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JCR Eurasia Rating, Invest-AZ Yatirim Menkul Degetler A.S. ve Mevcut ve Planlanan Bono Thraglar’ni
yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘BBB (Trk)’ ve Kisa Vadeli Ulusal
Notu’nu ‘A-3 (Trk)’ olarak belirledi. S6z konusu notlara iliskin gérintmler ‘Pozitif olarak degerlendirildi. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct Para ve Yerel Para Notlari tlke not tavant olan ‘BBB-¢ olarak
belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari sol siitunda gosterilmistir.

2004 yilinda Baki’de Azerbaycan’in ilk aract kurumu olarak operasyonlarina baslayan Invest-AZ, Turkiye’de ilk
kaldiragli islemler ve foreks hizmeti veren aract kurumlardan biri olarak, 2012 yilinda gergeklestirdigi satin alma
operasyonuyla Tirkiye’de Yatirim kurulusu olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK) tarafindan 28 Aralik 2015 tarihli toplantida alinan karar dogrultusunda “Genis Yetkili Araci Kurum”
olarak yetkilendirilmis olup, Ttrkiye Sermaye Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz araciligy,
portféy aracihigy, bireysel portfy yonetimi, yatirim damismanhgi, repo-ters repo islemleri, sinirlt saklama, kaldiraclt
déviz ve turev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel misterilere hizmet vermektedir. Musterilerine
sagladigi online alim-satim platformu kullanicilarin tiim islemlerini tek bir ekrandan yonetebilmesine imkan tantyan
Invest-AZ, sundugu bu hizmet sayesinde pazarda kendisini ve markasini farklilagtirmay1 bagsarmistir.

Sektordeki yogun rekabet ve ekonomik gelismelere bagl olarak risk istahinda ve islem hacimlerinde yasanan
dalgalanmalar sektor genelinde karhilik oranlarinda baskilanmaya yol agabilmektedir. Banka istiraki aract kurumlarin
6z kaynak, musteriye ulasma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6l¢ek avantajlart sebebiyle sekt6rdeki
hakimiyeti devam etmekte, banka dist araci kurumlar genel olarak pazar payt bakimindan banka igtiraki aract
kurumlarin gerisinde kalmaktadir. Banka dist aract kurumlar arasindaki Invest-AZ Yatirim sermaye yeterliligi,
glcli ortaklik yapist ve gliclii organizasyon yapist ile faaliyetlerini stirdirmektedir. Firmanin disiik bor¢luluk
seviyesi ve glicli sermeyesi ilk etapta 6ne ¢ikan pozitif gostergelerdir.

Invest-AZ Yatirim’in yasal dizenlemeler ile belirlenen stnirlardan olduke¢a iyi konumda bulunan sermaye
yeterliligi ve likidite seviyesi, yuksek varlik kalitesi, aract kurumlar sektoriindeki yenilik¢i konumu, misteri tabant
ve bono ihraci yoluyla digsal kaynaklarin gesitlendirilmesi gayreti kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif
yonde katki saglamaktadir. Ote yandan, aract kurumlar sektériindeki yogun rekabetin karlilik iizerindeki baskist ve
yakin cografyadaki ekonomik ve politik gerginliklerin risk istahi Gzerindeki belirsiz etkileri not olusumunda
sinirlandiricr faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Firma, 2018 yilinda gelir ¢esitlendirilmesi ile foreks gelirlerindeki
keskin daralmayr dengelemeyi basarmustir. Anilan hususlar bir bitiin olarak degetlendirildiginde, Sirketin Uzun
Vadeli Ulusal Notu ‘BBB (Trk)’ olarak belirlenmistir. Firmanin mevcut operasyonlart ve buna bagl nakit akist
g6z 6ntine alnarak uzun ve kisa vadeli notlarin gérintimi ‘Pozitif® olarak belirlenmistir. Firmanin sektérdeki
kurumsal finansman ve aracihik faaliyetlerinden yaratacagi yeni gelir kaynaklarinin seyri 6nimizdeki dénemde
izlenecek temel unsutrlart olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilanco kompozisyonu, aract kurumlar sektoriinde ulagsmis oldugu 6lgek,
tecriibeli yonetim kadrolarinin varligy, finansman imkanlarint genigleten ve kolaylastiran itibarli hissedarlik yapist
ve ileriye yonelik projeksiyonlari dikkate alindiginda, Sirket’in mevcut bono ihracinin getirecegi finansal
yikamliliikleri karsilayabilecegi 6ngorillmektedir. Thra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket
bilancosunda tasinacagi icin ayri bir ihra¢ rating raporu duzenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde
analiz edilmistir. Thrag edilecek bononun sirketin diger yitkiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastirlmast olmadigs icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Firmanin kurulusundan bu yana ana hissedarinin sekt6rdeki tecriibesi ile bitlikte yonetim kadrosunun finansal
piyasalara iliskin egitim ve ¢alisma gecmisine sahip kisilerden olusmast, kurumsal gelisim agisindan 6nemli bir kriter
olarak degerlendirilmis ve hissedarlarin ihtiya¢ halinde firmayr destekleme arzusu ‘Desteklenme Notu’
kategorisinde “Yeterli’ seviyeyi isaret eden (2) ile degetlendirilmistir. Firmanin Gstlendigi yiikiimliliikleri kendi
imkanlariyla yerine getirebilme giiciinii ifade eden ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu® kategorisindeki notu ise; sahip
oldugu genis miisteri portfSyii ve marka degeri dikkate alindiginda, (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.Bora Pakyiirek ile iletisim kurulabilir.
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