Lider Faktoring A.S.
Sermaye Piyasas: Araci Nota

Bu scrmaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasam Kurulu (Kuruly’nca
svewdesiseadvrinnnss tarihinde onaylanmigtir.

Ortakhfimuzin toplam 100.000.000,- TL tutanndaki ihra¢ tavani kapsamindaki
berglanma arag¢larmm halka arz edilecek 30.000.000,- YLk lasminn halka arzina
itigkin sermaye piyasasi aract notudur. Halka arz edilecek borglanma araglarna fazla
talep gelmesi durumunda halka arz tutan 50.600.000,- TL'ye kadar artiniabilecektir.

Sermaye piyasass aract notunun onaylanmas), sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffitli anlamma gelmeyecedi gibi, sermaye
pivasas arsglanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas:
aracl notu gercevesinde ihrag edilecek borgianma araglarma iligkin ihragginm
vatirmeilara kary olan 8deme yiiktimliligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu
tarafindan garanti altina ahnmamugtir. Aynica halka arz edilecek borglanma araglaninn
fiyatinn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihragg: bilgi dokimam ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur., Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracma iligkin
vattrim kararlart ikragg bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olurak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢q bilgi
dokilmani ve dzet, ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Tacirler Yatnm
Menku] Deperler A.S.'nin www liderfaldoring.com.tr ve www tacirler.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.gov.ir)

vidvirdieeeens taribinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadr.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)'nun 10'unce maddesi uyarmca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin ellerinde yer alan yanhy, yamltic ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragel sorumludur. Zararmn ihragpidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agiksa belli olmas halinde; halka arz edenler, thraca
aractlik eden lider vetkili karulug, varsa garantér ve ihrageinin yGnetim kurulu liyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildifi Slclide
sorumludur. Bagmusiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlar: hazrlayan kisi
ve kurumlar da hanrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yandtic: ve eksik bilgilerden
SPKn hikiimleri cercevesinde sorumludur.

ihinde onaylanan ihraco bilgi dokitmam kapsaminda daka
aract yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmas

Tanim
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Birligi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurelu
VKK Merkezi Kayit Kurulugu

ihrages, Lider Faktoring veya Sirket
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSTLER

Kavoni yetki ve sorumluluklarinmz dabhiliude ve gdrevimiz gergevesinde bu
sermaye piyasast aract notusida ve cklerinde yer alan sorumle oldufumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasast arac
notunda bu bilgiterin anlammi deigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin ber
tilrlik makul Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

thracor
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2. RISK FAKTORLERi}

{lract yapilacak olan borglanma araglarina iligkin Lider Faktoring A.$.'nin yatrimeilara kargs
olan ddeme yikumlitligd herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahinmamig
olup, yatrtm kararnn, {hraggmnin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
serckmektedir.

ihraca aracilik eden aract kuruluglarin da borglanma ara iligkin yikiimiiJiklerin ddenmesi
konusunda bir sorumluluklart veya yikéimldlikieri bulunmamaktadir. Borsa Istanbul AS.
tarafindan borglanma arac: ihraggisuun 8deme yikdmlligling yerine getirememesi durumu
ic:in bir garanti verilmemektedir.

Lider Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz karsilifinda teminatsiz borglanma arac
cikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araci satin alacak yatirimeilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag: digmda higbir talep ve Lider
Faktoring’ in gene! kurullarina veya ynetimine katilma gibi hicbir ortaklk hakk1 yoktur.

Lider Faktoring’in borglanma aracs ihracina katilan yatirimeilar yatirtm Karaoin olusgtururken
agagiida yer verilen visklerle siurh olmamak kaydi ile bor¢lanma araci yatmnindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir,

'hrag edilen borglanma aracim alan yatnmeilar agagida ayemtili sekilde agiklanmug risklerle
karg1 karstyadir. Bu riskler genelde yatnmcinin vadede parasinin kismen veya famamen
slamamas) ile vadeden 6nce yatimu nakite déntistiirme swasindaki para kayiplarm ifade
sder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik
otmayan Thraggiya ait bzel risklerdir.,

thraggmin meveutta Snemli ofarak gdrmedigi veya halihazurda haberdar olmadify veya
ingdremedigi ilave riskler olabilir,

43z konusu borglanma araglarma iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel
vatinmeilar bagimsiz finansal danigmanlk almalidirlar.

ibracer Kredi Riski

[orglanma aracw: itrag eden ihraggmin  borglanma aracindan kaynaklanan &deme
vitkimlitliklerini  kismen veya tamamen yerine getirtmemesi  bedeniyle yatmmeilarin
karsilasabilecei risktir, Ihrag edilen borglanma araglarina iliskin ddeme ytikiimliiligi d¢linci
bir taraf tarafindan garanti alnna almmamigtir, Bu durumda yatirames, ihragginin taghhilt ettigi
ndemeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

[hragginm, borglanma aracinn anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatrimetlar,
borcun anapara ve faizlerini yargs yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma
araclart fcra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine 1abidirier.
BBorglaruna araci alacaklary, fera ve iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda
~dérditnett siwa” baghfi altindaki “imtiyazh olmayan diger butiin alacaklar” arasinda yer

slmaktadir.




Ikincil piyasada iglem gdren borglanma araglarnm, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara
bugli olarak fiyatlarin artmasi ya da azalmasidir.

Borglanma araglari thrag edildikten sonra, bu araglarin faiz orant ckonomideki ve Lider
Fuktoring’in mali yapisindaki geligmelere bagl olarak, ilan edilen faiz oramindan farkh olarak
ikincil piyasada belirlenecektir. Bdylece borglanma araglarinm itfa tarihine kadar olan degeri,
fuiz oranlarindaki degisikiiklere paralel olarak degisebilecekiir.

Bagka bir deyisle, ekonominin ve/veya thraggimn riski azaldiginda faiz oranlari dilgecek ve
borglanma araglarmin piyasa deferi ylkselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya
ihraggmin riski artuginda, faiz oranlan yliksclecek ve bor¢lanma araglaruun piyasa degeri
duisecektir. Ancak bu faiz oranlarindaki azahs ya da artislar, ihragginin 8deyecefi toplam itfa
tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyigle, ilk ihragta borglanma aracini
alip vade sonuna kadar elinde tutan yatwimel, itfa (vade) tarihlerinde kendilerine
v ww liderfaktoring.comtr adresti Lider Faktoring A.$.'nin internet sitesi ve KAP'ta ilan
edilen faizi elde edecektir.

Likidite Riski

Yatrimewun, borglanma araglaring satarak  yapuify  yatirs vadesinden Once nakde
diiniigtiirmek istemesi durumunda, stz konusu menkul kiymetin alumi satimi igin meveut
piyasa yapisimn sig olmas: ve diger nedenlerle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yetetli tutarda
ve gerekli zamanda elden gikaramamas) halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ayrica, ihrag edilecek borglanma aracinm iglem gorecedi piyasada gergeklestirilebilecek
islem hacimleri ile iigili alt limitler bulunmasi nedeniyle sahip olduu borgianma araci
tutarmm by alt limitlerin altinda kalmas) durumunda ilgili piyasada iglem yapamamas: likidite
riskinin ¢ikmasina neden olabilir.

Y asal Risk

Lorglanma araglarinin, hatka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
oloritelerin dizenlemelerinde meydana gelen degtisikliklerden olumsuz ySnde etkilenme riski
vardir. Borglanma araglarmun gelir ve shm/satim kazanglar ighu sermaye piyasasi araci notyu
madde 9'da agtklanan vergilendirme esaslarmna tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
clarak yatwimeilarin elde edecedi net getiriler degiisebilir ve buna bajh olarak borglanma
araclarinm fiyatinda degisiklikler olabilir.

3, TEMEL BILGILER

1.1, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Borglanma araglarmm halka arzinda aracithk yapacak olan Tacirler Yatrim aracilik
sazlegmesi cergevesinde komisyon geliri ve halka arza aracihik eden yatrim kuruluglan ise
halka arza aracilk komisyonu elde edecek olup bunun haricinde halka arz ile ilgili menfaat
saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.
erekgesine halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

i yolulla saglanacak nakit giriginin amaglarindan ilki faize hassas
desini arak pasif yapisim gesitlendirmektir.

6




Sirket ayrica operasyonlanm  biyiitmek, @riin  ve miteri ¢esitlilifini  artrmay:
tiedeflemektedir.

Sirket bu pelirleri (i) pasif yapisim gesitlendirmek, (ii) meveut faktoring islemlerini
jonlanmak ve (i) sube agim genigletmek de dahil almak dzere, stratejik ve operasyonel
hedeflerinin fonlanmas: igin kullanacakte.

4, Hi‘mmc VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA {LISKIN
BILGILER

4.1 Ihrag edilecek borglanma araglarning
a} ‘Fiirii: Finansman bonosu
b) ISIN kodu: ihra¢ edilecck finansman bonolarina iliskin ISIN kodu Takasbank
tarafindan tretilecektir,
¢) Nama/Hamiline oldufu: Hamiline
d) Borglanma araglarins kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu AS., Askerocags Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2 34367,
Elmadag-SisiVISTANBUL

4.2, Bor¢lanma arac¢larnm hangi mevzuata gore olugturuldugu:
Ihrag edilecek borglanma araglar: Sermaye Piyasasi Mevzuat gercevesinde olusturulmaktadr.

Horglanma araglart SPK’nmn VII-128.8 sayil “Borglanma Araglart Tebligi” uyarinca ihrag
sdilecektir,

Halka arz edilecek Lider Faktoring borglanma araglarina iliskin talep toplama yontemiyle
satigl, dagium ilkeleri ve bedellerin yatrslmasina iligkin esaslar SPK’nin 1I-5.2 say1ls

»,

~Sermaye Piyasast Araglarmin Satigt Tebligi” hilkiimleri uyarinca gergeklegtirilecektir,

Lider Faktoring tarafindan ihrag edilecek borglanma araglar, BIAS i 08.01.2018 tarihinde
viirirlige giren “Kotasyon Y&nergesi” ile “BIAS Bor¢lanma Araglan Piyasasi Yénergesi”
hiikiimlerine tabi olacaktir, ligili BIAS dizenlemelerine gore Lider Faktoring tarafindan thrag
cdilecek borglanma araglarinin kota alinabilmesi BIAS Genel Midiridgt’nln verecefi

olumlu karara baghdir.

Sor¢lanma araglarinin BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi, Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem
gorme esaslary, iglem saatleri, emir tipleri, emir bilylikliikleri BIAS Borglanma Araglart
Pivasas)Ynergesi'nde belirlenmistir. (hutps//www.borsaistanbul.com/urunler-ve-
;Jiyasalarr‘piyasalan’borclanma-araclari-piyasasiiislcm~saatleri}.

4.3. Bor¢lanma araglannin kaydilegtirilip kaydilestivilmedigi hakkinda bilgi:

lhrag edilecek borglanma araglart kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayu
Turulusu A.S. (MKK) nezitigde kaydi olarak tutulmaktadir.

'1.4. Bor¢langfia araclarinin Rangi para birimine gore ihrag edildig
H : ?




Borglanma aragfar: Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5, ihrageimn yiikiimliliklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclannin yeri hakkimda bilgi ile stralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinn ihragginin meveut ya da gelecekteki diger ylikémliilitklerinden sonra gelmesine
yul agabilecek hiikiimlerin dzetieri:

Eorglanma araglary, iera ve flas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hitkimlerine
tabidirler. fhrag edilen borglanma araglarina iligkin Sdeme yikimiligt, figlincd bir taraf
tarafindan garanti altina ahinmamagtir,

v uriirlikieki fora ve Iflas Mevzuati’na gbre, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast
asagidaki gibidir.

Borglanma araglan bu swalamada 4. swada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer
a:maktadir.

I iflas mas;aﬂarl ve iflas masasinin borglars bitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
sdenir, (HK md. 248)

2 Bir maln aynindan dogan kamu alacaklan (Gamritk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

S itad

Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
terninatsiz bulunan alacaklar masa mallannn satiy tutandan, asagdaki sira ile
veriimek tizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

icra ve Iflas Kanunu'nun yukarida belirtilen 206°nc maddesi kapsaminda bulunan alacakiar
wosindan siralama agagidaki gibi olacaktur:

Biripei Sira:

o) Isgilerin, is iligkine dayanan ve iflasm acilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk etmig
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
izerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlar,

by [sverenlerin, igciler igin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya
bunlarn yasatiimas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmus bulunan tesislers
v¢ya derneklere olan borglar,

¢} Iflasin agilmasmdan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gercken
aile hukukundan dofian ber tUrll nafaka alacakian.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallani borclunun idaresine brakilan kimselerin bu iligki
redeniyle dogmug olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahul bunlarm
itmesini takip eden yil iginde agihirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veys
.akibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.




Irdiineil Sura:
{-ntiyazh olmayan diger bitiin alacaklar (Finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklars dahil).

4.6, Thra¢ cdilecek borglanma araglanma ystirimerya sagladiy huaklar, bu haklarin
Lullanim esaskan ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma aract yatrimcilarl, ihract gergeklegtiren Sirket’in alacaklist konumunda olup,
Sirket aktifleri tizerinde alacakiarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Vatrmmeilar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini Gdeme giinii almaya hak kazanacaklardir.

MKK  sisteminde yatrimct bazinda hesaplanan Sdeme tutarlanin toplamn MKK'min
T akasbark nezdindeki hesabma Sirket tarafindan aktarilacaktir. Bono ve tahvillere ait bedeller
Girket tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktr. MKK tarafindan ilgili aye
kuruluslara briit olarak yspilacak Odemeler, ilgili kuruluglarn yasal vergi kesintilerini
L.aynagmda yapmasindan sonra, net tutar iizerinden yatirimerlara ddenecektir.

Hunun yamsira 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahiplerinin haklar
csafida Szetlenmistiv:,

- Hakim sirketin hakimiyetini, bagl sirketi kayba ujratacak sckilde kullanmasi, baglt girketin
vatrimlarm kisitlamasy, durdurmast, verimliligini ya da faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
.imast gibi durumiarda, 202. Madde’de belirtilen denklegtirme fiili gergeklestirilmez veya
denk bir istem hakks tanmmaz ise, alacaklilar da (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinn sickete ddenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)}{c)).

- Pay sahibi olmayan ybnetim kurulu dyeleri ile yonetim kurulu dyelerinin pay sahibi
almayan 393 Gncil maddede saydan yakinlan sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin girket
Lefalet, garanti ve teminal veremez, sorumiuiuk yliklenemez, bunlarin borglaring devralamaz.
Aksi halde, sirkete borglanilan tutar igin  girket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin
yliktimlendirildigi tutarda girket borglart igin dogrudan takip edebilir (TTK m.395(2));

. Sirketin iflas1 hilinde, yOnetim kurulu GOyeleri sirket alacaklhlarina kargi, iflasin
aglimasindan nceki son i¢ yil iginde kazang pay: veya bagka bir ad sltinda hizmetlerine
kargilik olarak aldiklan ve fakat uygun {icreti agan ve bilango uygun bir cret miktarina gore
ledbirli bir tarzda dizenlenmis olsaydi Odenmemesi gereken paralart geri vermekle
yiktmludirler (TTK m.513(1));

. Alacakli olduklart sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri
hilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklhilar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayn zamanda esas sozlegmede Sngdrildigu sekilde, birer haia
arayla yapilacak d¢ ilanla girketin sona ermis bulundufu konusunda bilgilendirilirler ve
slacaklarin tasfiye memurlarina bildirmeye gagrihrlar (TTK m.54 (O

. Sirketin kurulugu, sermayesinin arnriimast ve azaltilmasi ile birlesme, b&linme, tir
Jepistirme ve menkul kiymet gikarma gibi islemlerle ilgili belgelerin, izahnamelerin,
aahhiitlerin, beyanlarin ve garantilerin yanhg, hileli, sahbte, gergege aykiri olmasindan,
pergegin saklannuy bulunmasmdan ve diger kanuna aykinihklardan dogan zararlardan,
belgejeri diizenleyenler veya beyanlars yapanlar ile kusurlarinin varligs hilinde bunlara

(Hx




- Sermaye tamantyla tashhiit olunmamiy veya karsiligi kanun veya esas sozlesme hikiimleri
geregince ddenmemisken, taabhit edilmis veya Gdenmis gibi gdsterenler ile kusurlu olmalar:
sartyla, girket yetkilileri, bu paylari Ustlenmig kabul edilirler ve paylarin kargihiklar: ile zaran
faiziyle birlikie miiteselsilen dderler (TTK m.550(1));

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin deme yeteriliginin bulunmadigni bilens ve buna onay
verenler, 0z konusu borcun ddenmemesinden dofan zarardan sorumiudurlar {TTK
m.550(2));

. Ayni sermayenin veya devralinacak igletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
yiksek fiyat bigenler, isletme ve aynm nitelifini veya durumunu farkh gdsterenler ya da
huska bir sekilde yolsuzluk yapaniar, bundan dogan zarardan sorumludur (TTK mu.551(1));

- Kurucular, yonetim kurulu byeleri, yéneticiler ve tasfiye memurlari, kanundan ve esas
sbzlesmeden dogan vitkiimluliklerin kusurlartyla ihlal ettikleri takdirde, hem sirkete heny
pay sahiplerine hem de sirket alacakhlarina karst verdikleri zarardan sorumludurlar (TTK
ﬂ‘1‘553{ 1 })‘

- Sirketin ve sirketler toplulugunun yisonu ve konsolide finansal tablolarini, raporlarini,
husaplarini denetleyen denetgi ve Szel denetgiler; kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde
tusurlu hareket ettikleri takdirde, hem girkete hem de pay sahipleri ile girket alacaklilarina
kargt verdikieri zarar dolayisiyla sorumludur (TTK mS54(1);

. Genel kuru! esas sermayenin azaltilmasina karar verdigi takdirde, y$netim kurulu, bu karar
sirketin internet sitesine koyduktan bagka, 35 inci maddede anilan gazetede ve ayni zamanda
esas sézlesmede ongorildigi sekilde, yediger gln arayla, U¢ defa ilan eder. llanda
alacakilara, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesindeki igiincld ilandan itibaren ki ay iginde,
alacaklarim bildirerek bunlarm &denmesini veya teminat altina alinmasin isteyebilecekierini
helirtir. Sirketge bilinen alacakltara ayrica gagr mektuplary génderilir (TTK m.474(1));

. Uzun stireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veya
pened kurul toplanamiyorsa. pay sahipleri, sirket alacakliari veya GUmrik ve Ticaret
Rakanhgmn istemi Gzerine, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi,
vénetim kurulunu da dinleyerek girketin durumunu kanuna uygun héle getirmesi igin bir siire
helirler. Bu siire icinde durum diizeltiimezse, mahkeme sirketin feshine karar verir (TTK
530013

. Zarara ugrayan girketin iflast hilinde, tazminatin girkete ddenmesini isteme hakkini girket
alacakhilars da haizdir, Ancak, pay sahiplerinin ve girket alacakhlariun istemleri dnce iflas
idaresince ileri siriilidr (TTK m.356(1));

. Yénetim kurulu veya herhangi bir alacakl yeni nakit sermaye konulmasi ddhil nesnel ve
sergek kaynaklar: ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
sriclenmesini isteyebilir. Bu hélde Icra ve iflas Kanununun 179 ild 179/b maddeleri uygulanwr
UTTK w377 (1)

Sorglanma araglanm satin alan yatnmeilarm haklarna iligkin kisitlamalar ise agagida
Selirnimistir:

. Borglanma aracy sahipleri Sirket'in kar zarar riskine katlmaz. Sadece Sirket'e faiz
sargihiginda borg vermis olmaktadur.

- Borglanma aract sahiplerr$itket'in yonetiminde séz sahibi olmayacaktir.
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- Borglanma arac) sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar: diginda $irket lizerinde bagka bir
hakki {ortaklik, kar pay, oy hakki vb) yoktur.

- Borglanma araci alacaklar, lera ve Iflas Kanunu uyarinea imtiyazl olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir, YirUritkteki lera ve Iflas mevzuatina gire, Banka
sleyhine ylritilen takiplerde alacaklarin sia cetvelindeki dncelik durumlan icra Iflas
Foanunu’nun 206, maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve Sdenecek faize iligkin esaslar:
4} Borglanma aracinmn vadesi ve itfa plam ile itfa slirecine iligkin esaslar:

Sermaye Piyasast Kurulu'min VII-128.8 sayils Borglanma Araglan Tebligi'nde belirtilen
esaslara uygun olarak iskontolu thrag edilecek ...... giin vadeli finansman bonolarinn faizleri
hir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir,

) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanacag, son dGdeme
tarihleri:

iskontoly olarak ihrag edilecek beheri 1,- TL nominal degerli finansman bonelaninin faizi
vade sonunda (...../....#2019) anapara ile birlikte ddenecektir.

) Faizin ve anaparanin zaman agimi:

2308 sayih “Sirketlerin Miruru Zamana Ugfrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Hedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hikimleri gergevesinde, bor¢lanma
araglarinin, kapuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhk zamanagimuna ugramig olan faiz ddemeleri
ile 10 yillik zamanagimumna wgramig borglanma aract bedelleri, stz konusu siireler igerisinde
1:thsif edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

J) Faizin depigken olmasi durumunda, dayandifr gisterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yutemle hesaplanacagu:

... giin vadeli finansman bonolar: iskontolu olarak sabit faiz ile ihrag edilecek olup,
degisken faiz uygulanmayacaktir.

inrag edilecek olan ... ginlik iskontolu finansman honosunun basit faiz oraninin
hesaplamasinda, nibai fiyatl ... TL olarak belirlenmis olup elde edilecek faiz orani, ......
siinliik iskontolu finansman bonosunun vade sonunda birim fivat1 100 TL nominal degere
Jlagtiracak faiz esas almacaktrr. ..... giinlik iskontolu finansman bonosunun, virgliden sonra
iki haneye yuvarlanmis yillik basit faiz oram %...... olarak belirfenmistir.

¢) Gosterge faiz oraniin gegmis ve gelecek performansinin ve degigkenlifinin nereden
takip edilebilecedi:

Bor¢lanma aracimin faizinin hesaplanmasinda esas alinan gisterge faizin performansina
iliskin bilgiye hangi kaynaktan ulagilabilecegi belirtilecektir. Bu bolimde, sbz koausu
kaynagn bulundugu intemnet sitesinin web adresine ait linkin verilmesi miimkiinddr.

ihra¢ Sncesinde yatwimcilar, Sermaye Piyasasi Kurulu'oun VII-128.8 say:hi Borglanma
Araglars Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek borglanma araglanna
duyanak olacak Gosterge Faiz oranlarmin hesaplanmasinda kullantlan T.C. Hazine
Mdstesarh@ tarafindan ihrag edilmis DIBS'lerin gegmis piyasa performanslarmi Borsa
Istanbul'a ait internet sitesinde her is glind yaywlanan bor¢lanma araglan  Giinkik
Biiten'nden takip edilebilirler, htins//www borsaistanbul.com/verifer/veriterali/borclanma-

araclagi-pivasasi-veriferi}

RAS.




lrag sonrasinda yatrimcilar, Gosterge Faiz oramnmn gelecekteki performanslanm da
vukarida verilen adresten takip edebilirler. Ancak ileriye doniik tahminlerin ve gelecek
performanslarin takip edilebilecefii bir arag bulunmamaktadar.

i Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistil unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallan:

1.C. Hazine Mustesarhig: tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin taizieri bilyiime, sanayi tiretimi,
ecflasyon, bilige dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Mistesarligt ve T.C
Merkez Bankasi'min politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanm yapildigt tarih itibariyle Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya
DIBS lerin islem gordtgii BIAS Borglanma Araglar Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi
tatil ve/veya genel olarak piyasayi etkilebilecek olafan ve olagantistd kosuifar nedeni ile
{-esmi tatil, deprem, olaganiistis hal vb.) piyasa kapatma aksakliklan yasanmas: durumiarmnda
geriye donlik olarak BIAS Borglanma Araglani Kesin Alum Satim Piyasast’'nda igili
[IBS lerin islem gordiigi en son U¢ is giininde olusan aym gitn valdrii agulkh ortalama
y:llik bilegik faizlerin aritmetik ortalamas: kutlamlarak hesaplamalar yapilacaktur.

gl Gosterge faizin kullamimas: suretiyle bulunacak faiz orammn kim tarafindan
Lesaplanacags:

Tacirler Yaturim tarafindan hesaplanacak ve bulunan faiz oram Lider Faktoring’in onayma
sunulacaktm,

1) Faiz orammn belirlenmesinde esas almacak blgiitiin ortadan kalkmas: halinde
vaplacak iglemler:

i{esaplamanmn yapildigy tarih itibariyle Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya
DIBS Jerin istem gordugi BIAS Borglanma Araglarn Kesin Alim Satim Piyasasi'nda resmi
tatil vesveya genel olarak piyasayr etkilebilecek olagan ve olaganiistii kogullar nedeni ile
(resmi tatil, deprem, olaganiistd hal vb.) piyasa kapatma aksakliklars yaganmas: durumlarmda
seriye donik olarak BiAS Borglanma Araglan Kesin Ahm Satim Piyasasi'nda ilgili
DIBS lerin islem gordilgi en son i iy gliniinde olugan ayni giin valsriti agirlikl: ortalama
yillik bilesik faizierin aritmetik ortalamas kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir. Gsterge
olarak alinan DIBS veya DIBS’lerin vadesinin gelmesi durumunda T.C. Hazine Miistesarhiit
wrafindan gosterge niteliginde ihrag edilmig ve bono veya tahvilin vadesine en yakin devlet ig
barglanma senedi gosterge olarak dikkate alnip, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 4.7
(4) maddesinde belirtilen hesaplamalar yapilacaktir.

it Faiz ddemesinin tlirev bir kismunin olmasi durumunda, yatinmin deZerinin
dayanak aracin deferinden, Ozellikle risklerin aqik bir gsckilde ortaya gkt
durumlarda nasi etkilendigi haklanda bilgi:

Yokiur

1.8, ihraceinin ya da yatimmern talebine bagh olarak erken itfanin siz konusu olmas:
durumunda erken itfa koguilan hakkmda bilgi:

Yoktur,

£.9, Kismi itfanin s6z konusu olmas: durumunda kismi itfa kosulian hakkinda bilgi:

Yoktur.
4.10. Borglanma araglarna kardan pay verilip verilmeyecegi haklanda bilgi:




J.11, Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yillk getiri orans ve getiri oranimin nasi
hesaplandify bakkinda bilgi:

xxx glin vadeli iskontolu finansman bonolan

Helirlenen halka arz fiyatindan finansman bonosunun yilk basit faiz orami agagidaki gibi
lesaplanir.

Finansman Bonosunun Vade Sonu Fiyati {TL) 100

| Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Say1s: (VKGo) o AN

finansman Bonosunun Belirlenen Halka Arz Fiyat (TL)

| Finansman Bonosunun Y llik Basit Faiz Oram fa

iG=(((100/9%,xxx)- )x(365/ VK Gg))
4.12. Paya diniistiiriilebilir tahvillere iligkin tzel hiikiimler:
Yoktur.
£.13. Degigtirilebilir tahvillere iligkin dzel bilkiimler:

v'oktuy,

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yamildag ile ilgili mevzuat hilkiimleri haklanda bilgi:

iorglanma aract sahibi gercek kigi ise; Borglar Kanunu’nun temsile iligkin md. 40-48 ve
.ckalet sbzlesmelerine iligkin md. 502-514 hitkilmleri uygulama alam bulacaktr. Bu
dogrultuda temsil (vekalet) yetkisinin kapsami, s8z konusu yetkinin dayanags olan belgeler
‘ncelenmek suretiyle belirlenccek ve yetkili temsilei tarafindan gergeklestirilen iglemier ilgili
mevzuat hiikiimieri uyarmea dogrudan dofiruya borglanma aracl sghibi agisindan baglayic
nlacaktr.

Sorglanma araci sahibi tilzel kigi ise; girketin tiirtine gore temsil ve temsile yetkili organlara
Jigkin diizenlemeler farkhilik gdsterecektir. Bu kapsamda s6z konusu tlizel kigilerin
emsileileri ve tiizel kiginin temsil gekli, giincel imza sirkileri ile bu sirkillere dayanak teskil
den ticares sicil gazetelerinin incelenmesi suretiyle belivlenir.

4.15, Bor¢lanma aract ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

tirket Esas Sozlesme’nin 9. maddesi ile yetkilendirdigi Yonetim Kuruhi'nun 13.03.2019 tarih
ve 2019/12 sayii kararyla,

. Lider Faktoring’ce, 100.000.000 TL (ylizmilyon Ttirk Lirast)’na kadar vadesi en fazla 3 (iig)
vila kadar olmak fizere degisik vadelerde, Titrk Liras: cinsinden, yurt icinde, bir veya birden
.ok seferde, halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatmmeilara ydnelik
-larak satiimak (zere borglanma araci ihrag edilmesine, bu kapsamda Sermaye Piyasas
kurulu'na borglanma aracy ihract bagvurusu yapiimasina,

. Is bu karar kapsammda ihra¢ edilecek borglanma araglarinin pivasa kosullarina gore
iskontolu ve/veya sabit kuponlu veya degisken kuponiu olarak ihrag edilmesine, ihrag
cdilecek borglanma araglarmin hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden bir veya
birkaginn (Referans DIBSTve/veye bankalararas Turk Lirasi Referans Faiz Oran'nin
(TRLIBOR) referans Glarak alinmdss ve gerekli goritlmesi halinde sz konusu Referans DIBS
laizlerifive/veva T R_lizerine) pivasa kosullarina bagh olarak belirlenecek ek getiri




oraminin ilave edilmesi suretiyle veya ilave edilecek ek getiri oramndan ayrt olarak veya
tununla birlikte sabit bir oran tespit edilmek suretiyle belirlenmesine,

- Bu kapsamda ihrag edilecek borglanma araci ihraglarinm gereeklestirilmesi, bu ihraglara
Hliskin tutar, vade, faiz ve satiy sekli dahil tim kosullarin belirlenmesi, dagmtam esaslan ve
tzhsisatlarin belirlenmesi, satiglarm tamamlanmasi ve Borsa Istanbul A.S.'de igiem gérmesi
ve gerektiginde Aracilik S6zleymesi imzalanmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim iglemlerin
yerine getirilmesine teminen Sirket Yonetimine yetki verilmesine,

- Bu karar kapsaminda yapiacak ihraglar kapsaminda, Bankacilik Diizenleme Kurumu,
Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa fstanbul Anonim §irketi, Merkezi Kaytt Kurulugu, Takas ve
Gaklama Bankasi A.S. ve Kamuyu Aydinlatma Platformu da dahil olmak ve bununla sinrh
cimamak tizere her tiirlit resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular ve diger tiim
merciler nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi ve her tiirld ig ve islemlerin ifas: hususunda
v dnetimin yetkilendirilmesine katifanlarin oybirligi ile karar verildi.

4.16. Halka arz edilecek borglanma nraci {izerinde, bor¢lanma aracun devir ve
tedavitlinii ksitlayicl veya borglanma aracim alanlann haklarin kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadifma iligkin bilgi:

*f oktur.

% HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, balka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve hatka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

4.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Sirket, 6361 sayils Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu hitkiimleri
avarmca faalivet gdstermekte olup, aym kanun hitkiimleri uyarinca BDDK denctimine
1abidir.

Sirket, 13.03.2019 tarihli yaz ile bor¢lanma araci thracma yonelik BDDK nin gdriigiinii talep
ptris olup BDDK nin 15.03.2019 tarih ve 12509071-103.01.08-E.3807saytls yazismnda;

“figide kayitl yazimzda, yonetim kurulunuzun 13.03.2019 tarih ve 2019/12 sayili karari ile
Sirketinizin 100.000.000 TL twiarina kadar borglanma aract ihrag etmesine karar verildigi
Yelivtilerek konuya iligkin Kurumumuzun goriisi talep edilmektedir.

Rilindigi iizere, 6361 sayy Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
o 24.04.2013 tavik ve 28627 sayli Resmi Gazetede yayimlanarak yirirlige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kuruluy ve Faalivet Esaslart Hakkinda
Vonetmelikte faktoring sirketlerinin sermdye piyasast araglariyla borglanmalarini dizenleyen
veya buna dogrudan stnrlama getiren herhangi bir hikuim yer almamaktadir. Bu itibarla,
Yirketinizin soz konusu bagvurusunun 6362 sayth Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzual
cercevesinde  Sermaye  Piyasast  Kurulunca degerlendirilmesinin  yerinde  olacag
Jasinilmektedir.” denilmektedir.

%.1.2. Halks arz edilen by mq araclarnnin tutar:

ATIRIM MENKUL DEGERIR AS.




lalka arz edilen finansman bonolari 30.000.000,- TL tutarda ve XXX gin vadeli olacaktir.
$8z komusu borglanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda 50.000.000,- TL nominal
Jepere kadar artinlabilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile balks arza kaanhm hakkinda bilgi
5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Ihrag edilecek finansman bonolart ..coveeenn s tarihlerinde 2 igglinti stiresince talep
toplanacaktir.

¢.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig yekli:

Satsg, Tacirler Yatwrim liderdiginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurul'nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarnm Satigt Tebligi’'nde tammlanan “Sabit
Iiyatla Talep Toplama Yontemi” ile gergeklestirilecektir. $irket, finansman bonosu satig
fivatlarmt madde 5.3"de belirtildigi tizere talep toplamanin bitimini takip eden jsglnil KAPta
ilan ederck kamuya duyuracaktir. Talebin arzdan fazla olmasi durumunda uygulanacak
daginm esaslar madde 5.2.2°de belirtilmektedir.

Bu halka arzda finansman bonosu satm almak isteyen tim yatwrimeilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye pivasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederck Talep
Sormu'nu doldurmalars ve satin alacaklari borglanma araglarinin bedellerini isbu sermaye
piyasast aract notunun $.1.6 maddesine gore yatwrmalar gerckmektedir.

Yaurimeilar, talep ettikleri borglanma araglari miktanni nominal tutar olarak belirteceklerdir.

Yatrimetlar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt
stour belirleyebilirier.

T'alepte bulunacak yatiimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarma ekleyeceklerdir:

Gergek Kigi Yaurmailar: Kimbik (niifus ctizdam veya stiriicl belgesi veya pasaport)
retakopisi.

“Tuzel Kisi Yatrimerar: fmza sirkillerinin noter tasdikli oemefi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve Ticarct Sicili kayut belgesi fotokopisi.

Borclanma araglars halka arzima bagvuran yatrimeilar,
KONSORSIYUM LIDERI
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez. Nispetiye Cad. B3 Blok Kat:9 Etiler Istanbul
Tel: (0212) 355 46 46 Faks: (0212) 282 09 98

ve tim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirier.

KONSORSIYUM UYELERI




Yurt igi Bireysel Yatnmedar bu  kanallara ilave olarak Tacirler Yatwrim’in
v ww tacirier.com.tr adresli internet gubesi aracihg ile de talepte bulunabilirler.

Yart i¢i Bireysel Yatmmeillar bu kanallara ilave olarak Konsorsiyum Uyesi'min
B WL e COMLUE adresli intemnct subesi ve v pumarzh telefondan Cagn
Merkezi- aracihs ile de talepte bulunabilirler.

Haymet Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Yontemi
Kiymetler
Tacirler Yatirim Menkul Degerler | Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli | Defisken
A8 Borglanma Araglan  Fonu, DIBS | Yontem
(TL)

Tacirler Yatrim Menkul Degerler
A.S. Genel Miidiiritigl ve Subeleri

[aha sonra eklenecektir [.] []

Diviz Blokesi Yontemi He Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

z Bagvuris Yeri Kisitlar Talep Ybtntemi
! Tacirler Yatrim Menkul Degerler | Ddviz Degisken
- AS. Tacidler Yatinm Menkul Degerler [ YOntem

A.S. Genel Mtidiirlagt ve Subeleri

| [Jaha sonra eklenecektir ] L

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satiy fiyatunn
fizerinde bdenen tutarlarm iade sekli haklanda bilgi:

v urtici Bireyse] Yatrmcilarin kargilanamayan taleplerinden dolayt olusan iade bedellert
vade baglangic tarihinde Tacirler Yatinm ve konsorsiyum dyeleri tarafindan, bagvury
verlerinde yatmimenlara iade edilecektir.

lalep ettikleri finansman bonosu tutanmi giin icinde nakden yatran Yurtigi Bircysel
yatirimedarm yatwediklant tutar borglanma araglarimn hesaplarna virman cdilecegi tarihe
kadar gecelik repoda deferlendirilerek her repo dénlighnde yatwmer hesaplanina
vansitilacaktir, Kiymet blokesi ySatemi ile talepte bulunan yatmimcilarin dafitim listesine
ire almay hak ettikleri finansman bonosu bedelleri belirli oldugundan ve tercih edilen talep
foplama ybntemine uygun olarak gerekmesi  durumunda  vade baslangig tarihinde
hozdurukdugundan karsilanmayan taleplere ait bedel s6z konusu olmamaktadur.

Vurtici Kurumsal Yatimmedar borglanma araglari bedellerini talep aninda sdemeyeceginden,
ade bedel s6z konusu olmamaktadr.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Yatmmcilar, talep ettikleri a araglart mikiarin nominal tutar olarak belirteceklerdir.




“ominal degeri 1 TL ofan [ adet borglanma arac igin minimum talep tutar: 1.000.- TL,
minimum talep miktar 1.000 adet {1.000 TL) olarak belirlenmigtir,

inimum talep adedinden sonraki talep araliklanmn 1.000.-TL ve katlan seklinde olmas
anttyr. Talep edilebilecek azami adet hakkinda herhangi bir siirlamada bulunulmamgtir,
Yatmrimeilar, istedikieri taktirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iligkin bir alt s

helirleyebilirler.
4.1,6. Bor¢lanma aracr almak igin bagvuru yapilacak yerler ile borglanma arzc
edellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglannin
jeslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapiliwcak yerler ile borglanma araci bedellerinin Gdenme yeri ve
sekline Higkin bilgi:

n. Yurtici Bireysel Yatimmailar:

Yurtici Bireysel Yatuimeilar agaida belirtilen nakden 6deme ve kiymet blokesi yontemiyle
|ulepte bulunma seceneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler.

[. Nakden Odeme:

vurtici Bireysel Yatmmcilar talep ettikleri finansman bonolarina iligkin tutari nakden
ideyeceklerdir.

Talep etrikleri finansman boposu tutanns giin iginde nakden yatwan Yurtigi Bireysel
vatrimeslarin yatirdiklar tutar finansman bonolarinin hesaplarma virman edilecegi tarihe
wadar gecelik repoda defieriendirilecektir,

1. Kiymet Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi Bireysel Yatirmmeilar, yatinim hesaplarinda meveut olan ve madde 5.1.3.2°de belirtilen
ciymetleri teminat gostermek suretiyle finansman bonosu talep edebilecekierdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsthginda ahinacak blokaj tutarlar, asafida gdsterilen
sekilde hesaplanacakur.

Fon Blokaj
f¥denmesi gereken bedel (Talep Edilen Tutar) / %50

TL. DIBS Blokaji
(ddenmesi gereken bedel {Talep Edilen Tutar) / %95

Déviz Cinsinden ve DSvize Endeksli DIBS Blokaj:
(Ydenmesi gereken bedel (Talep Edilen Tutar) / %90

i3lokaj igleminde;




DIBS'lerde talep verilmesi esnasinda Tacirler Yatrun aracih: ile bagvuruda bulupan
ysurimcilar igin, blokaj tarihinden nce BIAS Borglanma Araglari Kesin Alim Satim
Pazari"nda olugan son iggiinéi agirlikh ortalama fiyat dikkate almacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Tacirler Yatrim, BIAS Borglanma Araglan
Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan cari piyasa fiyatum kullanacaktir.

Teminat tutariarinm hesaplanmasinda, kullamian menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar: dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve Kesirli ve/veya ilgili menkul ktymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
clusmayacak sekilde yukars yuvarlama yapilabilecektir.

Yaurimeilarn taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tilriiniin tek basma yeterli
olmamas: durumunda, ayn yatirun hesabinda bulunan ve madde 5.1.3.2'de belirtilen teminata
konu ofabilecek kiymetler talep swrasinda yatrimcilar tarafindan belirtilmek kaydiyla aym
anda teminata alinabifecektir.

Bu halka arzda blokeli Kiymetlerin bozdurulmas: Defisken Yéntem’e gére vapilacaktir.
Degisken Yontem:

Dagiim listelerinin  onaylanmasimi takip eden ik isgiini, bu ySmemi tercih eden
yatirmerlarn dagium  listesine gdre almayr hak etiikleri borglanma araglars bedelleri,
yatirimetlarm dagim listelerinin onaylanmasin takip eden itk i gilndi saat 12:00’ye kadar
nakden 8deme yapmamalari halinde, bloke edilen DIBS'ler ve/veya fonlar bozdurularak
Sdenecektir.

Yatrimeilarm talep ettikleri borglanma araglarm bedellerine kargiik gelen tutar yukarida
belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda, biokaja ashnan menkul kiymetler
izerindeki bloke aym gin kaldirilir,

Teminata abnan kiymetlerin nakde doniigtirilmesi swrasinda migteri talimatlary dikkate
alinacaktir.

3. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurtici Bireysel Yatmimcilar hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca alim-safim konusu yapilan konvertible ddvizleri teminat gbstermek suretiyle

finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli kargihgmda alinacak dbviz tutary agagida gbsterilen gekilde
hesaplanacaktur:

Odenmesi gereken bedel (Talep Edilen Tutar) / %90

Tacirier Yatirum’dan talepte bulunan yatrimeiarn blokaj islemlerinde, miigteri menfaatieri
502 Oniinde buiunduruhu‘ak cari p:yasa kuru dikkate alinacaktir. Ktisurath déviz tutarlarr bir




Degisken Yintem:

Dagtim listelerinin  onaylanmasini takip eden ilk igglnd, bu yBntemi tercih eden
yatrimalern dagitum listesine gore almay: hak ettikleri finansman bonolarimin bedelleri,
yatinnmeilarin dafitim listelerinin onaylanmasiny takip eden ik iy glinii saat 12:00’ye kadar
nakden ddeme yapmamalar: halinde, bloke edilen déviz bozdurularak Gdenecektir.

Yaursmeilarm talep ettikleri borglanma araclart bedellerine karsibk gelen tutan yukanda
belirtilen silre iginde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan déviz tizerindeki bloke ayni
giln kaldurilw.

Tacirler Yatiim'dan ralepte bulunan yatmmceilarnn teminat gdstermis olduklart dévizin
bozdurulmasinda miisteri menfaatleri géz Oniinde bulundurularak cari piyasa kuru
kultanilacaktr.

b. Yurtici Kuramsal Yatunmelar:

Yurtigi  Kurumsal Yatnimcifarin  talepte  bulunmak icin talep formu  doldurmalar
gerekmektedir.

Yurtigi Kurumsal Yatirimetlar finansman bonosu bedellerini talep aninda 8demeyecekierdir.,

Yurtigi Kurumsal Yatirimeslar almaya hak kazandiklars borglanma araglari bedellerin dagitim
listelerinin pnaylanmasins takip eden ilk iggiinii saat 12.00°ye kadar &deveceklerdir

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar’in borglanma araglari bedellerinin ddenmemesi ile ilgili risk
Tacirler Yatrim'a ve talebi giren ilgili Konsorsiyum Uyesi araci kuruma aittir. Tacitler
Yatrim talepte bulunan Yurtici Kurumsal Yatirimernin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir,

Yurtici Kurumsal Yaurimetlar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kazandiklan borglanma araglar bedellerini Tacirler Yatinm'a ve Konsorsiyum Uyesi aract
kurumlara Sdemekten imtina edemezler.

b) Borglanma araciannm teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglar, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat: cergevesinde MKK  nezdinde hak sahipleri bazinds kayden izlenmeye
baslanacaktr.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacafy hakkinda bilgi:

Halka srz sonuglart. Kurulun sermaye piyasasi araglariin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi ginii takip eden iki Iy glinii
icerisinde Kurul'un dzel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarmcea

kamuya duyurulur,
5,1.8. Borglanma araglannin én alim baklan, bu haklarin devredilebilirligi ve én alim




3.2, Dagitim ve tahsis plam

%.2.1. Sanstn birden fazla étkede aym anda yaprldifn durumlarda, bu tilkelerden birine
lselli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
srzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur,
%,2.2. Halka arzda yatirimailara tahsis ve dafitim esaslan haklanda bilgi:

Tahsisat Gruplan

|.ider Faktoring Finansman bonolarinin halka arzma iliskin olarak yatrimeilar agagidaki gibi
2 (iki) gruba aynimiglardir:

Vurtici Bireysel Yatirimenlar; Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti vatandaglari ife yurt disinda
i3¢1, serbest meslek ve milstakil i sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tlizel
Lisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
turanler da dahil olmak lizere, agagida tammlanan Yurtigi Kurumsal Yatrmmedar tammi
disinda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

Vurti¢i Kurumsal Yatnmelar; Yurtiginden bagvuracak olan kurumsal yatinmeilar, a)
Aract kurumlar, bankalar, portfSy ydnetim girketleri, kolektif yatwim kuruloglari, emeklilik
vatirim fonlan, sigorta girketler, ipotek finansmani kuruluglary, varhk yonetim girketleri, b)
limekli ve yardim sandikiari, vakiflar, 17/7/1964 tarihii ve 506 sayill Sosyal Sigortalar
Kanunu'nun gegici 20. maddesi uyarmeca kurulmug olan sandikiar, ¢) Kamu kurum ve
Luruluslary, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast, Dinya Bankasi ve Ujuslararasi Para Fonu
yibi ulustararasi kuruluglar, d) Nitelikleri itibarryla bu kurumlara benzer cidugu Krulca Kabul
cdilebilecek digier kuruluslar, e) AKtif toplammin 50.000.000 TL, yillk net hasifatinin
£40.000.000 TL, dzsermayesinin 5.000.000 TL’nin {izerinde oimas! kistaslarindan en az ikisini
ragiyan kuruluglarder,

“inansman bonolar, Tirk mevzuati uyarmca, BIST'te islem gorecek sekilde halka arz
cdildiginden dolay), yurtdisindan basvuracak olan kurumsal yatwrmmcilar tahvillerini
Tiirkiye 'de satin alacaklardr.

‘Tahsisat Esasiar
Ifalka arz edilecek xxxx giin vadeli finansman bonolarinn;

11.000.000 TL nominal degerdeki (%70) kismu Yurtici Bireysel Yat wimeilara
2.000.000 TL nominal degerdeki (%30) kismu Yurtigi Kurumsal Yatiwrimcilasa

nergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

Talep toplama yonteminde talep siiresi sonunda belicli bir yatwrimer grubuna tahsis edilen
lutar) kargilayacak miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin Kargtlanmayan kismi
diger gruplara aktanlabilir.

Talep toplama siresinin sonunda her bir yatirunet grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak
kadar talep gelmis ol ya da~qlmaswn, tahsisat oranlan arssinda yatirimeilara 1-5.2

“Sermayf Piyasasi Afaglarmin Satig1\ebligi” hikkiimlerine gore, yukanida yer alan yatinmey s




pruplar i¢in belirlenen tahsisat oranlarinda (Sermaye Piyasasi Araglarinin Satg: Tebligi (11-
4 2) hitkGrnleri gergevesinde Yurtigi Kurumsal Yatirimeilara ayrilmas) gereken asgari tahsisat
n-ani kadar talep gelmesi durumunda azaltma yapilamaz) talep toplama siliresinin sonunda
“acirler Yatinm’in Onerisiyle ve Sitket’in onayryla %20°den fazla olmamak kaydiyla
kaydirma yapulabiir.

Satis sirecinde yatimmes talebine bagl olarak ihrag tutan 50.000.000 TL'ye kader
sitirlabilecektir. Thracin 50.000.000 TL’ye kadar artinlmas: durumunda; Sermaye Piyasas:
Kurutu’nun [1-5.2 sayth “Sermaye Piyasagi Araglarinin Satisi Tebligi” madde 18-4 bendi
iktimleri gergevesinde 30.000.000 TL nominal tutar iizerindeki ek satisa konu arttirdan
J:is1m igin tahsisat oranlari serbest olarak belirlenecektir.

Itagitun Esaslarn

“oplanan talepler ber bir tahsis grubu igin ayri ayry bir araya getirildikten sonra Sermaye
fiyasasi Kurulu'nun 1-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Satip Tebligi” Ek 17de yer
.1an lalep formuna glre igermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti
vatandaglar: ile Tirkiye'de yerlegik yabanct uyruklular diginda kalan bireysel yatwmimeilarin
€. kimlik numarassni igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir,
I:ksikiigi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi
safidaki sekilde gergeklegtirilecektir:

Iler bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belistilen sekilde kendi iginde ayri ayri yapilacaktir.

2. Yurtici Bireysel Yatiimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Ydntemi'ne gire yapilacaktw.
| k asamada, yeterli olmasi durumunda tiim Yurtici Bireysel Yatiwrsmcilara 1.600 TL nominal
deger dagmilacaktr, Yurtii Bireysel Yatrimcilar igin tahsisat miktarnmn talep miktania
hilinmesi ite “Arzin Talebi Karsilama Qrani” butunacakir. Buluman Arzin Talebi Kargtlama
{iran; her bir yatwimeiya ait kisisel talep ile carpidacak ve 1.000 TL ve katlar: seklinde
dagatilacaktir. Ancak talep eden bireysel yatirimeilarin sayist nedeniyle her bir yatirumen i¢in
| 000 TL nominal defierin kargilanamamas: durumunda, dogrudan “Arzin Talebi Kargilama
Crant”  kullanslacaktw. Yurigi Bireysel Yatrimcilar igin oransal dagitim  yéntemi
I allantlacagindan herhangi bir milkerrer tarama islemi yapilmayacaktur.

f;. Yurtici Kurumsal Yastinmeailara Daginm: Yurtigi Kurumsal Yatirime grubunda bir
defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin bulunmast durumunda fazla miktarda olan talep
Labul edilecektir. Her bir Yurtici Kurumsal Yaursmciya verilecek finansman bonosu
niktarma Tacitler Yaturim tarafindan karar verilecektir. Yurtigi Kurumsal Yatmmcilara
dagitim 1.000 TL nominal deger ve katlar: seklinde dagitilacaktur.

im yaturimer gruplarma dagstim yapihrken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinr
kayan yatrimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt s altinda
kalmast halinde yatiumc: istegine uygun olarak listeden gikartlacak ve bu miktarlar tekrar

dagitima tabi tutulacaktr.

v atirine gruplanina belirtilen yontemlerle dagitum yapibrken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
wikmasindan dolayr dagiilamayan kiymetler, talebi tamamen Karsilanamayan yatiruncllar

arasida Lider

FW gordigii sekilde dagitlacaku.




Tucirler Yatirun, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is ginll igerisinde dagitum listelerini,
her bir tahsis grubu igin ayr1 ayrt Kesinlegtirerek Lider Faktoring’e verecektir. Lider
F.ktoring, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen gin igerisinde onaylayacak ve onayi
‘Tacirler Yatirim’a bildireceklerdir.

(laaylanan Dagtim Listesi’ni alan Tacirler Yatinm ise karstlanan taleplere iliskin borglanma
araglarinm kayden teslimini MKK diizenlemeleri ¢ergevesinde vade baglangig tarihinde yerine
getirecektir,

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar Kesinlegmis borglanma
aract miktariun bildirilme siiveci hakkinda bilgi:

t1alks arzdan almaya hak kazanlmug borglanma arac miktarlars, dagitim listelerinin Lider
Fiktoring tarafindan onaylandig1 giin, Tacitler Yatirm tarafindan yatinmcilara bildirilecektir.

% 3. Bor¢lanma aracimn satry fiyat veya fiyatin tespit cdildigi/edilecedi yintem ile nihat
fivatin kammuya agiklanma siireci:

ikracs konu olan finansman bonolarinin faiz orant ve bu orana iligkin hesaplama yontemi isby
Sermaye Piyasas: Araci Notw’sun 4.11. numarah maddesinde yer almaktadr.

1hrag edifecek ... glin vadeli finansman bonosu igin virgiilden sonra iki haneye yuvarlanmig
wilik basit faiz oran %....... ve yillik bilesik faiz oram %......... olarak belirlenmistir.

Finansman bonosunun fiyaty igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nunt 4.11 numarah
rraddesinde belirtilen formiit ile yilbk bilesik faiz orani kullanirlarak belirlenmistir ve

virgiilden sonra tig haneye yuvarlanmigtir.

. vinansman Bonosunun Y ilik Bilegik Faiz Orani % Yo
Finansman Bonosunun Vade Sonu Fiyat (TL) 100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist VKGaq

_[inansman Bonosunun Fiyate Pa

Fa=100/((1+Y G)VK G55

5.4, Aracitik Yiklenimi ve Halka Arza Aracihk

%.4.1. Halka arza arzcilik edecek yetkili kurulug bakkinda bilgi:

alks arz edilecek borglanma araglarna iligkin aracilik islemieri 03/04/2019 ranhinde
mzalanan Aracihk SSzlesmesi gergevesinde Tacirler Yatwim liderliginde olusturulacak
sonsorsivum tarafindan gergeklestirilecektir.

KONSORSIYUM LIDERI

Adres:

Taciier Yaurmm Menkui Degerler A.S.

Akmerkez. Nispetiye Cag. B3 Blok Kat:9 Etiler 1stanbul

KONSORSTYUM UYELERI
" 22




Daha sonra bildirilecektir,

5.4.2. Halka aron yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinn
isienleri

Halka arz sadece Tirkiye'de gergeklestirilecektir. Saklama ve ddeme kuruluglart sirasiyla
MKK ve Takasbank tir.

5.4.3. Aracetlek tiirii haklooda bilgi:
Aracilik tiiet “En Iyl Gayret Aracahifn” olacaktir, yitkklenim bulunmamaktadir.
5.4.4. Aracshik ve yiiklenim stzlegmesi hakkinda bilgi

Lider Faktoring tarafindan ihrag edifecek borglanma araglarimn aracilik iglemleri 03/04/2019
sarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi gergevesinde Tacirler Yaturim liderhifinde
slugturulacak konsorsiyum tarafindan gergeklestirilecekiir,

Lider Faktoring'in borglanma araglarmin satigt SPK’nun [1-5.2 sayilt “Sermeye Piyasasi

Araglarmin Satigs Tebligi™nin 14. maddesinde yer alan “Talep Toplama Yoluyla Satig

Yintemi” ile gergeklestirilecektir, Halka arza aracilk SPK’'nm [1I-37.1 sayih “Yatinm

Hizmetleri {le Yan Hizmetlere Ilikin Esasla Tebligi"nin 51. maddesinde tammi yapilan “En

fyi Gayret Aracilig” seklinde gergeklestirilecektir.

Olusturulan konsorsiyumda Tacirler YatwmMenkul Deferler A konsorsivum  liders,
reeeeneeesens kONSOrSiyum ilyesi olarak yer aimaktadir,

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraccmin Gdemesi gercken toplam ve halka arz edilecek
borglanma arac: bagina maliyet:

thrag edilecek 30.000.000 TL nominal tutardaki ... giin vadeli finansman bonolari i¢in
katlanifacak tahmini toplam maliyetler agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Sabit /
; Buz Alnacak Deger Oransal Tutar (L)
 Vergi ve Kotasyan Teretleri
: Vadeye Gore
SPK Vierets ! Nominal Tutar Degiisen Oranszal 15004
QOransal
i MKK Ucreti (HSMV dahil) 2 Nominal Tutar (st Limitl)) 2.447
“ it Tutarina igkin MK Ucrati (BSMV Oransal
“dahily ? Nomiral Tutar (Ust Limitli) 1.575
Tavan Asarse
£1AS Kotasvon Ucreti (BSMV dahil) Nomingd Fuzar Sabit 4.12]
Takashunk. ISIN Kodu (BSMV Dahily? Sabit 131
“Tahmini Rekbarn ve Tamtim Maseaflan 30.000
%1,0 Sany
_ Komisyont
_ Aractlih Komisvonu {+BSMVY
CTOPLAN 53.274
T30 000600 TL nominal tuteedaki hatka arz mikiarng fazls talep gelmesi durwnunda toplam ihrag
cutar: SG.00.000 TL rominal tutargdedar_ariiniabilecektir. Isbu SPAN'da ian edildigi fzere SPK

Kurul keyp Soreti ... ansman bdngsu igin 30.000.000 TL Qzerinden hesaplanmighe. Hgili




heagias Gnce jrsg edilen sominal (utar teerinden 00,01 orarunda MKXK ihrag ficreti ddenmektedir,
thrag ticreti icin Gst Hmit 2.330 TL'dir,

it vt (eTinden %0,005 oransnda MKK thrag licreti ddenmektedir, lgili susnra iligkin alt limis 780
1., isst fimsit ise 38,810 TL dir.

! Kotasyon Gereti dst surlar dahil ofmak Ozere 0-50.000.000 T1. ihrag tustar arahigy i¢in 3.925 TL,
$50.000. 000-100.000,000 TL arahg: igin 7.850 TL dir.

| Tukeskank ficreli 1 wildan kise vadeli dzed sector borglanma sraglar igin 125 TL. | wildan wwn
vadeler igin 450 T1. dir,

{hraggintn yasal maliyetleri $3.274 TL olup ilgili tutar, nominal ihra¢ tutarimin %0,17758"ine
tekabii) etmekiedir. 1 TL nominai degerli finansman bonosu bagina maliyet 0,0017758 TL dir.

3.6. Talepte bulunan yatinmeinn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslars igbu sermaye piyasasi aract notunun
“Rorglanma Araglan {le Iigili Vergilendirme Esaslars” baglikl 9. maddesinde belirtilmigtir.

Yatinmetlardan falep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

Araci Kuruluglania Bagka Araci
Ticaret Unvans Kurulusa Virman | EFT Oereti Diger
Uereti
- Tacirler Yatuim MKK'na denecek yasal
. Menkul Degerler A.§. Yoktur Yoktur {icretler yatirime:dan tahsil
edilir.
Daha sonra
eklenecektir. [l [] []

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araglarnm borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihderi:

Halka arz edilen borglanma araglarimin satis1 tamamlandikian sonra Borsa istanbul A.§.'de
islem pormesi Borsa Istanbut A.S. Mevzuatinin {lgik hitkiimleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul
Gene! Miidiirligi’niin cnayna baghdur.

Borglanma araglarinin, halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasmi takiben, BIST
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazari'nda islem gormeve baglamas: beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem gérecek olan borglanma araglarmn hapgi durumlarda islem
sirasiun kapatiiabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIST Mevzuatinm ilgili hitktimieriyle belirlenen yiikiimliilikieri yerine getirmeyen
veya BIST Kotasyon Yonergesi'nin 29. maddesinde yer alan durumlarin olustufu girketlerin
ihrag cttigi ve Borsa'da islem goren borglanma araglari BIST Yonetim Kurulu karanyla gegici
veya sirekli olarak iglem gdrmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kuruly, gerekli gordilfi hallerde, ¢ikarma kararindan dnce ihrager kurulusu
durumu diizeltmesi igin stire vererek uyarabilir,

e{tigi pay hari¢ sermaye piyasas1 araglarnin iglem

6.3. Ipragoimin daha onge
girdipii borsalara iligiin bilgi:




Tirii Tutar (TL) | Vade | Ihrag itfa ISIN Ihrae
{giin) Tarihi Tarihi Sekli
Finansman Nitelikli
Bonosu 21.000.000 | 364 |06.04.2018|05.04.2019{ TRFLDFK41918 | Yaurmmes
Finansman Nitellkli
Bonosu 10.000.000 294 06.07.2018 1 26.04.2019| TRFLDFK41916 | Yatirimct
Finansman Nitelikli
Bonosu 10.500.000 91 29.03.2019128.06.2019 | TRFLDFK6i9i6 | Yatinmel

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslar:
Yoktur,

7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yoktur,

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damigmanlik yapanlkar hakkinda bilgiler:

Halka Arza iliskin danismanlik hizmeti alman kigi veya kurum bufunmamaktader

8.2, Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile figiinci kigilerden alisan bilgiler:

Sermaye piyasasi aract notunda Lider Faktoring bildigi veya ilgili tigiincii gahsm yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhg veya yamitir hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigmi beyan eder.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar1 PwC Bagmmsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik A.S. tarafindan, 31 Arahik 2018 tarihi

itibariyla hazwrlanan konsolide finansal tablolan KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirtik A.S. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmugtur.

Sirket’in bagimsiz denctgisi 2018 yili bagindan itibaren KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Upvant: KPMG Bagimstz Denetim ve | PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali | Serbest  Muhasebeci  Mali
Miigavirlik A.S. Musavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Basdenetei: | Orhan Akova Didem Demer Kava

Adresi: is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 | Stileyman Seba Cad. BJK
Levent, 34330, Begiktag - | Plaza No0:48/9 Besiktay -

.~ istanbui [stanbul




41 Arafik 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolara iligkin
¢ lumiu gbrity sunuftnugtur,

71 Aralik 2017 tarihli konsolide Finansal tablo ve dipnotlara iligkin bagmsiz Denetim
raporunda agagidaki ifedelere yer verilmigtir:

wC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

“Lider Faktoring A.S. 'nin (“Sirket”) ve bugl ortakligin (hep birlikte “Grup” olarak
cutlacaknr) 31 Aralik 2017 tarikli konsolide Finansal durum tablosu ile ayni farinte sona
¢.'en hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kiapsamils gelir tablosu, konsolide ozkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu
V2 dnemli muhasebe politikalarinn dzeti de dahil olmak tizere konsolide Finansal tablo
cipnotiarmdan olugan Finansal tablolarm denetlemiy bulunyoruz.

(ériigimiize gore, ilisikteki konsolide Finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2017 torihi
iiibarivia finansal durumunu ve aym larihte sona eren hesap donemine ait finansal
Jorformansm ve nakit akiglarme 24 Araltk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
viuyimdanan  Finansal  Kiralama, Fakoring ve Finansmon Sirketlerince  Uygulanacak
" ekdiizen Hesap Plant ve lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Fingnsman  Sirketlerinin  Muhasebe  Uygulamalari  ile Finansal Tabloiarnt  Hakkmda
“snetmelik, 1eblig ve genelgeleri ile Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK"}
crafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Yiandartlart hikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Rapolama Mevzuati”na
wygun olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygin bir bicimde sunmaktadr.”

11 Araitk 2018 tarthli konsolide Finansal tablo ve dipnotiara iligkin bagimsiz Denetim
rapporunda agagidaki ifedelere yer verilmigtir:

| PMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.3.

“Lider Faktoring A.S.'nin (“Sirket”} ve baglt ortakhgimin (hep birlikte “Grup” olarak
wndacakir) 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aymy (arihte sona eren
esap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
capsamlt gelir tablosu, konsolide ozkaynaklar degtisim tablosu, konsolide nakit akiy tablosu
e onemii muhasebe politikalarimn Gzeti de dahil olmak izere konsolide finansal tablo
Jippotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Sorigimiize gore, iligikteki konsolide Finansal tablolar Grup'un 3 I drahk 2018 tarihi
Gibarvia konsolide finansal durumuny ve ayni tarikte sona eren hesap donemine ail
tonsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarint, 24 Aralik 2013 tarth ve 28861
savili Resmi Gazete ‘de yayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
uhasebe Uvgulamalar: ile Finansal Tablolars Hakkinda Yoneimelik (“Yonetmelik™) ve
iinansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plam ve lrabnamesi Hoklanda Teblig ile Bankacdde Dizenleme ve Denetleme Kurumu
F'BDDK") tarafindan yayumlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapan agiklamalart
e bunlar ile dizenienmeyen konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartiurt
i iktimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Rapolama Mevzatt 'na uygun olarak tiim
nemli vonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktad. "

£.3, Varsa ihracer veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme notu
hakkinda biigi:

Lider Faktoring’in  Fite
hulunmaktadir.

tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notu




Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 16 Afustos 2018 tarihinde, Lider
Faktoring'in ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi derecelendirme notunu BBB(tur)
ve gritnlimiint "Negatif” olarak belirlemigtir,

BBB notu Fitch tarafindan asagidaki gibi tammlanmaktadur,

Iyi kredi kalitesi. ‘BBB’ notu glincel olarak dilgiik kredi riski beklentisini belirlemektedir.
Odeme yiikimliiliklerini zamaninda karstlama kapasitesi yeterlidir ancak, iy ve ekonomik
kosullardaki degigimlerden zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en digiik yatrim notu
olarak yer alir.

Lider Faktoring ayrica kurumsal yonetim derecelendirme notu almaktadu. Saha Kurumsal
Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A5, 7 Agustos 2018 tarthinde Lider
Faktoring'in kurumsal ynetim derecelendirme notunu 9,10 olarak belirlemistir,

9-10 not aralig: Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§. tarafindan
asagidaki gibi tanunlanmaktadir.

9 -10: $irket SPK Kurumsal Y&netim Iikeleri'ne biiyttk dlgtide uyum saglamig ve tim politika
ve Gnlemleri uygulamaya sokmustur, Yénetim ve ig kontrol mekanizmalan etkin bir gekilde
olusturuimug ve iglemektedir. Tiun kuramsal ydnetim riskleri tespit edilmiy ve akuif bir
sekilde yénetilmektedir. Pay ve menfaat sahiplerinin haklari en akil gekilde gbzetilmektedir;
kamuyu aydinlatma ve seffatlik faaliyetleri en Gst dilzeydedir ve Yonetim kurulunun yapr ve
isleyisi en iyi uygulama kategorisindedir. Bu alanlarda hemen hemen higbir zaaf
biulunmamaktady. BIST Kurumsal Yonetim Endeksi'ne en dst diizeyde dahil edilmek
hakkedilmigtir.

9, BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI YVERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Mikellef Gergek Kisi

Faiz Kazance:

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihrag edilen ve SPK kaydma alinmig ve/veya
Tiirkiye de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem gdren Szel sekidhe tahvil ve finansman
bonolarindan elde edilen faiz kazanglars igin GVK Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadur.
Bu kapsamda elde edilen faiz kazanclar, isleme aracilik yapan banka, aract kurumlar ile
saklamac! kuruluslarca %10 oraninda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai vergi olup, bu surette
faiz geliri elde eden tam mikellef bireysel yatmmailarca yillik beyanname verilmez. Diger
gelirter dolayisiyla verilecek yullik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsanunda elde edilen gelirler, ticar kazang hitkimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alnur ve stopaj suretiyle ddenmis olan vergiler stopaja tabi kazanglarm
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim Satm Kazanou:
01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmiy ve/veya
Tiirkiye 'de Kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren Bzel sektdr tahvil ve finansman
bonolarnndan elde edilen deger artign kazanglar igin de GVK Gegici 67'nci maddesi

+elde edilen deger artis kazanglarindan isleme aracilik yapan
hrulustarca %10 oraninda stopaj yapihir. Stopaj nihai
artsy kezand) elde eden bireysel yaurimailarca yillik beyanname
efoyillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
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Ticari faaliyet kapsamunda elde edilen gelirler ticari kazang hilklimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alnyr ve stopaj suretiyle 8denmis olan vergiler, stopaja tibi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b} Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazancn

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de thrag edilen ve SPK kaydina alinmug ve/veya
Tiirkiye'de Kurulu menkul kiymet borsalarmda iglem gbren dzel sektér tahvil ve finansman
bonolurindan clde edilen faiz kazanglar: i¢in igleme aracidik yapan banka, aract kurumiar ile
saklamaci kuruluglarca, %10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu suretie faiz
geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyanname verilmez.

Alim Satim Kazanci:

Dar mitkellef gergek kigilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkive'de ihrag edilen ve SPK
kaydmna alinmiy ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gdren dzel
sekitr tahvil ve finansman bonolarndan elde edilen alim-satim kazanglarindan, igleme
aractlik yapan banka, aract kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %10 orarunda stopaj yapilr.
Stopaj nihai vergi olup, bu surette faiz geliri elde eden bireysel yatimlarca beyanname
verilmez.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimii
oranlar konusunda dar mitkelef gergek Kiginin mukimi oldugu ke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
srasinda imzalanmus bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan hitkiimleri gegerli
olacagndan ilgili anlagma hitktimleri saklidr.

¢} Tam Miikellef Tiizel Kigi

Faiz Kazancn

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de thrag edilen ve SPK kaydina alinnuy vefveya
Ttrkive'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren dzel scktdr tahvil ve finansman
bonolarindan elde edilen faiz kazanglar icin GVK Gegici 67°nci uyarinca aracihik yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamact kuruluglarca hesaplanacak stopaj oram tam mikelef tiizel
Kiginin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam milkellef sermaye sicketleri,

- SPK’va gére kurulan menkul kiymet yatinim ortakliklars,
- SPK’ya gére kurulan menkul kiymet yatwim fonlary,

- Emeklilik Yatrim Fonlari

- Borsa Yatwrum Fonlart

- Komuat Finansmam Fonlari

- Varlik Finansmans Fonlar

icin 960 oraninda stopaj hesaplanacaktr. Diger tiizel Kisiler igin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam milkellef kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve genel
olarak %22 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler yatirmm
fonlari Yeya ortakikfary, -giffsim_sermayesi yatrim fonlan veya ortakhklar, portisyl




veyva ortakltklar, gayrimenkul yatirom fonlari veya ortakliklar, emeklilik yatirum fonlan,
konut finansmam fonlar: ile varhk finansmam fonlarinin kazanglart Kurumiar Vergisi'nden
istisna edilmigtir,

BSMV miukelleflerince &zei sektdr tahvil ve finansman bonolan gelirleri Gzerinden BSMV
miike{left kurumlarca genel olarak %5 oraninda BSMYV hesaplanmast gerckmektedir.

2010/1182 sayihi Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, BSMV milkelleflerince yurt iginde Tirk
Lirasi cinsinden ihrac edilen tahvillerin geri alim ve satym taahhiidl ile iktisap veya elden
gikarimas karstiginda lehe alinan paralar tizerinden %I, yurt iginde Tlrk Lirast cinsinden
ihrag edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan paralar {izerinden
%! oraminda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Alun Satum Kazancy:

01.01.2006 tarthinden sonra Tirkiye'de ihrag edilen ve SPK kaydina ahinmuig ve/veya
Tiirkiye'de keruly menkul kiymet borsalarinda iglem géren 8zel sektdr tahvil ve finansman
bonolarindan elde edilen ahm satm kazanclar: igin, GVK Gegici 67°nci uyarinca aracilik
vapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca tam mikellef tizel kiginin ve
kurumun hukuki vapisina gore yapilacak stopajin oram degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam miikellef sermaye sirketleri,

- $PKn’ye gore kurulan menkul kiymet yatinim ortakliklari,
- SPKn'ye gre kurulan menkul kiymet yatim fonlary,

- Emeklilik Yatirim Fonlan

- Borsa Yatirim Fonlan

- Konut Finansmani Fonlary

- Varlik Finansman! Foniar

icin %0 oraminda stopaj hesaplanacaktir. Diger tiizel Kisiler igin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam miikeilef kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve gene!
olarak %22 Kurumlar Vergisime tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler yatirmm
fonlan veya onaklklan, girisim sermayesi yatnim fonlart veya ortakliklar, portfoyll
Tirkiye'de kurulu borsalarda islem gren altin ve kiymetli madenlere dayal yatwim fonlar:
veya ortakhklar, gayrimenkul yatrmm fonlart veya ortakliklari, emeklilik vatinm fonlar,
konut finansman fonlars ile varlik finansmani fonlaninin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden
istisna edilmistie.

BSMY milkelleflerince zel sektdr tahvil ve finansman bonolan alim satun kazanglan
tzerinden BSMV milkellefi kurumlarca genel olarak %5 oraminda BSMV hesaplanmas:

perekmektedir,

2010/1182 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, BSMV mikelleflerince yurt iginde Tirk
Lirast cinsinden itrag edilen tahvillerin geri alim ve saum taahhidi ile iktisap veya elden
¢oskariimast kargihginda lehe alinan paralar Gzerinden %l, yurt iginde Tfrk Lirast cinsinden
ihraq edifen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan paralar {izerinden
%! oranmda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.




Fuiz Kazancs

Dur mitkellef sermaye sirketleri ile 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'na giire kurulan
yotinm fonlart ve yatwim ortakliklariyla benzer nitelikieki dar mikellef yatwim fonlars ve
onakbklar: tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihra¢ edilen ve SPK kaydina
alinmug ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gdren 8zel sekidr tahvil
v finansman bonolarindan elde edilen faiz kazanglar: igin, iglemne aracihik yapan banka, aract
ku-umlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapiimakta olup, stopaj nihai

vergidir.
Diger dar mikellef tizel kisiler igin ise %10 oranwnda stopaj hesaplanscaktir,

Alim Satim Kazanen:
Der mikellef sermaye Sirketleri ile 2499 sayih Sermaye Piyasas) Kanunw'na gore kurulan

yaunm fonlars ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki dar mikellef yatiim fonlars ve
oriakhiklar: tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Ttrkiye'de ihrag edilen ve SPK kaydina
ahnmug ve/veya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarmda islem gdren 8zel sektor tahvil
ve finansman bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari igin isleme aracthik yapan banka,
arac kurumlar ile sakiamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapiimakta olup, stopaj nihai

vargidir,
Diiger dar miikellef tiizel kigiler igin ise %10 oraminda stopaj hesaplanacaktsr.

Elle edilen kazanglara iligkin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
o-anlar konusunda dar miikellef tiize] kisinin mukimi oldugu dlke ile Tirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmig bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari hilkimleri gegerli
placagindan ilgili anlagma hitkmleri sakhdur. '

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiikdere Cad. Maya Akar Center 100-102 Kat:25 Esentepe — Sigli «
{stanbul adresindeki ihragemm merkezi ve bagvuru yerferi ile ihraggimn internet sitesi

{www. liderfakioring.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sizhiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadr:

Surmaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirli rapor
ya da belge ile deferleme ve giriigler (degerteme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim
raporiar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11, EKLER

Y okiur.
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