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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na,
1) Goriis

Invest AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket) 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait tam set finansal tablolarmi denetlemis oldufumuzdan, bu hesap dénemine iliskin yillik
faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda yaptig1 irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
Denetim standartlarna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart béliimiinde
ayrmtili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz

denetim kanitlarimn, goriistimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara liskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 01
Nisan 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akis1 ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine
ve kargilasmas1 muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu’nun

degerlendirmesi de raporda yer alir,
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¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar: da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tastyan olaylar,

- Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢alismalar,

- Yonetim Kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken T.C. Ticaret Bakanhigi’nin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alur.

5) Bagimsiz Denetginin Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulw’nun yaptig1 irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadifi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve
bu goriistimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz Denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiirlitiilmistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim swasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigma ve gercedi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Atilla Zaimoglu’dur,

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM AS.

Atilla ZAIMOGLU, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 01 Nisan 2019
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InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 01.01.2018-31.12.2018
Donemine Ait Yillik Faaliyet Raporudur.

I.GENEL BILGILER

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : 825314

internet Adresi : www.investaz.com.tr

Faaliyet Konusu

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi, 29.06.2012 tarihinde “InvestAZ Menkul
Degerler A.S.” unvam ile istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 05.07.2012 tarih, 8105
sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak iinvan degisikligini 07.06.2015
tarihinde, istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23.06.2015 tarih, 8847 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan etmistir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak sermaye piyasas1 faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinmis vyetki belgesi kapsami asagida
sunulmaktadir:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “Genis Yetkili
Araci Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren asagidaki tabloda yer alan yatirim
hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmis olup, 01.02.2016 Tarih ve G-044(406)
numarall “Genis Yetkili Arac1 Kurum” yetki belgesi verilmistir.
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Sermaye Piyasasi1 Kurulunun 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “Genis
Yetkili Arac1 Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren izin verilen yatirim
hizmet ve faaliyetlerimiz:

izin Verilen Yatirnnm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde | Yurt Disinda

1.i. Paylar

1.ii. Diger Menkul Kiymetler

1.iii. Kaldiracli Aim Satim islemleri

1.iv. Paya Dayali Turev Araclar

1.v. Pay Endekslerine Dayali Turev Araclar

1.vi. Diger Tirev Araclar

2. islem Aracihig Faaliyeti Yurt icinde | Yurt Disinda
2.i. Paylar izni Var izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var izni Var
2.iii. Kaldiracli Aim Satim islemleri izni Var (-)
2.iv. Paya Dayali Tiirev Araclar izni Var izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Turev Araclar izni Var izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araclar izni Var izni Var
3. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti Yurt icinde

3.i. Paylar izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var

3.iii. Kaldiracli Aim Satim islemleri izni Var

3.iv. Paya Dayali Turev Araclar izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayali Turev Araclar izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araclar izni Var

4, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatirnm Damsmanhg: Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi izni Var

6.ii. En lyi Gayret Araciligi izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.i. Siirli Saklama Hizmeti izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti (-)
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MISYONUMUZ
A'dan Z'ye tum yatinm arac ve hizmetlerine bireylerin ve kurumlarin
givenle, izl ve kolay ulasmasim saglamak.

ViZYONUMUZ
Yatinm hizmetlerinden herkesin yararlanmasim saglamak.

Yonetim Kurulu ‘

Elshan Guliyev Baskan 20.06.2018
Ceyhun Abdullayev Uye/Murahhas Aza 20.06.2018
Hakan Avdan Uye 20.06.2018

Denetim Kurulu

AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S.  |01.01-31.12.2018

Sirket Yoneticileri

Elshan Guliyev Yonetim Kurulu Baskan
Fatih Yegenoglu Genel Muddr
Kenan Ulug Genel Mudur Yardimcisi
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Organizasyon Semasi

Teftig/ig Kontrol
Eren Tepekiran

Yonetim Kurulu
Elshan Guliyev

Ceyhun Abdullayev

Hakan Avdan

Genel Miidiir
Fatih
Yegenoglu

Genel Midiir
Yardimaisi

Ozel
Yatinm
Hizmetleri
Ayse
Aytemiz

e-Yatinm
Hizmetleri

Aragtirma
Alper Celik

Kurumsal
Finansman
Umut
Beytorun

Sermayenin Ortaklar Arasindaki Dagilimi

Sirketin  04.06.2015 tarihli Olagan genel kurulunda,

Portfiy Marketing
Yonetimi Okan
Bansg Enig Demir

Kenan Ulug

Bilgi iglem
Sercan
Ates

Muhasebe
Ferhat Kilig

20.000.000 TL olan odenmis

sermayesinin, tamami bedelli sermaye artirimi olmak uzere 30.000.000 TL ye cikarilmasi
kararlastinlmis ve sermaye artis1 17.06.2015 tarihinde tescil edilmistir.

31.12.2018
Pay Tutan TL

Pay Oram %

Elshan Guliyev 29.910.000,00 99,70
Diger 90.000,00 0,30
Odenmis Sermaye 30.000.000,00 100

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31.12.2018 FAALIYET RAPORU



Merkez ve Merkez Disi Orgiitler
Sirket’in merkez adresi; Bilyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126
Esentepe-Sisli/istanbul’dur.

Adana’da irtibat burosu acilmasina yonelik calismalar baslatilmis olup, 2019 yiinin ilk
ceyreginde acilis1 gerceklestirilmistir.

Personel Yapisi ve Personele Saglanan Mali Haklar

31.12.2018 tarihi itibariyle calisan sayis1 45 kisidir. Calisanlarimizin tamami kadroludur.
Personelimizin Ucretleri aylik olarak ve ay sonlarinda calisilarak odenmektedir. Yemek
yardimi ve ozel saglik sigortasi gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Calisanlarimizin haftalik
calisma saatleri 45 saattir. Bu donemde sirket {ist diizey yoneticilerine saglanan mali
haklarin toplam tutar1 990.264 TL’dir.

Il. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI

GELISMELER

ic Denetim

Kurumumuz Araci Kurumlarda Uygulanan ic Denetim Sistemine iliskin Esaslar Teblig
kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak calisan kurum Teftis Kurulu
Baskanligi tarafindan denetlenmektedir.

Teftis Kurulu Baskanligi, ihtiyaca gore bagli oldugu Yonetim Kurulu lyesi ile belirledigi yillik
denetim plam ve ic Denetim Uygulama Esaslan cercevesinde kurum faaliyetlerinin sermaye
piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hukumleri yaninda, araci kurum esas sozlesmesi ve ic
kontrole yonelik yazili prosedirler cercevesinde yurutiulmesinin kontrol ve denetiminden
sorumludur.

Teftis birimi tarafindan yapilan denetim calismalari rapora baglanarak yatirnm kurulusu
merkezinde saklanarak yonetim kuruluna sunulur. Gerceklestirilen denetimleri; amacina
gore uygunluk ve faaliyet denetimi, kapsamina gore genel ve oOzel denetim ile yapilis
nedenine gore sorusturma ve yasal denetim olarak simflandirmak mumkunddr.

Yil icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgi
2018 yil1 icinde Olaganiistii Genel Kurul yapilmamustir.

Ozel ve Kamu Denetimleri

Kurumumuz 2018 yili icerisinde mevzuat agisindan bagli oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan denetime tabi tutulmustur.
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Kurumumuz Aleyhine Acilan Davalar ve Olas1 Sonuclar Hakkinda Bilgiler

31.12.2018 tarihi itibanyla Kurum tarafinca acilmis 1 adet dava, Kurum aleyhine acilan ve
karsiik ayrilmamis 5 adet dava bulunmakta olup, detay1 asagidaki gibidir:

Davanin Niteligi

Alacak. Tespit Davanin Kars1 Dava Tutari Davanin Hangi Asamada
Mahkeme (Alaca s, ) esp! Taraf (TL) Olduguna iliskin A¢iklama
Vvs.
Ankara 16..1dare Alacak Ya.t1r1mc1 | 250.000,00 Karar - Islemin iptali .(1st1naf
Mahkemesi Tazmin Merkezi karar1 beklenmektedir.)

17. Hukuk Dairesi icraya geri
Alacak Yatinma 949.834,78 |birakma karan verilmistir.
(Istinaf karar beklenmekte.)

istanbul 18. Asliye
Hukuk Mahkemesi

iST.10. Asliye Tic.

) Alacak Yatirimci 351,00]Yargilama devam etmektedir.
Mahkemesi
Ankara Bat.1 2. Tuketici Alacak Yatinmci 45.945,80|Yargilama devam etmektedir.
Mahkemesi
Ankara Tul'<et1c1 Alacak Yatirnmci 5.000,00|Yargilama devam etmektedir.
Mahkemesi
Istanbul 17. Asliye Alacak 280.464,00 | Yargilama devam etmektedir.

Hukuk Mahkemesi

Sirketin Yatinmci Tazmin Merkezi (“YTM”) Yonetim Kurulu’nun 31.12.2013 tarih ve
17YTM/29 sayili karan aleyhine acilan idari islemin iptali davas1 davaci idare tarafindan
takip edilmediginden HMK md.150 geregince yenileninceye kadar islemden kaldirlmistir.
SOz konusu idari dava konusu YTM alacagi icin Kurum aleyhine Yatirimci Tazmin Merkezi
tarafindan baslatilan icra takibine istinaden Kurum itiraz1 uzerine YTM tarafindan Kurum
aleyhine acilan itirazin iptali davasinda ise, davanin usulden reddine karar verilmis olup,
YTM tarafindan kararin temyizini takiben Yargitay’in onama karan uzerine, ilk derece
mahkemesinde yargilama devam etmektedir.

Bu sebeple, Sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmamasina karar verilmistir.
Hakim Ortakla ve Hakim Ortaga Baglh Bir Sirketle Olan iliskiler

Forex-AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. ile teknik ekipman, altyapi, teknik hizmet ve
is gelistirme ile ilgili olarak bir sozlesme bulunmaktadir.
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lll. FINANSAL DURUM

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Donem
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varhiklar 57.271.542 52.606.709
Nakit ve Nakit Benzerleri 26.333.189 21.231.281
Finansal Yatirimlar 37.144 83.148
Ticari Alacaklar 21.997.832 15.058.907
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 57.919
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 21.997.822 15.000.988
Diger Alacaklar 8.727.642 16.121.702
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.727.642 16.121.702
Pesin Odenmis Giderler 109.560 111.671
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 61.175
Diger Donen Varliklar 5.000
Duran Varhklar 1.635.509 1.926.800
Finansal Yatirimlar 15.173 15.173
Diger Alacaklar 542.935 406.497
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 542.935 406.497
Maddi Duran Varliklar 930.165 1.350.471
Maddi Olmayan Duran Varliklar 45.251 74.328
Ertelenmis Vergi Varligi 101.985 80.331
TOPLAM VARLIKLAR 58.907.051 54.533.509
INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31.12.2018 FAALIYET RAPORU 8




Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Cari Donem Onceki Donem
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.994.119 26.634.779
Kisa Vadeli Borclanmalar 23.338.191 14.676.253
Ticari Borclar 8.383.688 11.122.592
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 46 57.934
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8.383.642 11.064.658
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 92.772 100.197
Diger Borclar 717.840 504.052
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 717.840 504.052
Donem Kar Vergi Yikimluliigi 10.448
Kisa Vadeli Karsiliklar 461.628 221.237
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 280.831 220.886
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 180.797 351
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111.453 114.258
Uzun Vadeli Karsiliklar 111.453 114.258
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 111.453 114.258
TOPLAM YUKUMLULUKLER 33.105.572 26.749.037
OZKAYNAKLAR 25.801.479 27.784.472
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 17.539 16.127
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar (Kayiplari) 17.539 16.127
-Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclar
(Kayiplari) 17.539 16.127
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.406 1.406
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar (Kayiplari) 1.406 1.406
Gecmis Yillar Karlan veya Zararlan -2.233.061 -2.152.166
Net Donem Kar1 veya Zaran -1.984.405 -80.895
TOPLAM KAYNAKLAR 58.907.051 54.533.509
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Gelir Tablosu

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Donem Onceki Donem

31.12.2018 31.12.2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 15.735.682 12.494.130
Satislarin Maliyeti -14.585.457 -326.821
BRUT KAR/(ZARAR) 1.150.225 12.167.309
Genel Yonetim Giderleri -9.926.959  -11.248.061
Pazarlama Giderleri -2.445.109 -2.034.790
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.748.266 5.666.074
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.366.547 -3.216.315
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.159.876 1.334.217
Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 261.755 155.756
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -1.103 -3.215
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.420.528  1.486.758
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-) -3.426.940 -1.552.387
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) -2.006.412 -65.629
Surdirulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 22.007 -15.266
-Donem Vergi Gelir/ (Gideri) -32.417
-Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 22.007 17.151
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) -1.984.405 -80.895
DONEM KARI (ZARARI) -1.984.405 -80.895
Pay Basina Kazanc
- Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -0,066 -0,003

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31.12.2018 FAALIYET RAPORU
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Diger Kapsamli Gelirler
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Cari Donem Onceki Donem
31.12.2018 31.12.2017

DONEM KARI (ZARARI) -1.984.405 -80.895

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 1.412 -4.479
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclan (Kayiplari) 1.765 -5.600
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli

LS . -353 1.121
Gelire Iliskin Vergiler
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclan (Kayiplari),

S -353 1.121

Vergi Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnlacaklar - 1.406
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 1 757
Finansal Varliklardan Kazanclar (Kayiplar) )
Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandinlacak Diger Kapsamli Gelire 351
iliskin Vergiler
-Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 351
Finansal Varliklardan Kazanclan (Kayiplar) (Vergi Etkisi)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 1.412 -3.073
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -1.982.993 -83.968
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IV. 2018 YILI VE SEKTORUN GENEL DEGERLENDIRMESI

Piyasalara Genel Bakis

Hisse Senedi Piyasasi

Turkiye ekonomisi 2018 yilinda reel olarak bir onceki yila gore %2,6 oraninda buyumustur.
Yilin ilk iki ceyreginde daha gliclii bilylime performansi sergileyen ekonomimizin 3. ceyrekte
reel buyumesi %1,8’e gerilerken, son ceyrekte ise %3’luk bir daralma gerceklesmistir.
BIST-100 endeksi de 115.333 seviyelerinden kapattigi 2017 yilinin ardindan 2018’i %21 deger
dususuyle 91.270 seviyesinden tamamlamistir. 2018 yilinda endeks en dusuk 84.654
seviyesini Agustos ayinda goriirken, 121.531 seviyesi ile Ocak ay1 icerisinde en yiiksek
dizeyine ulasmistir.

BIST-100 Kapanis&Hacim (2018)
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2018 yilina global taraftaki biiyime beklentilerinin de esliginde olumlu bir baslangi¢c yapan
piyasalarda, Ocak ay1 icerisinde endekste tarihi zirve gorulmus, sonrasinda ise gelismekte
olan iilke piyasalarina sermaye akislarinin yavaslamasi ile birlikte geri cekilmeler yasandig
gozlemlenmistir. Yilin ilerleyen safhasinda secimler konusunda ortaya c¢ikan belirsizlik
ortam1 sebebiyle tedirgin seyrini surduren piyasalarda, 24 Haziran secimleri sonrasi
belirsizligin ortadan kalkmasiyla birlikte beklenen rahatlama kisa soluklu olmus, ABD ile
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yasanan anlasmazliklar sonucunda TL’nin hizli deger kaybi ile birlikte satislar
derinlesmistir.

Enflasyon tarafinda 2018 yili Ocak ayina %10,35 TUFE yillik enflasyon orani ile baslanan
piyasalarda, TL’deki deger kaybinin siirmesi ile birlikte Ekim ayinda %25,24 seviyesine kadar
yukselis yasanmistir. Sonrasinda alinan onlemlerle TL’de yasanan guclenmenin etkisiyle
TUFE 2018 yiim1 %20,3 seviyesinden tamamlamistir.

TL tarafinda Dolar/TL kuru 2018 yilina 3,8 seviyelerinden baslarken, tirmanan gerginlikler
ile birlikte Agustos ayinda 7 seviyelerinin iizerine kadar yiikselmistir. Sonrasinda Hiikiimet
tarafindan gelen piyasa dostu aciklamalar, Merkez Bankasi’ndan gelen faiz artis1 ve
aciklanan yeni ekonomik programla birlikte yeniden guc kazanmaya baslayan TL ile birlikte
Dolar/TL kuru 5,3 seviyelerine kadar geri cekilmistir. Bunun disinda faizlerde yasanan
yukselis de ekonomik buyume tarafinda bir miktar yavaslamaya sebep olmustur.

Global piyasalarda ise ABD-Cin arasinda devam eden gerginlik ve bunun sonucunda ticaret
savaslar yasanacagi konusundaki endiseler ile birlikte piyasalarda baski olusmustur. Bunun
disinda Fed tarafinda devam eden bilanco kucultme ve faiz artislan ile birlikte global
piyasalarda ozellikle gelismekte olan ulke piyasalarina giden sermaye akisinda yavaslama
yasanmistir. Ayrica ingiltere ve Avrupa Birligi arasinda devam eden Brexit goriismelerinde
de kaydedilen asamalar yakindan izlenmis olup, bu tarafta belirsizligin devam etmesinin de
piyasalar acisindan zaman zaman olumsuz etkileri hissedilmistir.

2019 wili icin de genel olarak ABD - Cin arasindaki ticaret konusundaki gelismeler ve olasi
bir anlasma izlenmeye devam ederken, global buyume ac¢isindan buradan c¢ikacak sonuclar
etkili olacaktir. Bunun disinda ABD Merkez Bankasi FED’in daha gilivercin bir tutum
takinmasi ve faiz artislarina simdilik ara verdigine yonelik sinyalleri piyasalarn oniimiizdeki
donemde olumlu etkileyebilecektir. Ayrica basta AB Merkez Bankasi olmak iizere, diger
Merkez Bankalarinin atabilecegi adimlar da yakindan izlenecektir. Ayrica Brexit
konusundaki gelismeler de izlenmeye devam edecektir.

Yurticinde ise bir yandan Mart sonunda yapilacak yerel secimlerden cikacak sonuclar ile
birlikte ekonomi yonetiminin atacagi adimlar, Merkez Bankasi’nin sikilasma ve gevseme
yoninde atacagi adimlar, ekonomiyi canlandirma amaciyla hazirlanmis olan tesvik
paketlerinin devami ve gelebilecek yeni tesvikler piyasalar tarafindan yakindan izlenecek
konularin basinda gelecektir.
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Vadeli islem Piyasalar

BiST-30 vadeli kontratlar da hisse senedi piyasalarina benzer bir seyir izlerken genel olarak
VIOP toplam iiye bazinda islem hacimleri, BiST’ten alinan verilere gore, 2018 yilinda %52
oraninda yiikselisle 2.520 mlr TL diizeyine yiikselmistir. Diger yandan opsiyon sozlesmeleri
tarafina baktigimizda ise islem hacminin %28 disisle 48,7 mlr TL seviyesine indigi
gorulmustur. 2019 yili icin de vadeli islem piyasalarina olan talebin artarak devam etmesi
beklenmektedir.

VIOP islem Hacimleri {(mlr TL)

2013 2014 2015 2007 2018
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Donemin Performans Degerlendirmesi

Kurumumuz 29.06.2012 yiinda kurulmustur. Turkiye’nin makro gorunumunun buyuk
zorluklarla karsilastigr bir dénemde biyiimesini sirdiiren kurumumuz, kosullardaki
degisikliklere basar1 ile uyum saglamistir. Bu konuda kuruldugu dénemdeki vizyona bagli
kalarak uygun altyapi, personel ve tanitim yatinmlarina devam edilmis olup, asagida
bulunan faaliyetler ve sonuclar olusmustur.

2018 yilinda ozellikle gelir dagilimi lzerinde kirilim degisikligine gidilmistir. 2018
yilindaki gelir stratejilerimiz dogrultusunda, gelirlerde agirlik volatilitesi az kalemlere
yonelinmistir. Bu strateji dogrultusunda gelir piramidinin en iist noktasina faiz gelirleri
yerlestirilmis, ardindan komisyon gelirleri ile en alt kisimda da piyasa yapiciig, likidite
saglayicilik ve diger damsmanlik ve kurumsal finansman alanlarina yonelik gelirler
hedeflenmistir.

o Faiz
Gelirlerde agirlik
volatilitesi az
Komisyon P kalemlere
yoneltilmistir.
piyasa Ozellikle kredi
gelirleri

© Yapicilig

hedeflenmektedir.

Ongormiis oldugumuz stratejilerimiz dogrultusunda gelir dagiimimiz segmentler
bazinda degisim gostermistir. Buna gore 2017 yilinda net gelirlerimizin %54’U kaldirach
alim satim islemlerinden gerceklesirken, 2018 yilinda bu oran %7 seviyesine kadar
inmistir. Buna karsiik hisse senedi komisyon gelirlerimiz %19’dan %27’ye, ViOP
komisyonlarimiz %7’den %11’e, kurumsal finansman gelirlerimiz de %1’den %4 seviyesine
ylikselmistir. Diger yandan yine stratejilerimiz dogrultusunda artan talep ile birlikte
kredili misterilerden saglanan faiz gelirlerinde %15’ten %43’e ciddi bir artis
yasanmistir.
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Gelir Dagilim 2018

) BIST Viop
[ﬁger Kurumsal Komisyonlart
Komisyon ve Finansman 1% gasid
Gelirler Gelirleri = l3lem
8% 4% Kmms?amﬂan
Gelir Dagilhinm 2017
Diger ~ Mugterilerden
Eomisyon ve Alnan Faiz Hisse Aracihik
Gelirler Gelirleri Komisyonlan

19%

4%

15%

BIST VIOP —__KASTslem
Komisyonlar Komisyonlar:
% 4%

- Bu strateji cercevesinde atilan adimlarla ikincil piyasa faaliyetlerinde; hisse ve ViOP
islemlerinde musteri sayis1 ve islem hacimlerini onemli dizeyde arttirmistir.

2018/2017 Yizdesel Artig

Miisteri Saysi Hisse islem Hacmi VIOP islem Hacmi
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- 2018 yiinda kurumumuzun pay piyasasi islem hacmi 2017’ye gore %10 artisla 16,8 mlr
TL seviyesinde gerceklesirken, toplam pay piyasasi islem hacminden %0,42 oraninda pay
alan kurumumuz, islem hacmine gore 2018 yilinda bagimsiz araci kurumlar arasinda 14.
sirada yer almistir.

- 2018 yilinda Borsa Istanbul’dan alinan verilere gére kurumumuzun toplam vadeli islem
hacmi 11,3 mlr TL seviyesinde gerceklesmis olup, 2017 yilindaki 9,8 mlr TL’ye gore %15
artisa isaret etmistir. Piyasada toplam gerceklestirilen 2018 vadeli islem hacminden
%0,45 oraninda pay alan kurumumuz, vadeli islem hacmine gore 2018 yilinda bagimsiz
araci kurumlar arasinda 13. sirada yer almistir.

- Kurumumuzun 2018 yilinda hizmet gelirleri tarafina baktigimizda, pay alim satim
aracilik komisyon gelirleri 2018’de 2017’ye gore %19,3 artisla 4.042.662 TL'ye
yiikselirken, aym donemde VIOP komisyon gelirleri de %9,5 artisla 787.231 TL olmustur.
2018’de kaldiracli aim satim islem komisyonlar ise, 2017 yili ilk ceyreginde yiriirlige
giren yeni regulasyonun etkilerinin devam etmesi ile birlikte 6.201.428 TL’den 567.495
TL’ye gerilemistir. Net hizmet gelirlerinde KAS islemlerinden kaynakli dusus nedeniyle,
diger biitlin gelir kalemlerimizde goriilen iyilesmeye karsilik 2018’de hizmet gelirlerimiz
2017°deki 10.388.236 TL seviyesinden 5.707.059 TL seviyesine inmistir. 2018’de
kurumun misterilerden almis oldugu faiz gelirleri 2017’deki 1.755.168 TL’nin %118
uzerine ulasarak 3.824.780 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Hasilat (TL) 2018 2017 Degisim
Sanslar
Menkul Krymet Sanizlan 6.203 843 350,726 | 1668.9%
Toplam 6.203.843 | 350.726 |1668.909
Hizmetler
Pay Alm/Sabm Aracilik Komisyonlan 4042662 | 3388682 19.3%
Kaldirach Alm Satm Islem Komisyonlan 567 495 6201428 | 00.8%
BIST VIOP Komisyonlan 1.002.635 | 915382 9.5%

BIAS ve VIOP Borsa Paylan 580 004 536313 0.8%

Emir Iptal Ucretleri 119183 55321 115 4%
Kunimszal Finansman Geliflen 310.005 164276 88.7%
DiZer Komisyon ve Gelitler 127528 441 964 64.6%
Hizmet Gelirlerinden Indirimler
Pay Alm/Satim Aracibk Komisvon ladelerd | -1.641.129 | -1250.950 | 312%

Diger Komisyon ladeleri -10.326 -64.180 -83.9%
Hizmet Gelirleri, net 5.707.059 (10.388.236| -45.1%%
Miiztenlerden Alman Faiz Gelirleri 3824780 | 1733168 | 1179%
Toplam Hasilat 15.735.682 (12.494.130| 25909
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- Asagidaki grafikten de goriilebilecegi uzere 2018 yilinda musterilerden alinan faiz
gelirlerindeki yillk artisimiz, Hisse ve VIOP araciik komisyonlarindan kazanmis
oldugumuz komisyon gelirlerine gore oldukca yiiksek oranda bir bliylime kaydetmistir.

2018 Gelir Artis1
118%

Milsteri Faiz Gelirlerinde Artis Komisyon Gelirlerinde Artis
(BIST, VIOP)

- Artan islem hacimlerimize ve miisteri sayilarimiza bagli olarak kredi hacmimiz de
yukselisini strdurmustur. 2017 yii sonunda 8.982.583 TL olan kredili musterilerden
alacaklar tutari, 2018 yili icinde 20 milyon TL seviyesini zorlamistir. Bunun dogal bir
sonucu olarak da musterilerden alinan faiz gelirlerimizde artis yasanmaya devam
etmistir.

Kredi Gelisimi
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Musterilerden alinan faiz gelirlerinde 2018 yilinda bir onceki yila oranla %117.9 artis
yasanmistir.

Faiz Gelir Artist
B 2017
B 2018

Miisteri Faiz Geliri

Kredi hacmini biyiitmeye yonelik olarak kurumumuz Agustos ayinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan tahsisli/nitelikli yatinmcilara ihra¢ edilmek uzere 1 yillk 10 mn TL’ye
kadar borclanma araci ihraci icin izin almis, faiz oranlarinin seyrine paralel olarak 2018
yiinin son ceyreginden itibaren cesitli vade ve faiz oranlarinda olmak (zere tahsisli
satilmak lizere finansman bonosu ihraci gerceklestirmistir. ihraci gerceklestirilen
finansman bonolarindan elde edilen fonlar, musterilerimizin kredili hisse senedi alim
finansmaninda kullamlmistir.

Yine Fonlanma Kalemlerine Yonelik Strateji cercevesinde Takasbank islem limiti 3’e
katlanmistir. Bankalardaki krediler kapatilmis ve sadece Takasbank’a hitaben
duzenlenen banka teminat mektuplan kullanimi prensibi benimsenmistir.

Diger yandan 2018’de, satislarin maliyeti kaleminde, kur riskine yonelik hedge
islemlerinin izlendigi Kaldiracli Alim Satim Giderlerinde yasanan artis nedeniyle yiikselis
yasanmistir. Satislarin  maliyetinde yer alan bu giderlere karsilk olarak esas
faaliyetlerden diger gelirler tarafinda yazilmis olan kur farki gelirleri de yiikselmistir.
Bu islemlerin yapilmasindaki amacimiz, kurumun bilancosunda yer alan yuksek doviz
pozisyonunun yarattig1 volatiliteyi gidermektir. Bu sayede kurum tamamiyla
operasyonlarina odaklanabilecek, faaliyetlerinden vyarattigi nakit, birinci o©nceligi
olmaya devam edecektir.

Kurumun 2018 finansal tablolarinda, satislarin maliyeti tarafinda, Kaldiracli Alim Satim
Gelir/Gideri kaleminde 8.397.917 TL gider yazilmistir. Bu giderin nedeni, 2018 yilinda
yapilmaya baslanan kur riskine yonelik hedge islemlerinin kur farki zararlarinin bu
hesapta izlenmesidir. Kurum varliklarinin biyik bir kisminin yabanci para cinsinden
olmas1 dolayisiyla, burada maruz kaldig1 kur riskinin biiylik bir boliminii hedgelemek
amach islem yapmaktadir. Kurumumuzun 31.12.2018 itibariyle Donen Varliklan
icerisinde 6.131.657 ABDS’1 karsilig1 36.729.858 TL varligr bulunmaktadir.
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- Kurumumuzun ozellikle Kaldirachh Alim Satim islemleri disindaki alanlarda elde etmis
oldugu gelismelerin yaninda, verimlilik konusunda devam eden calismalarinin da
etkisiyle Genel Yonetim giderleri 2018’de, 2017’ye gore %11,7 oraminda gerilemistir.
Pazarlama giderlerinde ise ayn1 donemde %20,2 oraninda artis gerceklesmistir.

- Kurumun aktif toplami 2018 yilinda, 2017’ye gore %8 oraninda buytyerek 58,9 mn TL’ye
yukselmistir. Aktiflerdeki buyumede nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardaki
artislar etkili olmustur. Nakit ve nakit benzerleri, 2017 sonundaki 21,2mn TL
seviyesinden 2018 yiinda 26,3 mn TL seviyesine yukselmistir. Nakit ve nakit
benzerlerindeki artista, yabanci para (ABD Dolar1) cinsinden elde bulundurulan nakit
varliklarin, bahsi gecen donemde TL’deki deger kayb1 nedeniyle degerlenmesi de etkili
olmustur.

- Kurumun kisa vadeli ticari alacaklar, artan kredi hacmine bagli olarak kredili
musterilerden alacaklardaki artisin da etkisiyle 15,1 mn TL seviyesinden 22 mn TL
seviyesine yikselirken, diger alacaklar tarafinda 2017 sonunda 16,1 mn TL seviyesinde
bulunan rakamin, 2018 sonunda 8,7 mn TL’ye geriledigi goriilmistiir. Bu disiisiin en
biyiik nedeni Kaldiracli Aim Satim islem teminatinda 16,1 mn TL’den, 8,6 mn TL’ye
yasanan azalma olmustur. Diger yandan ayn1 donemde, kisa vadeli ticari bor¢larinda da
11,1 mn TL’den 8,4 mn TL’ye dusus gerceklesmistir.

- Bu gelismelere ek olarak Anadolu’da genisleme stratejisi cercevesinde; Adana’da irtibat
blirosu acilmasina yonelik calismalar baslatilmis olup, 2019 yilinin ilk ceyregi icerisinde
irtibat burosunun acilis1 gerceklestirilmistir.

- Yine kurumsal hizmetlere agirlik veren kurumumuz 2018 yilinda damismanlik hizmeti
faaliyetlerine aktif olarak devam etmis, 3 Gayrimenkul Portfoy Yonetim Sirketi ve
Gayrimenkul Yatinm Fonlarina disaridan hizmet kapsaminda Teftis ve ic Kontrol
Hizmeti vermistir.

Damsmanlik Hizmeti Verilen Sirket ve Fonlan

Arz Girisim Sermayesi ve Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

- Birinci Gayrimenkul Yatinnm Fonu

- ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Uciincti Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
- Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

24 Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

- A1 Gayrimenkul Yatinm Fonu

- AL Zamil Kira Getirili Gayrimenkul Yatirim Fonu
- Altin Basak Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Plan B Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Portakal Cicegi Gayrimenkul Yatirim Fonu
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- Primo Gayrimenkul Yatirim Fonu

RE-PIE Girisim Sermayesi ve Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

- Maslak 1453 Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Anadolu Stratejik Gayrimenkul Yatirnm Fonu
- Milenyum Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Novada Akhisar Gayrimenkul Yatirnm Fonu

- Novada Soke Gayrimenkul Yatirnm Fonu

Vera TYT Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

Oragon Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

Maqasid Portfoy Yonetimi A.S.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Biiyiime stratejimiz dogrultusunda hizmet verilen sirket sayis1 ve operasyonlarda artis
yasanmistir. 2018 yil icerisinde asagida bulunan faaliyetlerde hizmet verilmistir.

- Bedelli Sermaye Artirimina Danigsmanlik ve Aracilik:

Hizmet verdigimiz kurumun bedelli sermaye artirnmina giderek fon ihtiyacin1 karsilamaya
yonelik karar vermesi durumunda, bu siirecin yonetim kurulu kararinin alinmasindan,
SPK’ya yapilacak basvuru icin gerekli evraklarin hazirlanmasi, sirket icin izahnamenin
hazirlanarak Kurul’a iletilmesine kadar gecen surec icin danismanlik hizmeti verilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanan/onaylanacak izahnamenin sonrasinda da
bedelli sermaye artinm sureci icin olusturulacak hisselerin satisinda da aracilik hizmeti
verilmektedir.

Kalan paylarin bulunmas1 durumunda bu paylarin Borsa Birincil Piyasada satisi da yine bizim
araciligimzla yapilmaktadir.

Bu kapsamda Kurumumuz 2018 yili icerisinde; Altinyag Kombinalan, Etiler Gida, Tekart
Turizm, Birko Birlesik Koyunlular ve AVOD Kurutulmus Gida’nin bedelli sermaye artirnnm
sirecinde aracilik faaliyetleri yiriitiirken, yine Ozbal Celik Boru’nun esanli sermaye
azaltimi ve artinmi surecinde de araci kurulus olarak yer almistir.
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- Degerleme Raporu Hizmeti:

Sirket degerleme raporu, proje degerleme raporu, uzman kurulus gibi degerleme raporlan
ile sirket, proje, varlik makul degeri, rasyonel ve bagimsiz bir sekilde uluslararasi
standartlara gore kabul gormiis degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmekte ve
hazirlanan degerleme raporu ile ihtiyaclar dogrultusunda danismanlik hizmetleri
saglanmaktadir.

Bu kapsamda Kurumumuz 2018 yili icerisinde ICG Finansal Damsmanlik, A1 Capital, RTA
Laboratuvarlar, ve Salix Yatinm Holding icin degerleme damsmanlik hizmeti vermistir.

- Pay Alim Teklifi islemlerine Aracilik:

Kurumumuz 2018 yili icerisinde Salix Yatirim Holding’in pay alim teklifine aracilik isleminde
yer almistir.

- Ayrilma Hakki Kullanim islemlerine Aracilik:

Kurumumuz 2018 yili icerisinde Ekiz Kimya, Altinyag Kombinalar ve AVOD Kurutulmus Gida
ile ilgili olarak ayrilma hakki islemlerinde aracilik faaliyetleri yurutmustur.

- Halka Arz islemlerine Aracilik:

Kurumumuz 2018 yili icerisinde Trabzon Liman isletmeciligi, Sok Marketler halka arzlarinda
konsorsiyum Uyesi olarak gorev yaparken, yine Aselsan’in ikincil halka arzinda konsorsiyum
uyesi olarak yer almistir.

- Piyasa Danismanhg Hizmeti:

Kurumumuz 2018 wili icerisinde Ozerden Plastik Piyasa Danismanligi faaliyetlerini
yurutmustur.

- Piyasa Yapicilig1 Hizmeti:

Kurumumuz 2018 yili icerisinde Ozerden Plastik ve Tac Tarim’in piyasa yapicisi olarak gorev
yapmistir. Ayrica VIOP tarafinda Altin Ons kontratlarinda piyasa yapicisi olarak gorev almak
uzere calismalar yurutmustur.

- Likidite Saglayicilig1 Hizmeti:

Kurumumuz 2018 yili icerisinde Korfez Gayrimenkul Yatinm Ortakligi sirketi icin likidite
saglayiciligi islemlerini yiriitmeye baslamistir.
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islem Hacimleri

Faaliyet gosterilen piyasalarda 2018 yilinda gerceklestirilen islem hacimleri ve 2017 yilina

gore degisim;

2018 2017 % Degisim
Pay Piyasasi 16.785.468.829 15.250.679.422 10,06%
viop 11.290.904.026 9.811.494.131 15,08%
KAS islemleri 27.634.107.021 573.801.262.543 -95,18%

2018

@ Pay Piyasasi
VioP

@ Kas islemleri

2017

@ Pay Piyasasi
ViopP

@ Kas islemleri

o
O
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V. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve
finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Kurum, mali piyasalarn
ongoriilemezligine odaklanmakta olup, mali performans Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkileri en aza indirgemeyi amaclamaktadir.

Faiz riski

Kurumumuz tarafindan Takasbank piyasalarinda kullanilan Tirk Lirast bazli krediler,
Misterilere saglanan hisse senedi islem kredileri icin kullanilmaktadir. Bu sebeple
kurumumuzun diger kurumlara karsi faiz riski minimize edilmistir.

Vade Riski

Kurumumuzda mevduat olarak maksimum 31 giin ile 45 giinliik vade tercih edildiginden,
vade riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir.

Kur Riski

Kurumun 31.12.2018 tarihi itibari ile diger kurumlardan kullanmis oldugu doviz bazli kredi
bulunmamaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile anlik takip edilmekte olup,
riskler simirlandinlmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukumlulukler arasindaki vade
uyumunun tesis edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmektedir. Kurum’un yatirim yaptig
vadelerin kisaligi, tercih edilen kisa vadeli varliklarin yiiksek likiditesi sebebiyle, likidite
riski son derece dusuk seviyededir. Bahsedilen urunler disinda Kurum’un karmasik veya riski
yuksek bir yatirimi bulunmamaktadir.

Miisterilere Kullandirlan Krediler:
Kurumumuz 31.12.2018 tarihi itibari ile mdusterilerine 12.700.161 TL kredi

kullandirmaktadir. Nakit yonetimi cercevesinde, kurum kaynaklari ve mdusteri serbest
bakiyeleri, bankalarda mevduat olarak degerlendirilmektedir. Mevduat yapilirken faiz
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getirisinin yam sira, mevduat verilen banka sayisinin cesitlendirilmesine 0zen
gosterilmektedir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlarin gorev tanmimlan, is
akislann ve Kurum ic denetim esaslan belirlenmistir. Prosedurler, calisanlarin her zaman
faydalanabilecekleri bir sekilde duzenlenerek giincellenmekte olup, periyodik olarak
Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.

Genel Risk Degerlendirmesi

Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tum  riskler ve risk kaynakli zararlar, ic
denetimden sorumlu Teftis Birimi tarafindan diizenli araliklarla izlenmektedir. Gerektiginde
risklilik seviyesi giincellenmekte ve periyodik olarak Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Faiz oram riskinin, kurumun varlik ve yukumlulikleri Uzerindeki olas1 etkileri, piyasa
gelismeleri, genel ekonomik durum ve beklentiler paralelinde Genel Mudurluk blnyesinde
ele alinmakta olup, gerektiginde riskin azaltilmasina yonelik tedbirler alinmaktadir.
Yonetim Kurulu’nun kararina istinaden kurumun borclanabilecegi azami tutar kurum o6z
kaynaklarinin belirli bir kati ile sinirlandinlmaktadir.

Kurumumuz genel olarak, tasimakta oldugu kisa vadeli portfoy yapist ve vade uyumu
gozetilmis aktif/pasif yapisi ile minimum seviyede bir risk tasimaktadir. Tasinan riskin yasal
sinirlara ulasmasin engellemek amaciyla etkin bir ic denetim mekanizmasi kurulmustur.

Kurumun 6z varligi icerisinde bulunan varliklarin risklilik seviyeleri, diizenli olarak sayisal
olciitler vasitasiyla takip edilip aylik olarak, riske maruz deger katsayisi hesaplanarak
Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir. S0z konusu oOlcit vasitasiyla risk kontrolleri
gerceklestirilmekte, kurumun tasiyabilecegi azami risk seviyesinin belirlenmesi hususunda
Yonetim Kurulu’na bilgi verilmektedir.

VI. DIGER HUSUSLAR

2019 Yili Beklentileri

Hem global, hem de Ulkemiz ozelinde olasi riskleri dikkate alan kurumumuz, gerek gelir
cesitliligini artirmak, gerekse cesitli finansman modelleri gelistirmek Uizerine odaklanmistir.
Yine blyumeye odakli stratejisinin 2019 yiinda daha fazla hissedilmesi beklenmektedir. Bu
cercevede;

1. Volatilitesi dusuk gelir hedefi cercevesinde faiz odakli biiyiimenin devam ettirilmesi ve
bu dogrultuda;
a. Faiz gelirlerinin artinlmas1 hedefi cercevesinde kredili ve TOV bazli islemlerin
agirliginin artinlmasi siirecinin ivmelendirmesi
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b. Finansman kanallarinin cesitliliginin artirilmasi

Kurumun tahvil ile finansman modelinin agirliginin artirilmasi

d. Takasbank Para Piyasasi’nin agirliginin artirilmasi icin bankalarla teminat mektubu
calismalarinin ivmelendirilmesi

o

2. Kurumsal hizmetlerin yayginlastirilmasi hedefi dogrultusunda;

a. Borsa istanbul sirketlerinin gerek mevzuata uyum gerekse finansman ihtiyaclarina
yonelik hizmetlerin yurutiulmesi

b. Yeni sirketlerin borsaya dahil edilmesi icin sirketlerle yurutilen projelerin
ivmelendirilmesi

c. Devlet tesvikleri ile sirketlerin bulusturulmasina yonelik aksiyonlarin gelistirilmesi

d. Piyasa riski yonetimine yonelik modellerin daha genis bir kurum Kkitlesine
ulastinlmasi

e. Kurumlann finansal yonetim hizmetine etkin ulasiminin giiclendirilmesi

3. Ozel Bankaciliga alternatif olarak olusturulan Ozel Yatinm Hizmetleri ile varlik
blyiklugl yiksek bireylere iliskin portfoyiin artirilmasi

4, e-Yatinm Hizmetleri ile yatirim anlayisinin tabana yayilmasina yonelik calismalarin hem
teknoloji hem de egitim temelinde giiclendirilmesi

5. Yeni Uriinlerle piyasa yapiciligi konusunda da ilerleme kaydedilmesi
6. Anadolu’da irtibat burolari ile genisleme stratejisinin devam ettirilmesi

Bircok farkli alandan vyiiriitiilecek bu calismalarla gerek kurumumuzun aktif biylkligiinin
gerekse gelirlerinin artmasi hedeflenmektedir.
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