HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye  Piyasasi  Kurulu'ndan  alinan lQ/O‘i/ 2019  tarih  ve

112233903~925 0934 —€ . 6923 sayil izin doprultusunda “Halk Hayat ve Emeklilik A.S
+ Altin Katilim Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin “Kisaltmalar” Béliimi”, 1.2.1., 1.2.2,, 1.3,

123, 24, 26, 2.7, 3.1, 3.3, 5.5, ve 7.1. maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis, izahname
| metnine 5.6., 9.7. ve 9.8. maddeleri eklenmistir.

' ESKi SEKIL
| KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Fon ictiiziifii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIS Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.§ Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayilt Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar T bligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)

sayih Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehberi” |

Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistern Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ynetmelik |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yiiriirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunla a iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Ydnetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
i Esaslar Hakkinda Yonetmelik




YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.S Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm istemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi [II-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirk tlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iligkin Rehberi”

Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portféy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Danigsma Kurulu islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portfoyiine alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda icazet
veren kurul

Icazet Belgesi Damsma Kurulu tarafindan fon portfoyiinde yer alan varlik ve
islem tiirlerinin Islami finans prensiplerine uygunluguna dair
diizenlenen belge

Vaad Yontemi Vadeli alim/satim iglemlerinin maksimum tek tarafin verdigi séz
ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmasi

ESKi SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: T — Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi veN ﬁﬁlaﬁhk 19.10.2010 ve 48899

Faaliyet Izin Tﬂflhl ve Numarasi % 23.01.2012 ve 01495
Yonetici'nin | § f (4 1\' A 1




Unvani: Halk Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfiy Yoneticiligi ve Yatrim Damismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 19.03.2015No: PYS/PY.12-YD.7/4
Saklayici'min
Unvan: | istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus zin Tarihi ve Numarasi

19.10.2010 ve 48899

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras:

23.01.2012 ve 01495

Yonetici’nin

Unvam: Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015 No: PYS/PY.9-YD.6/1296
Saklayict’mn
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
ESKi SEKIL

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

"nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adwar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli /ISTANBUL,
www. halkemeklilik.com.tr

Telefon numarasi;

02123148300

Yonetici Halk Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adwvar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:1 34382 Sisli /ISTANBUL,
halkportfoy@halkportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212314 292

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpa_sa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467- ISTANBUL www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 3152525
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YENI SEKIlL,

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik

A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www. halkemeklilik.com.tr

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli ISTANBUL,

Telefon numarasi:

02123148300

Yonetici Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 Kat:2-6
Sisli — ISTANBUL www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212924 72 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:4 Sanyer 34467-

www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
ISTANBUL

Telefon numarasi:

02123152525

ESKIi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve genel midiiriine iligkin bilgiler asafida yer

almaktadir:
Adi Soyadh Girevi Sen 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Osman ARSLAN | Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi1 A.S. -| 22Yil
Kurulu Genel Miidiir
Bagkam e 2015-2017 Ziraat Katillm Bankasi A.S.-
Genel Miidiir
e 2012- 2015 Ziraat Bankasi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcis:
Mustafa CODEK | Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi A.S. -| 30Yil
Kurulu Genel Miidiir Yardime1s:
Bagkan e 2014-2017 T. Halk Bankasi A.S. - Daire
Yardimcisi Baskani
e 2014-2014 T. Halk Bankas1 A.S. - Sube
Miidiiri
s 2011-2014 T. Halk Bankas1 A.S. - Bolge
Koordinatori
Ugur GONDUZ | Yonehfif; | ~». 2009- Devam T. Halk Bankasi - Kobi| 26 Yil
Kyful# Rjg-' ¥ Kredileri Daire Baskan
Uyesi /7N = ha‘a
Mehmet  Fevzi | ¥onetim “--’ K : 27606- Devam Present Pai Holding / Arti 23 Yil
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CELEBI Kurulu Bir Group - Ortak
Uyesi
Hakan Yonetim s 2014- Devam T. Halk Bankasi - Istanbul | 20 Y1l
OYARKILICGIL | Kurulu 3. Bolge Koordinatorii
Uyesi e 20112014 T. Halk Bankasi - Avcilar
Ticari Sube Miidtirii
Recep Yénetim e 2014- Devam T. Halk Bankasi- Sincan | 16 Yl
MASACIOGLU | Kurulu Organize Sube Miidiirii
Uyesi ¢ 2011-2014 T. Halk Bankasi - Yeni
Sanayi Sitesi/Kayseri Sube Yoneticisi
Yiicel ORNEK | Yénetim e 2009-Devam T. Halk Bankasi AS.-| 23Yil
Kurulu Daire Bagkani
Uyesi
[smail YAZICI Yonetim o 2014-Devam T. Halk Bankas1i A.S. -| 28 Yil
Kurulu Daire Bagkani
Uyesi e 2002-2014 T. Halk Bankasi AS. -
Bolim Miudiirii
Omer Faruk | Yoénetim s 2017- Devam Halk Hayat ve Emeklilik | 21 Yil
OZTURK Kurulu AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey Yénetici
e 2013-2015 THY - Insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yardimcisi
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Osman Yonetim o 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S. - 23 Y1l
ARSLAN Kurulu Genel Miidiir
Baskani e 2015-2017 Ziraat Katilim Bankast A.S.-
Genel Miidiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.-
Genel Miidiir Yardimcist
Mustafa Ydnetim o 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.§. - 31 Y1
GCODEK Kurulu et Genel Miidiir Yardimcisi
Baskpfi /1.6 o \%(;1 4-2017 T. Halk Bankas: A.S. - Daire
Yagdimeig)- | Taskan)
iR ( _‘:_1-,’_.‘-4,2&_34-2014 T. Halk Bankasi A.S. - Sube
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Miidiirii

Mustafa Cenk Yonetim e 2014-Devam T. Halk Bankasi A.S. - 25 Yil
ULUDAG Kurulu Uyesi Bireysel Pazarlama Daire Baskam
Hamdi Ig e 2019- Devam T. Halk Bankas: A.S. - 19 Y1l
COSGUN Sistemlerden Bireysel Krediler Daire Bagkam
Sorumlu e 2017 - 2019 T. Halk Bankasi A.S. -
Yénetim Vergi Yonetimi ve Odemeler Daire
Kurulu UYESi Ba$kan1
e 2010 — 2017 T. Halk Bankasi A.S. —
Sube Miidiirii
Ozer TORGAL | Yonetim e 2017 - Devam T. Halk Bankasi1 A.S. - 31 Y
Kurulu Uyesi Daire Bagkani

o 2008 — 2017 T. Halk Bankasi A.§. -
Kobi Pazar. Daire Bagk.

Tekin ELDEM | Y6netim e 2018 — Devam T. Halk Bankas1 A.S. - 18 Yil

Kurulu Uyesi Genel Miidiir Damismani

e 2011 — 2018 Fibabank A.S. — Teftis
Kurulu Baskan Yardimcis:

Omer Faruk Yénetim e 2017- Devam Halk Hayat ve Emeklilik { 23 Yil
OZTURK Kurulu AS. - Yonetim Kurulu Upyesi/Genel

Uyesi/Genel Miidiir

Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey Yénetici

e 2013-2015 THY - Insan Kaynaklar
Genel Miidiir Yardimcisi

ESKI SEKIL

2.3. Fon portféyiiniin en az %80’i devaml olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araglarina yatinlir. Fon portfoyline yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanimin seciminde,
likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diigiik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirmcisina yiiksek oranda yansitmayr amaglamaktadir, Fon, altina ve kiymetli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar1 agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmay:
hedeflemektedir. Ayrica Fon; TL, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilir. Normal
kosullarda agirlikh olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarindan olusan bir portfdy
dagilimi ile fon hedefine ulasmaya galigir,

Fon hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri
icermeyen yatirim araglarina yatinm yapabilir.

Fon BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirnm yapabilir.

Fon yonetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde nakde déniisitmii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan y&netim
ilkelerine uyulur.
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YENI SEKIL

2.3. Fon “Katulim Fonu™ niteliginde olup, fon malvarh@ Damsma Kurulu’nun uygunluk
goriisii gercevesinde yatirima yonlendirilir.

Damsma Kurulu’na ve Damisma Kurulu’nun bagta ortaklik paylan olmak fizere tiim finansal
araglann faizsiz finans prensiplerine uygun segim kriterlerine iligskin bilgiler izahnamenin 1 nolu ekinde
yer almaktadir.

Fon portfSyiiniin en az %80’i devaml olarak altin ve altina dayal para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinnhr. Fon portfSyiiniin %20°lik kisminda ise kira sertifikalar, katilma hesaplari, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye
piyasas: araglan yer alir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yattrimecisina yiiksek oranda
yansitmay) amaglamakta ve altin fiyatlan agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmayi
hedeflemektedir. Ayrica Fon; TL, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir. Fon hig bir sekilde
faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri igermeyen yatinm araglarina yatinm
yapabilir.

Fon ydnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglar1 se¢iminde nakde déniisiimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

ESKi SEKiL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari% | Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasas: Araglar 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
TL, Déviz ve Alun Cinsinden Katilma Hesaplari 0 20
Kamu Kira Sertifikalari (TL, Déviz) 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalan (TL, Déviz) 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler (TL, Déviz) 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yaturnm Fonu Katilma Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylan ve Yatirim Ortakligi Paylan
BIST Tarafindan Hesaplanan Katthm Endekslerindeki Paylar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 20

YENI SEKIL

2.4. Damsma Kurulu uygunluk goriisii cergevesinde ydnetici tarafindan, fon portfoy degeri
esas alinarak, fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin fon portfoy degeri esas alinarak
| belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.
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VARLIK ve iSLEM TURU Asgari% |Azami%
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglan® 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal) Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
TL ve Déviz Katilma Hesaplan 0 20
Kamu Kira Sertifikalari (TL, Déviz) 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL, Déviz) 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler (TL, Déviz) 0 20
Yatirtm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar:, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu '
Katilma Paylari ve Yatirim Ortaklifi Paylan

BIST Tarafindan Hesaplanan Katihhm Endekslerindeki Paylar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 20
Vaad Sézlesmeleri** 10

* Altina dayal katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oranin hesaplanmasinda dikkate
alinar,

** Fon portfylinde yer alan varliklann rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok islemin karsi
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlaria geri alma
taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad stzlesmelerinin amact fonun nakit ihtiyacinin
giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile igslem vadesinde fon portfSyiine geri
alinmasi saglanacaktir. Vaade dayal islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan
karg: taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili / gergek zaran — masraflan tazmin
etmekle yiikiimliidiir,

ESKi SEKIL

2.6. Fon Portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valérlii kira sertifikasi ve ileri valorlii
altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu iglemin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur,

YENI SEKIL

2.6. Fon Portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valérlii kira sertifikasi ve ileri valorlii
altin islemleri vaad yontemi ile dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

ESKIi SEKIL

2.7. Fon portfoyiine borsa disindan iglem yapilamaz.

YENI SEKIL
3177 BT
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2.7. Portfoye Kurul diizgnlemeleriygergevesinde, borsa dist alim vaadiyle satim / satim
vaadiyle alim islemleri ({{/aad‘ sozfésmeleri) dahil edilebilir. S6z konusu islemler taraflardan en cok '

birinin tek tarafli baglay['q viadi ile yapilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacimin |
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giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa
bile islem vadesinde fon portfSyiine geri alinmas: saglanacaktir,

Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,

herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi |

ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Vaad soézlesmelerinin karst tarafinin yonetim kontrolii kamu kurum ve

kuruluslarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlari |

saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anmilan banka i¢in yatirim

' yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

| Ayrica, borsa dig1 vaad stzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
{ (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “glivenir® ve

“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fonun nakit ihtiyac1 olmas: halinde, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda,
portféyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayic1 vaadi ile
belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde yer alan varliklanin rayi¢ degerinin %10’una
kadar yapilabilir.

Fon’un nakit fazlasi olmasi halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan kurumlardan
borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varli, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayic: vaadi
ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit
fazlaliklarimi degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yapilabilir.

ESKIi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
3) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi islemi

yapilmas halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vaad yéntemi ile ileri valérlii kira
sertifikasi veya altin iglemi yapilmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde

pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1
kaldirag riskini ifade eder.

ESKi SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan ‘{§[emierden ileri valérlii kira sertifikasi iglemleri ve ileri
valorlii altin islemleri dahil edilecekfir. * £.§
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YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri ve ileri |
valorlii altin iglemleri vaad yontemi ile dahil edilecektir. '

ESKI SEKIL

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Yoénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Kira Sertifikas) islemlerinin Degerleme Esaslari

a) lleri valdrlii alinan Kira Sertifikasi valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin arasina
dahil edilmez. lleri valorlii satilan Kira Sertifikalan ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Kira Sertifikalari alim ve satim
islemleri ayr bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamirken
islem ahs ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn: defierde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayn:
olan islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valorlit
gergeklesen iglemlerin afirlikl: ortalama getiri oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii giindeki ayn giin valdrlii iglemlerin afirhkli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Ileri Valorlii Altin islemleri

i. Ileri valdrlii altin islemlerinde BIAS in Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikls ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye ahminda alig fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere ise BiAS'ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yénetmelik’in 25°inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. llgrb»v&lorlu Altin alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli iglem sézlesmesi
olarak degerlenir. islem tgtﬁrlag _!§e Valdn tarlhme kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip
edilir.

b) Ilerl valorlii sozlesmdhmud "r"' rafty ve saug islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alis ise

' etsoldrak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valrde ve aynt
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nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn: degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

YENI SEKIL

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Ydnetmelik uyannca fon kurulu karan ile belirlenen

' degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Vaad Yontemi ile Dahil Edilen ileri Valérli Kira Sertifikas1 Islemlerinin Degerleme
Esaslan

a) lileri valorlii alinmasi vaad edilen Kira Sertifikas1 valor tarihine kadar diger Kira
Sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilmas1 vaad edilen Kira Sertifikalar ise valor

tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrii Kira |

Sertifikalan alm ve satim iglemleri vaad ydntemi ile dahil edilen ayn bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlan ise val®r tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b} Ileri valérlii sbzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken
islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapiimig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degierde fakat alg iglemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde actif1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacakiir.

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhikl: ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym: giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigii glindeki aymi giin valdrlii iglemlerin agirlikhi ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdr,

Vaad Yéntemi ile Dahil Edilen Ileri Valérli Alan islemleri

| i. {leri val&rlii alun islemlerinde BIAS"in Giinlik Biilteni’nde ilgili valsrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)]

| islemleri igin agiklanan agirhikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye ahminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BiAS ta

 degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlannin; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

a) lleri valorlii alinmasi vaad edilen altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satiimasi vaad edilen Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin alim ve satim
islemleri vaad yontemi ile dah&éc’l'fen ay’ﬁ ir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valor tarihine kadar takas_l,nﬁ aldtak v "veya takasa borg olarak takip edilir.

o f,;\

b} fleri valérlii sozle;menm\ degerg(uhgf vg shtls islemlerlnde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise
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pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aymi valérde ve ayn
nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portféy degeri tablosunda her iki islem ayn: degerde
fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu !
ters iglemie kapatmg olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. '

Borsa diginda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim iglemlerine iligkin
degerleme;

Borsa dist satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim stzlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig: kargi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmas:
halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram degerlemede esas
alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ig
verim oraninin kullanilmast sureti ile degerlenir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfSyiintin ySnetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portféydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
licretleni,

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmast hizmetleri i¢in ddenen iicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen {icretler,

e) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f} Fonun miikellefi oldugu vergi ddemelert,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

h) Karsilagtirma olgiiti giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfSyiiniin y8netimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon igletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapllamaz

a) Kurul kayda alma ticreti, :‘

b) Fonun kurulusunu mutea 1p ,;n %’gere'gl yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portféydeki varhklarm!vey"a temsnL eden belgelerin nakil veya nakle bagh katilim
sigortacilif iicretleri, H
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¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan finansmanlar i¢in ddenen kar paylari,

f) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

£) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) Karsilastirma olgiitii giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defier (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

Harcamalarin belgeye dayandinlmas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

EKLENEN MADDE

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozleymelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk yonetim birimi tarafindan, vaad sozlesmelerinin “adil fiyat”> igerip icermedigi,
stzlesme kapsaminda tek tarafh vaad ile alim/satim islemine konu olacak varliklann (kamu ve/veya
ozel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakli1 senetlerinin vb.) fiyatlan ve vaad oraninin séz konusu
varliklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

EKLENEN MADDE

9.7. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflan ile séz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta
yapilan bir dnceki agiklama giincellenir., S6z konusu sézlesmelerin kar pay: oram ve vadesine iligkin
bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

EKLENEN MADDE

9.8. Fon hesabina alinan islami prensiplere uygun finansman tutari, kar oram alindif tarih
ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.
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