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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [I-14.2 sayil: Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Halk Hayat Ve Emeklilik A.S Katihm Katki Emeklilik Yatinm
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina iliskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y onetici KT Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin

Esaslar Hakky nda Yonetmelik

Devlet Katkisi Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yonetmelik
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziifii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.S Katilm Katki Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iligkin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan ytriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Gnetici KT Portféy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Devlet Katkiss Hakkinda | Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Ydnetmelik Yonetmelik

Danigsma Kurulu islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portfdyiine alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda icazet
veren kurul

Icdzet Belgesi Danisma Kurulu tarafindan fon portféyiinde yer alan varhk ve
islem tiirlerinin Isldmi finans prensiplerine uygunluguna dair
diizenlenen belge

Vaad Yéntemi Vadeli alim/satim islemlerinin maksimum tek tarafin verdigi
soz ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmas:
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ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler agagida yer

almaktadir:
Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
. Gorev)
Osman ARSLAN | Yénetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S.-| 22 Yil
Kurulu Genel Miidiir
Baskam e 2015-2017 Ziraat Katithm Bankasi
A.S.- Genel Miidiir
e 2012- 2015 Ziraat Bankasi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcis:
Mustafa CODEK | Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S.- | 30 Yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimcisi
Bagkan e 2014-2017 T. Halk Bankasi A.S. -
Yardimcist Daire Baskan
e 2014-2014 T. Halk Bankasi AS. -
Sube Miidiirii
e 2011-2014 T. Halk Bankasi A.S. -
Bolge Koordinatorii
Ugur GUNDUZ | Yénetim e 2009- Devam T. Halk Bankasi - | 26 Yil
Kurulu Uyesi Kobi Kredileri Daire Bagkani
Mehmet  Fevzi | Yonetim ® 2006- Devam Present Pai Holding /| 23 Yil
CELEBI Kurulu Uyesi Art1 Bir Group - Ortak
Hakan Yonetim e 2014- Devam T. Halk Bankas: -| 20Yil
OYARKILICGIL | Kurulu Uyesi istanbul 3. Bslge Koordinatorii
e 2011-2014 T. Halk Bankasi - Avcilar
Ticari Sube Miidiirit
Recep Yonetim e 2014- Devam T. Halk Bankasi- 16 Yil
MASACIOGLU | Kurulu Uyesi Sincan Organize Sube Miidiirii
e 2011-2014 T. Halk Bankas: - Yeni
Sanayi Sitesi/Kayseri Sube
Yoneticisi
Yiicel ORNEK | Yénetim e 2009-Devam T. Halk Bankasi A.S.-| 23 Yil
Kurulu Uyesi Daire Baskam
Ismail YAZICI Yonetim ¢ 2014-Devam T. Halk Bankasi A.S.-| 28 Yil
Kurulu Uyesi Daire Baskam
_J....® 2002-2014 T. Halk Bankasi A.S. -
A )+ Boliim Mid_ria
e
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Omer Faruk | Yénetim * 2017- Devam Halk Hayat ve| 20Yil

OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir * 20152017 TMSF - Ust Diizey
Ydnetici

e 2013-2015 THY - insan Kaynaklan
Genel iidiir Yardimcisi

YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asaida yer
almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg; fsler (Y il-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Osman Yonetim * 2017- Devam T. Halk Bankasi A.S. - 23 Y1
ARSLAN Kurulu Genel Miidiir
Bagkan e 2015-2017 Ziraat Katihm Bankasi A.S.-
Genel Miidiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankasi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
Mustafa Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankast A.S. - 31yl
CODEK Kurulu Genel Midir Yardimeisy
Baskan * 2014-2017 T. Halk Bankasi A.S. - Daire
Yardimcisi Bagkan
» 2014-2014 T. Halk Bankasi A.S. - Sube
Miidiirii
Mustafa Cenk | Yonetim * 2014-Devam T. Halk Bankasi A.S. - 25 Y
ULUDAG Kurulu Uyesi Bireysel Pazarlama Daire Baskam
Hamdi ic * 2019- Devam T. Halk Bankasi A.S. - 19 Y1l
COSGUN Sistemlerden Bireysel Krediler Daire Bagkan)
Sorumlu * 2017 - 2019 T. Halk Bankasi A.S. - Vergi
Ydonetim Yonetimi ve Odemeler Daire Baskani
Kurulu Uyesi | o 2010 - 2017 T. Halk Bankas: A.S. — Sube
Miidiirii
Ozer Yonetim e 2017 - Devam T. Halk Bankas1 A.S. — 31 Yil
TORGAL Kurulu Uyesi Daire Baskani
» 2008 - 2017 T. Halk Bankasi A.S. —
Kobi Pazarlama Daire Bask.
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Tekin ELDEM | Yénetim e 2018 — Devam T. Halk Bankas1 A.S. — 18 Y1l
: Kurulu Uyesi Genel Miidiir Danismam
e 2011 - 2018 Fibabank A.§. — Teftis
Kurulu Bagkan Yardimcisi
Omer  Faruk | Yonetim » 2017- Devam Halk Hayat ve Emeklilik 23 Yil
OZTURK Kurulu AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey Yénetici
e 2013-2015 THY - insan Kaynaklan
Genel Miidiir Yardimcist

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi bireysel emeklilik sistemi katilimcilanmin devlet katkis: |
tutarlanimin degerlendirilmesidir. Fon, portfSyiiniin en az %75’i oraninda T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhiginca ihrag edilen Tiirk lirasi cinsinden gelir ortaklip1 senetleri ve kira sertifikalarina yatinm
yapar.
| Bununla beraber Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan
ortaklhk paylarina da yatinm yapilmaktadir. Bu cercevede, faize dayal finansal hizmet veren
girketlerin, domuz eti ve driinleri, alkol-tiitiin ve eglence sektériine yénelik hizmetleri kapsayan
faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylan portfdye dahil edilmez. Faaliyet alanlari sinirlamasi
sonrasinda yatinm yapilabilir bulunan sirketler finansal rasyolara gére yapilacak elemeye tabi
tutulur. Tiirk Liras: cinsinden katilma hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina mevzuatta belirlenen
sinirlar igerisinde yatirim yapilabilir.

Fon ybnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde nakde déniigiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim
ilkelerine uyulur.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyit, Devlet Katkisi Yonetmeliginde belirtilen yatinm stratejisi ve Damisma
Kurulu uygunluk gériisii gergevesinde yatinma yénlendirilir. Fon “Katilim Fonu’” niteliginde olup, |
fon malvarhg Danigma Kurulu’nun uygunluk gdriisii gergevesinde yatirima yénlendirilir.

Danigma Kurulu’na ve Damisma Kurulu’nun basta ortakhik paylari olmak iizere tiim finansal
araglarin faizsiz finans prensiplerine uygun se¢im kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin [ nolu ekinde
yer almaktadir.

Fon portfSyiine alinacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda ayrica Yonetmelik’te
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portfoyiinde yer alabilecek varliklarin asgari ve
azami sinirlar izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilmistir.

Fon portf6yiine dahil edilecek sermaye piyasas1 araglarinin segiminde nakde déniistimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir.

ESKI SEKIL
TR,
2.4. Yonetici tarafindan, F p@%ﬁrﬁqdeﬁyer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asaidaki tabloda gosterilmistir: o
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Hazine Miistesarhiginca Ihra¢ Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhpi| 75 100
Senetleri, Kira Sertifikalar:

Tirk Lirasi Cinsinde Katilma Hesabi ve Borsada islem gérmesi kaydiyla| 0 15
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalari

BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar 15

Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin ylizde
t¢iinii asamaz. Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina fon portfdyiiniin binde
| onbeginden fazlasi yatirilamaz. Tek bir hisse senedine fon portfSyiiniin yiizde birinden fazla yatirim
| yapilamaz.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Damisma Kurulu uygunluk goriisii ¢ergevesinde fon portfdylinde !
| yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda |
| gosterilmistir. i
|

| . .
| |VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
llgisine gore T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine Miistesarligi| 70 100
Varlik Kiralama Sirketlerince lhrag Edilen Tiirk Liras1 Cinsinden Borglanma
Araclarinda, Gelir Ortakhifi Senetlerinde Veya Kira Sertifikalarinda,

Borsada islem géirmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama| 0 15
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul
kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde,

- Borsa listanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan| 0 15
hisse senetlerinde

Borsa veya Borsa Disindan Vaad Sézlesmeleri 0 5

Tiirk Liras: Cinsinden Katilma Hesabi 0 25

o Fon portfoyiine vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu sekilde degerlendirilecek tutarlar fon
portfoyliniin yiizde besini asamaz.
e Tek bir bankada katilma hesab olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yiizde
altisim asamaz.
e Tek bir ihrage: tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portf6yiiniin binde onbesinden
i fazlasi yatin]amaz.
| ® Tek bir hjsSe senedinafon portfSyliniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.
ilgili fghur*ydhétithinde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin

oranlara ef olar "N\&i‘;:tmeli,k ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili
portfoy sifhrlamaldn dirikkaté alinur. Y
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ESKi SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%35 BIST-KYD
1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %5 Katilim 50 Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKiL

2.5. Fonun karsilastirma %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalarn Endeksi +%35 BIST-KYD
1 Ayhk Kar Pay1 (TL) Endeksi + %5 Katilim 50 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

ESKi SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden sadece ileri valorlii kira sertifikas islemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine iligkin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Fon portféyiine riskten koruma
ve/veya yatinm amactyla tiirev ara¢ iglemi yapilamaz,

YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden sadece ileri valorlii kira sertifikasi islemleri
vaad yontemine bagh olarak dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Fon portfyiine riskten koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz.

ESKI SEKIL
2.7. Fon portfoyiine borsa dis1 s6zlesmeler dahil edilmeyecektir.
YENI SEKIL

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, borsa dist alim vaadiyle satim / satim
vaadiyle alim iglemleri (Vaad sdzlesmeleri) dahil edilebilir. S6z konusu islemler taraflardan en ¢ok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilabilir. Vaad stzlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin
giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa
bile islem vadesinde fon portfSyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Sozlesmelerin karsi taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmas1 zorunludur. Vaad sozlesmelerinin karg: tarafinin yonetim kontrolii kamu kurum ve
kuruluslanna ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabiimesi icin gerekli olan sartlar
saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatinim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Ayrica, borsa dis1 vaad sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci_kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabllly‘:%ryontem 'He degerlenmesi zorunludur.
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ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valdrlii kira sertifikast islemi
yapilmas: halinde, baslangi¢ yatirnimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vaad yontemine bagh olarak ileri valorlii
kira sertifikasi islemi yapilmas: halinde, baglangig yatirimui ile baslangi¢ yatinmimin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

ESKi SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardr:

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglari, Fon portfdyiine dahil edilebildiginden
kredi riski dogmaktadir. Portféye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler igin,
oncelikle Portfdy Yonetim $irketi tarafindan Yatinm Komitesi Karan verilmis olmasi gereklidir.
Igili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolan ve yatiim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

|
| YENI SEKiL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Kredi Riski: Danigma Kurulu uygunluk goriisii ¢ercevesinde sirketlerin ihrag ettikleri sermaye

piyasasi araglari fon portfdyline dahil edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. Portféye alinmasi

planlanan ve kredi riski tagiyan finansal triinler i¢in, &ncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan

Yatinm Komitesi Karari verilmis olmasi gereklidir. Ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin)

derecelendirme notu, rasyolar ve yatinm yapilabilir gériig ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim
| Sirketinden talep edilir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

| Fon portféyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden ileri valorli kira sertifikasi iglemleri dahil
| edilecektir. e




| YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden ileri valoriii kira sertifikasi islemleri vaad
yontemine bagh olarak dahil edilecektir.

ESKi SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yo6netmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

fleri Valorlii Kira Sertifikasi Islemlerinin Degerleme Esaslan

a) ileri valdrlii alinan Kira Sertifikas valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Kira Sertifikalart ise valor tarihine kadar portfy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii Kira Sertifikalart alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valdrlii sszlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken

valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtifs pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valdrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)("&363)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi iglemin valér tarihi ile aymi
olan islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valorlii
gergeklegen islemlerin agirhkl: ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik getiri oranidir.

YENIi SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Vaad Yontemine Bagh ileri Valorlii Kira Sertifikas: Islemlerinin Degerleme Esaslari

a) lleri valérlii alinmasi vaad edilen Kira Sertifikas: valsr tarthine kadar diger Kira
Sertiftkalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilmasi vaad edilen Kira Sertifikalar ise valér
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii Kira
Sertifikalari alim versatim islemleri vaad yéntemine baglh ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak
degerlenir! Islem. u:_'tq,rlérk ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
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islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu |
sekilde actif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir |
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)"¥&363

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerieme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama getiri orani, yoksa en son aym: giin valdrlt olarak islem
gordigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramidir.

Borsa Disinda Yapilan Ahm Vaadi ile Sattm/Satim Vaadi ile Alim Islemlerine iliskin
Degerleme Esaslan

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Ydénetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildiga karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin igin séz konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram degerlemede esas
alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ic
verim oranimin kullanilmas: sureti ile degerlenir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yéonetici’ye &denecek
fon igletim gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklanin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
uicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen iicretler,

¢) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen {icretler,

d) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

e) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

f) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

g) Karsilastirma &lgiitd giderleri,

g) KAP giderleri,

h) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarhiindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.




YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh katihm
sigortacihifi iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklann saklanmasi hizmetleri icin ddenen iicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen licretler,

) Ahnan finansmanlar icin 6denen kar paylari,

f) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

£) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

h) Kargilagtirma 6liitii giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

EKLENEN MADDE
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Y&netim Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat” icerip icermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak varliklarin (kamu ve/veya
| 6zel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakhig1 senetlerinin vb.) fiyatlan ve vaad oranmn s6z konusu
varhiklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir,

EKLENEN MADDE

9.8. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflan ile séz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta aciklamur ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
| KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama glincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay: oram ve
vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

EKLENEN MADDE

9.9. Fon hesabina alinan islami prensiplere uygun finansman tutart, kir oram alindig tarih
ve kurulug ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP'ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
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