HALK HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIiK YATIRIM FONU
[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye  Piyasasi Kurulu’ndan alman’f_]b;fﬁ'i?mw tarih  ve
12233903 128 OF £, &7 sayil izin dogrultusunda_“Halk Havat ve Emeklilik AS
Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu» izahnamesininc;ins ve Wgr:ﬁﬁlﬁmm )& [l

1.3.,23.,24., 26, 2.7.,3.1,32.,33.,55. ve 7.1. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis,
izahname metnine 5.6., 9.7. ve 9.8, maddeleri eklenmistir. W R

ESKi SEKIL e

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU iZAHNAMESi

emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas) Ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gire isletilmesi amaciyla HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. tarafindan

paylaninin  Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak
diizenlenen izahname 29/07/12013 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayih ilke Karam olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarma Iliskin
Rehberi”ne uyum kapsammda giincellenen bu izahname, katihmeilarin fonun yatirim
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmis olup, 08/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu HALK HAYAT VE
EMEKLILIK A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.halkemeklilik.com.tr) ile
Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr) yYayimlanmstir.

Fon paylarinin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesj seklinde
Yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina almnan paylara iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
' degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu fon, Hazine Miistesarhg tarafindan yaymlanan Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Genelge uyarinca ayrica bireysel emeklilik sistemine giri§ asamasinda herhangi bir
emeklilik yatirrm fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi
amaciyla da kullamlmaktadir.




|_YENi SEKIL

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM STANDART EMEKLILK
YATIRIM FONU iZAHNAMESI

dayanilarak emeklilik sozlesmesi gercevesinde alman ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet

Ote yandan, Sermaye Piyasas) Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayih ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina Tligkin
Rehberi”ne uyum kapsaminda giincellenen by izahname, katthmeilarm fonun yatinm
amaclar, stratejileri ve riskleri jle ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmg olup, 08/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu HALK HAYAT VE
EMEKLILIK A.§.’nin adresli resmi internet sitesi (www.halkemeklilik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir.

Fon paylarinin kayda alinmas; F on'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
Yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanlamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu fon, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yaymnlanan Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkmda Genelge uyarinca ayrica bireysel emeklilik sistemine giriy asamasmda

ESKI SEKiL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiz{igii, fon izahnamesi ve tamitim formu
BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |11-14.2 sayllt Yatiim Fonlarmin Finansa) Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.5 Katilim Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP w2, Kamuyu Aydinlatma Platformu

‘Kiirhiet'Sirket 5 Halk Hayat ve Emeklilik A S,

[ Kurge—>\ 2. % Sermaye Piyasasi Kurulu
i i Merkezi Kayit Kurulusu A S.
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PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
sk.) sayih Ilke Karar olarak kabu] edilen, “Emeklilik
Yatirim Fonlarina liskin Rehberi”’

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.

Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydnetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Halk Portfoy Yénetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinmn Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik

Genelge Hazine Miistesarlig tarafindan yayinlanan Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkinda Genelge

YENI SEKiL

i
==

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 saytll Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig
Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.§ Katlm Standart Emeklilik
Yatinnm Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucw/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.
PYS Tebligi III-55.1 sayil Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Es slar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik
Yatinm Fonlarina fliskin Rehberi”
Saklayic: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
BIAS Borsa [stanbul A.S.
Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumuy
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
R A Ny Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
(g Ny bunlara iligkin ek ve yorumlar
AifgNcie, '\ Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
(Or i Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
5% lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik




Genelge

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlify tarafindan yayinlanan
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge

Danisma Kurulu

islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portfdyiine alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda icazet
veren kurul

Icazet Belgesi

Damsma Kurulu tarafindan fon portféyiinde yer alan varlik ve
islem tiirlerinin Isldmi finans prensiplerine uygunluguna dair
diizenlenen belge

Vaad Yo6ntemi

Vadeli alim/satim islemlerinin maksimum tek tarafin verdigi
soz ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmasi

ESKi SEKIL
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Halk Hayat ve Emeklilik A.S,

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: 19.10.2010 ve 48899

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 23.01.2012 ve 01495

Yénetici’nin

Unvani: Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yineticilifi ve Yatrnm Damsmanhf
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 19.03.2015 No: PYS/PY.12-YD.7/4

Saklayicr’nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

YENI SEKIL
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 19.10.2010 ve 48899

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 23.01.2012 ve 01495

Yonetici’'nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Porifody Yoneticiligi ve Yatnm Danigmanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015 No: PYS/PY.9-YD.6/1296

Saklayict’min

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
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ESKI SEKIL

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. |
No: 20 Kat: 2-3 34382 Sisli/ISTANBUL, www.
halkemeklilik.com.tr |

Telefon numarasi:

0212314 83 00

Yénetici Halk Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi

Halide Edip Adwvar Mah. Dariilaceze Cad.

No: 20 Kat: 1 34382 Sisli/iSTANBUL,
www.halkportfoy.com.
Telefon numarast: 0212314 8292

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4
Sanyer 34467- ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

| . .
| YENI SEKIL
1.2.2. iletisim Bilgileri
| | Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat: 2-3 34382 Sisli/ISTANBUL, www.
halkemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 314 83 00
Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83

Kat:2-6 Sisli - ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212924 72 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mabhallesi, Borsa istanbgl Caddesi,
No:4 Sariyer 34467- ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras::

0212 3152525
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ESKI SEKIL
|

1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

: almaktadir;

Adi Soyady Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Osman ARSLAN | Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi| 22 Yil
Kurulu A.S. - Genel Miidiir
Bagkam e 2015-2017 Ziraat Katilim Bankas
A.S.- Genel Miidiir
o 2012~ 2015 Ziraat Bankas1 A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
Mustafa CODEK | Yénetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi| 30 Yl
Kurulu A.S. - Genel Midiir Yardimcisi
Bagkan e 2014-2017 T. Halk Bankas1 A.S. -
Yardimcisi Daire Bagkani
e 2014-2014 T. Halk Bankasi A.S. -
Sube Miidiirii
e 2011-2014 T. Halk Bankas1 A.S. -
Bolge Koordinatori
Ugur GUNDUZ | Yonetim o 2009- Devam T. Halk Bankasi - | 26 Yil
Kurulu Uyesi Kobi Kredileri Daire Baskani
Mehmet Fevzi Yénetim e 2006- Devam Present Pai Holding | 23 Y1l
| | CELEBI Kurulu Uyesi / Art1 Bir Group - Ortak
| Hakan . Yénetim" e 2014- Devam T. Halk Bankasi - | 20 Yil
| | OYARKILICGIL | Kurulu Uyesi istanbul 3. Bolge Koordinatérii
| e 2011-2014 T. Halk Bankasi -
Avcilar Ticari Sube Miidiirii
Recep Yonetim e 2014- Devam T. Halk Bankasi- | 16 Y1l
MASACIOGLU | Kurulu Uyesi Sincan Organize Sube Miidiirii
e 2011-2014 T. Halk Bankasi -
Yeni Sanayi Sitesi/Kayseri Sube
Yoneticisi
Yiicel ORNEK | Yénetim s 2009-Devam T. Halk Bankasi| 23 Yil
Kurulu Uyesi A.S.- Daire Bagkam
Ismail YAZICI Yonetim ¢ 2014-Devam T. Halk Bankasi| 28 Yil
Kurulu Uyesi A.S. - Daire Bagkan
e 2002-2014 T. Halk Bankas1 A.S. -
Béliim Miidiiri
Yonetim e 2017- Devam Halk Hayat ve{ 21 Yl




OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
s 2013-2015 THY - Insan
Kaynaklari Genel Miidiir
Yardimcisi
YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:
Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Osman Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S. -| 23 Yil
ARSLAN Kurulu Genel Miidir
Basgkani e 2015-2017 Ziraat Katulim Bankas:
A.§.- Genel Miidiir
o 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
Mustafa Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.S.-| 31Yil
CODEK Kurulu Baskan Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi e 2014-2017 T. Halk Bankasi A.S. -
Daire Bagkani
e 2014-2014 T. Halk Bankas: A.S. -
Sube Miidiirii
Mustafa Cenk | Yoénetim o 2014-Devam T. Halk Bankas: A.S. - 25 Y1l
ULUDAG Kurulu Uyesi Bireysel Pazarlama Daire Bagkam
Hamdi I e 2019- Devam T. Halk Bankas1 A.S.- | 19 Yil
COSGUN Sistemlerden Bireysel Krediler Daire Bagkan
Sorumlu e 2017 - 2019 T. Halk Bankasi A.S. -
Yonetim Vergi Yénetimi ve Qdemeler Daire
Kurulu Uyesi Bagkam
o 2010 - 2017 T. Halk Bankas1 A.S. —
Sube Miidiirii
Ozer Yoénetim ¢ 2017 — Devam T. Halk Bankas1 A.S. 31 Y1l
TORGAL Kurulu Uyesi — Daire Bagkani
‘i‘{ "ET:\\»‘ . 2K0(:§ 1; 20117 T. l[;la.lk ];anl;aSI AS. -
*/;, = “ obi Pazarlama Daire Bagk.
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Tekin ELDEM | Yonetim o 2018 — Devam T. Halk Bankasi1 A.S. 18 Yil
Kurulu Uyesi — Genel Miidiir Danismani
o 2011 — 2018 Fibabank A.S. — Tefiis
Kurulu Bagkan Yardimcist
Omer Faruk Yonetim e 2017- Devam Halk Hayat ve| 23Yil
OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
e 2013-2015 THY - Insan Kaynaklari
Genel Miidiir Yardimcisi

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig: tarafindan
thrag edilen Tiirk lirasi cinsinden kira sertifikalan ve gelir ortakhif: senetlerine ayrica Tiirk
Lirasi cinsinden katilma hesaplarina, Tiirk Lirast cinsinden, borsada iglem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina
! yatinm yapmaktir. Fon, portfoyiinde Hazine Miistesarhinca ihrag edilen Tiirk lirasi cinsinden
| gelir ortakligy senetlerine ve kira sertifikalarina en az %60 oraminda yer verir. Ayrica 2.4
| maddesinde yer alan tablodaki varliklara, belirtilen sinirlar ¢ercevesinde yatinnm yapilabilir.
| Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin

. birikimlerini, yatinma yoénlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon
 portfdyiiniin tamami Yénetmelik'te ve Genelge’de belirtilen portféy simirlamalarina uygun
sekllde yGnetilir,

Fon yonetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde nakde
donusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Y6netmeligin 20. maddesinde belirlenmis
- olan yonetim ilkelerine uyulur.

' YENI SEKIL

2.3. Fon portfSyii, Rehber’in “Standart Fonlara iliskin Esaslar” bsliimiinde belirtilen
| yatirim stratejisi gergevesinde yatiima yonlendirilir. Fon “’Katihm Fonu® niteliginde olup,
' Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet seg¢iminde ve simirlamalarinda Yonetmelik ve
' Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerinin yam sira Damisma Kurulu’nun goriislerine
| uyulur.
| Danigma Kurulu'na ve Damsma Kurulu'nun basta ortaklik paylan olmak iizere tiim
| finansal araglann faizsiz finans prensiplerine uygun segim kriterlerine iligkin bilgiler
izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varliklarin asgari ve azami simirlan izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilmistir.

Fon yoOnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglani sec¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfSyii istikrarh, yiliksek reel getiri

e :‘!fedtaﬁde yénetilir.
o 2l th sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin
Eﬂklﬁalerﬁn yatirima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadr. o~
/ z: |
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ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir,

VARLIK TURU ENAZ | EN COK
% %o

Hazine Miistesarh@inca ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Gelir 60 100

Ortaklig1 Senetleri, Kira Sertifikalan

Tiirk Lirast cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla kaynak 0 40

kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullamcisi yatinnm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan

Katilma Hesabi (TL) 0 25

Miistesarhik¢a yapilanlar harig, tek bir ihragg tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina
fon portfdyiiniin yiizde onundan fazlasi yatinlamaz. Standart fonun ydnetiminde, bu maddede
belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak Yénetmelik'te yer alan
ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalarina iligkin hiikiimler sakhdr,

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Damsma Kurulu uygunluk goriisii g¢ercevesinde fon
portfdyilinde yer alabilecek varlik ve islemler icin fon portféy degeri esas alinarak belirlenmis
asgari ve azami stmrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURD ENAZ | ENCOK
% %

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden 60 100

gelir ortaklig1 senetleni veya kira sertifikalari*

- Tiirk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi 0 40

bankalar olan veya kendisi veya fon kullamcisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalar,

- Katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler,
ipotege ve varhifa dayali menkul kiymetler,

- Vaad sozlesmeleri**

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katthm endekslerindeki 0 5
paylar
Katilma Hesaba (TL)*** 0 25

* T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca yapilanlar harig, tek bir ihragg: tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalanna fon portféyiiniin yiizde onundan fazlasi yaurilamaz.
** Fon portfoyiinde yer alan varhklann rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok iglemin

kargi tarafinin tek tarafli baglayic: vaadi ile belli bir siire sonunda onceden ‘téspit edilmis sartlarla
i * N
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s

geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa diginda satabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit |
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon
portfoyiine geri alinmas: saglanacaktir. Vaade dayah islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda
bu vaadden cayan karg taraf, vaadden cayilmas: sebebiyle fonun ugradig fiili / gergek zarar —
masraflar tazmin etmekle yiikiim!iidiir,

*** Katilma hesab1 agilmas halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin %6"s1n1 asamaz,

Standart fonlarin portfoyline sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil

edilebilir. Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfdy
sinirlamalarina iliskin hiikiimler saklidir.

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden sadece ileri valorlii kira sertifikas:
|islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol” baghifinda yer alan simirlamalara uyulur. Fon
portfdyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar alinamaz.

YENI SEKIL

2.6. Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden sadece ileri valorlii kira sertifikasi
islemleri vaad ydntemi ile dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemin pozisyoniarnin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Fon portfgyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla tiirev araclar alinamaz.

ESKIi SEKIL

2.7. Fon portfoye borsa dis1 s6zlesmeler dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.7. Portféye Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde, borsa disi alim vaadiyle satim / satim
vaadiyle alim islemleri (Vaad stzlesmeleri) dahil edilebilir. S6z konusu islemler taraflardan en
¢ok birinin tek tarafh baglayici vaadi ile yapilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit |
ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Sozlesmelerin kars1 taraflannmin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur. Vaad sézlesmelerinin karsi tarafinin yonetim kontrolii
kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin
gerekli olan sartlan saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan
- banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

_ Ayrlca borsa dis1 vaad sézlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi
kumm (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
lillwemr ve “dogrulanablllr” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
/,’;Q‘\l-‘r@'.uq‘ nakit ihtiyact olmasi halinde, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak icin borsa
9 ﬂmqﬁa1 ﬁuﬂfﬁyunde yer alan herhangi bir varh, taraflardan en ¢ok birinin_tek tarafli
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L ETsl-: q.f:rc;evesmde fon portfoyiine dahil edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. Portfoye
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baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunarak satmas: miimkiindiir. S6z konusu iglem, fon portféylerinde yer alan |
varliklann rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir. _

Fon'uin nakit fazlasi olmasi halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan |
kurumlardan borsa diginda, portféyiine alinabilecek varhigi, taraflardan en ¢ok birinin tek |
tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhiidli ile alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine ileri valorlii kira sertifikas: iglemi
yapilmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vaad ydntemi ile ileri valérlii kira
sertifikas1 islemi yapilmasi halinde, baglangig yatinmu ile baslangi¢ yatirimimin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihg kaldirag riskini ifade eder.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde kullamilan yiéntemler
sunlardir:

Kredi Riski: Sirketlerin ihra¢ ettikleri borglanma araglari, Fon portfoyiine dahil
edilebildifiinden kredi riski dogmaktadir. Portféye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan
finansal iiriinler i¢in, 6ncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatinm Komitesi Karan
verilmis olmas: gereklidir.

lgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolari ve yatrim yapilabilir
goriis ve/veya analiz raporu Portféy Yonetim Sirketinden talep edilir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullamlan yontemler
sunlardir:

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri sermaye piyasas: araglari Damigsma Kurulu uygunluk

‘aﬁmmsn lanan ve kredi riski tasiyan finansal iidinler icin, oncelikle Portféy Yonetim
i tara idan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmasi gereklidir.

: (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolari ve yatinm yapilabilir
véfi’*;y y analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir,

e enmi,
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ESKI SEKIL
3.3. Kaldirac¢ Yaratan islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikasi islemleri dahil

| edilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valérlii kira sertifikas: islemleri vaad
yontemi ile dahil edilecektir.

ESKi SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Y6netmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

fleri Valérlii Kira Sertifikasi islemlerinin Degerleme Esaslan

a) lleri valérli alinan Kira Sertifikasi valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Kira Sertifikalari ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lIleri valérlii Kira Sertifikalar alim
ve satim islemleri ayn bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken islem ali ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deper olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal defierde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat ahis iglemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valstlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikl ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorli
gerceklegen iglemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak
islem gordiigii glindeki aymn giin valorlii islemlerin agirlikhi ortalama getiri orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdur.

YENI SEKIL

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Vaad Yontemi ile Dahil Edilen ileri Valorlii Kira Sertifikasi fslemlerinin

fﬁ"ﬁ‘hme Esaslan

h) iféri valorli alinmas1 vaad edilen Kira Sertifikast valor tarihine kadar diger Kira

e Jﬂmhn arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilmasi vaad edilen Kira Sertifikalar: ise
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valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri
valérlii Kira Sertifikalan alim ve satim islemleri vaad yontemi ile dahil edilen ayn bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlai ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) Ileri valdrli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ySntemle
hesaplamirken islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak g6ziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

c) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile
aym olan islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
valdrlii gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama getiri orami, yoksa en son aym giin valérlii
olarak iglem gordiigii giindeki ayn giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramidir.

Borsa Disinda Yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim Islemlerine
Iligkin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Y6netmelik'te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S8z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden
sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde iglemin yapildigi karsi kurum tarafindan
satim vaadiyle ahm/ahm vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve aymi vadeye sahip bir
isleminin agiklanmas: halinde ilgili giin icin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen
katilim oram deperlemede esas alinir. Giincel piyasa katihm oranmin bulunmadii durumlarda
ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oramimin kullanilmas: sureti ile degerlenir.

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portféytniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yénetici'ye
ddenecek fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma {icreti, |
b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portfoydeki varliklann veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh |
sigorta licretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,
d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler, |
e) Alinan kredilerin faizi, I
f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,
2) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
Kige: ) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
Gat h Kargilagtirma dl¢iitii giderleri,
., 4) KiP giderleri,
GL E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
iile denen hizmet bedeli,
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J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.

YENI SEKiL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya édenecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
katilim sigortacilidi iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 8denen iicretler,

d) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

€) Alinan finansmanlar i¢in 6denen kar paylan,

f) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defter (mali miihir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
lizerinde harcama yapilamaz.

EKLENEN MADDE

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan vaad stzlesmelerinin “adil fiyat’ igerip igermedigi,
stzlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak varliklarin (kamu |
ve/veya ozel sektdr kira sertifikalarinin, gelir ortaklifi senetlerinin vb.) fiyatlart ve vaad |
oraninin 56z konusu varliklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontro! edilir.

EKLENEN MADDE
9.7. Vaad sozlesmesinin olas1 karg taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme

notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar

4 Payt orgmi Ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer
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EKLENEN MADDE

| 9.8. Fon hesabina alinan Islami prensiplere uygun finansman tutan, kar oram alindif
' tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta a¢iklama yapilmasi gerekmektedir.
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