HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye  Piyasasi Kurulu’'ndan  alinan D_IQE/ZOI 9 tarth ve
12233903 118 04 -€ .69 23 sayil izin dogrultusunda “Halk Hayat ve Emeklilik A.S
Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin “Kisaltmalar” béliimii, 1.2.1,
122, 13,23, 24,25, 26, 2.7, 3.1, 3.2, 3.3, 55, ve 7.1. maddeleri asagidaki sekilde

degistirilmis, izahname metnine 5.6., 9.7. ve 9.8. maddeleri eklenmistir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Fon igtiizii3ii, fon izahnamesi ve tamittm formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayii Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.S Katilim Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligki Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
sk.) sayih Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik
Yatirim Fonlarina liskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

BIAS Borsa Istanbul A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumla

Yonetici Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik




YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Fon i¢tiizligii, fon izahnamesi ve tanittim formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayih Yatirnm Fonlanmn Finansal
Esaslarina liskin Teblig

Raporlama

! Fon

Halk Hayat ve Emeklilik A.S Katillm Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kuru} Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esasl r Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
sk.) sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik
Yatinnm Fonlanna {liskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

BIAS Borsa Istanbul A.S.

Sistem Y&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige kon Imus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Rap rlama Standartlan ile
bunlarai igkin ek ve yorumla

Y onetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faa iyetlerine

iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeli

Danisma Kurulu

Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portféyiine alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda
icazet veren kurul

[cazet Belgesi

Danigma Kurulu tarafindan fon portfoytinde yer alan varlik
ve islem tiirlerinin Isldmi finans prensiplerine uyguniuguna
dair diizenlenen belge

Vaad Yontemi

Vadeli alim/satim iglemlerinin maksimum tek tarafin verdigi
soz ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmasi

ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler
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Yénetici’nin
Unvani: Halk Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanlig
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 19.03.2015 No: PYS/PY.12-YD.7/4
Saklayrci’nmin
Unvan: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numaras1 | 19.10.2010 ve 48899

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi | 23.01.2012 ve 01495

Yonetici’nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirinm Danigmanhg
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015 No: PYS/PY.9-YD.6/1296
Saklayici’min
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A S.
ESKIi SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S.nin

Merkez ad esi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli/ISTANBUL,
www. halkemeklilik.com.tr

Telefon numarasi;

0212 314 83 00

Yénetici Halk Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:1 34382 Sisli/ISTANBUL,
www.halkportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212314 8292

Saklayic: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mabhallesi, Borsa Cad_desi, No:4
Sanyer 34467- ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525
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YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli/ISTANBUL,
www. halkemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 314 83 00
Yonetici Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83

Kat:2-6 Sisli - ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212924 72 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,

No:4 Sariyer 34467- iISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 3152525
ESKI SEKIL
1.3. Kurucu Ydneticileri
Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadur:
Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)
Osman ARSLAN | Yonetim o 2017- Devam T. Halk Bankasi | 22 Yil
Kurulu A.S. - Genel Miidir
Bagkani e 2015-2017 Ziraat Katihm Bankasi
A.S.- Genel Midiir
o 2012- 2015 Ziraat Bankas1 A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
Mustafa CODEK | Yénetim ¢ 2017- Devam T. Halk Bankasi | 30 Y1l
Kurulu A.S. - Genel Miidiir Yardimcisi
Bagkan e 2014-2017 T. Halk Bankas1 A.S. -
Yardimcisi Daire Baskani
e 2014-2014 T. Halk Bankas: A.S. -
Sube Miidiirii
+ 2011-2014 T. Halk Bankas1 A.S. -
L, .. Bolge Koordinatéri
Ugur GUNﬂU{f.";L .gnéum e 2009- Devam T. Halk Bankasi - | 26 Yil
N uruly yesi Kobi Kredileri Daire Ba kan
MehmetiFe\Zzlf\'x 'ii"}ir_igitim s _2006- Devam Present Pai Holding |
a.‘ o _‘:'."--;:: 5"




CELEBI Kurulu Uyesi / Art1 Bir Group - Ortak
Hakan Yo6netim 2014- Devam T. Halk Bankas1 - | 20Yil
OYARKILICGIL | Kurulu Uyesi [stanbul 3. Bslge Koordinatérii
2011-2014 T. Halk Bankasi -
Avcilar Ticari Sube Miidiirii
Recep Yénetim 2014- Devam T. Halk Bankasi- 16 Yil
MASACIOGLU | Kurulu Uyesi Sincan Organize Sube Miidiirii
2011-2014 T. Halk Bankasi -
Yeni Sanayi Sitesi/Kayseri Sube
Yoneticisi
Yiicel ORNEK | Yonetim 2009- Devam T. Halk Bankasi | 23 Yil
Kurulu Uyesi A.S.- Daire Bagkani
Ismail YAZICI Yonetim 2014- Devam T. Halk Bankasi | 28 Yil
Kurulu Uyesi A.S. - Daire Baskam
2002-2014 T. Halk Bankas1 A.S. -
Boliim Miidiirii
Omer Faruk Yonetim 2017- Devam Halk Hayat ve| 21 Y1l
OZTURK Kurulu Emeklilik AS. - Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidiir 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Yonetici
2013-2015 THY - Insan
Kaynaklari Genel  Midiir
Yardimcisi
YENI SEKIL

1.3. Kurucn Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu tiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyad: Gaorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Osman Yo6netim e 2017- Devam T. Halk Bankas1 A.§. | 23 Yil
ARSLAN Kurulu - Genel Miidiir
Bagkam e 2015-2017 Ziraat Katilim Bankasi
A.S.- Genel Midiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankasi
A.S.- Genel Miidiir Yardimcisi
Mustafa s :Y'Qﬁh ' e 2017- Devam T. Halk Bankasi A.S.| 31 Y1l
CODEK 7 4 Kusuhy - Genel Miidiir Yardimcisi
, | Bagkeng 3 e 2014-2017 T. Halk Bankas1 A.S. -
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Yardimcis Daire Bagkani
e 2014-2014 T. Halk Bankas1 A.S. -

Sube Miidiirii
Mustafa  Cenk | Yoénetim e 2014-Devam T. Halk Bankas1 A.S.| 25 Yil
ULUDAG Kurulu Uyesi - Bireysel Pazarlama Daire Baskan
Hamdi Ig e 2019- Devam T. Halk Bankas1 A.S.| 19 Yil
COSGUN Sistemlerden - Bireysel Krediler Daire Bagkani
Sorumlu e 2017 - 2019 T. Halk Bankas: A.S. -
Yonetim Vergi Yénetimi ve Odemeler Daire
Kurulu Uyesi Baskam
e 2010-2017 T. Halk Bankasi A.S. —
Sube Miidiirii
Ozer TORGAL | Yonetim e 2017 - Devam T. Halk Bankasi| 31 Yil
Kurulu Uyesi A.S. — Daire Bagkam

o 2008 - 2017 T. Halk Bankas1 A.S. —
Kobi Pazarlama Daire Bask.

Tekin ELDEM | Yonetim e 2018 — Devam T. Halk Bankasi 18 Yil
Kurulu Uyesi A.S. — Genel Miidiir Danismani
e 2011 - 2018 Fibabank A.S. — Teftis
Kurulu Baskan Yardimcisi
Omer Faruk Yonetim e 2017- Devam Halk Hayat ve| 23Yil
OZTURK Kurulu Emekiilik AS. - Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Uyesi/Genel Miidiir
Miidir e 20152017 TMSF - Ust Diizey
Y dnetici

s 2013-2015 THY - insan Kaynaklari
Genel Miidiir Yardimcis:

' ESKi SEKIL

2.3. Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatinm fonu olup, fon portfyiiniin en az
%80’i devamli olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylardan olusur. Bu nedenle, yiiksek riskli fon 6zelligi tagimaktadir,

Ortaklik payr yatinmlarninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar tercih edilecektir. Faize dayal finansal hizmet veren sirketler, domuz
eti ve durinleri, alkol-tiitlin ve eglence sektdriine yodnelik hizmetleri kapsayan faaliyet
alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatirim yapilamaz.

Uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu disiinillen ortaklik paylarina yatinm
yapmak suretiyle karsilastirma dl¢iitiiniin {izerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon'da,
ortakhk paylar1 katihm bankaciligi esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik,
sektérel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinlifi gdz 6niinde
bulundurularak segilir. Amdlizlesde ortaklik paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek,
makroekonomik ve sektq@ ie_rmry ara uygun gdoriilenler portféye dahil edilir. Sirketlerin

piyasa degerleri siirgkli lzle hedeﬁdegerme ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler
arasinda dinamik bi¢ §Eklldﬁ 1E pa)'dannm degisimleri yapilir.
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: Aynca Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda, Tiirk Liras1 ve Déviz cinsi katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplarina, Tiirkiye’de ihrag edilen gelire endeksli senetlere ve
' gelir ortakhif1 senetlerine ve kira sertifikalarina, ulusal borsalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, girisim sermayesi yatinm
- ortaklikian tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm
fonu katilma paylan ile yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katlma paylanna yatinm
yapilabilir.
Fon yodnetiminde, yatim yapilacak sermaye piyasasi araglar1 segiminde nakde
. doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis
olan yonetim ilkelerine uyulur,

YENi SEKIL

2.3. Fon “Katihm Fonu' niteliinde olup, fon malvarhf Danisma Kurulu'nun
uygunluk goriigii cercevesinde, en az %80’i devamli olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda yatirima yénlendirilir. Bu nedenle yiiksek riskli
fon 6zelligi tagimaktadir.

Damsma Kurulu’na ve Damisma Kurulu’nun bagta ortaklik paylar olmak iizere tiim
finansal araclarin faizsiz finans prensiplerine uygun se¢im kriterlerine iligkin bilgiler
izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.

Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraminda, Tiirk Lirasi ve Doviz cinsi katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplanina, vaad sézlesmelerine, Tiirkiye’de ihrag edilen gelire
endeksli senetlere ve gelir ortaklif1 senetlerine ve kira sertifikalarina, ulusal borsalarda islem

 gbren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, girisim

; sermayesi yatiim ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim
- sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile yatiim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina
yatlrlm yapilabilir.

Fon yonetiminde, sermaye piyasasi araglar segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski

' az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar 80 100

' Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye | 0 T

Piyasas: Araclar1 (TL)

Tiirkiye’de Ihrag Edilmis Kira Sertifikalari ve Gelire Endeksli h -

Senetler (TL/Déviz)

Katilma Hesaplar (TL/Daviz) 0 20

KamwOzel Sektor Kira Sertifikalan 0 20

Yatirim Fonu Katllma‘Pr@ la ‘;’Bhsa Yatinnm Fonu Katilma Paylan,

Gayrimenkul Yatiim h%ﬂ 'K’atll%a Paylani, Girigsim Sermayesi 0 20

Yatirim Fonu Kat{ ad’a‘:.rfaﬂ“ j& th‘&m Ortakhiga Paylan
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YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Damsma Kurulu uygunluk goriisii ¢ergevesinde fon
portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari | Azami
‘__,,.;‘.'-"E‘T.'--hl i % ‘Vn
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Engékglgrifideki Paylar 80 100
- {J" w N L \.
%W .‘ r

Pesin veya Vaad Yontemine Dayali lara]( Altm ve Dlger Kiymetli 0 20
Madenler ile Bunlara Dayalh Sermaye Plyasasl Araq:larx'(T L)
Tiirkiye'de Ihra¢ Edilmis Kira Sertifikalart ve Gelire Endeksli Senetler

o P 0 20
(TL/Déviz)
Katilma Hesaplan (TL/Doviz) 0 20
Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar, Girigim Sermayesi 0
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatyum Ortakligt Paylari 20
Faizsiz Ipotek ve/veya varlik temﬁtltﬂﬂeﬁkubkﬁ%met]er 0 20
Faizsiz Ipotege ve/veya varhga dﬁyqll rl'[i;nkl]kayme'tler 0 20
i L S ST E -
Vaad Sozlesmeleri % N a, 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar: T ' 0 5
ESKi SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiit{i: %90 Katihm 50 Endeksi, +%10 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

YENIi SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma 8l¢iitil: %90 Katilim 50 Getiri Endeksi, +%010 BIST-KYD 1
Aylhk Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden ileri valérlii kira sertifikasi iglemleri
ve ileri valdrlii altin iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Fon portf6yiine riskten koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag iglemi yapilamaz.
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YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorli kira sertifikas: islemleri
ve ileri valorlii altin islemleri vaad ydntemi ile dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer
alan simirlamalara uyulur. Fon portfGyiine riskten koruma ve/veya yatinm amaciyla tiirev arag
islemi yapilamaz.

ESKI SEKIL

2.7. Fon Portf$ye borsa disindan islem yapilamaz.
| YENI SEKIL

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa disi ahm vaadiyle satim /
satim vaadiyle alim islemleri (Vaad sozlesmeleri) dahil edilebilir. S6z konusu islemler
taraflardan en ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Stzlegmelerin kargi taraflaimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Vaad stzlegmelerinin karsi tarafimin yonetim kontrolii
kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in
gerekli olan sartlar saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan
banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Aynca, borsa dis1 vaad sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fonun nakit ihtiyaci olmasi halinde, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa
diginda, portféyiinde yer alan herhangi bir varlipi, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunarak satmasi milmkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdylerinde yer alan
varliklarin rayi¢ degerinin %10"una kadar yapilabilir.

Fon’un nakit fazlasi olmasi halinde, fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhiidii ile alarak nakit fazlahklanm degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

4) Kaldira¢ Yaratan ij‘l‘gm Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikas ve ileri
valorlii altin islemleri yalpﬂﬁﬁi& “halin le, baglangi¢ yatirimu ile baglangig¢ yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile ot ba langi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasili1 kaldirag riskini if_gd?!ﬂ%‘f‘.x ol
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YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine vaad yontemi ile ileri valdrlii kira
sertifikasi ve ileri valorlil altin iglemleri yapilmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamilan ydntemler
sunlardr:

Kredi Riski: Sirketlerin ihra¢ ettikleri borglanma araglari, Fon portfoyiine dahil
edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. PortfSye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan
finansal iiriinler igin, 6ncelikle Portféy Yoénetim Sirketi tarafindan Yatirnm Komitesi Karan
verilmis olmasi gereklidir,

lgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar ve yatirim yapilabilir
goriig ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin blgiimiinde Kkullanilan yéntemler
sunlardir:

Kredi Riski: Danmisma Kurulu uygunluk goriisii gercevesinde sirketlerin ihrag ettikleri
sermaye piyasasi araglan fon portfoyiine dahil edilebildiginden kredi riski dogmaktadir.
Portf6ye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler igin, oncelikle Portfoy
Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmas: gereklidir.

ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolan ve yatinm yapilabilir
goriis ve/veya analiz raporu Portféy Yonetim Sirketinden talep edilir.

ESKIi SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikas: islemleri ve
ileri valérlii altin islemleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikast islemleri ve
ileri valorlii altin islemlcﬁ*vaadryﬁ\ntemi ile dahil edilecektir.
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ESKI SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

fleri Valérlii Kira Sertifikasi islemlerinin Degerleme Esaslari

a) Ileri valorlii alinan Kira Sertifikas1 valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin
arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan Kira Sertifikalan ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valdrlii Kira Sertifikalart alim
ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lIleri valorli sbzlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle
hesaplamrken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
' tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
portféy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise
| negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agt11 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
| bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

! c) Ileri valérlii islemlerin degeriemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
| islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valr tarihi ile
aymi olan islemlerin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym1 giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirhkl: ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak iglem gérdiigii giindeki ayni giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama getiri oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

ileri Valérlii Altin islemleri

a) lleri valérlii altin islemlerinde BIAS’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons |
[(T+1) ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agirhikli ortalama fiyatin kullamlmasi, '

b) S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak !
iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik'in 25’inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi,

c) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) lieri valdrlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin |
arasina dahil edilmez. [leri valérlii satilan Alun’lar ise valdr tarihine kadar porifSy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrlii Altin ahm ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar |
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. I
i 2) ileri valérlii sﬁzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken iglem |
alls ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansur. Aym |
valorde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda |
her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak |
gﬁzﬁkecektir Bu sekilde actlgl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler |
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YENI SEKIL

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Vaad Yontemi ile Dahil Edilen fleri Valorlii Kira Sertifikasi islemlerinin
Degerleme Esaslan

a) lleri valérlii alinmasi vaad edilen Kira Sertifikasi valor tarihine kadar diger Kira
Sertifikalarinin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilmas: vaad edilen Kira Sertifikalan ise
valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri

valérlii Kira Sertifikalan alim ve satim islemleri vaad y6ntemi ile dahil edilen ayn bir vadeli |

islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle
hesaplanirken iglem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aymi nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise
portfSy degeri tablosunda her iki islem ayn: degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak poziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile
ayn1 olan islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama getiri oram, yoksa en son ayni giin valérlii
olarak iglem gérdiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama getiri oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Vaad Yontemi ile Dahil Edilen fleri Valorlii Altin islemleri Degerleme Esaslar

a) lleri valérlii altin islemlerinde BIAS in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons
[(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

b) S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatimn, alm tarihinden baslamak
lizere ise BIASta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Y®netmelik’in 25’inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi,

¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) lleri valérlii alinmas: vaad edilen altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilmasi vaad edilen Altn’lar ise valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii
Altm alim ve satim iglemleri vaad ydntemi ile dahil edilen ayn bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
' olarak takip edilir.
| 2) lleri valorlii sbzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplarirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem.alis hem.de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat/lig fslemix pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtifit fpozisy: ers islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portftly degeri {izerinde bir etki yaraffn yécakt ir £
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l
. Borsa Disinda Yapilan Alm Vaadi ile Sabm/Satim Vaadi ile Alim Islemlerine I
1liskin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfdye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmast durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden
sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildifin karsi kurum tarafindan
satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir
isleminin agiklanmas: halinde ilgili giin i¢in sz konusu isleme iliskin olarak ilan edilen
katihm oram degerlemede esas alimr. Giincel piyasa katilim oramin bulunmadify durumlarda
ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraminin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfoyiiniin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici’ye
ddenecek fon igletim gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina §denen denetim iicreti,

h) Karsilastirma 8l¢iitii giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullamim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhiindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portf6yiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
| katilim sigortacihg iicretleri, L
¢) PortfSydeki varliklarin saklgtihasf hizigetleri igin ddenen iicretler,

d) Varliklann nakde qevﬁimesi yedransferigde ddenen iicretler,
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€) Alinan finansmanlar igin 6denen kar paylarn,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

£) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,

h) Karsilastirma olgiitii giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarhigindan piyasa rayici
iizerinde harcama yapilamaz.

EKLENEN MADDE

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Risk Y6netim Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat’® icerip igermedigi,
s6zlesme kapsaminda tek tarafhi vaad ile alim/satim islemine konu olacak varliklarin (kamu
ve/veya Ozel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortaklifi senetlerinin vb.) fiyatlart ve vaad
oramnin s6z konusu varliklann piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

EKLENEN MADDE

9.7. Vaad sézlesmesinin olasi kars taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarna iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kar
pay1 orani ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer
verilir.

EKLENEN MADDE

9.8. Fon hesabina alinan [slami prensiplere uygun finansman tutari, kir oram alindig
tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
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