GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Gecmenmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referanslari 31.03.2019 31.12.2018

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 195.012.992 185.172.648
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.746.514 6.391.353
Finansal Yatirimlar 2.940.015 2.750.989
Ticari Alacaklar 117.850.936 111.472.802
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,19 111.415 101.843
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 117.739.521 111.370.959
Diger Alacaklar 4732 4.681
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.732 4.681
Stoklar 7 50.094.585 45.613.958
Pesin Odenmis Giderler 8 4.768.607 10.182.246
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 17 1.525.571 1.641.175
Diger Donen Varliklar 10.082.032 7.115.444
Duran Varhklar 86.011.964 86.010.811
Diger Alacaklar 48.904 48.904
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 48.904 48.904
Maddi Duran Varliklar 11 78.635.752 78.854.835
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 325.076 340.742
Pesin Odenmis Giderler 8 - 44
Ertelenmis Vergi Varligi 17 6.979.639 6.751.922
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 17 22.593 14.364
TOPLAM VARLIKLAR 281.024.956 271.183.459

ilisikteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasim olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Denetim'den

Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslar 31.03.2019 31.12.2018
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 88.882.385 60.412.085
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 25.764.886 25.984.160
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 5 22.443.941 1.396.818
Ticari Borglar 28.368.649 23.277.080
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 28.368.649 23.277.080
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 1.783.446 1.479.997
Diger Borglar 372.315 345.624
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 372.315 345.624
Ertelenmis Gelirler 8 8.895.167 6.712.179
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.253.981 1.216.227
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 384.189 346.435
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 869.792 869.792
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.100.669 55.321.589
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 36.656.172 54.848.060
Uzun Vadeli Karsiliklar 444,497 473.529
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 444.497 473.529
OZKAYNAKLAR 155.041.902 155.449.785
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 159.469.990 159.164.647
Odenmis Sermaye 15 80.000.000 55.304.947
Sermaye Diizeltme Farklari 15 - 1.865.909
Geri Alinnus Paylar (-) 15 (1.054.967) (1.054.967)
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 15 47.496.750 47.496.750
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 15 17.613.048 17.651.531
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplary) 17.613.048 17.651.531
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart (Azalislari) 15 17.269.509 17.269.509

- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplari) 15 343.539 382.022
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (12.093.835) (19.816.252)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 15 (12.093.835) (19.816.252)
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 2.015.656 2.015.656
- Yasal Yedekler 15 2.015.656 2.015.656
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 15 32.871.929 51.208.354
Net Donem Kari veya Zarari 15 (7.378.591) 4.492.719
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 (4.428.088) (3.714.862)
TOPLAM KAYNAKLAR 281.024.956 271.183.459

ilisikteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasi olugtururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-31.03.2019 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Dipnot Denetim'den
Ge¢memis

Referanslari Cari Dénem

01.01.-31.03.2019

Bagimsiz
Denetim'den
Gecmemis
Onceki Dénem
01.01.-31.03.2018

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 42.046.125 47.147.985
Satiglarin Maliyeti 16 (38.026.880) (41.467.519)
BRUT KAR/(ZARAR) 4.019.245 5.680.466
Genel Yonetim Giderleri (2.370.029) (2.514.017)
Pazarlama Giderleri (10.456.739) (4.096.301)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.837.540 9.897.239
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (9.037.490) (2.200.230)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (14.007.473) 6.767.157
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25.461 6.900
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 9 (6.439) -
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) (13.988.451) 6.774.057
Finansman Gelirleri 11.230.539 610.627
Finansman Giderleri (4.770.754) (4.403.653)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (7.528.666) 2.981.031
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 218.097 (2.198.948)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 17 - (364.025)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17 218.097 (1.834.923)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (7.310.569) 782.083
DONEM KARI (ZARARI) (7.310.569) 782.083
Doénem Karmin (Zararmin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 68.022 53.384
Ana Ortaklik Paylart 18 (7.378.591) 728.699
Pay Basina Kazan¢
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 (0,093) 0,015
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.03.2019 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARI) (7.310.569) 782.083
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 38.482 41.766
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) 14 49.336 52.207
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (10.854) (10.441)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 17 (10.854) (10.441)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 6.864.204 (3.868.256)
Yabanci Para Cevrim Farklari 6.864.204 (3.868.256)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 6.902.686 (3.826.490)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (407.883) (3.044.407)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (713.226) (333.852)
Ana Ortaklik Paylart 305.343 (2.710.555)

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S. VE BAG
01.01.-31.03.2019 ARA DONEMINE AIT OZET KONSOL

1ORTAKLIKLARI
. OZKAYNAK DE

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ana Oraklin | Rontrol Gict
Ait Ozkavnaklar | Olmavan Paviar | Ozkavnaklar
Rar veya Zararda Yeniden
maye Pay lhrag Snilandinlacak Birikmis
Odenmis Diizclimesi | Geri Almmus | Primleri/ Kar veya Zararda Yeniden Snilandinimayacak Dier Kapsarmh Gelirler
z den Gegmeni Sermave Farklan Pavlar Iskontolars irikmis Diger Kapsamls Geliler veva Giderler veva Giderler Kardan Avnlan Kistlanms Yedekler Birikmis Karlar
eniden Deerleme ve Ol Yabanct Para
Kazane / Kaviolar Cevrim Farklan Geeis Vilar Kar / Zararlrs | Net Dnem Kar Zarari
Dipnot ‘Maddi Duran Varlik Yeniden | Tammlanms Fada Planfan Yeniden
Referandlan Deserleme Jcim
ONCEKi DONEM
o Ocalk 2018 TariviHibariyle Bakiyeler (Dinem 15 50.000.000 1865909 (1054967)  17927.765 11.879.556 282,677 12162233 12162233 (17.748.994) (17.748.994) 37315093 14129606 51444699 116.147.268 (2760412)  113.386.856
st
Transferler - - - - - - - - - - E 14.129.606 (14.129.606) E - - .
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 18 - - - - - 2174 2174 2174 (3.481.428) (3.481.428) - - 728699 728699 (3.044.407)
31 Mart 2018 Tarin Iibariyle Bakd 15 50.000.000 1865909 (LOS4967)  17.927.765 11879556 324851 12204407 12204407 (21230.422) (21.230.422) 1550623 51.444.699 728699 52173398 113436713 (3.094264)  110342.449
onu
CARI DONEM
?3‘ "‘“" 2019 Tarihi ftibariyle Bakiyeler (Dinem 15 55304947 1865909 (10S496T) 47496750 17.269.509 382022 17.651.531 17651531 (19.816252) (19.816252) 51208354 4492719 SST0LOT3 159164647 (.714862) 155449785
st
Transferler - - - - - - - - - - - 4492719 (4492719) - - - .
Toplam Kapsarmls Gelir (Gider) 18 - - - - - (38.453) (38483) (38483) 7122417 7122417 - - (37891 (7378.590) 305343 (13226)  (@07.883)
Dénem Kan (Zaran) - - - - - - - - - - - - - - 68.022 68022
Dier Kapsamh Gelir (Gider) - - - - - (38483) (38483) (38483) 7122417 7122417 - - S 783034 (781248)  6.902.686
Sermaye Artrim 2695053 (1.865.909) - - - - - - - (22.829.144) - (289149 - - -
ltibariyle Bakiyeler (Dinem 15 80.000.000 - (L054967) 47496750 17.269.509 343539 17.613.048 17613048 (12.093.835) (12.093.835) 2015.656 32871929 (1378591) 25493338 159.469.990 (4.428088)  155.041.902

Ekteki dipnotlar ozet konsolide finansal tablolarn aynlmaz pargasini olustururlar



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 MART 2019 ARA DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ba.glmsu Bagimsiz Denetim'den
Denetim'den Gecmenmi
Gecmemis ¢ s
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslar1  01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.177.059) (6.030.924)
Dénem Kar1 (Zarar) (7.378.591) 728.699
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 18 (7.378.591) 728.699
Donem Net Kar1 (Zararr) Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 2.366.607 4.746.082
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 3 600.118 1.415.158
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler (29.761) 52.402
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 14 (29.761) 52.402
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 1.358.055 (17.978)
- Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler (314.244) (971.502)
- Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 1.672.299 953.524
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vergi (Geliri) Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 17 (120.342) 2.123.693
Nakit Dis1 Kalemlere iligkin Diger Diizeltmeler 558.537 1.172.807
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.165.075) (11.505.705)
Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (8.050.433) (9.376.619)
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6,19 (9.572) (9.189)
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (8.040.861) (9.367.430)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (51) (3.818.938)
- Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (51) (3.818.938)
Devam Eden Ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden Alacaklardaki Azalis (Artis) - (1.425.442)
Stoklardaki Azaliglar (Artiglar) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (4.480.627) (2.879.684)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 8 5.413.683 2.233.796
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 5.405.813 4.034.735
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 6 5.405.813 4.034.735
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 14 303.449 130.651
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerine iliskin Borglardaki Artis (Azalis) - (239.226)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 26.691 (187.772)
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) 26.691 (187.772)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 8 2.182.988 1.446.856
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (2.966.588) (1.424.062)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (2.966.588) (1.424.062)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (7.177.059) (6.030.924)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.826.158) (848.921)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - (752.247)
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 - (698.538)
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 - (53.709)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (1.637.132) -
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (1.637.132)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (189.026) (96.674)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.635.961 8.693.062
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5 2.635.961 8.693.062
- Kredilerden Nakit Girigleri 2.635.961 8.693.062
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) (6.367.256) 1.813.217
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi 15 7.722.417 (3.481.428)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 1.355.161 (1.668.211)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 6.391.353 8.629.129
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 7.746.514 6.960.918

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31

MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”), 1985 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket ve
baglh ortakliklart (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin iretilmesi, enerji nakil hatlar, tasiyici sistemler, hat, saha, bina, bdlge topraklamalari, kablo
tasiyict sistemler, kablo tasiyicilari, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve taginmasi, ¢esitli projelerde
uygulanabilecek 6zel tasiyici ve celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini iiretmek ve tasarim,
proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un y6netim merkezi Istanbul Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, No:39 Tuzla,
ISTANBUL adresindedir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bolgesi Mahallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak,
Caycuma, ZONGULDAK adresinde iiretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mahallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi
bulunmaktadir.

Sirket paylar1 11.05.2003 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gormektedir. Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %67,95’ine karsilik gelen
paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir (31.12.2018: %67,95).

Grup biinyesinde 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 537 kisi ¢alismaktadir (31.12.2018: 540)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

Kuruldugu
Sirketin ismi Faaliyet Alani Faaliyet Tiirii ~ Ulke
Gersan Elektromekanik ve Insaat Elektromekanik
Sanayi Ticaret A.S. Taahhit Hizmet Tiirkiye
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri ~ Uretim Rusya
Uretimi

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar

Ozet Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TFRS) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TFRS”) uygularlar.

Grup 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe
Standard1 No:34 ”Ara  Do6nem Finansal Raporlama’ya  uygun olarak  hazirlamustir.
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A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Grup’un ara donem O6zet konsolide finansal tablolari, yilsonu konsolide finansal tablolarinin icermesi gerekli
olan agiklama ve dipnotlarinin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi olarak tutmaktadir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gére Grup’un durumunu
gerektigi gibi sunabilmek igin bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Ozet konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagli
varlik ve yiikiimliliklere iliskin agiklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuc¢lar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve
daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi
bulunabilir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Grup’un faaliyetlerini dnemli 6l¢tide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Ozet konsolide finansal tablolar, finansal araglar, arsalar, binalarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi

maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tlizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve énemli
farkliliklar agiklanir.

isletmenin Siireklilidi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oOniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimnin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar

Grup cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinde baglayan yila ait donemler i¢in
gecerli olan yeni ve revize edilmis TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Sirket’in finansal tablolar izerinde
etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir.

01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin ozet
bilgiler

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yayinlanmstir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiilk Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar, bu
standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik
degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar1 vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira ylikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigli) ve ayni tarih itibartyla ilgili kullanim
hakki varligimi da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yikiimliligii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iim
etkisini kullamim hakki varligi tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarin1 uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya iliskin
daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme”yi
yayinlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismu i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Sirket ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinde
TFRS 16’ y1 uygulamistir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmndaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirmmin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
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KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir.

Isletme, TFRS 9’u, &zkaynak ydntemine gére muhasebelestirmedigi ve ozii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirmmin bir par¢asini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigima Yaptign Varlik Satislar1 Veya
Katkilar1 - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmeleri yaymlamistir:

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gecmis yil kar zararimin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gercege
uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiyiik Ol¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O0denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik,
1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Sirket TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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Yilhik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yaymlamistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranim belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
olgiilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS 9’u uygulayan isletme,
erken Odenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olemektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan standart
ve degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yapti;n Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
UMSK ’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin aym sekilde
ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in
faydali bilgiler saglamaktadir.
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Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarma ve
yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli
olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar
standart olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin
herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal
Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan
yayimnlanms fakat KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yaymmlamusgtir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Glgtimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tammuna iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mu yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir: — Isletme igin minimum
gereksinimlerin  netlestirilmesi; — Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlari  tamamlamasi  konusundaki
degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi; — Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine
yardime1 uygulama rehberi eklenmesi; — Isletmenin ve giktilarm tanimlarim simirlandirmak; ve — Istege bagl bir
gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamustir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan degisiklikler).
Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve 6nemlilik kavramimin
UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardime1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1
ve UMS Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasmin Sirket’in finansal tablolann {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar ana ortalik olan Sirket’in ve kontroliin baslamasindan sona erene dek, bagh
ortakligin hesaplarini icermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
operasyonel politikalar1 {izerinde giiciiniin olmasi ile saglanir.

Bagl Ortakiiklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Sirket, bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri isletme
iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakligin
finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir.

Bagli ortakligin muhasebe politikalari, gerek goriildiigiinde Sirket tarafindan kabul gérmiis politikalara uyum
saglamak adina degistirilmistir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa
dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakligin dogrudan ve dolayl istirak orani asagidaki
gibidir.

Sermayedeki Etkin Pay

Oran1 %
Kurulus ve Fonksiyonel

Bagli Ortakliklar Faaliyet Yeri Ana Faaliyeti  Para Birimi 31.03.2019 31.12.2018
Gersan Elektromekanik ve Insaat Elektromekanik

San. Tic. A.S. Tiirkiye Taahhiit  Tirk Liras1 70,00 70,00
Elektrik
Malzemeleri

Gersan-R Zao Rusya Uretimi  Rus Rublesi 90,00 90,00

Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup igi yapilan islemler, grup ici bakiyeler ve grup
ici islemlerden dolay1 olusan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ana ortaklik ve
ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortaklig1 ve arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan karlar ve
zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Gergeklesmemis zararlar deger diistikliigiine
dair kanit olmadigi siirece gergeklesmemis kazanglarla ayni sekilde silinirler.

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagli ortakligin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir, konsolide bilangoda bagli ortakligin
0denmis sermayesi yer almamaktadir.




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri (devamu)
Tam Konsolidasyon Yontemi (devami)

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun
0zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden satin almig olduklar1 dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu wvarliklarin konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlari {izerinden
konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagli ortakligin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir
ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarin1 diger grup ici sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

B. TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki dzet konsolide finansal tablolar SPK’nmin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

Grup, Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolarr, 10 Mayis 2019 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 diizeltme hakk1 vardir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegcirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri {iriin ¢esitleri bazinda
incelemektedir. Grup’un iiriin gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Elektrik malzemeleri iiretimi (“Elektrik
Malzemeleri”), elektromekanik taahhiit isleri (“Elektromekanik Taahhiit”)’dir.
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Elektrik Elektromekanik  Konsolidasyon

31.03.2019 Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Hasilat 41.802.064 286.429 (42.368) 42.046.125
Satiglarin Maliyeti (-) (37.737.120) (332.128) 42.368 (38.026.880)
Briit Kar 4.064.944 (45.699) - 4.019.245
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.301.837) (82.831) 14.639 (2.370.029)
Pazarlama Giderleri (-) (10.456.739) - - (10.456.739)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.348.664 90.157  (7.601.281) 3.837.540
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.009.116) (28.374) - (9.037.490)
Esas Faaliyet Kar1/Zarari (6.354.084) (66.747) (7.586.642) (14.007.473)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 40.100 - (14.639) 25.461
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar / (Zarar)'larindaki
Paylar - - (6.439) (6.439)
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi
Faaliyet Kar1/(Zarar1) (6.313.984) (66.747) (7.607.720) (13.988.451)
Finansman Gelirleri 11.230.539 - - 11.230.539
Finansman Giderleri (-) (4.767.320) (3.434) - (4.770.754)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 149.235 (70.181)  (7.607.720) (7.528.666)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 229.675 (11.578) - 218.097
DONEM KARI/ZARARI 378.910 (81.759) (7.607.720) (7.310.569)
Yatirnm Harcamalan (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 54.896 1.582.236 - 1.637.132
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Amortisman Giderleri (560.587) - (560.587)
itfa Paylart (39.531) - - (39.531)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 362.362.871 4.194.630 (85.532.545) 281.024.956
- Kaynaklar Toplami 362.362.871 4.194.630 (85.532.545) 281.024.956
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektromekanik

Konsolidasyon

31.03.2018 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Hasilat 45.491.535 3.416.181 (1.759.731) 47.147.985
Satislarin Maliyeti (-) (40.629.791) (2.597.459) 1.759.731 (41.467.519)
Briit Kar 4.861.744 818.722 - 5.680.466
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.418.729) (103.388) 8.100 (2.514.017)
Pazarlama Giderleri (-) (4.096.301) - - (4.096.301)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.694.014 206.225 (3.000) 9.897.239
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.791.326) (408.904) - (2.200.230)
Esas Faaliyet Kari/Zarar1 6.249.402 512.655 5.100 6.767.157
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.000 - (5.100) 6.900
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar / (Zarar)'larindaki Paylar } } ) }
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarar1) 6.261.402 512.655 - 6.774.057
Finansman Gelirleri 567.429 43.198 - 610.627
Finansman Giderleri (-) (4.402.191) (1.462) - (4.403.653)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 2.426.640 554.391 - 2.981.031
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (364.025) - - (364.025)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (1.671.963) (162.960) - (1.834.923)
DONEM KARI/ZARARI 390.652 391.431 - 782.083
Yatirnm Harcamalar (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 698.638 - - 698.638
Maddi Olmayan Duran Varliklar 53.709 - - 53.709
Amortisman Giderleri (1.384.731) (1.047) - (1.385.778)
Itfa Paylar (29.380) - - (29.380)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplam 285.453.943 6.142.864 (69.350.012) 222.246.795
- Kaynaklar Toplami 285.453.943 6.142.864 (69.350.012) 222.246.795
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2019 31.12.2018
Kasa 24.203 11.954
Bankalar
-Vadesiz mevduat 7.712.640 369.505
-Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 9.671 6.009.894
Toplam 7.746.514 6.391.353

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade Tarihi 31.03.2019
usD - 01.04.2019 9.671
Toplam Vadeli Mevduat 9.671

Doviz Cinsi Faiz Oram (%)
usD 7,50

Vade Tarihi 31.12.2018
5.01.2019 6.009.894

Toplam Vadeli Mevduat

6.009.894

Bloke mevduati bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 20.

11

dipnotta agiklanmustir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL BORCLAR

Finansal Borc¢lar

a) Banka Kredileri

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Toplam

a) Banka Kredileri:

Ortalama Faiz

Para Birimi Orani (%)
TL 15,96 - 36,00
usb 4,20-7,43
EUR 2,00
Toplam

Ortalama Faiz

Para Birimi Orani (%)
TL 15,96 - 27,00
uUsD 4,20 -10,80
EUR 2,00
Toplam

Agirlikli Etkin Agirlikli Etkin
Faiz Orani (%) 31.03.2019 Faiz Orani (%) 31.12.2018
2,00 - 27,00 84.864.999 1,25-234 82.229.004
- - - 34
84.864.999 82.229.038
31.03.2019
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
8.768.033 4.828.406 11.933.761
12.257.753 17.615.535 23.142.711
4.739.100 - 1.579.700
25.764.886 22.443.941 36.656.172
31.12.2018
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
12.994.438 1.037.179 18.499.064
5.454.688 341.472 36.348.996
7.535.000 18.167 -
25.984.126 1.396.818 54.848.060
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.03.2019 31.12.2018
1 y1l igerisinde 6denecek 48.208.827 27.380.944
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 16.796.999 20.032.144
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 14.309.571 5.825.923
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek 5.549.602 24.090.360
4 - 5 y1l igerisinde ddenecek - 4.899.633
Toplam 84.864.999 82.229.004

Kisa vadeli borglarin gergege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin dnemsiz olmasi nedeniyle defter
degerine esittir.

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar :

31.03.2019 ve tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden borglar bulunmamaktadir (31.12.2018:
Bulunmamaktadir).

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2019 31.12.2018
Alicilar (¥) 69.184.015 72.191.185
Alacak Senetleri ve Alinan Vadeli Cekler (*) 49.648.488 39.408.357
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (1.092.982) (222.353)
Stipheli Ticari Alacaklar (**) 24.101.636 21.481.964
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig (24.101.636) (21.488.194)
Ara Toplam 117.739.521 111.370.959
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19) (*) 111.415 101.843
Toplam 117.850.936 111.472.802

31.03.2019 tarihi itibariyle sirasiyla TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari yillik % 24,78, % 2,71 ve
% 0,00 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 190 giindiir. (31.12.2018: 138 giin)
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devamu):

(*) Kisa vadeli ticari alacaklarin ve alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alicilar, Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 31.03.2019 31.12.2018
Vadesi Ge¢mis Alacaklar 195.857 122.481
1-3 Ay Arasi Vadeli 88.958.831 79.235.711
3-12 Ay Arasi Vadeli 29.789.230 32.343.193
Toplam 118.943.918 111.701.385

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 24.101.636 TL (31.12.2018: 21.481.964 TL) tutarindaki kismi1
icin siipheli alacak karsiligr ayrilmstir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilifi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmigtir.

(*) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir: (*)

31.03.2019 31.12.2018
1 Ocak itibariylaTMS 39’a gore hesaplanan 21.481.964 10.199.266
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2) - 207.181
1 Ocak itibariyla yeniden raporlanan 21.481.964 10.406.447
Donem Gideri 2.626.583 11.498.083
Kur Degerlemesi 61.484 -
Eksi: Donem Icinde Iptal Edilen (68.395) (422.566)
Donem Sonu 24.101.636 21.481.964

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalar Dipnot 20°de detayli olarak agiklanmustir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.03.2019 31.12.2018
Saticilar (*) 24.985.431 18.458.723
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (91.891) (579.317)
Diger Ticari Borglar (*) 3.475.109 5.397.674
Toplam 28.368.649 23.277.080

31.03.2019 tarihi itibariyle TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 25,62, % 2,56 ve
% 0,00 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 50 giindiir. (31.12.2018: 68 giin)

(*) Saticilarin ve diger ticari borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar ve Diger Ticari Borclar 31.03.2019 31.12.2018
1-3 Ay Aras1 Vadeli 28.460.540 23.599.844
3-12 Ay Aras1 Vadeli - 256.553
Toplam 28.460.540 23.856.397
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Ticari Borclar
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 20’de detayli olarak agiklanmustir.

7. STOKLAR

31.03.2019 31.12.2018
Ik Madde ve Malzeme 29.264.765 27.965.354
Yar1t Mamul 2.472.120 831.302
Mamuller 11.200.432 10.674.150
Ticari Mallar 10.179.885 8.939.599
Diger Stoklar 34.061 60.945
Stok Deger Diistikligii Karsiligi (3.056.678) (2.857.392)
Toplam 50.094.585 45.613.958
Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi (2.857.392) (3.609.606)
Donem Gideri - -
Eksi: Donem I¢inde Iptal Edilen - -
Yabanci Para Cevrim Farki (199.286) 752.214
Kapanis bakiyesi (3.056.678) (2.857.392)

Grup’un 31 Mart 2019 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stogu
bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2019 31.12.2018
Verilen Diger Avanslar 4.447.201 9.725.228
Gelecek Aylara Ait Giderler 321.406 457.018
Toplam 4.768.607 10.182.246
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2019 31.12.2018
Gelecek Yillara Ait Giderler - 44
Toplam - 44
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.03.2019 31.12.2018
Alinan Siparis Avanslari 8.895.167 6.712.179
Toplam 8.895.167 6.712.179

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

9. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir:

Gersan Alan Adi Ortakligi, Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. ve Alan Engineering Insaat
Elektromekanik Sanayi ve Ticaret A.§. tarafindan, s6z konusu adi ortakligin miisterek kontrolii imkani veren
20.09.2016 tarihli sozlesme ile Istanbul Anadolu Yakasi OSB Gazi Bulvar1 No:39 Tuzla/ Istanbul adresinde

kurulmustur. Kurulus sermayesi 10.000 TL olup, taraflarin adi ortakliktaki hisseleri %50-%50 olarak
belirlenmigtir.

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin dénem igi hareketi ve dzet finansal tablolar1 asagidaki gibidir:

Gersan Alan Adi Ortakligi Ozet Finansal Bilgiler

Toplam Toplam
Varliklar Borclar Ozkaynak Hasilat Kar / (Zarar)
31.03.2019 10.498 64.356 (53.858) - 5.713
31.12.2018 9.711 57.856 (48.145) - (5.769)

Gersan Elektrik Oman LLC

Grup’un %19 pay ile sermayesine istirak ettigi ve Umman Sultanligi'nda mukim Petrohouse International LLC
sirketi ile beraber Umman Sultanligi'nda kurdugu "Gersan Elektrik Oman LLC" unvanh sirket 29.11.2016
tarihinde kurulug iglemlerini tamamlamistir. Kurulus tarihinden 31.03.2019 tarihine kadar herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem igerisinde 54.896 TL tutarinda maddi duran varlik alimi bulunmaktadir (31.12.2018: 3.191.716 TL).
Cari donem igerisinde maddi duran varlik satis1 bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem igerisinde maddi olmayan duran varlik alimi bulunmamaktadir (31.12.2018: 219.907 TL).

Cari donem igerisinde maddi olmayan duran varlik satis1 bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.03.2019 31.12.2018
Tazminat Davasi Karsiliklari 869.792 869.792
Toplam 869.792 869.792

Teminat-Rehin-ipotek - Kefaletler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek ve kefalet pozisyonuna iliskin
tablolar asagidaki gibidir:

31.03.2019
Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler L

(Teminat — Rehin — ipotek-Kefaletler) Karsiliklari

Cc
(2]
O
m
Py

TL

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRiK'ler 65.366.706 5.398.472 570.693 31.375.851

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler - - - -
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRiK'ler - - - -

D) Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2

maddesi gergevesinde vermis oldugu TRiK'ler

E) Diger verilen TRiK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler - - - -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRiK'ler - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIiK'ler - - - -
Toplam 65.366.706 5.398.472 570.693 31.375.851
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler
(Teminat — Rehin — ipotek-Kefaletler)

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK'ler

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRIK'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2
maddesi ¢ergevesinde vermis oldugu TRiK'ler
E) Diger verilen TRIK 'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

Toplam

Grup’un vermis oldugu Diger TRIK’lerin Grup’un &zkaynaklarma orani 0°dir. (31.12.2018: % 0).

31.12.2018

TL
Karsiliklari UsD EUR TL
63.216.810 5.398.472 570.693 31.375.851
63.216.810 5.398.472 570.693 31.375.851

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle verilen TRIK lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida gdsterilmistir.

Teminat, Rehin, Ipotek ve Kefaletler
Teminatlar

Ipotek

Toplam

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler
Teminatlar

Ipotekler

Toplam

31.03.2019
Toplam TL
Karsiliklari UsD EUR TL
41.666.706 5.398.472 570.693 7.675.851
23.700.000 - - 23.700.000
65.366.706 5.398.472 570.693 31.375.851
31.12.2018
Toplam TL
Karsiliklar: UsSD EUR TL
39.516.810 5.398.472 570.693 7.675.851
23.700.000 - 23.700.000
63.216.810 5.398.472 570.693 31.375.851
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar 31.03.2019 31.12.2018
Izin Kargihigt 384.189 346.435
Toplam 384.189 346.435
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.03.2019 31.12.2018
Kidem Tazminat1 Karsilig 444.497 473.529
Toplam 444.497 473.529
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 31.03.2019 31.12.2018
Personele Borglar 1.170.773 917.299
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 612.673 562.698
Toplam 1.783.446 1.479.997

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 ylkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlarni kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 9,3 beklenen maas artis orani ve % 15,20 iskonto oran1 varsayimina gore,
yaklasik % 5,40 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir. (31 Aralik
2018: sirastyla % 9,3 % 15,20 ve % 5,40).

31.03.2019 31.12.2018
Yillik iskonto oran1 (%) 5,40 5,40
Emeklilik olasilig1 (%) 89,8 89,8
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yilikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigr i¢in, 01 Ocak 2019
tarihinden itibaren gegerli olan 6.018 TL (31.12.2018: 5.434 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Mart 2019 Aralik 2018

1 Ocak itibariyle karsilik 473.529 685.650
Hizmet maliyeti (22.943) 5.401
Faiz maliyeti 6.303 27.297
Iptal edilen kidem tazminatlar: (60.496) (121.106)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari 48.103 (123.714)
Donem Sonu Toplam Karsilik 444.497 473.529

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 48.103 TL (31.12.2018: 123.714 TL) tutarindaki tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Sermaye
Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis / ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Sermayedarlar Pay Tutar1 TL Pay Orami  Pay Tutar1 TL  Pay Orani
Halka A¢ik Kisim ve Diger Gergek Kisiler (*) 54.370.276 67,95 37.586.815 67,95
Weiser Asset Management Ltd. 24.661.590 30,83 - -
Kamuran Kardes 250.610 0,31 173.250 0,31
Giilfem Oktay 501.221 0,63 346.500 0,63
Ulvi Adalmis 216.303 0,27 149.533 0,27
Yiiksel Kardes - - 17.048.849 30,83
Sermaye 80.000.000 100 55.304.947 100
Sermaye Diizeltmesi Farklari - 1.865.909

Odenmis Sermaye 80.000.000 99,99 57.170.856 99,99

(*) Grup sermayesinin halka agik olan kismi Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gérmektedir.
Grup kayith sermaye sisteminde olup, kayith sermayesi 150.000.000 TL dir.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihindeki ¢ikarilmis sermayesi 80.000.000 TL dir. (31.12.2018: 55.304.947 TL). Bu
sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 80.000.000 adet paya boliinmiistiir. (31.12.2018: 55.304.947 TL).

Imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Grup’un sermayesini 55.304.947 TL’den 80.000.000 TL’ye yiikseltilmesi nedeniyle artirilan 24.695.053 TL
tutarindaki paymn, 7.000.000 TL tutarindaki kismu 2017 yili donem net karindan 1.865.909 TL sermaye
diizeltmesi olumlu farklarindan 15.829.144 TL ise gayrimenkul satis karlarindan karsilanmak suretiyle

arttirilmastir.

b) Geri Alinmis Payvlar (-)

Do6nem Basi
Do6nem Iginde Geri Alinmis Paylar (-)

Toplam

¢) Paylara iliskin Primler/iskontolar
Paylara iliskin Primler/Iskontolar
Toplam

d) Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmavyacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari
Toplam

¢) Yabanci Para Cevrim Farklar
Yabanci Para Cevrim Farklari
Toplam

f) Kardan Avyrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Toplam

g) Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)
Gecemis Yillar Kar/( Zararlar1)
Toplam

h) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

1 Ocak Bakiyesi

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari
Yabanci Para Cevrim Farklari

Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1

Toplam

21

31.03.2019 31.12.2018
(1.054.967) (1.054.967)
(1.054.967) (1.054.967)
31.03.2019 31.12.2018
47.496.750 47.496.750
47.496.750 47.496.750
31.03.2019 31.12.2018
343.539 382.022
17.269.509 17.269.509
17.613.048 17.651.531
31.03.2019 31.12.2018
(12.093.835) (19.816.252)
(12.093.835) (19.816.252)
31.03.2019 31.12.2018
2.015.656 2.015.656
2.015.656 2.015.656
31.03.2019 31.12.2018
32.871.929 51.208.354
32.871.929 51.208.354
31.03.2019 31.12.2018
(3.714.862) (2.760.412)
(103) 41
(781.145) (222.869)
68.022 (731.622)
(4.428.088) (3.714.862)




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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15. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kar Dagitimm

Halka acik sirketler, kar dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 6derler. Ayrica kar paylar1 esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avans1 dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yoOnetim kurulu iiyelerine ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlene kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere
karda pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimu,
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak dzsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

16. HASILAT

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri (Net) 31.03.201 31.03.2018
Yurti¢i Satiglar 8.097.479 20.828.993
Yurtdis1 Satiglar 34.009.831 26.385.742
Briit Satislar 42.107.310 47.214.735
Satis Iadeleri (-) (61.185) (66.750)
Satis Indirimleri (61.185) (66.750)
Net Satislar 42.046.125 47.147.985

01.01.- 01.01.-
Satislarin Maliyeti (-) 31.03.2019 31.03.2018
Satilan Mamul Maliyeti (-) (31.703.255) (28.667.571)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (5.904.583) (10.886.985)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (375.585) (1.851.041)
Personel Izin Giderleri (-) (19.909) (973)
Personel Kidem Giderleri (-) (23.548) (60.949)
Satislarin Maliyeti (38.026.880) (41.467.519)
Briit Kar / (Zarar) 4.019.245 5.680.466
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17. GELIR VERGILERI

Cari Dénem Vergisivle ilgili Donen Varliklar 31.03.2019 31.12.2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.525.571 1.641.175
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 31.03.2019 31.12.2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 22.593 14.364
Vergi Karsihigi 31.03.2019 31.12.2018
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig1 (-) - (2.032.291)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) 218.097 (621.612)
Toplam 218.097 (2.653.903)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi orant %22’dir (2018: %22).

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %22’dir. (2018: %22).  Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiillmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi
yikiimliligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasidan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesinde belirtildigi iizere 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan
%20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {izere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. GELIiR VERGILERI (devam)

Gelir Vergisi Stopaj1 (devami)

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi Oncesi Kar / Zarar (7.528.666) 6.415.000
Vergilendirilebilir Kar / Zarar (7.528.666) 6.415.000
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oran1 (2019: % 22, 2018: % 20) 22% 22%
Hesaplanan Vergi 1.656.307 (1.411.300)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (2019: % 22, 2018: % 20) (4.133) (154.314)
Diger (1.434.077) (1.088.289)
Toplam 218.097 (2.653.903)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda
gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast i¢in %20°dir (31 Aralik 2018: 2018-2020 yillar
arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast i¢in %20’dir).

24




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. GELIR VERGILERI (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varliklari /(Yiikiimliiliikleri)

Ertelenen Vergi Varhklar:: 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Stipheli Alacak Karsilik Gideri 3.764.474 3.741.432 828.184 823.115
Maddi Ve Maddi Olmayan Varhiklarin Kayith Degeri ile

Vergi Matrahi Arasindaki Fark 8.225.849 8.484.818 822.585 848.482
Kidem Tazminati Diizeltmesi 444.497 473.529 88.900 94.705
Personel izin Karsilik Gideri 384.189 346.435 84.522 76.216
Kredi Faiz Tahakkuklar - 239.673 - 52.728
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 7.941 15.684 1.747 3.450
Stok Deger Diisiikliigii 1.501.748 1.501.748 330.385 330.385
Dava Karsiliklart 869.792 869.792 191.354 191.354
Yatirim indirimi 36.835.118 36.835.118 6.342.417 6.342.417
Diger Diizeltmeler 98.677 98.687 21.709 21.711
Toplam 52.132.285 52.606.916 8.711.803 8.784.563
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri:

Arsa ve Binalarin Degerlemesi (19.444.256) (19.444.256) (1.944.426) (1.944.426)
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin Kayith Degeri ile

Vergi Matrahi Arasindaki Fark (31.162) (31.163) (6.232) (6.233)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 993.150 (372.648) 218.493 (81.983)
Toplam (18.482.268) (19.848.067) (1.732.165) (2.032.642)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliligii), net 33.650.017 32.758.849 6.979.638 6.751.921
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 227.717 (1.200.006)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonuna Dahil Edilen (9.620) 24.743
Degerleme - 598.884
Muhasebe Politikas1 Degisikligi (TFRS 9 kaydi) - (45.233)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 218.097 (621.612)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

1 Ocak Itibariyla Raporlanan

Muhasebe Politikas1 Degisikligi

1 Ocak Itibariyla Yeniden Diizenlenmis

Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi
Deger Artis Fonuna Kaydedilen

Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonuna Dahil Edilen
Doénem Sonu

01.01 - 31.03.2019

01.01-31.12.2018

6.751.921

6.751.921
218.097

9.620
6.979.638
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. PAY BASINA KAZANC

01.01.-31.03.2019  01.01.-31.03.2018

Net Dénem Kari / (Zarar) (7.378.591) 728.699
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 80.000.000 50.000.000
Geri Alinmig Paylarin Etkisi (641.914) (641.914)
Geri Alinmis Paylarin Etkisi Diisiildiikten

Sonraki Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 79.358.086 49.358.086
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen

Kar / (Zarar) (0,093) 0,015
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay

Basina Diisen Kar / (Zarar) (0,093) 0,015

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflar1 olan baglh ortakligi arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31.03.2019
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
Mliskili Sirketler
Gersan-Alan Adi Ortaklig 64.356 - - - - - - -
Gersan Elektrik Middle East 47.059 - - - - - - -
Toplam 111.415 - - - - - - -
31.12.2018
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Miskili Sirketler
Gersan-Alan Adi Ortaklig 57.856 - - - - - - -
Gersan Elektrik Middle East 43.987 - - - - - - -
Toplam 101.843 - - - - - - -
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01.01.- 31.03.2019 ve 01.01.- 31.03.2018 donemlerinde iliskili taraflarla yapilan iglemler asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Mart 2019

Mligkili taraflarla olan islemler Mal Satislar Faiz Gelirleri  Hizmet Alimlar1  Hizmet Satiglart

Hiskili Sirketler

Gersan-Alan Adi Ortakligi - - - 4.000
Gersan Elektrik Middle East 3.842 - - -
Toplam 3.842 - - 4.000

01 Ocak - 31 Mart 2018

Mligkili taraflarla olan islemler Mal Satislar Kira Geliri  Hizmet Alimlar1 ~ Hizmet Satiglart

Hiskili Sirketler

Gersan-Alan Adi Ortakligi - 4.602 - -
Gersan Elektrik Middle East 35.478 - - -
Toplam 35.478 4,602 - -
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yoénetim Kurulu Baskani ve Uyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olusmaktadir. 1 Ocak — 31 Mart 2019 ve 1 Ocak — 31 Mart 2018 donemlerinde iist yonetime
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
Ust Yénetime Saglanan Faydalar 317.330 257.457
Toplam 317.330 257.457
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

a.1l) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde degisik sektor ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GERSAN ELEKTRIiK TiCARET VE SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

a.1l) Kredi Riski (devami)

Nakit ve Nakit

Alacaklar .
Benzerleri
31.03.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Dénem iliskili Diger Thigkili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 111.415 117.739.521 - 53.636 7.722.311
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net - 117.739.521 - 53.636 7.722.311
defter degeri (2)

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramams finansal varliklarin defter 111.415 - - - -
degeri

C. Deger diistikliigline ugramus varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 24.101.636 B 274.872 B

- Deger diisikligii (-) - (24.101.636) - (274.872) -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) B B - - -

- Deger diistikliigii (-) - - - N ;

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinus kismi B B i} B i}

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)
a.1l) Kredi Riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Na!<it
Benzerleri
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Donem iliskili Diger iliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 101.843 111.370.959 - 53.585 6.379.399
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net 101.843 111.370.959 - 53.585 6.379.399
defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin defter - - - - -
degeri

C. Deger diisiikliigiine ugramus varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) B 21.481.964 - 274.872 B

- Deger diisiikliigii (-) - (21.481.964) - (274.872) -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alimig kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) B B B B B

- Deger disuikligi (-) B B B B B

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi B B B B B

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar B B - B B

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarm 6nemli bir kism1 miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugsmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarn tahsilatinda herhangi
bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngérmektedir.

(3) Deger diisiikliigii testleri, Grup’un misterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi gercevesinde yapilmistir.
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)

a.2) Kur Riski Y 6netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yilikiimliilikklerinin bilango tarihi

itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2019

TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD Dolar1 Euro Gbp

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 131.232.748 22.773.066 483.496 233
2a. Parasal Finansal Varliklar 10.275.707 1.762.930 54.951 819
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.137.176 202.001 37 -
3. Diger 5.464.152 970.818 - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 148.109.783 25.708.815 538.484 1.052
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
6. Diger - - - -
7. Duran Varlklar (5+6) - - - -
8. Toplam Varliklar (4+6) 148.109.783 25.708.815 538.484 1.052
9. Ticari Borglar 12.238.878 2.135.285 34.918 -
10. Finansal Yikiimliilikler 33.539.639 5.117.003 750.000 -
11a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 11.511.222 2.022.872 16.339 3.060
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 57.289.739 9.275.160 801.257 3.060
13. Finansal Yikiimliiliikler 24.797.699 4.125.151 250.000 -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13) 24.797.699 4.125.151 250.000 -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 82.087.438 13.400.311 1.051.257 3.060
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15) 66.022.345 12.308.504 (512.773) (2.008)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 70.932.239 13.158.557 (496.471) 1.052
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)

a.2) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2018

TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD Dolar Euro Gbp

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 130.209.586 23.801.815 827.906 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.922.881 1.561.627 115.457 1.705
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 5.248.367 963.012 27.743 2.228
3. Diger 4.577.693 870.135 - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 148.958.527 27.196.589 971.106 3.933
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
6. Diger - - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - - -
8. Toplam Varhklar (4+6) 148.958.527 27.196.589 971.106 3.933
9. Ticari Borglar 7.155.862 1.348.793 9.953 -
10. Finansal Yiikimliiliikler 19.741.765 2.320.281 1.250.000 -
11a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 12.732.485 2.350.389 57.559 3.060
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 39.630.112 6.019.463 1.317.512 3.060
13. Finansal Yiikimliiliikler 36.348.994 6.909.273 - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13) 36.348.994 6.909.273 - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 75.979.106 12.928.736 1.317.512 3.060
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15) 72.979.421 14.267.853 (346.406) 873
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 75.885.846 14.785.095 (316.590) 1.705
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
a.2) Kur Riski Yoénetimi (devami)

Grup, baglica ABD Dolari, EURO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, EURO ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31.12.2018
TL Karsihgi
(Fonksiyonel para] ABD Dolar: Euro Gbp
birimi)

1. Ticari Alacaklar 130.209.586 23.801.815 827.906 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.922.881 1.561.627 115.457 1.705
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 5.248.367 963.012 27.743 2.228
3. Diger 4.577.693 870.135 - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 148.958.527 27.196.589 971.106 3.933
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
6. Diger - - - -
7. Duran Varlhklar (5+6) - - - -
8. Toplam Varhklar (4+6) 148.958.527 27.196.589 971.106 3.933
9. Ticari Borglar 7.155.862 1.348.793 9.953 -
10. Finansal Yiikiimliiliikler 19.741.765 2.320.281 1.250.000 -
11a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler 12.732.485 2.350.389 57.559 3.060
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 39.630.112 6.019.463 1.317.512 3.060
13. Finansal Yikiimliiliikler 36.348.994 6.909.273 - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13) 36.348.994 6.909.273 - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 75.979.106 12.928.736 1.317.512 3.060
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (8-15) 72.979.421 14.267.853 (346.406) 873
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk

/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 75.885.845 14.785.095 (316.590) 1.705
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
a.2) Kur Riski Yonetimi (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.03.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar | Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 6.927.718 (6.927.718)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.927.718 (6.927.718)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhik/yiikiimliligii (324.011) 324.011
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (324.011) 324.011

Gbp’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:

7- GBP net varlik/ylikimliliigii (1.473) 1.473
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) (1.473) 1.473
TOPLAM (3+6+9) 6.602.235 (6.602.235)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar | Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 7.506.175 (7.506.175) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 7.506.175 (7.506.175) - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlhik/yiikiimliligii (208.814) 208.814 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (208.814) 208.814 - -
Gbp’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi 581 (581) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 581 (581) - -
TOPLAM (3+6+9) 7.297.942 (7.297.942) - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger degisimi Gergege uygun deger degisimi diger

kar veya zarara yansitilarak kapsaml1 gelire yansitilarak Itfa edilmis maliyeti
31 Mart 2019 olgiilenler dlgiilenler iizerinden 6lgiilenler Defter degeri Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 7.746.514 7.746.514 4
Ticari alacaklar - - 117.850.936 117.850.936 6,19
Finansal yatirimlar - - 2.940.015 2.940.015
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 84.864.999 84.864.999 5
Ticari borglar - - 28.368.649 28.368.649 6,19
31 Arahk 2018
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 6.391.353 6.391.353 4
Ticari alacaklar - - 111.472.802 111.472.802 6,19
Finansal yatirimlar - - 2.750.989 2.750.989
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 82.229.038 82.229.038 5
Ticari borglar - - 23.277.080 23.277.080 6,19

Grup yodnetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

37




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal bulunmamaktadir.

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
31.03.2019

Bulunmamaktadir.
31.12.2018

- 31 Aralik 2018 tarihinde 5.434 TL olan kidem tazminati tavan1 01 Ocak 2019 tarihinde gegerli olmak {izere
6.018 TL’ye yiikseltilmistir.
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