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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Strurh Bagumsiz
denetim'den denetim‘den
Gecmemis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 150,358,125 136,057,333
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 16,372,912 19,762,518
Finansal Yatirimlar 8 9,917,807 5,834,135
Ticari Alacaklar 8,713,465 8,373,267
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-10 846,607 1,379,492
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 7,866,858 6,993,775
Finans Sektdri Faaliyetlerinden Alacaklar 103,045,956 90,448,374
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hiskili Taraflardan Alacaklar 6-12 5,448,172 6,440,295

- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan
Alacaklar 12 97,597,784 84,008,079
Diger Alacaklar 2,816,322 807,835
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6-13 1,746,799 -
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 1,069,523 807,835
Stoklar 11 1,730,570 3,870,859
Pesin Odenmis Giderler 15 2,035,034 1,547,790
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 16 2,996,123 2,938,569
Diger donen varliklar 22 2,729,936 2,473,986
DURAN VARLIKLAR 54,444,830 49,371,749
Finansal Yatirimlar 8 6,085,216 6,085,216
Diger Alacaklar 13 1,917,719 1,690,506
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 19 20,930,819 20,993,858
Maddi Duran Varliklar 17 15,326,719 12,351,015
Maddi Olmayan Duran Varhklar 6,538,528 6,556,786
- Serefiye 18 5,626,184 5,626,184
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 912,344 930,602
Pesin Odenmis Giderler 15 689,479 -
Ertelenmig Vergi Varligi, net 31 2,956,350 1,694,368
TOPLAM VARLIKLAR 204,802,955 185,429,082

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Geg¢memis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 100,359,138 83,569,335
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 24,150,705 19,654,798
Ticari Borglar 5,156,008 6,287,345
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 6-10 - 356,792
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 5,156,008 5,930,553
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 66,090,216 53,826,738
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflara Borglar 6-12 - -
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Tliskili Olmayan Taraflara Bor¢lar 12 66,090,216 53,826,738
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 1,038,289 624,412
Diger Borg¢lar 1,378,167 1,574,927
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 6-13 - -
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 1,378,167 1,574,927
Ertelenmis Gelirler 15 67,425 86,716
Donem Kari Vergi Yikimliliigi 31 1,226,691 490,052
Kisa Vadeli Karsihiklar 1,251,637 1,024,347
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 841,848 645,746
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 21 409,789 378,601
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3,530,173 995,753
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2,508,694 -
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 2,508,694 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,021,479 995,753
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 1,021,479 995,753
OZKAYNAKLAR 100,913,644 100,863,994
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 52,170,195 53,614,335
Odenmis Sermaye 23 30,000,000 30,000,000
Paylara fliskin Primler (1sk0ntolar) 23 3,363,361 3,363,361
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 23 (2,163,724) (1,962,317)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) )
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari
(Kayiplarr) 23 132,148 63,413
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 23 3,740,008 3,740,008
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 23 2,314,753 2,113,346
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart 23 16,095,117 5,399,188
Net Donem Kari veya Zarari (1,311,468) 10,897,336
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23 48,743,449 47,249,659
TOPLAM KAYNAKLAR 204,802,955 185,429,082

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Stnirl Stnirl
denetim'den denetim'den
Gecmemiy Gecmemiy
Cari Dénem Geg¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2019 31.03.2018
Hasilat 24.1 5,582,557 -
Satiglarin Maliyeti 24.2 (3,746,511) -
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1,836,046 -
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 25.1 65,235,330 556,595,225
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti 25.2 (56,029,921) (544,801,140)
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 9,205,409 11,794,085
BRUT KAR (ZARAR) 11,041,455 11,794,085
Genel Yonetim Giderleri 27.1 (10,390,251) (4,720,911)
Pazarlama Giderleri 27.3 (4,188,428) (3,322,889)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 27.2 (732,349) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28.1 10,249,259 2,660,525
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 28.2 (5,080,306) (281,093)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 899,380 6,129,717
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29.1 1,539,466 433,890
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 29.2 (1,240,791) (177,567)
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,198,055 6,386,040
Finansman Gelirleri 30.1 299,778 405,467
Finansman Giderleri 30.2 (1,397,512) (516,527)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 100,321 6,274,980
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Doénem Vergi (Gideri) Geliri 31 (1,226,691) (843,970)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 31 1,279,079 258,996
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 152,709 5,690,006
DONEM KARI (ZARARI) 152,709 5,690,006
Doénem Karmn (Zararinin) Dagilim
Kontrol Giici Olmayan Paylar 23.7 1,464,177 166,746
Ana Ortaklik Paylart 32 (1,311,468) 5,523,260
Pay basina kazang / (kayip) 32 (0.0437) 0.1841

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Stmrl Strl
denetim‘den denetim‘den
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Gec¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2019 31.03.2018
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
DONEM KARI (ZARARI) 152,709 5,690,006
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 23 122,935 6,610
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire
Hiskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi 23 (24,587) (1,322)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 98,348 5,288
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 251,057 5,695,294
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.7 1,434,564 166,615
Ana Ortaklik Paylari 32 (1,183,507) 5,528,679

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Kar veya Zararda Kar veya zarara
Yeniden yeniden
Simiflandirilacak smiflandirilmayacak
Birikmis Diger birikmis diger
Kapsamh Gelirler ve kapsamh
Giderler gelirler veya giderler Birikmis karlar
Gergege Uygun Deger
Karsihkh Farki Diger Kapsamh Tammlanmis fayda Kardan Gecgmis Kontrol
istirak Gelire Yansitilan planlar: yeniden Sermaye ayrilmis yillar | Net dénem Gucu

Odenmis Sermaye Pay ihrag Primleri | Finansal Varhklardan 6lgim kazang / artirnm kisitlanmis karlar1 / kar1/ Olmayan Toplam
(Ozkaynaklar Degisim Tablosu sermaye | Duzeltmesi (-) (iskontolar1) | Kazanclar (Kayiplar) (kayiplari) avansi yedekler | (zararlari) (zaran) | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
01.01.2018 Donem Bas1 Bakiyeler 16,000,000 (186,069) 3,393,256 - 58,171 14,013,297 337,098 7,058,824 (39,765) 40,634,812 957,627 41,592,439
Sermaye Arttirimi 14,000,000 - 13,297 - - (14,013,297) - - - 1,000,000 1,000,000
Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen Artis
(Azals) - 186,069 - - - (186,069) 186,069 - 186,069 - 186,069
Birlesme/Bolinme/Tasfiye Etkisi - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - (39,334) 39,765 431 (431) -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - 5,157 - - - 5,523,260 5,528,417 166,877 5,695,294
- Donem Kari (Zarart) - - - - - - - - 5,523,260 5,523,260 166,746 5,690,006
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 5,157 - - - - 5,157 131 5,288
31.03.2018 Dénem Sonu Bakiyeler 30,000,000 - 3,406,553 - 63,328 - 151,029 7,205,559 5,523,260 46,349,729 2,124,073 48,473,802
01.01.2019 Dénem Basi Bakiyeler 30,000,000 (1,962,317) 3,363,361 3,740,008 63,413 - 2,113,346 5,399,188 10,897,336 53,614,335 47,249,659 100,863,994
Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen Artis
(Azals) - (201,407) - - - - 201,407 (201,407) - (201,407) - (201,407)
Transferler - - - - - - - 10,897,336 (10,897,336) - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - 68,735 - - - (1,311,468) (1,242,733) 1,493,790 251,057
- Dénem Kar1 (Zarar) - - - - - - - - (1,311,468) (1,311,468) 1,464,177 152,709
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 68,735 - - - - 68,735 29,613 98,348
31.03.2019 Dénem Sonu Bakiyeler 30,000,000 (2,163,724) 3,363,361 3,740,008 132,148 - 2,314,753 16,095,117  (1,311,468) 52,170,195 48,743,449 100,913,644

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.




GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Swrh Stnrh
Denetim‘den Denetim'den
Gecmemis Gecmemiy
Cari Dbnem  Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yéntem) Referanslari 31.03.2019 31.03.2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (6,139,353) (12,022,351)
Doénem Kar (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 152,709 5,690,006
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1,739,213 1,372,820
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Hgili Diizeltmeler 17-18-19-27 691,111 157,223
Deger Diisiikliigii (Iptali) fle Tlgili Diizeltmeler 3,269,866 170,879
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 27 3,269,866 170,879
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler . . 321,751 457,192
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Duzeltmeler 21-27 321,751 457,192
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (368,263) 1,230
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 28 (889,238) (4,815)
- Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 28 520,975 6,045
Gerg¢ege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanclari) ilt; ilgili Diizeltmeler (2,147,451) -
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Ilgili Diger
Dizeltmeler 23 (2,147,451) -
Vergi (Geliri) Gideri le Ilgili Diizeltmeler 31 (27,801) 586,296
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8,031,275) (19,085,177)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) 8 (1,936,221) (6,230,859)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (861,173) (6,045)
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-10 532,885 -
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 10 (1,394,058) (6,045)
Finans Sektéri'i Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalig (Artis) ) 12 (15,867,448) (16,119,360)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili
Duzeltmeler ) (2,293,254) 490,555
- ligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig
(Artis) . 6-13 (1,746,799) (760)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 13 (546,455) 491,315
Stoklardaki Azalslar (Artiglar) Ile Ilgili Diizeltmeler 11 2,140,289 -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 (1,176,723) (230,209)
Ticari Borclardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler (242,099) 164,568
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 6-10 (356,792) -
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 10 114,693 164,568
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artis (Azalis) 12 12,263,478 2,333,725
Caliganlara Sag.lanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki Arps (Azalis) 13 413,877 245,519
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borc¢lardaki Artis (Azals) ile Ilgili
Duzeltmeler (196,760) 228,379
- Diskili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6-13 - -
- liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig
(Azalig) 13 (196,760) 228,379
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) . 15 (19,291) 25,424
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili
Duzeltmeler (255,950) 13,126
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 22 (255,950) 13,126
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (6,139,353) (12,022,351)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Stnirh Swnrh
Denetim‘den Denetim'den
Gegcmemiy Gegcmemis
Cari Dbnem  Gec¢mis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yontem) Referanslari 31.03.2019 31.03.2018
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (4,053,447) (2,317,928)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 2,412 58,381
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 2,412 58,381
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Alibmindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar: (3,587,930) (252,736)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 17 (3,491,676) (205,271)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 18 (96,254) (47,465)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 19 - (1,000,000)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 31 (490,052) (1,123,573)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 23 22,123 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6,803,194 14,167,835
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 23 - 1,000,000
Isletmenin Kendi Paylarin1 ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Satmasindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
- Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri /
(Cikiglarn) 23 (201,407) 186,069
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7,004,601 12,981,766
- Kredilerden Nakit Girigleri 9 7,004,601 12,981,766
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (3,389,606) (172,444)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 19,762,518 10,695,936
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 16,372,912 10,523,492

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giiler Yatinm Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagh ortakliklari, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda “hep birlikte Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Giiler Yatirinm Holding Anonim Sirketi

Giiler Yatirm Holding Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Giiler Holding”) 20 Ocak 2006 tarihinde “Baskent Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” unvani ile Istanbul’da kurulmus olup 18 Agustos 2011 tarihinde faaliyet
konusunu ve ismini degistirerek “Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi” olarak tescil ettirmistir.

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda
danigmanlik yapmaktir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle personel sayisi 1 (31 Aralik 2018: 1)’dir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Hisse oram1 ~ Hisse tutar1 (TL) Hisse orani Hisse tutar1 (TL)
Murat Giiler %34.40 10,318,659 %34.40 10,318,659
ICG Finansal Danismanlik A.S. (*) %6.20 1,858,487 %6.20 1,858,487
Halka A¢ik Kisim %159.40 17,822,854 %159.40 17,822,854
Toplam %100.00 30,000,000 %100.00 30,000,000

(*) Sirket'in bagh ortakhigi durumundaki ICG Finansal Danismanlik A.S.'min geri alim programi cercevesinde
gerceklestirdigi hisse alimlarindan kaynaklanmaktadir. TMS 32°nin 33 lincli paragrafi kapsaminda isletmenin kendi
paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan disiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)”
kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu
kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde
gosterilmektedir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyle kayitli adresi asagidaki gibidir;

Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No: 1 Kat:2 Daire: 5-6
Maslak / Istanbul / Tiirkiye

A1l Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya A1 Capital”), 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form
Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani dnce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.
olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak A1l Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.
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Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi

Islem Aracilig1 Faaliyeti

Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Yatirim Danismanligi Faaliyeti

Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Simirlt Saklama Hizmeti

Belge Tarihi

26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016

Belge No

G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet gstermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

Ortaklar Ortaklik pay1 Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Giiler Yatirim Holding A.S. %97.00 2,425,000,000 24,250,000
Fatma Karagozli %3.00 75,000,000 750,000
Toplam %100.00 2,500,000,000 25,000,000

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle personel say1s1 109 (31 Aralik 2018: 107)’dur.

Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir:

irtibat Ofisi

Istanbul Beylikdiizii

Istanbul Goztepe

Ankara Ulus
Ankara
Bursa
Kirikkale
[zmir
Atasehir

Mersin

Barbaros Hayrettin Pasa Mah. Vetro City Sitesi. No:16 Kat:9 Daire No: 203
Esenyurt - Beylikdiizii / Istanbul
Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan, Kadikdy / Istanbul
Kale Mah.Anafartalar Cad.Papatya Sok.No:2/3 Altindag / Ankara
Tunus Cad.2.Kat No:14/4 Cankaya / Ankara

Kiikiirtlii Mah. Basaran Sokak Giiney Apt. No:6 Osmangazi / Bursa
Yenidogan Mah. Cumhuriyet Cad. No:30 Kat4-5 Kirikkale
Cumhuriyet Bulvar1 No:33 D:2 Alsanca / izmir

Barbaros Mahallesi Gelincik Sokak Uphill Court C Ada C3 Daire:1
Atagehir/Istanbul

Cankaya Mabh. Atatiirk Cad. 4701 Sok. No:13 K:5 D:17-18 Akdeniz / Mersin

Sirket 28 Aralik 2018 tarihinde, 26 Eylil 2018 tarihinde hisselerinin tamamini satin aldigi bagli ortaklig
durumunda bulunan Alkhair Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi (Alkhair) faaliyetlerine son vererek tim
aktif ve yiikiimliiliikleri, Tiirk Ticaret Kanunun (TTK) kolaylastirilmis usulde birlesme hiikiimleri uyarinca Al

Capital Yatirirm Menkul Degerler A.S.'ye devredilerek birlesmistir.

ICG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi

ICG Finansal Damigmanlik Anonim Sirketi (“Sirket” veya “ICG Finansal”) 12 Subat 2018 tarihinde Istanbul’da

kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda

danigsmanlik yapmaktir.
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Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sermaye yapis1 agsagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Hisse oranm Hisse tutar1 (TL) Hisse oran1 ~ Hisse tutar1 (TL)
Giiler Yatirnm Holding A.S. %89.00 17,800,000 %89.00 17,800,000
Murat Giiler %10.00 2,000,000 %10.00 2,000,000
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %01.00 200,000 %01.00 200,000
Toplam %100.00 20,000,000 %100.00 20,000,000

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle sermayesinin her bir ortak payina diisen kisminin yarist 6denmis olup, toplam
6denmis sermayesi 10,000,000 TL tutarindadir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyle kayitli adresi asagidaki gibidir;

Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No: 1 Kat:2 Daire: 5
Maslak / Istanbul / Tiirkiye

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler ilac ve Makine Sanayi Ticaret A. S. (RTA)

RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler ilag¢ ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi {invani ile 13 Mayis 1996
tarihinde, insan ve hayvan sagiliginda kullanilan her tiirli a1, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik
iiriinler gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet gostermek tizere
kurulmustur.

Sirket’in kanuni merkezi, GEPOSB Inénii Mah. Bal¢ik Kdyii Yolu Uzeri GEPOSB I¢i Cumhuriyet Cad. No:3 Gebze
Kocaeli’dir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle personel sayis1 66 (31 Aralik 2018: 69)dur.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Hisse oram Hisse tutar1 (TL) Hisse oran1  Hisse tutar1 (TL)
ICG Finansal Danismanlik A.S. %12.23 2,885,760 %12.23 2,885,760
Giiler Yatirnm Holding A.S. %12.34 2,911,731 %12.34 2,911,731
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %9.94 2,347,000 %9.94 2,347,000
Halka agik kisim %65.49 15,455,509 %65.49 15,455,509
Toplam %100.00 23,600,000 %100.00 23,600,000

Giiler Yatinm Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakligi ICG Finansal Danismanlik A.S., 26 Eyliil 2018 tarihinde RTA
Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne sirastyla %12.23 ve %12.18
oraninda istirak etmis olup, 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren tam konsolidasyona dahil edilmistir.
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Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. (Sacem)

Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.’nin ana faaliyet konusu, kimya, biyoloji, molekiiler biyoloji,
biyoteknoloji, gida, ilag¢ ve saglik sektdrlerine {iriin ve hizmet saglamaktir.

Sirket’in kanuni merkezi, GEPOSB Inénii Mah. Balgik Kdyii Yolu Uzeri GEPOSB I¢i Cumhuriyet Cad. No:3 Gebze
Kocaeli’dir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket’in 12 ¢alisant bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 13).

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Hissedarlar Hisse oram1  Hisse tutar1 (TL) Hisse oran1  Hisse tutar1 (TL)
Emrah Kilig %26.67 666,667 %26.67 666,667
Sadik Kilig %14.93 373,333 %14.93 373,333
Ferhat Kilig %5.07 126,667 %5.07 126,667
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler

flag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim

Sirketi %53.33 1,333,333 %53.33 1,333,333
Toplam %100.00 2,500,000 %100.00 2,500,000

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Grup, yasal muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliikklerin diginda, tarihi
maliyet esast baz almmarak Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ozkaynak kalemlerinden, ddenmis sermaye, paylara iliskin primler ve
kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler muhasebe kayitlarindaki tutarlari iizerinden gdsterilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na goére Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek ic¢in bir takim diizeltme ve
smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 660
sayili1 Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran
2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.
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Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemine tabi
tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararma mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalariin belirlenmesine katilma anlaminda devaml bir
baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak
yontemi”ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalarma uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis
finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki finansal
durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana Ortaklik
Sirket’in sermayesi ile kargilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayri toplanmig ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap dénemi iginde
elde edilen bagh ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi
tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmuistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde kontrol hakkina sahip
oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirket asagidaki gibidir;

Grup’un bagl ortakliklart ve istiraklerinin konsolidasyon yontemine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Giiler Yatirim'm sahip oldugu

dogrudan dolayli toplam
31 Mart 2019 Konsolidasyon yontemi pay pay pay
A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %97.00 - %97.00
ICG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %90.00 - %90.00
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %12.18 %11.01 %23.18
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. Tam Konsolidasyon - %12.36 %12.36
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Giiler Yatirim'in sahip oldugu

dogrudan dolayli toplam
31 Aralik 2018 Konsolidasyon yontemi pay pay pay
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %97.00 - %97.00
ICG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %90.00 - %90.00
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi Tam Konsolidasyon %12.18 %11.01 %23.18
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. Tam Konsolidasyon - %12.36 %12.36

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi iizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamamustir.

Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢gmis donemlerle karsilagtirmali olarak TL’dir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un, konsolide finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mayis 2019 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarmn etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagma sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

[lisikteki finansal tablolar etkileyebilecek 6nemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamustir.
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2.c. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolari onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018
tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak — 31 Mart 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak - 31 Mart 2018 donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.d. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle
ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasimi
gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden
gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

2.e. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Grup KGK tarafindan yayinlanan ve 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

01 Ocak 20109 tarihi itibartyla yayimlanmis yiiriirliie girmis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal arag¢lar’'daki degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang
veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit
akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar 'daki degisiklikler”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatiimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri
sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango
ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisitk
degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden
otiirti (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere acgiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce
vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi
ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalariin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere her
durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”:

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda
cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim
Ozelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir

2015-2017 yillik iyilestirmeler:
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

* Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi;

+ TFRS 11, “Misterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden 6lgmez.

* TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

+  TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”:
Planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiiglilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3 'teki degisiklikler -Isletme tanimi:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte
isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.
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Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayimlanmamigtir:

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarmma olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari, operasyonlari ve finansal performansi tizerinde
6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

2.f Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatlarin Kaydedilmesi

Grup, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

* Miisteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki iglem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler degerlendirilmekte
ve soz konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliikklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara
iliskin edim yiikimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlcerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin
miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satigt yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagimi 6ngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde
o6nemli bir finansman unsuru bulunmas1 durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger
gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
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Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina
gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diigiikk olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti, satin alma
maliyetlerini igerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin
normal akisi i¢cinde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Sirket tarafindan bir aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi sonucunda olusan
ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orant olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin
cok biiyiik olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Ger¢ege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” ve
“Krediler” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri
“Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket
yOnetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar’” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate
alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal varliklar, alim
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alimmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde
bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine goére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.
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Alim satim amagli finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akislariin tahsil edilmesi veya finansal
varligi satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis gergege
uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve
temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Sl¢iiliir. S6z
konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde tutulanlar
disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere
sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ilk olarak
gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1
miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak
alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul
edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlart i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin “Etkin

faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’’ne gore doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, konsolide finansal tablolarda piyasa rayi¢ degerleri ve SPK tarafindan yetki belgesi olan Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporuna gore gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Tesis makina ve cihazlar 5-15y
Mobilya ve demirbaglar 4-15 y1l
Tasit aracglari 4-5y1l
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi1 durumunda s6z
konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplar ile
iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali omiirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varhiklarm kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan araziler ve binalar “yatirim
amagl gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller konsolide finansal tablolarda piyasa rayig
degerleri ve SPK tarafindan yetki belgesi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporuna gore gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal
amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana
tabi tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amaglt gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amach gayrimenkuliin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olant olarak kabul edilir.
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Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zararlar ileriye doniik olarak her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin  gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi, s6z konusu olayn ilgili finansal varlik
veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarari
olusur. Finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede artis olmamasi
durumunda Sirket, s6z konusu finansal araca iligkin zarar kargiligini1 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olger.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit
akislarmin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak 1skonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir. Bir karsilik
hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger
disikliglii dogrudan ilgili finansal varligmn kayithi degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilemeyeceginin
kesinlegsmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karsihginin 6lciimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢limii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir

-Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmast
gereklidir. Bunlar:

-Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

-Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

-Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligint
belirleme

-Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket portfoyiinde
tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde
tutulacak” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gére doneme isabet
eden kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portfoyiinde
muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise etkin

faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.
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Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire
ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (“TCMB”) déviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliliigiin
bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince
giivenilir olarak olglilemedigi veya yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢bir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer
almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanm Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Sirket finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarint “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar
icinde simiflandirilmakta ve bu varliklar faydal dmiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar bilangoda “Finansal kiralama borglar” kaleminde gosterilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir. Kiraci olarak, Grup daha once kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama
olarak smiflandirilmis olmasina karsin TFRS 16 uyarinca, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama
borg¢larimi finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama iglemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarithinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen ve onemli etkinlie sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet
giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik
ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar itizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligi, finansal varliklarin gergege uygun degerleme farklarindan,
kaldiragli alim satim iglemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve mubhtelif gider karsiliklarindan
ortaya ¢cikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki cari
vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve
kot davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir.
Bu yiikiimliilikk caligilan her y1l i¢in, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, azami 6,018 TL (31 Aralik 2018: 5,434 TL) olmak
lizere, 30 giinliik toplam briit licret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodunu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan iskonto
orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Bilancgo giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Faiz orani %24.36 %19.50
Enflasyon orani %18.00 %14.80
Iskonto orani %15.39 %74.09
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Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarmin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
sniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarint gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit
akislar, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadar.
Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alm Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragli Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun olarak faaliyet
gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldiraghh alim satim iglemlerinden elde ettigi komisyon,
spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmistir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal de@erinin Ustiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi halinde,
ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihra¢ Primleri olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karart bulunmamaktadir.

Tiirev finansal araclar

Sirket'in tiirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim sozlesmeleri ile futures islemlerinden olusmaktadir.
Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden dlgiiliir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig:
tarihte varsayilan veya katlamlan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme
birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler
igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin TFRS 3’e gore belirlenmis varliklari,
yiikiimliiliikleri ve sarta bagh yilikiimliiliikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir.
Satin alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,

yiikiimliliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda
muhasebelestirilir.
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Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarm deger
disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak i{izere deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
iizerinden hesaplanan deger diistikliigili zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu deger diistikliigiiniin ortadan kalkmasi
durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten
birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap edenin
paymin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin,
isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici
olmadigi bir igletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmekte
dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarm birlestirilmesi yontemi uygulanirken,
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve
ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik ag¢isindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele
gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi
dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif —
pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklarda bulunan geg¢mis yil kar zarar hesabi kullanilmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl varlik
ve yikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen
tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliilikklerin tasinan degerlerinde
onemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar: Finansal varliklarm vadesine kadar elde tutulan finansal varlik olarak
smiflandirilmast yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket bu varliklar1 belirli
durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar elde tutmayi
basaramazsa, biitiin bu varliklar1 Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
yeniden smiflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine gercege uygun degerleri
tizerinden ol¢iiliir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatrimlarimin deger diisiikliigii: Sirket, uzun siire ger¢ege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini
deger diistikliigiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diisiikliigii oldugu
takdir gerektirir. Deger diisiikliigli, yatirim yapilan sirket, endiistri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun olabilir. Sirket,
gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigli biitiin durumlar kayda deger ve uzun siireli olarak degerlendirildiginde,
gercege uygun deger rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da zarara transferinin disinda, baska ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktari,
Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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Siipheli alacaklar karsiligi: Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var
olan ancak cari ekonomik kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigt degerlendirilirken
iligkili kurulug ve siirekli miisteriler disinda kalan bor¢lularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve finansal
durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsihigi: Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin
iizerinden dipnot 2.b’de belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Sahip olunan gayrimenkullere iliskin maddi duran varlik - yatirim amach gayrimenkul ayrimi: Grup sahip olup da
ancak tiretim faaliyetinde kullanmadigr gayrimenkullerini yatirnm amagli gayrimenkul olarak suniflamistir.

Kidem tazminati karsiigi: Kidem tazminati yiikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar ve caligsanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylar1 ve paylar
bulundugu ilgili sirketlere ait 6zet bilgiler agagidaki gibidir;

Giiler Yatirim'm sahip Kontrol Giicii

31 Mart 2019 oldugu Olmayan
dogrudan pay  toplam pay azinlik pay1

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %97.00 %97.00 %3.00
ICG Finansal Danismanlik A.S. %90.00 %90.00 %10.00
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret A.S. %12.18 %23.18 %76.82
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. - %12.36 %87.64
Giiler Yatirim'in sahip Kontrol Giicii

31 Aralik 2018 oldugu Olmayan
dogrudan pay  toplam pay azinlik pay1

A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. %97.00 %97.00 %3.00
ICG Finansal Danismanlik A.S. %90.00 %90.00 %10.00
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret A.S. %12.18 %23.18 %76.82
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. - %12.36 %87.64

Ana Ortaklik Sirket’in bagli ortakliklarinin, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet finansal bilgileri
asagidaki gibidir;

Aktif Ozkaynak Dénem Kar /
Bagli Ortakliklar biiyiikliigi toplami Hasilat, net (Zaran)
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 146,087,066 48,038,892 65,235,330 (1,065,921)
ICG Finansal Damigmanlik A.S. . ) 14,246,404 8,467,026 - (243,981)
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S. 65,803,037 63,264,961 3,892,559 1,610,709
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. 3,914,003 (1,498,107) 1,689,998 323,135
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Ana Ortaklik Sirket’in bagl ortakliklarinin, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet finansal bilgileri
asagidaki gibidir;

Aktif Ozkaynak Dénem Kar /
Bagli Ortakliklar biiyiikligii toplami Hasilat, net (Zarar)
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 125,853,347 49,042,556 1,171,886,568 13,137,782
ICG Finansal Danismanlik A.S.. ) 12,627,016 8,711,007 - (1,288,993)
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S. 67,252,163 61,648,051 13,414,429 3,272,185
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S. 3,859,781 (1,821,175) 7,935,310 (2,011,343)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01. - 31.03.2019

Finans Saghk
Sektorii Sektorii Diger Eliminasyon K lid

Hasilat - 5,582,557 - - 5,582,557
Satiglarin Maliyeti - (3,746,511) - - (3,746,511)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) - 1,836,046 - - 1,836,046
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilatt 65,235,330 - - - 65,235,330
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (56,029,921) - - - (56,029,921)
FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 9,205,409 - - - 9,205,409
BRUT KAR (ZARAR) 9,205,409 1,836,046 - - 11,041,455
Genel Yonetim Giderleri (7,320,860) (2,992,296) (77,095) - (10,390,251)
Pazarlama Giderleri (3,504,717) (683,711) - - (4,188,428)
Arastirma ve gelistirme giderleri - (732,349) - - (732,349)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6,232,413 4,015,945 901 - 10,249,259
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4,017,454) (1,032,711) (184) (29,957) (5,080,306)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 594,791 410,924 (76,378) (29,957) 899,380
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 1,500,791 38,675 - 1,539,466
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (1,227,294) (13,497) - (1,240,791)
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FiNANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 594,791 684,421 (51,200) (29,957) 1,198,055
Finansman Gelirleri 287,537 630,651 224,488 (842,898) 299,778
Finansman Giderleri (1,357,177) (20,580) (862,653) 842,898 (1,397,512)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) (474,849) 1,294,492 (689,365) (29,957) 100,321
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Doénem Vergi (Gideri) Geliri (1,198,056) (28,635) - - (1,226,691)

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 606,983 667,987 4,109 - 1,279,079
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (1,065,922) 1,933,844 (685,256) (29,957) 152,709
DONEM KARI (ZARARI) (1,065,922) 1,933,844 (685,256) (29,957) 152,709
Dénem Karmin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 150,904 - 1,313,273 1,464,177

Ana Ortaklik Paylart - 1,782,940 - - (1,311,468)
Toplam Varliklar 146,087,067 66,518,638 62,392,313 (70,195,063) 204,802,955
Boliimlere ait kaynaklar

Maddi duran varlik alimlari 2,955,304 536,372 - - 3,491,676

Maddi olmayan duran varlik alimlari - 96,254 - - 96,254

Yatirim amagli gayrimenkul alimlari - - - - -

Amortisman giderleri ve itfa paylar 270,358 413,122 7,631 - 691,111
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NOT 5 - iISLETME BiRLESMELERI
Alkhair Capital Menkul Degerler A.S.

Grup'un bagh ortakligi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 28 Aralik 2018 tarihinde, 26 Eyliil 2018 tarihinde
hisselerinin tamamini satin aldig1 bagh ortakligi durumunda bulunan Alkhair Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi
(Alkhair) faaliyetlerine son vererek tiim aktif ve yiikiimliiliikleri, Tiirk Ticaret Kanunun (TTK) kolaylastirilmis usulde
birlegsme hiikiimleri uyarinca A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye devredilerek birlesmistir.

Al Capital'in Alkhair't satin alma sirasinda olusan 161,358 TL tutarindaki serefiye bedeli birlesme islemi sonucunda
geemis yil karlart / (zararlari) altinda birlesme etkisi olarak muhasebelestirilmistir.

Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. 28.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri 8,233,657
Ticari alacaklar 109,044
Diger alacaklar 15,702
Doénen varhklar 8,358,403
Toplam Varhklar 8,358,403
Ticari borglar 168,452
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 168,452
Toplam Yiikiimliiliikler 168,452
Net Varhik Toplamm 8,189,951
Satin alinan ytizde orani %100.00
Elde edilen net varliklar 8,189,951
Satin alma bedeli (8,028,593)
Serefiye bedeli 161,358
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RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler Tla¢ ve Makine Sanayi Ticaret A.S.

Giiler Yatinm Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakligi ICG Finansal Danismanlk A.S., 26 Eyliil 2018 tarihinde RTA
Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne sirastyla %12.23 ve %12.18
oraninda istirak etmis olup, 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren tam konsolidasyona dahil edilmistir.

Grup'un RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ni satin alma sirasinda
olusan 4,595,485 TL tutarindaki serefiye bedeli birlesme islemi sonucunda maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelestirilmistir.

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler {lag ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 30.09.2018
Donen varliklar 34,801,303
Duran varliklar 32,323,674
Toplam Varhklar 67,124,977
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6,651,356
Uzun vadeli ylikiimlilikler 353,539
Toplam Yiikiimliiliikler 7,004,895
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (1,046,060)
Net Varhik Toplam 61,166,142
Satin alinan ytizde orani %23.1803317
Elde edilen net varliklar 14,178,515
Satin alma bedeli (18,774,000)
Serefiye bedeli (4,595,485)

NOT 6 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Kisa vadeli finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar igerisinde bulunan iliskili taraflardan alacaklar;

31.03.2019 31.12.2018

Murat Giiler 5,448,172 6,440,295

5,448,172 6,440,295
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b) Kisa vadeli ticari alacaklar i¢erisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklar;

31.03.2019 31.12.2018
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teknojileri ith. ihr. San. Tic. Ltd. Sti. 189,487 443,255
Idea Yasam Bilimleri ith. Thr. San. Tic. Ltd. Sti. 408,912 755,112
Progen Yasam Bilimleri Kimya San. ve Ticaret Ltd. Sti. 273,367 293,921
Eksi: Ertelenmig Finansman Gideri (25,159) (112,796)
846,607 1,379,492
¢) Kisa vadeli ticari borglar igerisindeki iligkili taraflara borglar;
31.03.2019 31.12.2018
Idea Yasam Bilimleri ith. Thr. San. Tic. Ltd. Sti. - 396,058
Eksi: Ertelenmis Finansman Gideri - (39,266)
- 356,792
d) Kisa vadeli diger alacaklar icerisinde bulunan iliskili taraflardan alacaklar;
31.03.2019 31.12.2018
Murat Giiler 1,499,980 -
Emrah Kili¢ 236,882 -
Sadik Kilig 9,736 -
Ferhat Kilig 201 -
1,746,799 -
ii) iliskili taraflara yapilan satislar, alimlar ve islemler:
a) Iliskili taraflardan elde edilen adat gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Murat Giiler - 11,796
- 11,796
b) iliskili taraflar kredili alacaklarindan faiz gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Murat Giiler (*) 392,616 177,208
Asiye Giiler (*) 169 20,314
392,785 197,522
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(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, liskili taraflara iliskin faiz geliri hesaplanmasinda kullanilan oran, Murat Giiler igin

%27.82°dir. (31 Aralik 2018: %27.90)

¢) [liskili taraflardan elde edilen komisyon gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Murat Giiler 199 20,518
Asiye Giiler 29 88
228 20,606
d) Hasilat altinda siniflanan iliskili taraflara yapilan satiglarin detay: asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teknojileri ith. ihr. San. Tic. Ltd. Sti. 2,588 -
Idea Yasam Bilimleri ith.Ihr.San.Ve Tic.Ltd.Sti. 302,266 -
Novakim Ilag ve Kimya San. Tic. A.S. 4,028 -
308,882 -
e) [liskili taraflardan yapilan alimlarin detay1 asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Idea Bioteknoloji Ure.Sat.Oto Kira. Ith.ihr.Paz. 11,310 -
Molekiiler Biyoloji ve Genetik Teknojileri ith. ihr. San. Tic. Ltd. Sti. 93,634 -
104,944 -
f)  Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Yoneticilere saglanan faydalar - maas 457,685 313,276
Yoneticilere saglanan faydalar - prim 550,000 -
1,007,685 313,276

30



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Kasa 38,215 35,289
Bankalar
- Vadesiz mevduat 1,658,392 523,157
- Vadeli mevduat 10,502,951 13,560,070
Yabanci para maliyetleri 4,196,452 5,667,500
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacaklar 63,448,000 58,374,000
- Miisteriye bor¢lar (63,448,000) (58,374,000)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (23,098) (23,498)
16,372,912 19,762,518

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar iizerinde toplam 9,225,000 TL tutarinda, alinan teminat mektuplarina

teminat olarak bloke bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 9,373,946 TL.)

31 Mart 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay asagidaki gibidir;

Faiz orani Doéviz Doviz Vadeli

31 Mart 2019 (%) cinsi Vade Tarihi bakiyesi mevduat
Akbank T.A.S. %19.85 TL 12.04.2019 504,985 504,985
Denizbank A.S. %20.02 TL 01.04.2019 237,325 237,325
Alternatifbank A.S. %3.08 USD 26.04.2019 475237 2,674,825
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O %2.56 USD 19.04.2019 240,217 1,352,035
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 05.04.2019 295,243 1,661,748
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 12.04.2019 122,675 690,463
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 22.04.2019 110,040 619,351
Halkbankas1 A.S. %3.29 USD 29.04.2019 180,096 1,013,652
Halkbankas1 A.S. %3.61 USD 01.04.2019 30,096 169,394
Garanti Bankas1 A.S. %3.29 USD 08.04.2019 280,572 1,579,173
10,502,951
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay asagidaki gibidir;

Faiz orani Doéviz Vade Doviz Vadeli

31 Aralik 2018 (%) cinsi Tarihi bakiyesi mevduat
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O %16.30 TL 14.01.2019 1,260,386 1,260,386
Alternatifbank A.S. %25.32 TL 14.01.2019 2,278,003 2,278,003
Akbank T.A.S. %22.26 TL 4.01.2019 507,769 507,769
Denizbank A.S. %25.99 TL 2.01.2019 561,404 561,404
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 4.01.2019 122,705 645,538
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 14.01.2019 110,067 579,053
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1.12 USD 28.01.2019 295,063 1,552,297
Halkbankas1 A.S. %5.19 USD 15.01.2019 180,425 949,196
Halkbankas1 A.S. %5.19 USD 25.01.2019 30,029 157,980
Garanti Bankas1 A.S. %4.40 USD 9.01.2019 280,562 1,476,007
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %22.69 TL 02.01.2019 3,493,899 3,493,899
A1 Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S. %22.69 TL 2.01.2019 98,538 98,538
13,560,070

NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31.03.2019 31.12.2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 9,917,807 5,834,135

9,917,807 5,834,135

Grup'un faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31 Mart 2019 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bununda olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade
etmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay1:

Gergege
Nominal deger  Kayith deger uygun deger

Hisse senedi 3,465,335 12,104,400 9,917,722
Yatirim fonu - diger - - 85
Toplam 3,465,335 12,104,400 9,917,807
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay1:

Gergege
Nominal deger  Kayith deger uygun deger
Hisse senedi 2,599,826 8,716,256 5,782,759
Yatirim Fonu 2,944,500 51,376 51,376
Toplam 5,544,326 8,767,632 5,834,135
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31.03.2019 31.12.2018
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar(*)
- Hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6,069,016 6,069,016
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 16,200 16,200
Toplam 6,085,216 6,085,216

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varliklar” portfoyli ismi “Gergege uygun

kapsamli gelire yansitilan varliklar “ olarak degistirilmistir.

deger fark:i diger

31.03.2019
Gergege
Maliyet uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna
vansitilan finansal variiklar
- Hisse senetleri 2,005,133 6,085,216 6,085,216
Toplam 2,005,133 6,085,216 6,085,216
31.12.2018
Gergege
Maliyet uygun deger Kayitli deger
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 2,005,133 6,085,216 6,085,216
Toplam 2,005,133 6,085,216 6,085,216
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Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse
senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Istirak tutar1 Ortaklik pay1 Istirak tutar1 Ortaklik pay1
Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6,069,016 %0.15 6,069,016 %0.15
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 16,200 %0.00 16,200 %0.00
Toplam 6,085,216 6,085,216

31 Mart 2019 tarihi itibartyla Grup'un, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 63,884,376 adet pay senetlerini, Borsa
Istanbul A.S.’nin 15.01.2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0.095 TL teklif fiyat1 ile degerlemistir.

31 Mart 2019 tarihi itibarryla Grup'un, sahibi oldugu istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ait 9,000 adet pay
senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2018/2824 no’lu duyurusundaki beheri 1.80 TL teklif fiyat: ile
degerlemistir.

NOT 9 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin detay1 agagidaki gibidir;

Kisa vadeli finansal borg¢lar

31.03.2019 31.12.2018

Kredi kart1 12,265 14,139
Faaliyet kiralamasina konu yiikiimliiliikler 366,776 -
Isletme kredisi 538,550 627,632
Takasbank para piyasasi kredisi (*) 23,233,114 19,013,027

24,150,705 19,654,798

(*) So6z konusu krediler icin Grup tarafindan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye teminat olarak cesitli
bankalardan alinan teminat mektuplar1 verilmistir.

Uzun vadeli finansal borglar

31.03.2019 31.12.2018

Faaliyet kiralamasina konu yiikiimliiliikler 2,508,694 -

2,508,694 -
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31 Mart 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:

Kredinin Cinsi Faiz oran1 (%) Doviz Cinsi Acilis Tarihi  Kapanis Tarihi 31.03.2019
Takasbank Para Piyasasi 29.73% TL 29.03.2019 01.04.2019 23,233,114
Isletme Kredisi - TL 538,550
Toplam 23,771,664
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay::
Kredinin Cinsi Faiz oran1 (%) Doviz Cinsi Acilig Tarihi  Kapanis Tarihi 31.12.2018
Takasbank Para Piyasasi %28.42 TL 31.12.2018 2.01.2019 3,652,503
Takasbank Para Piyasasi %28.42 TL 31.12.2018 2.01.2019 4,703,223
Takasbank Para Piyasasi %28.42 TL 31.12.2018 2.01.2019 10,657,301
Isletme Kredisi %33.00 TL 627,632
Toplam 19,640,659
NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
[liskili taraflardan ticari alacaklar 871,766 1,492,288
[liskili taraflardan ticari alacaklar reeskontlari (-) (25,159) (112,796)
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5,592,285 4,648,648
Alacak senetleri 2,498,554 2,992,139
Ticari alacak reeskontlari (-) (223,981) (647,012)
Siipheli ticari alacaklar 2,265,003 4,549,655
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2,265,003) (4,549,655)
8,713,465 8,373,267
Stipheli ticari alacaklarin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi 4,549,655 -
Konsolidasyon etkisi - 4,574,406
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 2,117,451 17,257
Donem i¢inde konusu kalmayan karsiliklar (4,402,103) (42,008)
Kapanis bakiyesi 2,265,003 4,549,655

35



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Iliskili taraflara ticari borglar - 396,058
Iliskili taraflara ticari reeskontlari (-) - (39,266)
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5,285,438 6,163,122
[liskili olmayan taraflara ticari borg reeskontlari (-) (129,430) (232,569)
5,156,008 6,287,345
NOT 11 - STOKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle stoklarin detay: agagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
Ik madde malzeme 2,771,457 2,749,827
Mamuller 355,835 225,854
Ticari mallar 2,490,267 4,782,167
Diger stoklar 59,036 59,036
Stok deger diisiik karsiligi (3,946,025) (3,946,025)
1,730,570 3,870,859

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden ticari alacaklarin detayr asagidaki

gibidir;

Finans sektorii faaliyetlerinden ticari alacaklar

31.03.2019 31.12.2018
Miisteriler
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 47,982 187,721
Kredili miisteriler
- Iliskili taraflardan alacaklar 5,448,172 6,440,295
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 24,323,423 23,307,348
VIOP takas merkezi portfdy alacaklari 1,103,912 295,352
VIOP takas merkezi miisteri alacaklar 51,746,523 40,536,874
Verilen depozito ve teminatlar (*) 3,129,691 2,260,549
Odiing alnan menkul kiymetler takas merkezi 798,000 1,452,104
KAS Islemleri miisteri takas borclari 7,349,453 6,576,860
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslardan alacaklar 6,847,440 6,060,985
KAS islemleri teminat yedekleri 2,251,360 3,327,030
Komisyonlara iligkin gelir tahakkuklari - 3,256
Stipheli ticari alacaklar 2,499,704 1,347,289
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (2,499,704) (1,347,289)
103,045,956 90,448,374
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Grup, hisse senedi iglemlerinde kullanilmak tizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un 31 Mart 2019 tarihi
itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 29,771,595 TL (31 Aralik 2018:29,747,643 TL) olup verdigi kredilere kars1
toplam piyasa degerleri 57,300,756 TL (31 Aralik 2018:52,382,364 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse

senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig: efektif faiz oran1 %34.05’tir (31

Aralik 2018: %34.44).

(*) Verilen depozito ve teminatlar icerisinde bulunan 3,053,203 TL islem teminati amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye

verilmistir (31 Aralik 2018: 2,229,460 TL).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, siipheli ticari alacaklarin hareketi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi 1,347,289 1,051,814
Donem iginde ayrilan karsiliklar 1,152,415 295,475
Kapanis bakiyesi 2,499,704 1,347,289
Finans sektorii faaliyetlerinden ticari bor¢lar
31.03.2019 31.12.2018
VIOP takas merkezine borglar 51,746,523 40,536,874
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslara borglar 6,191,240 5,260,900
Kaldiragli alim satim iglemlerinden alacaklilar 7,354,453 6,576,860
Odiing alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar 798,000 1,452,104
66,090,216 53,826,738
NOT 13 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli diger alacaklar
31.03.2019 31.12.2018
Iliskili taraflardan alacaklar 1,746,799 -
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1,001,808 716,140
Takas alacaklari 23,980 23,980
Diger alacaklar 43,735 67,715
2,816,322 807,835
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Uzun vadeli diger alacaklar

31.03.2019 31.12.2018
Verilen depozito ve teminatlar 1,917,719 1,690,506
1,917,719 1,690,506

Kisa vadeli diger borclar
31.03.2019 31.12.2018
Odenecek vergi ve fonlar 1,303,322 798,811
Takas borglari 66,610 764,183
Odenecek diger ylikiimliliikler 8,235 11,933
1,378,167 1,574,927

NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detay1 asagidaki

gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 642,128 337,157
Personele borglar 396,161 287,255
1,038,289 624,412

NOT 15 - PESIN ODENMIS GIDERLER ve ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki

gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2019 31.12.2018
Gelecek aylara ait giderler 397,600 277,843
Verilen is avanslari 264,348 482,536
Verilen siparis avanslari 1,373,086 787,411
2,035,034 1,547,790

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31.03.2019 31.12.2018
Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilen avanslar 689,479 -
689,479 -
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Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31.03.2019 31.12.2018

Gelecek aylara ait gelirler 33,644 16,338
Alinan avanslar 33,781 70,378
67,425 86,716

NOT 16 - CARI DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle cari donem vergisi ile ilgili varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Pesin 6denen vergi ve fonlar 2,996,123 2,938,569

2,996,123 2,938,569

NOT 17 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Girig Cikis 31 Mart 2019
Arsa ve Araziler 5,255,000 - - 5,255,000
Binalar 3,204,643 320,000 - 3,524,643
Tesis, makine ve cihazlar 4,592,554 11,500 - 4,604,054
Tasitlar 1,302,881 - (28,966) 1,273,915
Demirbaglar 5,400,389 199,131 - 5,599,520
Faaliyet kiralamasina konu olan varliklar - 2,951,045 - 2,951,045
Yapilmakta olan yatirimlar 71,285 10,000 - 81,285
Toplam 19,826,752 3,491,676 (28,966) 23,289,462

Birikmis Amortisman (-)

Binalar 559,643 17,172 - 576,815
Tesis, makine ve cihazlar 2,547,271 136,048 - 2,683,319
Tasitlar 265,938 41,211 (26,554) 280,595
Demirbaglar 4,102,885 171,577 - 4,274,462
Faaliyet kiralamasina konu olan varliklar - 147,552 - 147,552
Toplam 7,475,737 513,560 (26,554) 7,962,743
Net Defter Degeri 12,351,015 15,326,719

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar tizerinde 23,304,679 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

01.01.-31.03.2019 donemine iligkin amortisman gideri 513,560 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesab1 igerisinde gdsterilmistir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 Girig Cikis Transfer Birlesme etkisi 31 Aralik 2018
Arsa ve Araziler - - - - 5,255,000 5,255,000
Binalar - - - - 3,204,643 3,204,643
Tesis, makine ve cihazlar 64,864 - - 967,529 3,560,161 4,592,554
Tasitlar 667,863 699,843 (460,011) - 395,186 1,302,881
Demirbaglar 1,852,733 370,769 - - 3,176,887 5,400,389
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 120,307 - (967,529) 918,507 71,285
Toplam 2,585,460 1,190,919 (460,011) 16,510,384 19,826,752

Birikmis Amortisman (-)

Binalar - - - - 559,643 559,643
Tesis, makine ve cihazlar 62,394 106,732 - - 2,378,145 2,547,271
Tagitlar 192,514 69,618 (214,197) - 218,003 265,938
Demirbaglar 1,188,780 383,179 - - 2,530,926 4,102,885
Toplam 1,443,688 559,529 (214,197) 5,686,717 7,475,737
Net Defter Degeri 1,141,772 12,351,015

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar {izerinde 23,305,679 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2018 donemine iligkin amortisman gideri 559,529 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

NOT 18 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

18.1 Serefiye

31.03.2019 31.12.2018

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler fla¢ ve Makine Sanayi Ticaret A.S.(*) 4,595,484 4,595,484
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satig Pazarlama A.S. (**) 1,030,700 1,030,700
5,626,184 5,626,184

(*) RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.'nin hisselerini 18,774,000 TL'ye satin
almistir. Bu satin alma sonucu ortaya ¢ikan serefiye maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.'nin hisselerini 2,500,000 TL'ye satin almistir. Bu satin alma
sonucu ortaya ¢ikan serefiye maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir.
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18.2 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Girigler 31 Mart 2019
Haklar 3,130,000 69,254 3,199,254
Diger maddi olmayan duran varliklar 839,779 27,000 866,779
Toplam 3,969,779 96,254 4,066,033
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Girigler 31 Mart 2019
Haklar 2,338,274 84,762 2,423,036
Diger maddi olmayan duran varliklar 700,903 29,750 730,653
Toplam 3,039,177 114,512 3,153,689
Net Defter Degeri 930,602 912,344

01.01.-31.03.2019 dénemine iliskin itfa gideri 114,512 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri

hesabi igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Birlesme 31 Aralik
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 Girigler etkisi 2018
Haklar 316,010 132,608 2,681,382 3,130,000
Diger maddi olmayan duran varliklar 815,680 13,099 11,000 839,779
Toplam 1,131,690 145,707 2,692,382 3,969,779

Birlesme 31 Aralik
Birikmig Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 Girigler etkisi 2018
Haklar 268,048 143,234 1,926,992 2,338,274
Diger maddi olmayan duran varliklar 579,330 116,074 5,499 700,903
Toplam 847,378 259,308 1,932,491 3,039,177
Net Defter Degeri 284,312 930,602

01.01.-31.12.2018 dénemine iliskin itfa gideri 259,308 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri

hesabi igerisinde gosterilmistir.
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NOT 19 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2019 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Giris 31 Mart 2019
Yatirim amaglt gayrimenkuller 21,836,510 - 21,836,510
Toplam 21,836,510 - 21,836,510
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Giris 31 Mart 2019
Yatirim amagli gayrimenkuller 842,652 63,039 905,691
Toplam 842,652 63,039 905,691
Net Defter Degeri 20,993,858 20,930,819

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2018 Girig Birlesme etkisi 31 Aralik 2018
Yatirim amagli gayrimenkuller 1,274,930 1,121,255 19,440,325 21,836,510
Toplam 1,274,930 1,121,255 19,440,325 21,836,510
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2018 Girig Birlesme etkisi 31 Aralik 2018
Yatirim amaglt gayrimenkuller - 2,327 840,325 842,652
Toplam - 2,327 840,325 842,652
Net Defter Degeri 1,274,930 20,993,858

Yatirim amach gayrimenkuliin nakde ¢evrilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir. Yatirim amagl gayrimenkuliin
kullanima hazir hale gelesiye kadar olan tiim maliyetler tedarikgiye aittir. Donem igerisinde yatirim amagli gayrimenkul

ile ilgili olusmus herhangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.

NOT 20 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolar

asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR'ler

31.03.2019

31.12.2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin

Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

30,201,128

30,186,588

Toplam

30,201,128

30,186,588
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31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay: agagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Kime Verildigi Teminat Tutar1 Teminat Tutar1
Takasbank 26,700,880 26,700,880
Kamu kurumlari (TL) 351,808 351,808
Kamu kurumlar1 (EURO) 315,940 301,400
Toplam 27,368,628 27,354,088

Teminat mektuplari banka detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018

Teminat Mektubunun Bankasi

Teminat Tutar1

Teminat Tutar1

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10,716,600 10,716,600
Garanti Bankasi1 T.A.S. 3,000,000 3,000,000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,500,000 2,500,000
Denizbank A.S. 126,328 126,328
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 524,820 510,280
Akbank T.A.S. 1,000,000 1,000,000
Alternatifbank A.S. 4,500,000 4,500,000
Halk Bankasi A.S. 5,000,000 5,000,000
Yapi Kredi Bankas1 A.S. 880 880
Toplam 27,368,628 27,354,088

Ipotekler — 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Grup’un arsa ve binalar1 finans kuruluslari lehine verilen toplam 2,832,500 TL
tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 2,832,500). Ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir:

Ipotegin
Para birimi derecesi Tutar1
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL 1 832,500
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 1 2,000,000
2,832,500

Davalar ve Diger Aciklamalar

Grup'un bagli ortakligi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin miisterilerinden Denge Yatirim Holding A.S.'ye ait
kredili hesabin 6zkaynak oraninin yasal sinirlarin altina diismiis olmasi nedeniyle;

Sermaye Piyasasi Kurulunun, Seri:V, N65 Tebliginin madde:18 ve anilan miisteri ile imzalanan Sermaye Piyasasi
Araglart Cergeve Sozlesmesi'nin 14. maddesine istinaden, hesabin 6zkaynak oranini yasal sinirlara getirecek miktarda
pay satiglar1 05.02.2019 ve 21.02.2019 tarihinde Sirket tarafindan re'sen gergeklestirilmis ve gergeklesen islemler Denge

Yatirim Holding A.S'ye bildirilmistir.

Yukaridaki detaylar1 agiklanan re'sen satig islemi ile ilgili Denge Yatinm Holding A.S. tarafindan 22 Subat 2019
tarihinde, Kamuyu Aydilatma Platformu'unda (KAP) yapilan agiklamada,
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“Sirketimize ait hesaptan, sirketimiz bilgi ve talebi disinda 05.02.2019 ve 21.02.2019 tarihlerinde 2,033,466 adet Denge
Yatirrm Holding A.S. hisse senedi satildig: tespit edilmistir. A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. hakkinda ve
aleyhinde ilgili resmi kurumlar nezdinde yasal siire¢ baslatilmistir.” agiklamas1 yapilmistir.

NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir;

Kisa vadeli karsihiklar

31.03.2019 31.12.2018
Personel izin karsilig1 841,848 645,746
Diger karsiliklar 409,789 378,601

1,251,637 1,024,347

Uzun vadeli karsihiklar

31.03.2019 31.12.2018

Kidem tazminati karsiligi 1,021,479 995,753

1,021,479 995,753

Kidem tazminati karsiligina iliskin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 donemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.12.2018

Acilis bakiyesi 995,753 420,303
Donem karsiligi 166,448 263,849
Faiz maliyeti 10,999 24,386
Aktiieryal kazang ve kayiplar (85,487) (34,018)
Donem igerisinde 6denen (66,234) (32,306)
Konsolidasyon etkisi - 353,539
Kapanig bakiyesi 1,021,479 995,753

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tizerinden 6,018 TL (31

Aralik 2018:5,434 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2°de agiklandig1 sekilde hesaplanmustir.
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NOT 22 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay: asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Devreden KDV 2,609,521 2,446,033
Tade alinacak KDV 27,953 27,953
Diger cesitli donen varliklar 92,462 -

2,729,936 2,473,986

NOT 23 - OZKAYNAKLAR
23.1 Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 30,000,000 adet hisseden
olusmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Hisse oram1  Hisse tutar1 (TL) Hisse orani Hisse tutar1 (TL)
Murat Giiler %34.40 10,318,659 %34.40 10,318,659
ICG Finansal Danismanlik A.S. (*) %6.20 1,858,487 %6.20 1,858,487
Halka Ac¢ik Kisim %59.40 17,822,854 %59.40 17,822,854
Toplam %100.00 30,000,000 %100.00 30,000,000

(*) Sirket'in bagh ortakhigi durumundaki ICG Finansal Danismanlik A.S.'nin geri alim programi gercevesinde
gerceklestirdigi hisse alimlarindan kaynaklanmaktadir. TMS 32°nin 33 iincli paragrafi kapsaminda isletmenin kendi
paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmus Paylar (-)”
kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu
kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde
gosterilmektedir.

Yonetim Kurulu'nun 12.09.2017 tarih ve 22 sayili karari ile Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakit karsilig1 olmak
iizere 16,000,000 TL’den 30,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Sermaye artisina iliskin siire¢ SPK
(Sermaye Piyasasi Kurulu)’dan alinan izinler ile birlikte 19.01.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmistir.

Artirilan 14,000,000 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda, yeni pay alma haklarini siiresi igerisinde kullananlar
ve kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan fiyatlardan satilmasi sonucunda toplam 14,013,297 TL
tutarinda nakit girisi saglanmis olup, 14,000,000 TL tutarindaki kism1 "Odenmis Sermaye" icerisinde geriye kalan 13,297
TL'lik kismi ise "Paylara Iliskin Primler / iskontolar" altinda muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in paylari (A) grubu ve (B) grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Yonetim Kurulu segiminde (A)
grubu paylarin aday gdstermede imtiyazi olup, (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. (A) grubu
paylar Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde oy hakki imtiyazina sahip oldugundan Borsa Istanbul’da islem
gormeyecektir. (A) grubu paylar hari¢ diger tiim paylar Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Ana Ortaklik Sirket’in
(A) grubu 75,000 adet imtiyazl1 hisse senedi bulunmakta olup bu hisselerin tiimii hakim ortak Murat Giiler’e aittir.

SPK’nin 20 Subat 2015 tarihli yazis1 ile Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin kayitl sermaye tavaninin 36,000,000
TL’ye ¢ikarilmasi uygun goriilmiistiir.
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23.2 Paylara iliskin Primler / Iskontolar

Paylara iliskin primler hesabi, Ana Ortaklik Sirket’in kendi hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde
edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir.

31.03.2019 31.12.2018

Paylara iliskin primler 3,363,361 3,363,361

3,363,361 3,363,361

23.3 Emeklilik Fayda Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayip)

Grup, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarina, detay1
Dipnot 2°de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum
tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang /
(kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide
0zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

31.03.2019 31.12.2018

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayip) 132,148 63,413

132,148 63,413

23.4 Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

31.03.2019 31.12.2018

Kargilikli igtirak sermaye diizeltmesi (2,163,724) (1,962,317)

(2,163,724)  (1,962.317)

TMS 32’nin 33 iincii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iligkin alim
bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger
taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda
“Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarm alimi ve satimi neticesinde dogan
farklar kar veya zararda gosterilmez. S6z konusu hisseler, Sirket'in bagl ortakligi durumundaki ICG Finansal
Danigmanlik A.S.'nin geri alim programi ¢ergevesinde gerceklestirdigi hisse alimlarindan kaynaklanmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklardan Kazanclar
(Kayiplar)

31.03.2019 31.12.2018

Borsa Istanbul ve Takasbank degerleme farki (TFRS 9 acilis bakiyesi) 3,740,008 3,740,008
- Gergege uygun deger fark - 3,957,681
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri - (217,673)
Toplam 3,740,008 3,740,008
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23.5 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %35’1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %S5’ini asan dagitilan karin %10 udur.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari

netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 2,314,753 2,113,346

2,314,753 2,113,346

23.6 Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 1I-19.1 No. Kar
Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve acgiklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi ¢ergevesinde yine genel kurul karart ile
dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin1 belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da
kararlagtiracaklardir. Bu ¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim
politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi

- Odeme yontemleri ve zamani

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi (borsada islem goren sirketler igin)

Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin st siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutar
kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap
ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar
dagitim politikasinda ortaklar icin Ongoriilen kar payi ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ¢aliganlar
ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payir nakden
O6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1 ddenemez. Teblig,
prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak {izere, sayilan kisilere 6denecek kar payi tutarina iliskin ana s6zlesmede bir
belirleme yapilmamissa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymin '’ kadar
olabilecegini ongdrmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise,
taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak,

bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar tarafindan belirlenebilecek
olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.
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Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu 6nerisini
- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yoénetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
acgiklanmasi zorunludur.

Gecmis yillar kar / (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir

31.03.2019 31.12.2018

Paylara iliskin primler 3,363,361 3,363,361
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (2,163,724) (1,962,317)
Kardan kisitlanmig yedekler 2,314,753 2,113,346
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglari/(kayiplarr) 132,148 63,413
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan

kazanclar/(kayiplar) 3,740,008 3,740,008
Gegmis yil kar / (zarar1) 16,095,117 7,175,436
- Birlesme Etkisi - (1,776,248)
Donem kar1 / (zarart) (1,311,468) 10,897,336
Toplam 22,170,195 23,614,335

23.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.03.2019 31.12.2018

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 48,743,449 47,249,659

48,743,449 47,249,659

NOT 24 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
24.1 Hasilat

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilatinin detay asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Yurtici satislar 5,141,396 -
Yurtdis1 satiglar 424,023 -
Diger gelirler 27,118 -
Briit satiglar 5,592,537 -
Satig iadeleri (9,980) -
Net satiglar 5,582,557 -
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24.2 Satislarin Maliyeti

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Satilan malin maliyeti 2,351,864 -
Amortisman giderleri 147,469 -
Satilan ticari mal maliyeti 1,247,178 -
3,746,511 -

NOT 25 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

25.1 Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyet hasilati detayr asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Sanig gelirleri 56,797,078 544,879,873
Hisse senetleri 56,797,078 544,879,873
Hizmet gelirleri, (net) 7,711,355 9,992,508
Kaldiragl alim satim islemleri gelirleri 1,941,084 3,755,294
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtigi 6,672,459 7,794,471
- Yurtdist 3,906 4,308
Diger hizmet gelirleri 128,133 200,894
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (1,034,227) (1,762,459)
Diger gelir / (gider), net 726,897 1,722,844
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 319,929 282,365
- Kredi faiz gelirleri 2,607,662 1,987,040
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme artis / (azaliglart), net (2,147,451) (546,561)
Vadeli islem kar1 / (zarar1), net (53,243) -
65,235,330 556,595,225

49



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

25.2 Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyet maliyetinin detay1 agsagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Satislarin maliyeti
Hisse senetleri (-) 56,029,921 544,801,140

56,029,921 544,801,140

NOT 26 — NiTELIiKLERINE GORE GIiDERLER

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim, pazarlama ve aragtirma ve gelistirme
giderleri asagida sunulmustur;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Genel yonetim giderleri 10,390,251 4,720,911
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 4,188,428 3,322,889
Aragtirma ve gelistirme giderleri 732,349 -

15,311,028 8,043,800

NOT 27 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI ve ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI

27.1 Genel yonetim giderleri

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Personel iicret ve giderleri 4,244 854 2,628,673
Bakim onarim giderleri 111,599 25,150
Amortisman giderleri 374,056 157,223
Stipheli alacak karsiligi 3,269,866 170,879
Kidem tazminati karsilig 119,643 37,130
Veri yayinlari giderleri 646,130 482,637
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 257,700 51,764
Vergi resim ve harglar 135,867 152,707
Haberlesme giderleri 121,957 108,748
Ofis giderleri 89,065 60,744
Temsil agirlama ve seyahat giderleri 560,969 358,652
Ulagim giderleri 42,393 40,585
Diger 416,152 446,019

10,390,251 4,720,911
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27.2 Arastirma ve Gelistirme Giderleri

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Aragtirma ve gelistirme giderleri 570,667 -
Amortisman giderleri 161,682 -
732,349 -

27.3 Pazarlama giderleri

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Borsa pay1 giderleri 3,104,934 2,667,168
Komisyon ve aidat giderleri 353,751 554,917
Reklam ve promosyon giderleri 208,803 100,804
Amortisman giderleri 7,904 -
Personel giderleri 236,666 -
Kira giderleri 54,469 -
Nakliye ve sigorta giderleri 48,243 -
Diger giderler 173,658 -
4,188,428 3,322,889

NOT 28 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)

28.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

BIST ve VIOP borsa pay gelirleri 2,149,019 1,983,384
Reeskont gelirleri 889,238 4,815
Vade farki gelirleri 223,770 -
Konusu kalmayan karsiliklar 2,304,392 -
Tesvik ve destek gelirleri 123,579 -
Kur farki gelirleri 4,187,741 364,238
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 371,520 308,088
10,249,259 2,660,525

51



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI '
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

28.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Vade farki giderleri 303,711 -
Kur farki giderleri 4,203,495 245,405
Reeskont giderleri 520,975 6,045
Diger giderler 52,125 29,643
5,080,306 281,093

NOT 29 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)

29.1 Yatirnm Faaliyetlerden Gelirler

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Menkul kiymet ve opsiyon piyasalari karlar 1,430,273 407,643
Sabit kiymet satis gelirleri 38,675 26,247
Kira geliri 70,518 -
1,539,466 433,890

29.2 Yatirnm Faaliyetlerden Giderler

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Menkul kiymet deger azalis zarar1 - 3,435
Menkul kiymet ve opsiyon piyasalari zararlari 1,240,791 174,132
1,240,791 177,567
NOT 30 - FINANSMAN GELIR / (GIDERLERI)
30.1 Finansman Gelirleri
31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri agagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Mevduat faiz gelirleri 299,778 333,083
Temettii gelirleri - 60,588
Adat gelirleri - 11,796
299,778 405,467
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30.2 Finansman Giderleri

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Finansman giderleri 1,265,668 468,792
Banka ve teminat mektubu komisyonlari 131,844 47,735
1,397,512 516,527

NOT 31 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yikiimliliigi TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Grup’un yasal kayitlari
arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikiimliiliiklerinin
yiriirlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kiimiilatif Kimiilatif

zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklar vergi farklar vergi
Mali indirilebilir zarar 1,922,804 384,561 1,922,804 384,561
Kidem tazminati karsilig1 1,021,479 204,295 995,753 199,151
Personel izin karsilig1 841,848 185,207 645,746 142,065
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 56,576 11,316 70,977 14,195
Finansal varlik deger artig/azaliglar 2,186,678 481,069 971,180 213,660
Stok deger diisiikligi karsiligt 3,946,025 868,126 3,946,025 868,126
Ar-ge harcamalarinin giderlestirilmesi 4,913,003 982,601 4,400,555 880,111
Stipheli ticari alacak karsiliklari 5,883,713 1,294,418 4,885,595 1,074,830
Beklenen kredi zarar karsiligt 23,098 5,082 23,498 5,170
Alacak reeskontlar1 249,140 54,811 759,808 167,157
Diger diizeltmelerin etkisi 2,112,928 463,406 922,620 202,976
Ertelenen vergi varliklari 4,934,892 4,152,002
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi duran varliklar deger artis1 (arsa ve bina) 6,973,815 697,382 6,973,814 697,382
Yatirim amacgli gayrimenkul deger artist 10,282,805 1,028,281 10,282,806 1,028,281
Borg reeskontu 129,430 28,474 271,835 59,805
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 4,080,083 224,405 4,080,083 224,405
Diger diizeltmelerin etkisi - - 2,035,289 447,761
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri 1,978,542 2,457,634
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net 2,956,350 1,694,368
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31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir /
(giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Donem Vergi Geliri / (Gideri) (1,226,691) (843,970)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1,279,079 258,996
Vergi gelir / (gideri), net 52,388 (584,974)

Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de,
kurumlar vergisi oran1 2018 yil1 igin %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi
gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak
sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/ylikiimliilik
hesaplamasinda s6z konusu vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii
6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O0denmis gecici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger vergi
borglarina da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit
eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutmasinmi ongérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik
kiimiilatif enflasyon orammin (TUIK UFE artis oranmin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmim (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmasi1 gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren sdz konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi Satis
Kazanglarmim Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasima degisiklikler getirmistir. Yapilan
degisiklikle, kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri,
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk: satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir.
Ancak s6z konusu istisna tutarmnin istisnadan yararlanildigit dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliiliik hesaplar
altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.
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Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
Odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10.
maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere
kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

NOT 32 - PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang / (zarar)
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Ana ortakliga ait donem net kari / (zarar1) (1,311,468) 5,523,260
Toplam hisse adedi 30,000,000 30,000,000
Pay bagina diigen basit ve hisse bagina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0.0437) 0.1841

NOT 33- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve
bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi miisterilerden alacaklari ile
ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gordiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal
durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.
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Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar / Finans
Sektorii Faaliyetlerinden

Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

Mliskili iliskili Diger
31 Mart 2019 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (¥) 6,294,779 105,464,642 1,746,799 2,987,242 12,161,343 9,917,807
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnu - 29,771,595 - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6,294,779 105,464,642 1,746,799 2,987,242 12,161,343 9,917,807
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirdevadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarmn defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 4,764,707 - - - -
-Deger diigiikliigii (-) - (4,764,707) - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E.Bilancgo dig1 kredi riski i¢ceren unsurlar

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri agagida belirtilmistir:

31 Arahk 2018

Ticari Alacaklar / Finans
Sektorii Faaliyetlerinden
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*)
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

7,819,787

91,001,854
29,747,643

2,498,341

14,083,227

5,834,135

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi taktirdevadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
-Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

7,819,787

91,001,854

5,896,944
(5,896,944)

2,498,341

14,083,227

5,834,135

Finansal risk yonetimi

Ana Ortaklik Sirket’in bagh ortakligi konumunda bulunan A1 Capital Menkul Degerler, finansal araglardan kaynaklanan
risklerin yonetimini SPK tarafindan yayimmlanmig Seri: V No 34 sayili” Aract kurumlarin sermayelerine ve sermaye
yeterliligine iligkin (Teblig 34) kapsaminda yapmaktadir. A1 Capital, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi,
sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.
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Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti c¢ikaran tarafa 6zgli veya tiim piyasay1 etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Faiz tastyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akis1 bu varliklarin biiytikliigii ile degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz
oranlarmin degismesine karsi olan risk ag¢ikligi, her seyden once Grup’un degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliiliklerine
baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diislirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve

muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

31 Mart 2019

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar 3 Aydan  3-12 Ay 1-5 Y1l

Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  Toplami(=I+II+I1I) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler 33,193,574 33,322,999 30,814,305 - 2,508,694
Banka Kredileri 26,659,399 26,659,399 24,150,705 - 2,508,694

Ticari Borglar
Iliskili taraf - - - - -

Diger taraf 5,156,008 5,285,433 5,285,433 - -
Diger Borglar

Iliskili taraf - - - -

Diger taraf 1,378,167 1,378,167 1,378,167 -

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

31 Aralik 2018

Soézlesme Uyarinca 1-5 Y1l

Nakit Cikiglart 3 Aydan  3-12 Ay Arasi

Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri ~ Toplami(=I+II+I1I) Kisa (I) Aras1 (I) (I1D)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 27,517,070 27,800,839 27,800,839 - -

Banka Kredileri 19,654,798 19,666,740 19,666,740 - -
Ticari Borglar

Iliskili taraf 356,792 396,058 396,058 - -

Diger taraf 5,930,553 6,163,114 6,163,114 - -
Diger Borglar

liskili taraf - - - -

Diger taraf 1,574,927 1,574,927 1,574,927 - -
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliilikler, donem
sonunda gegerli olan doviz kurlart tizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
cevrimlerinden dogan kur kazanci veya =zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz
yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarin1 agsmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

31 Mart 2019 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli1 varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

TL karsihg:

fonksiyonel

para birimi USD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 16,765,837 2,933,693 40,172 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 5,128,717 626,522 245,969 6,567
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 21,894,554 3,560,215 286,141 6,567
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 21,894,554 3,560,215 286,141 6,567
10. Ticari Borglar 13,612,756 2,405,865 831 9,043
11. Finansal Yikiimliilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yikiimliilikler 7,463 - 1,181 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 13,620,219 2,405,865 2,012 9,043
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 13,620,219 2,405,865 2,012 9,043
19. Bilanco dis1 tiirev araglarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 8,274,335 1,154,350 284,129 (2,476)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 8,274,335 1,154,350 284,129 (2,476)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun
degeri - - - -
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31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para taniml varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

TL karsihg:

fonksiyonel

para birimi USD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 16,004,068 3,028,869 11,528 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 5,676,643 968,477 93,189 2,982
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 759,562 143,587 - 626
4.Donen Varhklar (1+2+3) 22,440,273 4,140,933 104,717 3,608
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varlhiklar (4+8) 22,440,273 4,140,933 104,717 3,608
10. Ticari Borglar 14,123,666 2,245,382 383,367 -

11. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 14,123,666 2,245,382 383,367 -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler 14,123,666 2,245,382 383,367 -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b) - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 8,316,606 1,895,551 (278,650) 3,608
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7,557,044 1,751,964 (278,650) 2,982
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun

degeri - - - -
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Kur riskine duyarhlik analizi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin

degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 827,433 TL daha diisiik / yiiksek olacakti (31 Aralik

2018:831,660 TL).

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
1-ABD Dolari net varlik / yiikimliligi (649,714) 649,714 (649,714) 649,714
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (649,714) 649,714 (649,714) 649,714
4-EUR net varhik / yiikiimliiligii (179,535) 179,535 (179,535) 179,535
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (179,535) 179,535 (179,535) 179,535
7-Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliiliigii 1,816 (1,816) 1,816 (1,816)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 1,816 (1,816) 1,816 (1,816)
TOPLAM (3+6+9) (827,433) 827,433 (827,433) 827,433

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
1-ABD Dolari net varlik / yiikiimlilagi (997,230) 997,230 (997,230) 997,230
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (997,230) 997,230 (997,230) 997,230
4-EUR net varlik / yikimliiligii 167,970 (167,970) 167,970 (167,970)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) 167,970 (167,970) 167,970 (167,970)
7-Ingiliz Sterlini net varlk / yiikiimliiliigii (2,400) 2,400 (2,400) 2,400
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (2,400) 2,400 (2,400) 2,400
TOPLAM (3+6+9) (831,660) 831,660 (831,660) 831,660
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Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amactyla en uygun sermaye yapisint stirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikimliliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye oran1 agagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Toplam borglar 103,889,311 84,565,088
Eksi: Hazir degerler (16,372,912) (19,762,518)
Net borg 87,516,399 64,802,570
Toplam 6z sermaye 100,913,644 100,863,994
Toplam sermaye 188,430,043 165,666,564
Net Borg/Toplam Sermaye orani 46% 39%
Operasyon Riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Grup’un siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap: gibi gesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere
operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden olugmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Al Capital asagidaki
konularda Grup igi siire¢ ve kontroller belirlemistir;

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,

- Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarma uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,

- Egitim ve mesleki gelisim,

- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

61



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 34— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi 6l¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlar1 yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmustir.

Rayig¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli {izerinden gdsterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.
Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlar1 tizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum
tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Rayi¢ Deger Ol¢iimleri Hiyerarsi Tablosu

Grup, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin rayi¢ deger Slglimlerini her finansal arag
smnifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm1 varlik ve ytikiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki
aciklamalar asagidaki gibidir:

Finansal Varhiklar Finansal Yiikiimliiliikler
Gergege uygun  Gergege uygun Gergege uygun
) deger farkikar  deger farki diger deger farki kar
Itfa edilmis veya zarara kapsamli gelire  Itfa edilmis veya zarara Defter Gergege
31 Mart 2019 maliyet yansitilan yansitilan maliyet yansitilan Degeri uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16,372,912 - - - - 16,396,010 16,396,010
Finansal yatirimlar - 9,917,807 6,085,216 - - 16,003,023 16,003,023
Ticari alacaklar 8,713,465 - - - - 8,713,465 8,713,465
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar 103,045,956 - - - 103,045,956 103,045,956
Diger alacaklar 4,734,041 - - - - 4,734,041 4,734,041
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - 24,150,705 - 24,150,705 24,150,705
Ticari borglar - - - 5,156,008 - 5,156,008 5,156,008
Finans sektorii faaliyetlerinden
borglar - - - 66,090,216 - 66,090,216 66,090,216
Diger borglar - - - 1,378,167 - 1,378,167 1,378,167

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki
aciklamalar asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun  Gergege uygun Gergege uygun

deger farki kar  deger farki diger deger fark: kar

itfa edilmis veya zarara kapsaml gelire  Itfa edilmis  veya zarara Defter Gergege

31 Aralik 2018 maliyet yansitilan yansitilan maliyet yansitilan Degeri uygun deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 19,762,518 - - - - 19,786,016 19,786,016
Finansal yatirimlar - 5,834,135 6,085,216 - - 11,919,351 11,919,351
Ticari alacaklar 8,373,267 - - - - 8,373,267 8,373,267
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar 90,448,374 - - - 90,448,374 90,448,374
Diger alacaklar 2,498,341 - - - - 2,498,341 2,498,341
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - 19,654,798 - 19,654,798 19,654,798
Ticari borglar - - - 6,287,345 - 6,287,345 6,287,345
Finans sektorii faaliyetlerinden
borglar - - - 53,826,738 - 53,826,738 53,826,738
Diger borglar - - - 1,574,927 - 1,574,927 1,574,927
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