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BAGIMSIZ DENETIM
HIZMETLERI &.5.

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BiS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. YONETIM KURULU' NA

Gribriig

Bis Enerji Elektrik Uretim Anonim $irketi’nin 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine iliskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimilze gore Yonetim Kurulu'nun yillik faalivet raporu iginde yer alan konsolide finansal
bilgiler, tiim &nemli yénleriyle, 10.05.2019 tarihli Bagimsiz Denetgi raporunda gérils vermekien
kagmdigimiz konsolide finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Giiritgiin Dayanafy

Yapufimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlarma ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin  bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlanna  (BDS’lere)  uygun  olarak  yiiriitilmigtir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun  Bagmmsiz  Denetginin - Yillik  Faalivet Raporunun  Bagimsiz
Denetimine Hligkin Sorumiulukiar: bblimiinde aynntl bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bafimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bafimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifiimiz bafimsiz denetim kanitlannin, gériigiimiiziin olusturulmas:
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetei Giriisiimiiz

Sirketin 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine iliskin tam set konsolide finansal tablolan hakkinda
10.05.2019 tarihli denetgi raporumuzda girils vermekten kaginma bildirmis bulunuyoruz.

Yinetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gre yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumiudur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk iig ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.
b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergefie uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gre degerlendigitie=R

=P rdﬂ
ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga 4 -":' uh@:ﬂr
konulara iligkin y6netim kurulunun degerlendirmesi de raporda yeralir.  §/ e ¥
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¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve dzel dnem tagiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalar,
- Yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticilere Sdenen ticret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, Gdenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yﬁntlim _kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimriik ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin
yaptig ikingil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hilkiimleri cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde ver alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulunun yaptigs irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolanyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadi@n ve gergegi vansitip yansitmadigi
hakkinda giriig vermek ve bu gériigiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifumiz bafimsiz :_:Ienetim, BDS lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere
uygunluk saglanma:sl ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda ver alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptifa irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh

olup olmadiina ve gercefii yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Gilltimser TOZAR dir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI AS,
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
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1. BiS Enerji Genel Miidiiri'niin mesaj
1. BIS Enerji Genel Miidiirii niin mesaji

Savin Ortaklarimz,

Ulkemizde son 20 yilda elektrik enerjisi sektdriindeki talep diinyva veya illke ekonomik krizlerinin dénem danem etkilerine
rafimen ortalama % 8 civannda artig trendi gostermigtir. 2019 yvilma gelince ilk dért ayvinda talep artisi ekonomik kriz
sonucu % - 0,5 oramnda azalmmgtie. 2008 vib tiketim talebimiz goo,7 milvar kWh olarak gercekleserck artig tremdi %1,5
olmustur.

2018 yilmdaki talepteki bu diistisle bidikte kurulu giici 25.645 MW olan ve toplam kurulu giic icindeki payi %30 olan
dogial gaz santrallar 90,2 milvar KWh iiretim vapms ve toplam Tiirkive tiiketiminin %30%unu karslamistir.

2018 yih elektrik enerjisi talep tahmini igin TEIAS in resmi Gngériisii %4.7 artigla 515,8 milyar kWh olarak gerceklesecegi
tahmin edilse de bu degerlere ulagmas: miimkiin gériilmemektedir. 2019 yislimin ilk dért ayindaki su gelirleri uzun willar
ortalamasinim %5,5 oramnda fazla gelmistir. Talebin diigmesi ilke birlikte YEKDEM ve YEKA kapsamindaki alim garantili
iiretimler sonucu 2019 vilinda Dogalgazn payt bu vl oldukea diigecedi ve % 257ler sevivesinde kalacaf beklenmektedir.

Eger ki bu vaz agin sicaklar gergeklesirse klima (12.000 MWin iizerindedir) yiiklerinin talebe etkisi sonucu talepteki artig
ile birlikte pivasada olugacak fivatlarda hizh bir viikselme beklenebilir. Ozellikle vaz déneminde pivasadaki PTFlerin
beliflenmesinde dogal gaz santrallarim fivatlan etkili olacaktr.

Diinyada petrol fivatlarindaki artiglar tiim enerji hammadde fiyatlarim da etkilemektedir. Bu nedenle fthal kimiir fivatlan
da Bo & civarma yiikselmigtir. Biitiin geligmelere karsin Trak’taki dofal gaz vataklarmn faalivete geemesi ile birlikte
Akdeniz'de Israil'in dogal gaz bulmas: da dogal gaz fivatlanim dilgiirebilecek etkenlerdir. Aynica yeni dofial gaz pivasas: ile
ireticilerin daha ucuza gaz bulabilme imkam artacakbir,

Ulkemizdeki meveut vap halen gergek malivetli pivasanin olugmasina engel tegkil etmektedir. Ancak, EUAS santrallaninm
Gzellegtirilme siirecinin hizlanmasi ile birlikte dzel sektdriin firetimdeki payi Gniimiizdeki stivegte artacaktir, Meveut
durumda dzel sektorin payr % 70°leri agmigtic. Y1 ve YID santrallarinm alim garantileri sona ermigtir, Piyasada Kamunun
payi azalmasi ile birlikte pivasada olugacak fivatlarm yiikselmesi kagmimaz olacak ve reel pivasa olugacaktir.

Oniimiizdeki yillara bakaldifinda su gercegi gizden uzak tutmamaliyiz. Bugiin OECD iilkelerinde kisi bagina ortalama net
8. 130kWh /vl tiiketin yapilirken lilkemizde bu deger (2017 vih) net 3.082 kWhivildir.  Efer Ulke olarak QECD tdlkeler
sevivelering ulagmak gibi bir hedefimiz var ise. meveut kapasitemizi en az {ig kat artirmaniz gerckmektedir. Konservatif
bir yaklagunla (ortalama artis trendi %4.5 alnmegtic) 2020 yilinda talep 319 Milvar kWh, 2025 yvilinda ise 395 Milyar kWh,
2040 vilinda ise 480 Milyar kWh civarinda olaca@s tahmin edilmektedir. Bu kapasite artigimi karsilayabilmemiz igin tiim
yerli kaynaklanmn kullansak bile niikleer, ithal kémir ve dofal gazdan vazgeememiz milmkiin giriilmemektedir.
Bununla birlikte sistemin baz viik ihtivact sonucu Ulkemiz iiretim talebinin % 60'a vakimin bu tiir santrallardan
kargilanmasi zorunluluk arz etmekiedir, Meveut yapi iginde niikleere yeni baglaniyor olmas: (kaldh ki bugiin baslansa bile
en az 8 vil sonra isletmeve girebilir) ve ithal komiir santral vapanlara kars direngler, venilenebilir santrallanin artmasi ve
lisansiz diretimdeki tegviklere rafmen &niimiizdeki yillarda da dofal gaz santrallinm yine dn planda olacag
projekzivonlarda goriilmektedir,

Grubumuz bu yapi iginde firsat malivetlerinden azami fayda saglamaktadic, En Snemli olan tilke elektrik sistemi kalitesine
yonelik yan hizmetler kapsammnda yvapmig oldugu yilksek kapasite ile sekonder frekans hizmetidir. ikili anlagmalar
pivasasma bakisiniz ise, en az sekonder frekansa tahsis edilen kapasitevi kargilavacak miktarda serbest tiiketici
portfoyiinii hazr tutmak geklindedir. Ayrica yan hizmetlerin PFE ve SFK disinda diger yan hizmet kalemleri TE{AS
tarafindan talep edilmeye baglamas: ile ek gelir elde edilebilecek ve Sekonder frekans kanusunda ileride vapilacak bolgesel
Sekonder frekans wygulamas: kenusunda santralin bulundufu bélge itibarivie Gnemi artmaktadir. Bununla birlikee bu
portfivii azaltma ve artirmak noktasinda mevsimsel gartlar, cari tarifeler ve pivasadaki indirim oranlar dikkate alinarak
azami kar saglamak hedeflenmektedir,

YEK Kapsanunda 25650 MW kurulu giiciin firetiminin Elektrik Pivasasinda EPIAS tarafindan fivath ne olursa olsun
satilmasi piyvasanin marjinal Pivasa Takas Fiyat-FTF ve SMF fivatlanmmn diigmesine sebep olmaktadir. Grup 2016 vilmdan
itibaren Enerji sektdriinde devam eden negatif dalgalanmalar ve reel sektirde ekonomik kogullarm zorlagmasi,
dogalgazdan firetim maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeniyle iiretim faalivetleri durdurulmug ve tesisin diretim gruplan
bakimlan yapilmigtir. Tesis her an gahsacak gekilde emre amade tutulmaktadir. 2018 wilinda da elektrik piyasasinin
kogullarn nedenivle iiretim gerceklestirilememistir,

Aymca deellestivilen yerli kémiir yakit kaynakh kimiir santrallerine iiretimlerinin %40 nispetinds bakanlik tarafindan alim
garantisi verilmesi, sektirde haksiz rekabet olugturmasi ve Dofal gaz yakith santrallerin iilkedekj iiretimden pay
azalmistir. ;
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2018 vilindan itibaren fiziki teslim anlaminda Dogal gaz spot pivasasinin EPIAS tarafindan igler duruma getirilmesi,
Elektrik Pivasasi Mevzuatmda pivasa faaliveti ile ilgili vénetmeliklerde vamimas: bu giinden planlanan degisikliklerin
sisteme  sokulmasi  Dogal gaz  santrallerinin dneminin  ve  vazgegilmezliinin  idrak  edilecefi  tarafianzea
degerlendirilmektedir.

Grubumuz kuruldugu tariliten bu vana verimlilik, karlilik, ivi hizmet misvonu ile faalivetini siirdiirmektedir, Gniimiizdeki
dionemlerde de pivasa kojullan uygun olmasi halinde tesis galigmayva bagladifinda bu misyonu ile hizmet vermeyi
siirdiirecektir. Zaman zaman sektérdeki inis cibaglardan azami fayda saglayvarak sektérdeki dncii kuruluslar arasida olma
hedefinden taviz vermeden faalive! gosterecektir,

Grubumuz valmzea hissedarlarina karst degil; toplumun sosyal, gevresel ve ckonomik kavgilanim takip ederek tim
topluma kars: etik ve sorumlu davranmakta, bu yonde kararlar almaktadwr. Tiim birevlerin ve vinetimlerin, icinde
vasadiklan toplumun vasam kalitesini ivilestirmek igin, kendi calisanlar ve onlarm aileleri, verel halk ve biitin toplumia
birlikte siirdiiriilebiliv bir dinya igin ekonomik, cevresel, kiiltirel ve sosval geliymeye destek verme sorumluluguna
manarak volumuza devam etmekteviz. Bu volda enerjisini, ghciini, destegini katan tiim cahsanlarnmiza, is ortaklarinza,
miigterilerimize, ortaklarimza tegekkiirlerimi sunarim,

Savglanmla,
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I. TANIMLARVE KISALTMALAR

“Rakanhk™ Ghmrik ve Tiearet Bakanlhgs

“Finansal Tablolar™ 20/6,/1956 tarihli ve 6762 savily Tiirk Ticaret Kanunu uyarmea diizenlenen
mali tablolar

“Kanun™ 13 Ocak 2zo11 tarihli ve 6102 savil Tirk Ticaret Kanunu

“Ortak” Pay sahibi

"Yinetmelik” Giimriik ve Ticaret Bakanh@s tarafindan 28.395 savil Resmi Gazetede 28

Agustos 2012 tarihinde vayinlanan “Firketlerin Yilhk Faalivet Raporunun
Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik

“Sorlesme™ Ama sozlesme

“Sirket” BiS Enerji Elektrik Uretim A.S.

YWinetim Organi™ Grubun Yonetim Kurulu

“{JIst Dilzey Yénetici™ Grup Yonetim Orgam iiveleri diinda, Yonetim Organi’nea Grupun

faaliyetlerini defirudan veva dolayh olarak planlama, yonetme ve kontrol
etme vetkisl ve sorumlulugu verilen Kigiler.

“¥1lhk Faalivet Raporu” Yonetim Orgam tarafindan Eanun®a, Yonetmelige ve Sermave Pivasas
Kanunu'na gire diizenlenen, Grupun ilgili vila iliskin faalivetlerinin akisi ile
her viniiyle finansal durumunun dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercefie uygun
ve diiriist bir gekilde vansitildi, Grup’un gelismesinin ve kargilagilnmas
muhtemel risklerin belirtildigi raporu

“Grup” Bis Enerji Elektrik Uretim A.S., istirakleri ve bagh ortakhiklar
.C." Turkive Cumburiveti

“TEiAS" Tiirkive Elektrik iletim A5,

“TEDAS"™ Tirckiye Elektrik Dagitiim A8

“EPDK™ Encirii Pivazas: Duzenleme ve Denetleme Kurumu
“Gop* Giin Oncesi Piyasa

“Ups” UPS Business Capital Credit

=SGM" SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.5

“GE" General Electric

“PMUM"™ Pivasa Mali Uzlastirma Merkezi

“EUAg” Elektrik Uretim A.S.

“Kwh" Kilowatt/saat

*Gwh"” Gigawatt/Saat

“TRT" Tiirkive Radvo ve Televizyon Kurumu

“OsBE” Organize Sanayi Bolgesi

“LIBOR™ London Interbank Qffered Rate

“SPE™ Sermaye Piyasas: Kurulu

“Halkbank” Tiirkive Halk Bankas: A.5.
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“TMSF"
“TETAS™
“QECD™
“FAVOK(EBITDA)"
“DGP™

HEPMH

“KAP™

Tasarrul Mevduat: Sigorta Fonu

Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taaliliit A5,

Orgamization for Economic Cooperation Development
Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar

Dengeleme Giig Pivasas)

Enerji Pivasalan Isletme A5,

Kamuyu Aydinlatma Platformu
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II.

A,

YILLIK FAALIVET RAPORUNUN HAFIRLANMASINA VE ONAYINA DAIR BiLGILER

Yilhk Faalivet Raporu'nun Hukuki Dayvanag

Grup'un ono12018-31.12.2018 Donemine Ait Yillik Faalivet Raporu, 13 Ocak 2o11 taribli ve 6102 savili Tiirk Ticaret
Kanununun 516 ner maddesinin figiineii fikeasing, 518 inei maddesine, 565 inei maddesinin ikinci fikrasina ve Gro uney
maddesine dayvamlarak Gilmriik ve Ticaret Bakanligi'nm hazrladi@s Yonetmelik'e uygun olarak hazrlannstir,

B.
a.

1.

.

C.

Yillik Faalivet Raporu'nun Hazirlanma ilkeleri

Genel [lkeler

Yilhik Faalivet Raporu, Grup'un 2008 wvil hesap dinemine ait is ve islemlerinin akisini, her véniivle finansal
durumunu, Grupun hak ve varanm da gizetecek gekilde, dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uvgun, dofiru ve
diiriist bir gekilde vansitacak gekilde hamdanmugtir. Yillik Faaliyet Raporu‘nda, yamlnier, abartih ve vanhs kanaat
uyandiner, gergege avkin ifadelere ver verilmemistir.

Yinetim Orgam, Yilbk Faaliyet Raporu'nu, Ortaklar'm Grup'un faalivetleri hakkinda her tiirli bilgive tam ve
dogru bir sekilde ulasmasim saglavacak aynntida hazrlamistir. Yilhik Faalivet Raparunda miimkiin olan en basit
kavram ve terimler kullaminugtir, tereddiide neden olabilecek belirsiz ifadelerden kagmilnustir. Teknik terim
kullanilmas: gereken verlerde, herkesin kolayea anlamasina imkan verecek gekilde agiklamalar yapilmistir,

Grup'un, finansal performans ile finansal durwmunun genel Gzellikleri ve kargi karsiva bulundugu temel
belirsizlikler ve riskler Yilik Faalivet Raporu'nda degerlendirilmistir. Grup'un finansal durumuna iligkin bu
degerlendirmeler Finansal Tablolar’a dayandinlmstir. Avrica finansal elmayan risklere de faalivet raporunda ver
verilmigtir

Yillik Faalivet Raporu'nda gerekli olmas halinde istatistiki bilgilere ve grafiklere de ver verilmistir,

Geleeege vonelik tahminlerin vilhik faalivet raporunda belirtilmesi

Yillik Faalivet Raporu'nda Grup'un gelismesine ve kargilagmas: muhtemel risklere agikea isaret olunmustur ve bu
kenulara iliskin Yénetim Organi'min degerlendirmesine yer verilmigtir. Yilhk Faalivet Raporu'nda, gelecefie
viimelik bilgi verildigi veya tahminlerde bulunuldugu durumlarda, bunlarnn davandi@ gerekeelere ve istatistiki

bilgilere de ver verilmistir.

Yillik Faalivet Raporu’nda yer verilen gelecegie vinelik bilgi ve tahminler Grup'un finansal durumu ve faalivet
sonuglar ile wyumludur.

Yillik faalivet raporunda ver verilebilecek ilave bilgiler
Yilik Faalivet Raporu'nda, Yinetmelik'te ver verilen asgari igerife ve Grupun nitelifi ve konurmu itibarivie
Ortaklar'in haklarm kullanabilmesi icin bilmeleri gereken diger bilgilere ver verilmistir, Yonetmelik hikiimlerine

ay.'h;'l olmamak kaydila Yillk Faalivet Raporu'nda Yénetim Organi'nm uygun gordiigii ilave bilgilere ver
verilmistir.

¥illik Faalivet Raporu'nda Yer Verilen Finansal Bilgilerin Dayvandign Finansal Tablolar

Grup'un 2018 Yili Hesap Danemine Ait Yillik Faalivet Raporu'nda ver verilen finansal bilgiler, 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102
sayth Tiirk Ticaret Kanunu uyarinea Tiirkive Muhasebe Standartlarina gire difzenlenen finansal tablolara dayandimlmstir.

I

Yinetim Orgami Uyelerinden Herhangi Birinin Yillhik Faalivet Raporu'nda Yer Alan Bilgilerle flgili
Farkh Gériiste Olmasi Halinde Itiraz Ettigi Hususlar

Yillik Faalivet Raporu'nda ver alan bilgilerle ilgili farkh goriigte olup itiraz eden Yonetim Organi fivesi bulunmamaktadur.

E.

Yillik Faaliyet Raporu'nun Onay

Grupun 2018 Yil Hesap Dénemine Ait Yilhk Faalivet Raporu 10.05.2019 tarihinde imzalanarak onaylannustir.
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III.  YILLIK FAALIYET RAPORU'NDAKI HUSUSLAR

A, Genel Bilgiler

a. Raporun ilgili oldugn hesap dénemi

Raporun ilgili eldugu hesap dénemi: 1 Ocak 2018-31 Arahk 2018

b. Sirket’in Hearet unvani, ticaret sicili numaras:s, merkez ve varsa subelerine iliskin
iletisim bilgileri ile varsa internet sitesinin adresi

1. Sirketin ticaret iinvan Bis Enerji Elektrik Cretim AS
2. Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Memurlugu Bursa Ticaret Sicil Memurlugna
3.  Sirketin ticaret sicil numaras F1917-40832

4. Sirketin Merkezine Iligkin iletigim Bilgileri Bursa Organize Sanayvi Balges
Gri Cad. 3. Sokak No:i Nilifer-BURSA
Tel :(224) 2437313 Faks:(234) 2437320

5 Sirketin internet adresi v, bisenerii.com.ir
6.  Grup subelerine iliskin iletisim bilgileri Grup'un subesi bulunmamaktadir

. Grup'un organizasyvon, sermaye ve ortakhk vapilar ile bunlara iliskin hesap dénemi igerisindeki
degigiklikler

1.  Grup'un organizasvon vapisi ve donem igerisindeki degisiklikler
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i Organizasyon yapisi
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ii. Organizasyvon vapisinda dénem iginde degigiklikler

Organizasyon vapisimda dinem iginde degisiklik olmanustir,

2. Grup'un sermaye ve ortakhk yapis: ve diinem igerisindeki defiigiklikler

i.  Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Grup’un sermayesi her biri 1 TL degerinde 45.000.000 adet A ve 45.000.000 B grubu olmak iizere toplam go.000.000
adet hisseden olugmaktadic. 90.000.000.- TLnin tamam ddenmigtir. Hisselerin tamann nama yazhdir,

Grup’un hissedarlan ve hisse oranlan 31 Aralik 2008 ve 2017 tarihler itibarivle asagida gosterilmistie:

ik 2 arAralik 2018
Hissedarlar Hisse Tipi Pay % TL Pay % TL
SGM A 5O 45,000,000 50 45.000,000
SGM B a9 34.993.787 a9 34.993.787
SGM B 11,11 g.008.225 11,11 9,008,225
Seda Gengdri B <1 7.083 <1 7.083
Meral Ece Orgiimiis B <1 450 o | 450
Gamze Ozofuz B <1 455 <1 455
Toplam 100 OO, DD, 0 00 100 00,000,000

ii. Sermaye ve Ortakhk Yapisinda Dénem icinde Degisiklikler

Dénem iginde Grup'un Sermaye ve Ortakhk Yapisinda degisiklik olmammgtir,

a. Grup'un imtiyvazh payvlam ve paylarin oy haklarnna iliskin aciklamalar

Grup'un ana sozlegmesi ile "A” hisse senetleri sahiplerine Yonetim Kurulu fiyelerinin seciminde imtivaz hakk tamnmstir.
Yonetim Kurulu iivelerinden vandan bir fazlasi A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adayvlar arasindan elimak tizere Genel
Kurul tarafindan secilir.

b. Yoénetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve insan kaynaklar ile ilgili bilgiler
1. Grup'un Yinetim Orgam ile ilgili bilgiler

Ydnetim Kurulu 4 liyeden olugmaktadir. 2018 yil igerisinde Grup'un Yoénetim Kurulu'nda gérev alan fiyelerin listesi, girev
stireleri asagida belirtilmigtir:
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Yanetim Orgam Uyvesinin Ad Girevi Gﬁﬁ;:::*h[:nllﬁ' Gﬁ;::igiﬁﬁ
SEDA GENGORD Yanetim Kurulu Bagkam 25,10.2016 25.10.2019
GAMZE OZ0GUZ Yinetim Kurulu Bagkan Vekili 25.10.2006 35.10.2019
MEHMET YAHYA AGIM Yinetim Kurulu Uyesi 35, 10,2016 35102019
%‘f ﬂfiﬂiﬁ fgﬁﬂ:ggﬁéﬁ Yisnetim Kurulu Uyesi 25,10.2016 25.10,2019
Yetki Simarlar:

Gerek Yénetim Kurulu Bagkam ve gerekse Yanetim Kurulu diveleri, Ttirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Esas
Sézlesmemizin 10. ve 11 maddesinde belirlenen vetkileri haizdirler.

Yinetim Kurulunda Dinem icerisinde Yapilan Degisiklikler

Yonetim Kurulu iiyelerinde degisiklik olmamgtir.

Yonetim Kurulu ézgecmisleri asagidaki gibidir:

Seda Gengdril, Yinetim Kurulu Eagkani

Sn. Seda Gengrii; 1957 dogumlu, Saint Benoit Fransiz Lisesi ve Istanbul Universitesi Edebivat Fakiiltesi Fransiz Filoloji
Baliimii mezunudur. Ofretmen olarak girev yaptigs villarm akabinde son 25 yildir ortak oldugu kuruluslarda véneticilik
vapmaktadir. Tekstil, turizm, enceji, gayrimenkul, ulagim alanlarnda gesitli girketlerde kurueu ortak ve vinetim kueuly
iivesidir.

Gamze Ozofuz, Yonetim Kurnlu Baskan Vekili

Sn. Gamze Ozoguz ; 1961 dogumlu, St. George's School Montreux-isvigre mezunudur. 1980 vilindan buyana ortak oldugu
kuruluglarda yoneticilik yapmaktadir. 1990'den beri sanayicilik vapmaktadir. Tekstil, wrizm, enerji, gayrimenkul, ulagim
alanlarmda gegitli girketlerde ortak ve ydnetim kurulu dvesidir.

Mehmet Yahyva Afgim, Yinetim Kurulu Uvesi

Sn. Mehmet Yahya Agun, 1950 dogumlu olup lise egitimini Ozel Bursa Kolejinde tamamladiktan sonra ingiltere Leeds
Universitesinde Tekstil Mihendisligi efitimi alngtr. Egitimini tamamladiktan sonra Bursa'va dinen Mehmet Yahyva
A, basta Oz Bursa Iplik Tekstil A8, olmak iizere tekstil ve iplik sektériinde faalivet gosteren pek gok sirkette vinetim
kurulu bagkanhg ve yonetim kurulu diveligi yapmustir. Bisas sirketler grubunda uzun willar sdnetim kurulu iivelii ve
denetgilik yapmig olup 2013 vilindan buyana Bis Enerji Elekirik Uretim A5 de yinetim kurulu Giveligi vapmaktadir,

Yénetim Kurulu Uyesi Tiizel kisi SGM ENERJI SAN. VE TiC. A.S. adina Turan Dérter,

Sn. Turan Dérter; 1960 dogumlu, Istanbul Universitesi ktisat Fakiiltesi Maliye Béliimii mezunu, 1983'den beri gesitli
kuruluglarda muhasebe ve finans alamnda gahgmaktadir, Serbest Mubasebeci Mali Miigavir belgesine sahip olup, cesitli
girketlerde denetgilik ve vénetim kurulu dveligi gérevieri bulunmaktadr.

Grupun denetiminde girey alan tiyenin bilgileri agagida belirtilmigtir:

Grup 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyannea 14.05.2018 tarihinde vapilan Olagan

Genel Kurul Toplantismda 2018 yili igin Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve Bafumsiz Denetim Hizmetleri AS."ni Bafimsiz
Denetim Kurulugu olarak atamigtir,
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Denetim Orgam Uyesinin Ada Denetim Dinemi Sorumlu Ortak Basdenetgi

(Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve

2 = " 3 -3 L) ] ITHETH T E
Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS. 0 200 8-31. 122018 Giiliimser TOZAR

Yetki Simarlars:

Esas Sizlegmemizin 12. maddesine gire; Denetgilerin girev, vetki ve sorumluluklan Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
maddelerinde belirtilen esaslar gcergevesindedir,

2. Grup'un Ust Diizey Yineticileri ile ilgili bilgiler

Ust Diizey Yonetici'nin Ady Girevi Meslegi

Fikret Firat Alparslan Genel Miidiir Miilhendis
Bora Erdogan Teknik Islerden Sorumiu Genel Miidiir Yardimeis: Miilendis
Selma Tunahan Mali I5ler Miidiirii Muhasebe
Serdar Yilmaz Kontrol Sistemleri Miidiiri Miihendis

3- Grup'un insan kaynaklar ile ilgili bilgiler
Grup'tan 2018 yili igerisinde 3 kigi igten aynilmigtir. 2018 yil sonu itibari ile Grup'un toplam 28 galigam bulunmaktadir.
Grup Vergi Usul Kanunu gergevesinde segimlik hakbani kullanarak finansal tablolannda kidem tazminati karsilia

ayirmamakla birlikte Grup'un Tiirkive Muhasebe Standartlarina gire hazirladifii finansal tablolarnda 91 Aralik 2018 tarihi
itibarivle kidem ve ihbar tazminat vilkii 8.200.162 TL'dir. (31 Arahk 2017: B.175.205 TL).

a. Sirket Genel Kurul'unea verilen izin ¢ergevesinde ybnetim orgam iivelerinin Grup ile kendisi veya
bagkas: adina yaptifs islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faalivetleri hakkinda bilgiler

00 Mayis 2014 tarihli Genel Kurulda Yénetim Kurulu Uyelerine Grup konusuna giren isleri bizzat veva baskalan adna
vapmalars ve bu nevi igleri yapan girketlere ortak olabilmeleri ve diger igleri yapabilmeleri hususunda TTK min 395. ve 396,
Maddeleri gereginee izin verilmistir. Bu vetkiler agagidaki gibi kullanidmaktadir,

Seda Gengoril, Yonetim Kurulu Baskam

Avni zamanda SGM Enerji Sanayi ve Tic. AS., ve BISEN Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. sirketlerinde Yéanetim Kurulu
bagkanhg ve Metrosite Ingaat Miigavirlik Hizmet ve Ticaret A.$.'de ise Yonetim Kurulu iiveligi gérevini siirdiirmektedir.

Gamze Ozoguz, Yinetim Kurulu Baskan Vekili

Avm zamanda SGM Enerji Sanayi ve Tic. A.S. BISEN Elektrik Enerjisi Toptan Sats A5, ve Metrosite Tnsaat Mii sanirlik
Hizmet ve Ticaret A8, sirketlerinde de Yanetim Eurulu iiveligi girevlerini siirdiirmektedir.

Yinetim Kurulu Uyesi Tiizel kisi SGM ENERJi SAN. VE TiC. A.S. adina Turan Diirter,

Ay zamanda SGM Enerji Sanayi ve Tic. A.S, BISEN Elekirik Enerjisi Toptan Satis A.S. sirketlerinde de Yonetim Kurulu
iiveligi girevlerini sirdirmektiedir,
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¢. Grup'un tabi oldugu yasal ¢evre ve diizenlemeler ile dbnem igerisinde yararlandifn devlet tesvik
vie yardimlar:

isletmenin tabi oldugu yasal gevre ve diizenlemeler - Yatirim indirimi ve tesvik diizenlemeleri

BiS Enerji Elektrik Uretim A8, 11 Evliil 2013 tarihli 111776 savili Yatinm Tesvik Belgesine sahiptir. Yatirim Tegvik
Belgeleri kapsaminda

' EDV istisnasindan
. Giimriik Vergisi Muafivetinden
favdalandmaktadir.

isletmenin tabi oldugu vasal cevre ve diizenlemeler - Enerji ve Cevre

BiS Enerji Elektrik Uretim A5 2872 sayih Cevre Kanunu, ve 5627 savill Emerji Verimliligi Kanunu ve bu kanunlar
dogrultusunda gikanlmg alan yinetmelik ve tebliflers uygun olarak calismalanm viiritmektedir.,

Cevre Mevzuat geregince alinmmg izin ve yapilan faalivetler agafndaki gibidir;

1= Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) fzinleri ; i1k izin 1099 yilinda alinnug olup, her bir tevsii yatinmi esnasinda
Ced izni alinmstr,

a. 22111009 59 MW (1795 MW projenin 50 MW ksm Ced kapsanina girmistir.)

b 0600, 2004; 1825 MW

. JLA0.2007 3 48 MW

d. 04.11.2008 ; rr L
- Degarj fzni ; 12.10.2108 tarihinde OSB Midiiriigi tarafindan venilemesi yapiliig olup, gegerlilik siiresi 3 vildir.
3- Giiriiltii fzni ; 09.03.2011 tarihinde Cevre ve Sehircilik Miidiidiiginden muafivet yazisi alinngtir.
4= Hava Yénetimi mevzuat geregi olarak , “Sitrekli Emisyon Olgiim Sistemleri Tebligi” uyannca, 14.02.2014 tarihli

“Fizibilite Raporu” Cevre ve Schircilik Il Miidiirligiine sunulmus ve 03.04.2014 tarihli il Miidiirliigii yamsi ile
onay almmighir. Emisyon veri toplama ve veri aktarim sistemi, Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nin sistemine
baglanmus olup, mevzuat gereklilikleri verine getirilmektedir.

e Gevre 1zni ; Cevre Izninin almmas: igin, 12.11.2013 tarihinde, Hava Emisyonu bash@ altnda Cevre ve Sehircilik
Bakanlifina bagvuru yapilmgtir. 19 Eylill 2013 tarihinde Cevre ve Sehireilik Il Mildiidliigiinden Uvgunluk Yazisi
ve bunun akabinde 31.01.2014 tarihinde Cevre ve Sehircilik Bakanhfndan Gegici Faalivet Belgesi
ahnmigtir. Gegici Faaliyet Belgesi, 18.03.2015 tarihinde yenilenmis olup, 14.12.2015 tarihinde de Cevre Izni
Belgesi alinmusgtar.

- Tehlikeli Atk Gegici Depolama fzni ; Uretim proseslerinden kaynaklanan tehlikeli atnklann fabrika sahasinda
gegici olarak depolanabilmesi igin “Tehlikeli Atik Depo Sahasi® yapilmg olup, tehlikeli atik gegici depolama sahasi
igin, 11 Haziran 2o14°de, Cevre Miidiirligiinden izin yazs alinmigtr,

Hizh sanayilegme ile artan enerji ihtivacim siirekli, giivenilir ve ekonomik gekilde kargilamak icin Bis Enerji tarafindan
yapilan Giretim faaliyetlerinin, gevreye olabilecek olumsuz etkilerini en aza indirmek Grup'un gevre politikasinn temelini
alugturmaktadir. Bis Enerji gabisanlar, girev ve sorumluluk alanlan igerisinde iretim performansim arttirmaya calisirken,
kararh ve giniillii gekilde gevreve olan sorumlulugunu da yerine getirme bilincine sahiptir. Bu dogrultuda Bis Enerji'nin

cevre politikagsinim ana unsurlar asagda sunulmusiur:
. Gevre ile flgili tiim kanun ve yénetmeliklere uymak ve gereklerini en iyi ve dogru gekilde uygulamak,

. Uretim teknolojisini gevresel olumsuz etkileri en aza indirecek sekilde secmek ve yeni gelismeleri siivekli takip
ederck cagin teknolojisine avak uydurmak,

. Uretim faalivetleri sonucu olusabilecek gaz emisyonlanm siirekli izlemek ve su enjeksivon sistemi ile NOx {Azot
monaksit ve tirevier) emisvonunu kontrol altinda tutmak,

* St ve katn atiklann olusumunu en aza indirecek sekilde dnlemler almak, geri déniisebilj
atiklan kaynaginda ayirarak geri kazamm saglamak, ¥ AR

ve tekrar kullamlabilir
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; Enerji ve hammadde olarak kullamilan dogal kaynaklarm kullanimunda tasarruf saglamak igin gerekli her tiiri
dnlemi almak,

Faaliyetler sirasinda mevdana gelebilecek herhangi bir kaza veva acil durumda cevresel zararlan en aza indirecek
dnlemleri planlamak ve uygulamak,

Tiim gahizanlan gevre konusunda bilinglendirmek, sorumluluk duygularm gelistimek ve cevresel faalivetlers
ganiillii kathmlarim saglamak amaciyla egitim faalivetlerine tabi tutmak.

Gevre duyarhlif ile beraber tiretim verimlilifi ve i miikemmelliini en iist sevivede tutmak ve bu dogrultuda kalite ve
giivenlik unsurlarm da ig disiplinine bagh istisnasiz bir biltiin olarak uygulamak Grubumuzun temel isletme politikassdir,

E. Yinetim Orgam Uveleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ust diizey yineticiler, Yonetim Kurulu fiveleri ve Grup faaliyetlerinde planlama, yénetim ve kontrol vetkisine sahip biliim
miidiiderinden olugmakta olup; bu yvoneticilere 2008 yilinda saglanan faydalar toplam tutan 2.255.017 TLdir (31 Aralik
2017: 2.124. 888 TL).

C. Grup'un Arastirma ve Gelistirme Calismalar

Elektrik iiretim tesisimiz durdufu igin Grup blinyesinde; herhangi bir aragtirma ve gelistirme galigmalan da
vapilamamaktadir,

D. Grup Faalivetleri Ve Faaliyetlere iliskin (nemli Gelismeler
n.  Grup'un ilgili hesap dineminde vapms oldugo yatirimlara iligkin bilgiler

Grup 2008 wili iginde & adet gaz tiirbini ve 3 adet buhar tirbini ile toplamda 486 MW kurulu giiciin 436 MW" ile
faalivetini sirdiirmek fizere her an emre amade gruplar halinde bekletilmistir,

Grubumuzun dnceki villardan 2008 vilina -devreden yatinm indirim tutan 41.919.261 TL.'dir. 2019 vilina devreden
kullantlmanig vatiim indivimi tutan 33.870.625 TL'dir,

b. Grup'un i¢ kontrol sistemi ve ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yénetim Organ’nin bu
konudaki goriigii

Grup dihilinde herhangi bir ig vonetmelik sickiiller veya genelge ile diizenlenmis bir ic kontral mekanizmas: almamakla
birlikte genel igletme politikas: bagta olmak iizere, yatrim, finansman, temettii gibi politikalann belirlenmesi ve ilgili
politikalarda hedeflenen sonuglara ulagihp ulagilmadifimin takibi Yonetim Kurulu tarafindan vapilmaktadir. Bununla
biclikte Grup'un finansal kaynaklan, bu kaynaklarin kullamm gekli, duromu, likiditesi ve buna bagh Gngdriilen nakit akim
analizleri Yonetim Kurulu tarafindan valindan izlenmekte, takip edilmekie ve Yonetim Kurulu toplantilannda istisare
edilmekte ve yapilan istisareler kapsaminda Yonetim Kurulu teplantilarinda karara baglanan ciziim vollarma iliskin
gerekli adimlar atilmaktadir,

¢. Grup'un dogrudan veva dolayvh istirakleri ve pay oranlarma iliskin bilgiler

Bisen Dofalgaz Toptan Sans, ithalat, ihracat, Ingaat ve Ticaret A.5. 2005 yilinda dogialgaz temini ve satii konularinda
faalivet gistermek amaciyla kurulmugtur. Adresi Cevididere Mahallesi Cevizli Dere Caddesi 38/13 Balgat - ANKARA'dir.

istirakin Ticaret Unvam Odenmis Sermavesi | Sermaye Pay | Sermaye Pay

(TL) Tutar: (TL) Orami
Bisen Dogalgaz Toptan Satis fthalat fhracat insaat ve 100,000 6. 00 %0
Ticaret A.S.

*Bisen Dogalgaz A5 nin esas sermayesi 100.000.- TL olup, Bis Enerji've ait olan g6.000.-TL'nin taman ddenmistir,

*Bisen Dogalgaz Toptan Satis fthalat thracat insaat ve Ticaret AS. 2011 vilnda elektrik temini ve satist konularnda
faaliyet gostermek amaciyla kurulan, Bisen Elektrik Sahig Anenim Sirketi'nin 13080000 TL'hK sermayesinin
11L.9760.000.-TL'ik kismina (% 99,8) istivak etmig bulunmaktadir.
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d. Grup'un iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler

31 Aralik 2018 tarihi itibarivle Grup'un iktisap ettigi kendi pay1 voktur.
e. Hesap dinemi igerisinde yapilan Gzel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Grup vasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (*TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazrlamaktadir. Finansal tablolar Sermaye Pivasasi Kurulw'nun (“SPK”) yayunladigs
Genel Kabul Gormils Muhasebe Politikalanna uvgun olarak Grup'un vasal kayitlanna vapilan diizeltmeleri ve
simiflandirmalan icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™), Seri: X1, No: 29 sayih "Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamava iliskin Esaslar
Teblig" ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporar ile bunlarn hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslan belidemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli
olmak iizere yiirirlige girmigtir ve Seri: XI, No:25 “Sermave Pivasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig®
yiiriirliikten kaldiilnugtie. Bu teblige istinaden, igletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen halivle Uluslararass
Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar'm: (“UMS/UFRS") uygulariar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle UMS/UFRS'lere gore hamrladigs hususuna dipnotlarda ver verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara  aykin  olmayan, Tiirkive Muhasebe Standartlin  Kurulumea (“TMSK®)  yayimlanan  Tiirkive
Muhasebe/Finanzal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alimr.

Grup'un finansal tablolar SPEK'min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de vayumilanan Seri I1,14.1 Ne'lu
“Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi® (Teblif) hiikiimlerine uvgun olarak hazndanmaktade,

Grup'un finansal wblolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan fonksivonel para birimi ile
sunulmugtur, Grup'un mali durumu ve faalivet sonuglan Grup'un gegerli para birimi olan “TL" cinsinden ifade edilmistir,

Grup. Tebligin 5. Maddesine gbre Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumue (KGK) tarafindan
vavimlanan Tarkive Muhasebe Standartlan’m / Torkive Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek wve
yorumlar) (TMS ! TFRS) uvgalamaktadir,

Grup‘un hesap ve islemleri.in vergl mevzuatina uvgunlugu Vergi Usul Kanunu ile 3568 Saxili Kanun ve bu Kanuna iliskin
diizenlemeler kapsaminda Yeminli Mali Migwvir tarafindan Kurumlar Vergisi Bevannamesi Tasdik Raporu
diizenlenmekiedir.

Grup faaliyet gisterdifgi sektor itibariyle EPDE mevzuatina tabi olduundan a/10/2003 tarihli ve 25248 savili Resmi
Gazete'de yayimlanan Enerji Pivasasinda Faaliyet Gosteren Gergek ve Tiizel Kisilerin Bafimsiz Denetim Euruluslarinea
Denetlenmesi Hakkinda Yénetmelifin 22. Maddesi gerefince ve Enerji Pivasasi Kurulu'nun 29 Kasim 2011 tarihli ve 28127
sayili Resmi Gazele'de vayumlanan Seri No:6 sayilh Enerji pivasasinda Faalivet Gisteren Gercek ve Tiizel
Kigilerin Bafimsiz Denetim Kuruluglarinea Denetlenmesi Hakkinda Teblig kapsanunda denctime tabidir.

Grup kurulugundan bugiine kadar finansal kiralama ile fonladifn vatimmlar haricinde diger vatirimlann tamamin
Amerikan Ex-Im Bank garantérligiinde UPS Business Capital Credit tarafindan sajilanan fon ile finanse etmistir. Gegmiste
yapilan bu yatnmlar kapsaminda imzalanan kredi sézlegmelerinde ver alan hiikiimlerin gerektirdigi sekilde Grup'un
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma uygun hazirlanmig mali tablolan 2000 yilindan bu yana diizenli olarak
denetlenmektedir.

f.  Grup aleyhine agilan ve Grupun finansal durumunu ve faalivetlerini etkilevebilecek nitelikteki
davalar ve olas: sonuglarm hakkinda hilgiler

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilan ve Grup’un finansal durumunu ve faalivetlerini etkilevebilecek
nitelikte davalar asagida belirtilmistir:
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g Mevzuat hilkiimlerine avlar uygulamalar nedenivle Grup ve Yinetim Orgam Uyeleri hakkimda
uygulanan idari veya adli vaptirnmmlara iliskin agiklamalar

Hesap dinemi icerisinde Mevzuat hitkiimlerine avkin uvgulamalar nedenivle Grup ve Yonetim Orgam Uyeleri hakkinda
uygulanan idari veva adli vaptirim vokiur,

h. Gegmis dinemlerde belirlenen hedeflere ulasibp ulasilamadig, Genel Kurul kararlarinin verine
getirilip getirilmedifi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse
gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler

Grupta 2018 vl iginde tesisin gahgmasina vinelik Elektrik Pivasasi iginde gerekli kogullar olusmadigs igin herhangi bir
iretim faaliveli vapilamanugtie, Tesizsin ber an ¢alizacag) varsavimi ile Gretim guruplarimin ve vardimen donanumm teknik
icaplara gére korunmas ¢alismalan araliksiz surdirilmiistiir,

i, Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi vapalmagsa, toplantinin tarihi, toplantida aliman
kararlar ve buna iliskin vapilan iglemler de dahil olmak Gzere olaganiistii genel kurula iliskin
bhilgiler

Yul igerisinde olaganisti genel kurul vapillmamistir,

Jo Grup'un vl iginde vapms oldugu bags ve vardimlar ile sosval sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler

Grup'un 2018 wvili icinde yvapmus oldugu bagis ve vardimlar ile sosval sorumluluk projeleri kapsaminda harcamasi
bulunmamaktadir,

k. Sirketler topluluguna bagh bir sicketse; hiilkim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hikim
girketin yinlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir girketin yararnna yaptifn hukuki islemler ve
geemis faalivet vilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yvararina alinan veva
alinmasindan Kaginilan tivm diger énlemler

Grup'un, hukuki islemin yapildifi anda kendilerinee bilinen hil ve gartlara gore, her bir hukuki islemde uvgun bir karss
edim saglannustir. 2018 vili igerisinde bu nitelikte alman veva alimmasindan kagunlan énlem vokiur.

I.  Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin vamldign veva
imlemin ahndif vevahut alimmasindan kagmmildifs anda kendilerinee bilinen hal ve sartlara giire,
her bir hukuki islemde uygun bir kars: edim saglamp saglanmadif ve alinan veva alinmasindan
kagimilan dnlemin Grup'un zarara ugrabip ugratmadifp, Grup zarara ugranugsa bunun
denklestirilip denklestirilmedigi

Grupum, hukuki iglemin vapildifs anda kendilerinee bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde wygun bir kars
edim saglannustir. 2018 yili igerisinde bu nitelikte alman Gnlem veva alimmasmdan kaginlan dnlem voktur,

m. Faalivet gisterilen sektir, Grup'un bu sektor icindeki veri, tnemli hizmet ve lirinler, isletme
kalite belgeleri bilgileri, iiriin veya hizmet kalite yinetimi, miigteri memnuniyeti ile ilgili
poelitikalar, ieret politikasi ve veniden vapilanma faalivetlerd

Faalivet gisterilen scktor ve Grup'un sektir icindeki veri:

Bis Enerji, 1992 vilinda ortaklarmmn faalivet alanlan igin elektrik ve wm ihtivaglanm karsilamak fizere elekirik enerfisi
fretim ve iletim tesisleri kurup isletmek icin “Bis Enerji Elektrik Uretim Otoprodiikttr Grubu™) ticaret fimvam ile kurulmus
bir anonim girkettir. 4628 sayih Elektrik Pivasasi Kanunu gergevesinde Enerji Pivasas: Diizenleme Kurumu (EPDK) izni ile
veni pivasa kosullanna uyum kapsammnda ticaret iinvam 2005 vilnda Bis Enerji Elektrik Cretim A% olarak
degistirillmigtic,

1993 vilwda ilk gaz tiirbin iinitesi bubar enjeksivonlu olarak 50 MW Kurulu giiciinde faalivete gecen Sirket meveut durum
itibariyle Tirkive'de 486 MW kurulu gici ile aymi saha iginde3 adet birbirinden bafimsiz kombine cevrim santralinm
varhfivla gahgan ve serbest pivasada faaliveti alan en bitviik dzel sektir elektrik tiretim santrallerinden biridir,

Sirket's EPDK tarafindan verilen 01.04.2005 tarih ve EU/468-12/535 savili Uretim Lisansi ile Bursa ili Organize Sanayi
Bilgesi' nde kurulu diretim tesisinde 20 vil stireyle elektrik {iretme hakkina sahiptir. 20085, 2007ve 2012 villannda vaplan
vatwnnlar ile meveut pivasa kogullannda 12 initede 486 MW giig ile yallik 4. 200.000.000 kKW @ i i
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Ulusal elektrik sistemine dogrudoan bagh Bis Enerji'nin elektrik tretim tesislert asagidaki czellikleri tasmaktachiv:

X Tiirkive'de birincil enerji kaynag ne olursa olsun 486 MW kurulu givei ile 1 MW kurulu giic basima en vitksek
elektrik enerjisi satan girket konumundadur,

= Meveul miigterilerinin elektik enerjisi ihtivagclannin tamanum karsillamaktadir,

" Elektrik enerjisini serbest elektrik pivasasi icinde serbest tiketicive, toplan sanis ve perakende satig sicketlerine

satmakiadir,

) Birincil enerji kaynaf ne olursa olsun iilkede TEIAS I iletim sistemi kararlihim saglamada en vitksek SFK (
Sekonder Frekans Kontrol ) kapasitesi tubmada £ 177 MW kapasite ile birinci konumda olan sirkettir.

" 15 ihtivac igin gerekli olan bubar ve sicak suyu; ara buhar, egzost buhar va da bunlarin kembinasvonu biciminde
genel 151 gevrimi bilangosu iginde viuksek verimlilikte temin etmektedir.

“ Elektrik Giretim santrali aym anda hem kombine gevrim hem de Cogeneration olarak ¢alisabilmektedir.

Isi iltiyaca igin gerekli olan buhar ve sicak suyu; ara buhar, egzest buhar va da bunlarin kembinasyonu bigiminde
genel 1z gevrimi bilancosu iginde yiksek verimlilikte temin etmektedir,

Bis Enerji, serbest tiiketici nitelikli miigterilerinin elektrik enerjisi ile DUY'a gire EPIAS'a sanlan elektrik enerjisi TEIAS ve
TEDAS Enerji nakil hatlarini kullanarak karsilanmaktadir. Sisteme verilen enerjinin bir kisnom DUY gercevesinde EPIASa
bakive kisim ise TEIAS ve TEDAS iletim hatlanna sistem kullamim bedelleri Gdenmek ve kaviplan karsilamak suretivle
serbest tiiketici nitelii ile elektrik alan abonelere verilmektedir. Serbest tiiketicilerin tilketimleri sisteme verilen enerjiden
mahsup edilmektedir. Satiga arz edilen ener)i” nin 4628 sayih kanuna ve EPIAS Pivasa kurallarina gire serbest tiiketicilere,
EPLIAS'a, Gorevli Sirket's veva pivasa oyvuncusuna satilabilmektedic. Satbilan net elektrik enerjisinin bir kisms serbest
tiiketicilere, difer kistm defiisik oranlarda sisteme verilmektedir.

Bis Enerji'nin filke elektrik enerjizi sektdriindeki pava vaklasik % 0,8%tir. Grupun kurulu giic kapasitesi Tirkive'deki tiim
dogalgaz santrali kapasitesinin %10, Gzel sektdre ail dogalgaz samtrali kapasitesinin %2,3'dir. Avriea Grupun
teknolojik buhar ve 151 satis imkim da meveuttur,

Onemli firtinler:

Uriin Gamnm

Grup elekirik ve ¢egitli nitelik ve kalitelerde buhar ve su satma kabilivetine sahip olmakla birlikte elektrik ve buhar satis:
vapmaktadir,

Kalite belgeleri bilgileri:

150 gool, IS0 wgoo1, IS0 18001 , IS0 27001 ve Enerji Verimliligine iliskin IS0 50001 kalite belgelerinin alimmas
kapsamunda Grup biinvesinde galigmalar baglatilnug olup tesis calgmaya bagladifinda stiveg devam edecektir.

Kalite ilkeleri:

Grup'un kalite ilkeler agagidaki gibi tanimlanmagtar:

Miisterilerinin beklentilerini kargilavan Giclin ve hizmet kalitesi ile memnun misteriler istenmektedir.

Kalite icin caba sarf edilmesi her ¢alisan igin bir viikiimlilik olarak giriilmektedir - Gist diizey véneticiden stajyere kadar.

Talimat ve siiregler; uluslararasi standartlara, miigteri taleplerine, bilgi birikimlerine ve tecriibelerine davanmaktadir,
Talimat ve stireglerin bilinmesi ve bunlara uyum kalite igin temel olugturmaktadar,

Grup agisindan kalite, her gevi baglangieindan itibaren dofiru yapmakutir, Siireg kalitesi maliyetleri diigiiriir ve karlhlif
arttirir.

Oneelik hatalan diizeltmek degil, hatalarn olugmasim Snlemektir, Bu nedenle dnlevici kali
sistematik olarak uvgulanmaktadir, Hatalardan agrenilmekte ve hemen nedenler ortadan kg

plivence arag ve vontemleri
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Miigteri memnuniveti ile ilgili politikalar:

Grup'un tiim gahsanlar miigteri memnunivetini 8n planda tutmaktadirlar. Aym zamanda kalitenin miisterive
karg bir sayg oldugu anlavis da genel prensiplerd igindedir. Grup miigterilerini is ortagi olarak gérmektedir ve
calizmalarin buna gore vonlendirmektedir,

Grup ile migteriler ve tedarikeiler arasinda haksiz menfaatten uzak, ivi iligkilerin kurulmas: ve taraflar arasimda va pilan
anlagma kogullarma uyulmas: igin gerekli Gnlemler alinmig ve bu konudaki hassasiyet tiim calisanlara iletilmis ve ortak
Grup bilinci ortann olugturulimugtur,

Yonetim kurulu iiveleri ve dist diizey yéneticiler i¢in dicret politikas:

Yinetim Kurulu tivelerinin tamamu igin gegerli almak iizere her wil olagan Genel Kurul toplantismda Genel Eurul'un
takdirinee sabit iicret belirlenebilecektir.,

Ust diizey yéneticiler igin belirlenen giincel politika kapsanunda Gdeme vapilir.

E. Finansal Durom

a: Finansal duruma ve faalivet sonuglarina iliskin Yénetim Organi’'nin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin ger¢eklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Grup'un
durumu

2017 y1h ile kargilagtirmah 2018 yilina iligkin Gzet bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

2018 Yilina 2017 Yilina

fligkin Tutar iliskin Tutar

(TL) (TL}

Net satiglar 2.228 2.158.752
Brit kar/(zarar) 1.122 (65.996)
Faalivet kary/(zaran) (180.607_471) (48.433.312)
Met donem kan/(zaran) [25.178.109) (71.150.296)
FAVOK (EBITDA) (153.015.770) (17.477.245)
Finansal borelar{") 789.531.646 571.194.028
Ozkaynaklar 58.371.370 153.549.479
Varhklar toplam 1.356.924.524 1.056.402.623
Amgrtisman ve itfa pavlan 27.591.701 30.956.067

*) Finansal bor¢larin detay: asafndaki gibidir:

2018 2017
Banka kredileri 618.602.132 TL 184.058.839 TL
Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksit ve Faizleri 48 808,427 TL 1£1,292.956 TL
Uzun Vadeli fhrag Edilen Tahvillerin Kisa vad, kism - 53.604.515TL
Kisa Vadeli Krediler ve Tahviller Toplam 667, 408.550 TL 418.956.310 TL
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U Vadeli Kredil il Edilmis Tahxill

2018 01T
Banka l:n:dilgfri £1.263.498 TL 149.164.990 TL
Uzun Vadeli ihrag Edilen Tahviller 67.791.084 TL
Uzun Vadeli Kredileri ve Tahviller Toplam iog.054.582 TL 149.164.990 TL
Krediler ve ihrac Edilmis Tahviller

z018 2017
Banka kredileri T1E.672.057 TL 514.516.785 TL
ihrac Edilimis Tahviller 67.791.084 TL 53.604.515 TL
Krediler ve Thrag Edilmis Tahviller Toplann 786.463.141 TL 568.121.300 TL

Finansal kiralama islemlerinden horglar
Fi 1 Kiral islemlerinden horel
z018 2017

Finansal kiralama islemlerinden borglar 3.068.505 TL 3.072.728TL

b. Gegmis yillarla karsilagtirmal olarak Grup'un wl icindeki satiglan, verimliligi, gelir olugturma
kapasitesi, karhlifs ve borg/iz kaynak oram ile Grup faalivetlerinin sonuglan hakkinda fikir

verecek dier hususlara iliskin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler

Santiglar:
2018 Yilina 2017 Yilina
iliskin Tutar fliskin Tutar
(TL) (TL}
Elekirik ve Diger 2228 2.158.752
Gelir olugturma kapasitesi:
Satislar kisminda gelir elugturma kapasitesine iligkin tilketici ve tiriin cinsi bazinda tutar ve miktarlara detayh olarak yer
verilmistir,
Karhhk:

Son iki vila ait karlibk asagidaki gibi gergeklegmigtic:

2018 2017
Briit kar/{zarar) 1.122 {65.998)
Faalivet kar/(zaran) {180.607.471) (48.433.312)
Met dinem kan/(zarar) (95.178.109) (71,150.2986)
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Kaldirag rasyolam (Borg/Gzkaynak oram dahil):
Son iki yila ait kaldirag rasyolan asafidaki gibi gerceklegmistir:

2018 2017

Net finansal borglar / (zkaynaklar 13,53 a,72

fleriye diéniik beklentiler:

i) Genel ekonomik durum ile Grupun faaliyet gésterdigi sektoriin gelecefi haklanda beklentiler:
TORKIYE ULUSAL ELEKTRIK ENERJISI SISTEMI AYLIK ELEKTRIK ENERVISI TOKETIMI

BRI A g b

ARTIS ARTIS ARTIS ARTIS ARTIS ARTIS

2014 kS 2015 b 2016 % 2017 % 2018 ] 2019 %

OCAK 22.039,1 30 227816 3.4 23.9605 5.2 255860 &8 16.21LTF7 24 25,7358 -1.8

SUBAT 15.7493 46 204962 3B 214060 4.4 228838 69 23.2309 15 23,1564 0,1

MART 210425 29 27000 3,1 224229 33 240564 73 247291 I8 24.532.2 -04

nisaM 203180 63 205649 12 216166 51 2224312 38 235865 5.2 23.719,9 0,6
MAYTS 20.6409 54 213751 3,6 2272600 41 233419 49 2389647 2.7

HAZIRAMN 20.721,7 31 210932 18 234118 110 228602 -24 23.BS57 44
TEMPMUZ 233774 30 23.7561 16 24.7495 42 183843 14,7 29.2157 29
AGUSTOS 243082 11,7 25.1450 34 256891 61 281007 53 275595 .19

EvLiL 21.6462 60 217945 0,7 216419 -07 244726 13,1 250520 24
EKIm 13,5814 24 21.2566 E6 223647 52 238864 &8 233758 -2.1
KASIM 212888 51 215692 13 23,1825 75 24.5651 &0 238487 -15

ARALIK 225066 04 24.191,9 75 255808 57 26,1335 1,2 15.4789 -2.5
TOPLAM i57.220,1 44 2657244 33 2759.2864 51 2967021 6.2 300.1091 1,1 972843 05

ot FoLdem FOUE s jestilt o' i B predr, FOOH won Sebpiiied g A

2019 ythnda uzun yllar ortalamasina gdre su gelirlerin wzun yillar ortalamasimin % 105,5'i oraninda gelmistir.
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drien ¢ ko m?

Uzumn Yillar Gegen Yila Ugzun Yillara

AYLAR Ortalama 2017 2018 Gore Artiy  GEre Artig

Su Geliri Fiili Fili % )

OCAK 4.807.8 34746 4.703,9 5.4 -2,2
SUBAT 5.189.8 3.106,3 4.015,8 29,4 227
MART 9.873.5 6.306,6 8.040,5 275 -18.6
MisAM 15,510,1 10.098,7 5.803.5 41,6 -62,0
MAYIS 13.326.8 7.976.4 6.377.0 -20,1 ~32.1
HAZIRAMN 6.523.3 4.433,2 4. 785.6 7.8 ~26,6
TEMMUZ 3.354,8 27213 32626 15,8 =37
AGUSTOS 24565 2.283,5 25083 26,8 18.4
EvLOL 2.220,4 2.104,2 1.983,1 5.8 -10,7
Exim 2.606,6 22469 21522 -4,2 -17.4
KASIM 22104 21870 2.250,56 2.9 -23.8
ARALIK 4.320,8 3.080,1 6.542,0 114,9 53,7
TOPLAM 73.416,7 50.0359.8 53.020,3 8,0 278

B M m!

Uzun Yellar GegenYila Uzun Yillara

AYLAR Ortalama 2018 7019 Gire Artiy  Gdre Artig

Su Geliri Flili Filli % %

OCAK 4 B07.8 4.703,9 7.562.% &0.8 57.3
SUBAT 5.1009,8 4.015,8 5.195,1 25,2 =0,1
MART 9.875,5 8.040,5 B.764.0 9,0 113
MISAN 14.993,1 5.755.8 15,2668 1658,2 LB
TOPLAM * 34,880,2 225200 36.7EE.4 63,4 55

binnn deerd 9 piniiade,

2018 yihnda iilkemizde elektrik enerjisi liretiminde kémilr santrallerinin pay: %37,2'e yiikselirken, dogial gaz santrallerinin
elektrik iiretimindeki payi % 30'a (2017 %37,2) ve yenilenebiliv enerji (hidroelektrik, riizgir, gines ve jeotermal)
santrallerinin elektrik diretimindeki pay ise 2017 yihndaki % 29,5 sevivesinden % 324" yviitkselmistir
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YEKDEM kapsamundaki firetimlerin artmas: halinde sistemin sekonder frekans hizmeti ihtivacimin tne o
digiiniilmektedir. Bo haldg dzellikle sekonder frekans hizmeti saglayan dofial gaz santrallanina olan ihtiyacn daha da

artacag tahmin edilmektedir,

2019 yihmn ilk dért ayinda ekonomik kriz nedeniyle talebin digmesinin yam sira yafislarin beklenenin ¢ok dizerinde
olmas), hava sicakhklarmin mevsim kogullanmin Gstinde sicak seyretmesi ve YEKDEM ve YEKA kapsamindaki
kapasitelerin yiikselmis olmas piyasa payim iyice daraltrms olmasi sonucu PTFlerde dnemli diisiisleri meydana
getirmigtir. Nisan ayinda FTF ortalamasi 187,15 TL/MWh olarak gergeklesmistir. Mays ayinda da benzer durumun devam

edecefi phrilmektedir.
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DUY PIVASASINDA OLUSAN PTF'LER
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Kaynak : EFlAs

TEDAS verilerine gore kisi bagina diigen elektrik tiiketimi mikian (TEDAS 2017 verilerine gire net 3.082 kWh,/kisi-yl'dir)
diinya ortalamasimin altindadir. Eurostat verilerine gore, OECD iilkelerinde kisi basina disen eleltrik tiiketiminin
ortalamas: 8.130 kWh/kigi-yldwr. Tiirkiye hizh ekonomik kalkinmasi ile gelismis tilkelerin seviyesine eikarken olusacak
elektrik talebinin karsilanmas: igin meveut elektrik Giretim kapasitesinin en az iig katina pkanlmas: gerekmektedir.

2017 Yil sonu itibarivle Ulkemizde toplam tiketim olan 247,2 milyar kWh elektrik enerjisinin sektérlere gére dagilim
asafrdaki grafikte verilmigtir. Titketimdeki en biiyiik pay % 46,3 ile sanayiye aittir. Son willarda tiiketimde en biyiik artig
ticarethane ve resmi daire tiketiminde gergeklegmistir,
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1970 - 1996 déneminde Sanayinin tiketimdeki payr % 55- 67 oranlarinda iken 1996 yilindan sonra diigme gistermistir.
Bunun en dnemli nedeni 1999 yhnda yagadifimiz deprem felaket, daha sonraki ekonomik kriz sonras hizla tiketim
toplumu olmaya baglamamiz sonucu mesken ve ticarethane tilketimleri artmava baslamasidir,

Elektrik enerjisi talebinde yeniden bir artiy trendine girileceti ve bu talep artisinin giderek hiz kazanarak gegmis yllik
bilegik biiyiime oranlanm vakalamas: beklenmektedir,

{kili anlagmalar piyasasina dogrudan etkisi olan ve referans fiyat olan EPDK tarafindan belirlenen ulusal elektrik enerjisi
tarifelerinde 2016 yihnda nihai bazda defisiklik yapilmmstir. Bu artisa ragmen, nihai tarifelerde gergek maliyetli pivasaya
uygun bir fiyat politikas: izlenmemektedir. Ancak, nakil bedelleri olarak adlandinlan Sistem kullamm bedelleri, kayp-
kagak bedelleri ve perakende hizmet bedellerinde agafidaki tablodan da gériilecegi fizere nemli Glgiide defiisiklikler
yvapilmasti,

Serbest tiketici limiti ise 2018 yilinda 2,000 KWh/yl iken 2019 yihnda 1.600 kWh/yl'a diigiirilmiigtir. Bu limit giderek
sifira indirilmesi beklenmektedir.

Parakende Satiy Tarifes : PST
Dagrtsm Bedall ! DEKB [1.1.2026 tasihinden itibaren Dafrim Bedell obmugtur)
Enerji Fanu [%1) i EF
TRT Pay [%2) = TRT Payn
Baladiye Thketim Vergisl 1 BTV [Sansyids W1 difarleri 3% 5)
parametrelerinden olupmaktader. KDV harigtir) Eirim @ Krgfkwh
TICARETHANE TARIFE Artiy % PET T EF THT BTV
1 Oesle 2016 35,1842 L - 21,8428 4 12,1340 + 02134 + 04368 + 1,0671
1 Misan 2016 35,2330 = 014 21,9623 + 115187 + 02196 + 04392 4+ 10981
1 Temmusz 2016 BE,2437 = D08 22 1708 + 113553 » 023IF + 04424 + 1, 1060
1 Ocak 2047 a5.1887 = -0,16 21,4074 + LIOGET + OFi4l + 04281 2+ 10704
1 Okim 2017 35,2054 = 8,05 21,6167 + 118994 + 02162 + 02323 4 1,008
1 Oeak 2018 38,3052 = 550 23,0995 4+ 133577 4+ 02310 4+ 04620 4+ 11880
1 Nisan 2018 33,1653 = 123 243169 4+ 1Z9030 + O2432 + O48E% 4+ 1 2IEm
1 Afurtes 201E a4 B13 = 1449 ZB, 5198 + laoans + 02852 & 05704 4 1 4260
1 Eyl0l 2018 51,1191 = 14,00 B4_B237 + 140473 + 03423 + OERES 1,7163
1 Ekim2018 60,5TED = 15,30 454780 + 13,5198 + 04328 + 086 + 21739
1 Ogak 2019 60,5TEL = 0,00 41,5000 + 13,7331 + 04130 + O8N0 + 20730
1 Mizmrn 2019 60,5761 = 0,00 B9 EEEL & 174991 + 03383 + OTATT & 1,9343
SANAYI (0G) TARIFE PST DB F TRT BTV
1 Ocak 2018 25,8388 = 487 205319 + 5490 + 02082 + 04104 + 02092
1 Mizan 2016 25,8383 = 400 205218 4+ 34933 + 020352 + 04104 o,2052
1 Temmuz 2006 26,8382 000 20,5219 + 54951 + 02052 &+ Q4104 & 0,2052
1 Deak 2017 25, 8383 = 000 20,5219 + 54954 + 02052 + 04104 + 02052
1 Tammuz 2017 26,3382 = 0,00 20,5219 + 34834 + 02052 4+ 014 4+ 02053
1 Ckirm 2017 25,8382 = o000 20,5219 2+ 54554 + 02082 4+ 04104 @+ 02082
1 Ocak 2018 2B, 7485 = 7A2 21,9783 4+ E33%% + 02197 + 00000 <+ 02197
1 Mizsn 2018 23,5608 = 283 229814 + G115 + 02398 + 00000 4 0,2238
1 Afustes Z01E 3% 6005 = 1400 264723 + EE961 + 02647 & 00000 4 02647
L EylGl 2018 BB 4143 = 1399 31,0954 + 6639 + 03110 + 00000 & 00,3110
1 Ekirm 2018 43,3238 = 1851 88,2630 + 64955 + 03836 + 00000 + 03826
1 Ocak 2019 45,5238 2= 0,00 B72646 + 75139 + OITZE + 0ODOOD + 03726
1 Mizan 2019 a5, 5238 = 0,00 66492 2+ BIASE + 03645 o+ Q0000 2+ 0,3645
MESKEMN TARIFE PST on EF TRT BTV
i Ocak 2016 B4, E909 = &30 21,3428 4+ 118807 + 02184 + Q420 2+ 1,0671
1 Missn 2016 34, 95891 = 014 21,8475 4+ 112358 + 02195 & Q04390 + 1.0974
1 Temmuz 2016 B4, 5515 = 004 221020 + 110818 + 02310 2+ 08420 4 1,101
1 Ocak 2017 34,8958 = 0,16 218058 2+ 11,7773 + 02141 + DA4AZE1 o+ 1,0708
1 Ekim 2017 34, 9120 = D05 21,6100 2+ 115732 + 02161 + O4F22 4 11,0805
1 Oesk 2018 ¥7, 9845 = 580 23,0927 + 130484 + 02300 + 04619 + 11546
1 Nizan 2018 20,0028 = B9 244666 + 126585 + 02447 ¢ 04893 + 13393
1 Afustos 2018 4r%998 2= 9,00 26,7294 4 13,7320 + 02673 + 0SB4 + 13368
1 Eylal 2018 45,4338 = 900 30,2732 + 137387 + 03027 + Q8055 + 11,5137
1 Ekirn 2018 S LI = 9,00 34,5298 + 13,3206 + 034585 + 066 + 17265
1 Oeak 2019 45 5513 = .10,00 27,9098 2+ 1540890 + 02ITHL + 05582 4+ 1, 5055
L Mizan ZO19 43,3513 = O,DD 26,2304 + 171147 + 02833 +

Ll
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iNSAASI SUREN LISANSLI PROJELERIN DURUMU
"EPDK [LERLEME RAPORY [Temmus 2018)"

TERMIE YEMILENER LR
iNsAAT HIDROUK T';ﬂ.lﬂ T&Hm
sevivesl “"“"‘Lw m""'““ UNYIT DIGER NOKLEER TOPLAM  (u.q  RES  JEO. Dider TOPLAM ICINDE 5%
(%) (MW] (MW (MW) (VW) (MW)  [(MW)  (Mw)  (MW) PAYI (%)

(MW) (MW

%0-10 1040 1700 280 18 3.038 1089 1010 25 2 si33 2192
9 10- 2D L148 L.B00O 4.800 8248 188 817 3 8 8.949 38,21
% 20-30 10 626 1600 2235 #3141 27 33269 1304 BTGB
%30-40 1§70 1.970 . QU 7 2952 1261
%40 - 50 o 130 196 232 0,99
% 50- 60 36 36 B0 103 383 1,63
%60-70 o 46 267 1 314 134
% 70- 80 15 15 33 51 38 136  o0ss 597
% B0-90 7 7 23 100 61 26 18 .93
%90 - 100 208 476 9 693 20 244 47 81 1285 549
TOPLAM 4398 4626 2382 27 4800 16243 3530 3355 174 121 23422 100,00 100,00

EPDK tarafindan lisans: verilen 36.049 MW kapasitenin % 22'sine hentiz kazmas bile vurulamayan lisanslar teskil
etmektedir. Ozellikle, biiyiik kapasiteli ithal kimiir santrallaninda CED sorunu bulunmaktadir. Bu nedenle éniimizdeki
orta ve uzun vedeli ddnemlerde sektirde belirsizlik hakimdir.

Son yllarda yapilan ve kisa dinemde yapilacak santrallarin biiyiik bir kst yenilenebilir santraldir. Bu santrallann
%llwma saatleri 2.500-3.500 saat arasindadir. $u anda bile kurulu giiclimiiz 89,200 MW seviyesinde olmasina ramen
kemizin emreeamade kapasitesi 55.000 MW izerine oikamamaktadr.

Bu gelismeler sonucu Geellikle, baz vilk santralleri olan kimir ve dogal gaz santrallerinin pivasa dizerindeki etkisi ve
afirlgh ondimibzdeki yvillarda da artan Glgekte devam edecefi dasunilmektedir.

TE{ASTa imzalarms oldufumuz Yan Hizmetler Anlasmas kapsaminda kapasitemizin £ 177 MW" sekonder frekans
kontrolii hizmetine sunulmaktadir. Bu hizmet kapsamunda teklif fivatimiz T tarafindan uygun ise sistemin ihtiyacina
gire yan hizmet kapasitesi sunolmaktadir.

Yukandaki uygulamalar disinda kalan kapasitemiz ya giln @ncesi pivasas: ya da dengeleme giic pivasasina sunalmaktadir,
Bu pivasalarda teklif fivatlanmiz uygun ise, ya iretme yoniinde (YAL) veya iiretmeme (YAT) yoniinde santrahmiz
cahstinlmaktadir

Sonue olarak;

Elektrik, sanayinin gelismesi ve ekonomik kallanmanin saglanabilmesi igin en temel girdi kaymagdir.
Kamu santrallerinin dzellegtirilmesi sonunda gercek maliyetli pivasamn olugmasinin kagumlmazhi piyasada hali
hazirda faalivet gisteren sirketlerin rekabet gliciing artiracaktr.

= Tirkiye'de alternatif enerji kaynaklanmn tam verimlilikle kullamlmas: durumunda bile talep arbjumn
karsilanamayacafy gorilmektedir, fthal kaynakh yakitlann kullamim Gniimizdeki willarda hizla artis
gosterecektir,

=  Tiirkiye'nin jeopolitik yapisi ve énemli bir enerji koridorn haline gelmesi sebebivie dojial gaz temin kaynaklanna
yakinhg ve iirettifi elektrifi Avrupa ve Ortadou ilkelerine satabilecek konumda olmas: dnemli bir avantajdir.

* Dengeleme ve Uzlaghrma Sisteminin altyapsmn geliymesi islem hacminin artmasina ve yeni ticaret
imkinlanmn olusmasina olanak saglavacaktir.

Diizenleyici kurulug ve sekidr oyunculanmn genel beklentisi elektrik enerjisi firetim sektdriiniin dniimiizdeld dénemde
artmas beklenen elektrik tiiketimi ile birlikte daha da karl bir sektir olacag vintindedir. o

33



Bis Enerji Elektrik Uretim Ticaret A.S.
2018 Yl Hesap Dénemine Ait Yillik Faalivet Raporu

¢. Grup'un finansman kaynaklars

Grup kredilerin ve difer borglanin yapilandinlmas:, yeni kredi temin edilmesi ve ortaklik hususunda gorigmelerine devam
etmektedir.

d. Grup'un sermayesinin karsihksiz kahp kalmadifina veya borea batk olup olmadifina iligkin
tespit ve Yonetim Orgam degerlendirmeleri

a1 Arahk 2018 tarihi itibarivia Grop'un sermayesinin kargihksiz kalmas gibi bir durum stz kenusu degildir. Grup, borea
batik degildir.

e. lisletmenin finansal yapisim iyilestirmek i¢in alinmas: diigiiniilen énlemler

- 2018 vilmda Grup, finansal yapsim rahatlatmak adina en biyiik borgle oldugu Halk Bankas ile muacee] hale
gelmis borcun yeniden yapilandwmasing yapmustir. Albaraka ile meveut boreun 2 wl ddemesiz, 5 wl sireli
yeniden yapilandinimas: temdit edilmistir.

- 7143 savih kanun kapsamindaki bor¢lann yapilandinlmas: igin Vergi dairelerine, belediyelere difer taraflara
bagvurular yapilmistir.

- Satw borglan ile ilgili vapilandirma gériismeleri veniden ¢ahstirma ve girketin satig ile ilgili geligmelere giire
ihtiyag oldukga devam etmektedic

f. Grup'un vatrim politikas

i) 1993 vilinda tedarik edilmig, 20 yildir tretimde bilfil kullamlmakta olan eski teknolojive sahip LM so00 tipi
gaz tiirbinin daha yeni teknolojiye sahip LM Gooo tipi gaz tiirbinine dintigtirilerck hem santralin verimliligin hem de
firetim giiciiniin artbrilmas: amaglanmaktadir. 56z konusu yatmmn yaklagik maliveti 14.000.000 USD olup yatwrima
Grup'un finansal durumu elverdigi dlgiade baglanmas: planlanmaktadir,

g Kar pay daanm politikasina iliskin bilgiler ve kar dagituim yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagtilmayan karn nasl kullanilacagina iliskin oneri

Grubumuzun kir dafitim vapilip yapiimavacafina Grup'un finansal pozisyonu, yapilacak olan yatinmilar ile diger fon
ihtiyaclan, sektéiriin iginde bulundugu kogullar, ekenomik ortam ve Vergi Mevauan giz Gniinde bulundurarak karar verilir.
Kar daftirm yapilmasina karar verildifi durumlarda kar dagimimin hangi tarihlerde vapilacagim, Grup'un tabi oldufu
ilgili kanun, ytnetmelik ve meveuat hilkiimleri uyanmea Yonetim Kurulu'nun teklifi iizerine Genel Kurul tespit ve tayin
eder.

F. Riskler ve Yonetim Orgam’'min Deferlendirmesi
Risk Yénetim Politikasina {ligkin Bilgiler
a. Operasyvonel riskler

i Dogalgaz Fiyatlan: Grup elektrik firetimini dofialgaz ¢evrim santrali ile gerceklestirmekte olup elektrik
iiretimi igin temel girdisi dogalgazdir. Ulkemizde dogalgaz fiyatlannda yasanabilecek dalgalanmalarnn
elekirik fivatlanna tam olarak vansihlamamasi durumunda Grupun kafibfnn bu durumdan etkilenme
olasilig bulunmaktadir.

i) Elektrik Fiyatlan: Tirkive elektrik sektfriinde elekirik ﬁg'tlan. TEDAS tarifeleri referans alinarak
yapilan ikili anlasmalarda ve DUY kapsaminda olusan Giin Oncesi Planlama ve Dengeleme Gig Piyasas:
marjinal fiyatlan ile dengesizlife diigen pivasa kathmealarina PMUM aracilifayla ile yaplan satiglarda,
serbest pivasa kogullannda belilenmektedir. Grupun temel gelir kaynaf elektrik satign olmasindan
Gitiirii elektrik fiyatlanmin belirlenmesinde TEDAS tarifeleri ile PMUM aracihifinda yapilan satislarda
olusan fivatlarda meydana gelebilecek dalgalanmalar Grup'un karhlifam etkilayebilir.

iif) Pivasa [sleyigindeki Defigiklikler: 1 Aralk 2009 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliie giren yeni
DUY sistemi uygnlamasinin dnceki DUY uygulamas: ile arasindaki en Gnemli fark bir avin icerisindeld
her bir saat baznda enerjinin dengelenmesi ve GOP marjinal fiyat: ile gergek zamandaki DGP marjinal
fivaty dzerinden bedelse] olarak vzlasilmas: gerekmektedir, Elekirik pivasas igloyisi meydana gelen
her degisiklik Bis Enerji'nin gelecek yillardaki finansal performansim etkileyel
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iv) fsei Sagh@ Givenligi: is Saghiy Is Giivenligi Kanunu geregi, fabrika giivenligi, calisan saghgy ve
givenlifine iliskin her hafta olmak dzere diizenli araliklarla denetimler vapilmakta ve vénetim
tarafindan yakimdan takip edilerek gerekli aksivonlar alinmaktadr.

v} Sigorta: Duran varliklar kaleminin igerisinde ver alan tiim sabit kiymetlerimiz vangin, deprem, sel gibi
dogal afetler ve terdr saldinsina iliskin sigortalammistir .

b. Stratejik riskler

Gruptaki firetim {initelerinin kombinasyonu ve kurgusu elektrik sektsriindeki dinamik degigkenleri karsilayacak nitelikte
oldugundan Grup sektdrde stratejik riskleri minimize edebilecek sekilde kenumlanabilmektedir.

¢. Finansal riskler

Grup faalivetlerinden dolayn gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; pivasa riski, (faiz oram riski ve diviz
kuru riskini igerir), alacak riski, likidite riski ve diger risklerdir. Grup'un genel risk yinetimi programi, finansal pivasalann
degiskenlifine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup'un finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyveve
indirmeve vofunlagmaktadir,

Risk yvinelimi Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde viiriitillmektedir. Yénetim Kurulu, faie oram
ve alacak riskleri, tiirev ve tiirev olmayan finansal araclarin kullamim ve vatinm kararlan gibi alanlan kapsayan politikalar
ile birlikte Grup'un genel risk vinetimi ilkelerini belirlemistir.

i) Kur riski: Grup, diviz cinsinden borglu veva alacakh bulunulan meblaglarn Tiirk Lirasina
cevrilmesinden dolay kur degigiklerinden defan diviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride
olugacak ticari islemler ve kayda alman aktif ve pasifler sebebivle ortaya ¢ikmaktadir, S8z konusu diviz
kuru riski, diviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sunrandirlimaktadsr. Avriea Grup
meveut diviz kredilerinden 81l ortava cikan kur riskini minimize etmek amacivla diviz kuru
beklentilerini gz Gnilnde bulundurarak 2014 yilsonu ve 2015 ¥il baginda TL cinsinden nitelikli
vatirnmerlara borglanma araen ihraen vaprnstir.

i Faiz oram riski: Grup'un kullandi@ kredilerin bilyiik bir kismu sabit faiz oranh krediler olmakla birikte
Grup'un dneeki yillarda yapufn vatinmlar sebebivle PEFCO'dan kullandifn degisken faizli krediler
meveuttur. Bu sebeple de Grup, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyvarh pasiflerine olan etkisinden
dolayi ksath bir faiz oram riskine maruz kalmaktadir. S5z konusu, faiz oram riski, faiz oram duyarkilifn
olan varlk ve yiikiimliiliikleri analiz ederek takip edilmektedir.

iii) Alacak riski: Grup'un maruz kaldgy  alacak riski serbest tiiketicilere vapilan  satiglardan
kaynaklanmaktadir. Bu risk teminat mektuplan almmasi, belli bir firmaya kullandirdan  fooun
simirlandinlmasi ve alacak édenmedigi takdirde elektrigin kesilmesi voluyla kontrol edilmektedir. Grup
gegmig tecriibelerine dayanarak TEIAS'a olan satiglan dolayisivla herhangi bir alacak riskine maruz
kalmayacagim dngormektedir. Grup, vadesi gecen difier alacaklarim tahsil edemevecek oldugunu
gasteren objektif kamtlann sz konusu olmas: halinde, gtipheli alacak kargihg avinr,

iv) Likidite riski: fhtivath likidite riski yénetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, veterli
miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarmn kullanilabilirligini ve pivasa pozisyonlarim kapatabilme
gilciinii ifade eder. Meveut ve ilerideki muhtemel bore gereksinimlerinin fonlanabilme riski, veterli
sayida ve yilksek kalitedeki kredi salayicdannm  erigilebilitliginin  siirekli Kihnmas: suretivle
vanetilmektedir.

d. Diger Riskler

i Gayrinakdi Kredilere iligkin Riskler: 28 Ocak 2010 tarihinde SGM Enerji tarafindan Bis Enerji'nin
TMSF miilkiyetinde bulunan %50 cramindaki hissesinin satin alinmasinn finansman igin  kredi
kullanimma iligkin SGM ve Halkbank arasmda imzalanan Protokel uyarinca kredi kullandinhmasi
miiteakiben BIS Enerji'nin gerek TEIAS ve TETASa olan satiglan, gerekse sair satislarmdan elde
edilecek gelieri 3GM ™nin kullandiga/kullanacag kredilerin teminat elarak Banka'va temlik edilmistir.

i} Satws garantisi riski: Bis Enerji'nin bugiine kadar kamu kurumlan ile imzalanus olduggu imtivaz

siizlegmeleri bulunmadifn gibi diretmis oldugu elektrifin kamu tarafindan alinma garantisi de
bulunmamaktadir,
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z) Olugturulmussa riskin erken saptanmasi ve yinetimi komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina
iligkin bilgiler

Grup SPK mevzuating tabi olmadigimdan ve 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 savil Tick Ticaret Kanunu'na gire bu

komitenin olugturulmasi bir zorunluluk arz etmedigi icin Riskin Erken Saptanmasi ve Yénetimi Komitesi
clugturulmamastir.

3} Sahislar, verimlilik, gelir varatma kapasitesi, karlilik, borg/6zkaynak oram ve benzeri
konularda ilerive diniik riskler

Grup faaliyet gosterdifi sektoriin mevzuatsal deglsikliklerinin elektrik talebinin diigiik arzin ise yiiksek

olmasina sebebiyet verebilecedi durumda kargi kargiva kalacag muhtemel riskler de dahil disinda difer tiim riskleri
yukarda bahsi gegen metotlarln minimize edip vonetebilmektedir,

G. Diger Hususlar

a) Faalivet yilimin sona ermesinden sonra Grup’ta meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlamn ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki dzel fnem tasivan olaylar

Yabana girketlerle ortakhik konusunda gériigmeler devam etmektedir.

I'V) FINANSAL TABLOLAR

iG



FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULU'NUN

KARAR TARIHI :10.05.2019

KARAR SAYISI :2019/12

SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN SERI: II. NO:14.1 "SERMAYE PiYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI"NIN IKINCI BOLUMUONUN
9, MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK BEY ANI

a)

b)

c)

Sirketimizin 01.01.2018-31.12.2018 dénemine ait. Sermave Piyasas) Kurulu nun Seri:
. No:14.1 *"Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(*Teblig’) uyannca Tirkiye Muhasebe Standartlar/ Turkiye Finansal Raporlama
Standartlann (*TMS/TFRS") ve SPK tarafindan belirlenen formatlara uyumlu olarak
hazirlanan dipnotlan ile birlikte denetimden gegmis konsolide olmayan tinansal durum
tablosu. kapsamhi gelir tablosu, nakit akis tablosu ve &z kaynak defigim tablosu
(*Finansal Raporlar”) ile faalivet raporunun tarafimizca incelendigini.

Sirketimizdeki gérev ve sorumluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde
finansal tablo ve faalivet raporunun Snemli konularda gercefe aykin bir agiklama ya
da agiklamamin yamldi@ tarih itibariyle vamltier olmasi sonucunu dodurabilecek
herhangi bir eksiklik igermedigini,

Sirketimizdeki gérev ve sorumluk alammizda sahip oldufumuz bilgiler ¢ergevesinde
yiriirliikteki finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmig olan finansal tablolann
isletmenin aktifleri. pasitleri. finansal durumu ve kar zaran ile gerce@i diiriist bir
bigimde vansitti@in ve faalivet raporunun isin gelisimi ve performansim ve igletmenin
finansal durumunu. karsi karsiva olunan Gnemli riskler ve belirsizliklerle birlikte
diriistge yansittigun bevan ederiz.
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