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JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring A.S.nin kredi derecelendirme siirecinde, ‘A (Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘A+ (Ttk)’ olarak yukart yonli
revize etti, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ‘A-1 (Trk)’, notlara iliskin goriinimleri ise ‘Stabil’ olarak, Uzun Vadeli Ulusal Yabanci ve Yerel Para Notlarini ise tilke
tavant olan ‘BBB-’ diizeyinde teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A+ (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A+ (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektorii 2018 yilinda makroekonomik géstergelerdeki dalgalanmalarla beraber
fonlama gereksinimlerinin 6nemli 6l¢tide kargilandig bankacilik sektériintin hizl kredi hacmi daralmasi karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat giclikleri
ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019 yilinda da devam edecegi ve sektér biiyiime trendinin gerek miisteri
sayist gerekse de islem hacmi bazinda smnirli olacagi degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sekt6rin olusturdugu dikkate alindiginda,
yurt dist ve yurt i¢i ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve zayiflayan talep ile beraber yiiksek seviyedeki issizligin faktoring
sektorii iizerinde olast negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya cikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve
denetim acisindan sektSriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢im sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi
ozellikle, sektériin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin
saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmugtir.

Ekspo Faktoring yaklasik 20 yillik bir operasyon geemisine sahip olarak, biyiik 6lgiide istikrarlt bir pazar payt ile faaliyet gostermektedir. Sirket, Istanbul’da
bulunan merkez ofisi araciligtyla faktoring, dis ticaret finansmani, 6deme garantisi hizmetleri sunmaktadir. Geleneksel faktoring hizmetlerine ek olarak, finans
sektorunde uzun yillardir faaliyet gosteren Tumay Ailesi'nin sahip oldugu Ekspo, muhabir ag1 ile yerel firmalarin dis ticaret finansal islemlerine de aracilik
etmektedir.

Ekspo Faktoring, firmalarin uluslararas: ticaret islemlerini finanse etmenin yani sira, biyik 6leekli sirket ve diger faktoring kurumlarina da fon saglanmasin
kapsayan ana faaliyetini siirdiirmektedir. Ozellikle Agustos 2018’den itibaren yasanan sert kur hareketlerinin ardindan, Tiirkiye'de yasanan olumsuz gelismelerin
ve yikselen faiz otanlarmnin sonucunda, Sirketin risk istahi, Sektor egilimini de yansitarak dismistiir. Bu baglamda, Ekspo'nun 6nceligini varlik kalitesinin
korunmasina vermesi ve biiyiimeyi geri plana almasiyla bitlikte kredi portféyu kiicilmustir. Diger yandan, net faiz marj, diistik bor¢lanma maliyetlerinden ve
yeterli kredi faiz oranlarindan yararlanarak genis bir bant icindeki seyrini korumaktadir. Daha digiik bir kredi portféy biyukliginin yani sira giiglii karhlik
rakamlariyla yaratilan igsel kaynaklar, Ekspo Faktoring’in halihazirda yiiksek sermayelesme dizeyini artirarak kaldirag oranini 6nemli 6l¢tide azaltmgtir. Misteri
ve kesideci bazinda kiimelenme diizeyi ylksek seyrini korumakta ise de, Ekspo Faktoring, s6z konusu briit riski kapsamlt bir tahsis analizi ve belitlenmis bir
misteri portfoyiiyle ¢alisarak dengelemektedir.

Ekspo'nun glgli 6zkaynak yapist, saglam varlik kalitesi, saglikli faiz matjlari, yaygin Griin ve hizmet portfoyl, kurumsal yonetim yapisi ve etkin maliyet yonetimi,
‘A (T1k)’ olan Uzun Vadeli Ulusal notunun, 'A+ (Ttk)' seviyesine yiikseltilmesinin temelini olusturmaktadir. JCR-ER, Ekspo'nun varlik kalitesini, faiz marjint
ve misteri yogunlugunu gelecek dénemlerde izlemeye devam edecektir.

Thrag yoluyla elde edilebilecek kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagt icin ayrt bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz
edilmistir. Thrag edilmesi halinde, tahvilin sirketin diger yikiimliiliklerine gére hukuksal ve teminat agisindan bir farklilagtirilmast olmadigt igin sirketin kurumsal
yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandiriimis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar
gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.
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