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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/201S5 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amag¢h Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
%115 Anapara Koruma Amacgh Otuzuncu Fon’un katilma paylarinin ihracmna iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06/05/2019 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %115 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelidinde degildir ve Fon’un yatirnm doéneminin sonunda
ger¢eklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirhmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
u;tgzwgu. v¢ yatinnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy %115 Anapara Koruma Amagch
Otuzuncu Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amagli Semsiye Fon

Fon'un Talep Toplama Ddnemi: 10.05.2019 — 20.05.2019 tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirim Donemi: 21.05.2019 — 08.07.2020 tarihleri arasidir.
Siiresi: 415 giindiir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4 Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvyatirim.com.tr
Telefon numaras:: 02123349494
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fon'u temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Ad1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Bagkani Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Baskan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 20 vil
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y *
Sorumlu) Boliim Baskani
| Biilent Yonetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 y1l
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimecisi

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskani

Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimcist
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Y6netimi Baskan
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi B6liim
Baskani
| Savag Yonetim Kurulu | 2019 - Devam  Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 20 yil
Kiileii Uyesi Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum
Baskanligi Boliim Baskani

2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu
Baskanligit Baskan Yardimcisi

2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay

Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Bagkam 29 vl

Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 17 yil

Birhan Uyesi Yatinnm Bankacilifi Boliim Baskani

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligt Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 27 yil

Uyesi ve Yatirim Yo6netimi Béliim Baskani
.rg C * 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
— 2 Grup Baskam
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Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 14 yil
Kohen Uyesi Boliim Baskam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii
Mehmet Genel Midiir 2018 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ali Ersari Miidiirii
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeist
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung ' Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Baskani
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimeist
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimeisi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Baskani
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Bolim Bagkani | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |22yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkani
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boéliimi Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon muddiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Goniil Fon Miidiirii 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 27

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y 6neticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
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Fon portfoyilinlin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay:r sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ytriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 08/07/2020 tarihi itibarivle,

i) Yatirnmecinin anaparasinin %115%inin korunmasini,

i) Esit agirlikli olarak Alphabet Inc., Facebook Inc., Microsoft Corp., Apple Inc. ve
Amazon.Com Inc. ortakhik paylarindan olusan sepete (Amerikan Teknoloji Sektérii ortaklik
paylar1 sepeti) dayali ve detaylarina asagida ver verilen borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden
kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatirimcilara saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmcinin anaparasimin %115’inin, yatirim déneminin sonu olan
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FON’UN YATIRIM STRATEJiSi UYARINCA;

-~ » 08/07/2020 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
> %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 08/07/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.
>  08/07/2020 TARIiHiI iICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIiRLi KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirnm amaci; izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda, yatirimcinin
anaparasinin %115 inin geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
aracilifiyla opsiyonun pozitif getirisinden en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar istirak
orani 6l¢iisiinde TL cinsi getiri olarak faydalanmasini saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak, Fon portfoytiniin yaklasik %88-92°si ile; Fon’un
yatirim dénemine uygun devlet tahviline yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, ilgili devlet tahvili, Fon'un yatirim
doénemi baglangicimi takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portfoyiine dahil edilecektir.
Devlet tahvilinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim ddnemi bitis tarihi ayn1 giin olacaktir. Fon'un
yatinnm donemi baslangi¢ tarihi ile devlet tahvilinin fon portfoyiine dahil edilmesi arasinda
gececek yaklasik 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin yaklasik %88-%92°lik kismi ile borsada
ters repo sozlesmesine ve/veya Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon
porttdyiiniin yaklasik %8-%12"lik kismi ile ise borsa digindan bir opsiyon s6zlesmesi alinacaktir.
Belirtilen yaklasik bir haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasini saglayacak oranda
ters repo bozumundan ve Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile s6z konusu devlet
tahvili fon portfoyiine alinacaktir. Fon portfoylintin olusturulmasindan sonra ise fon toplam
degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-
Ters Repo Pazari’nda Ters Repo islemlerine yatirim yapilabilecektir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik olarak; Fon portfoyiliniin yaklasik %8-12’si ile borsa disindan
alinacak bir opsiyon sozlesmesi araciliiyla Amerikan Teknoloji Sektérii ortakhik paylari
sepetinin pozitif getirisinden en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar istirak oram 6l¢iisiinde
faydalanmasi amaglanmaktadir. Dayanak varliin pozitif getiri saglamadid1 durumda borsa dis1
opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILiSKIN BILGIiLER:

Portfoylin yaklasik %8-12"si ile, esit agirlikli Alphabet Inc, Microsoft Corp,
Amazon.Com Inc., Apple Inc. ve Facebook Inc. ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin
yiikselisine en fazla bariyer seviyesi getirisine kadar istirak orani 6l¢iistinde katilim saglayan
borsa disi1 opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir.
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getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarinin performanslar:
(fiyatlarin yiizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimei, bu
opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi halinde, en fazla bariyer seviyesi
getirisine kadar istirak orani 6lgiisiinde bu getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer
seviyesinin %15-%25 araliinda gerceklesmesi beklenmektedir.

1-

Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, bilisim, teknoloji ve
arastirma alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve
kurucular ayn1 zamanda Google'in kuruculari olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kurulusuyla birlikte sirketin ¢atisi altina girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG),
internet aramasi, ¢evrim i¢i bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlar1 igin
yatinimlar yapan ¢ok uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve {iriinler
gelistirir, ek olarak bunlara ev sahipligi yapar. Karinin bilytik kismini AdWords programi
aracih@iyla reklamlardan elde etmektedir. 2018 yil sonundaki cirosu, gegen yilin ayni
dénemine goére %23,5 artarak 136.8 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 77.3 milyar
USD’dir. Piyasa degeri 838 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

Microsoft Corp. : Cesitli yazilimlari, servisleri ve cihazlan gelistiren, lisanslayan ve satis
sonras! hizmetleri sunan bir teknoloji sirketidir. Sirket’in iiriin ve hizmetleri arasinda igletim
sistemleri, cihazlar arasi uygulamalar, sunucu uygulamalari, is ¢dziimleri, yazilim gelistirme
araglari, bilgisayar oyunlari ile bilgisayar sistemi tasarimcilar: ve yazilimcilarinin egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2018 y1l sonundaki cirosu, gegen yilin ayni dénemine gére %14.3
artarak 110.4 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 72 milyar USD dir. Piyasa degeri
920 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulasilabilir.

Amazon.Com Inc. : Ik kurulmus ve su anda piyasadaki en biiyiik internet aligveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nin Seattle sehrinde kurulan
Amazon.com, ise once kitap satarak baslayan bir elektronik ticaret Onciisiidiir. Bugiin
Amazon'da, DVD, miizik CDsi, bilgisayar yazilimi, bilgisayar oyunu, elektronik esya,
aksesuar, mobilya gibi farki tiirden mallar satilmaktadir. 2018 yil sonundaki satiglarinin
biiyiikliigii 233 milyar USD, briit kar1 ise 93.7 milyar USD’dir. Gegen yilin ayni dénemine
gore satislarini %30.9 arttirmistir. Piyasa degeri 908 milyar USD olan sirketle ilgili detayli
bilgiye www.amazon.com adresinden ulasilabilir.

Apple Inc. : Apple Inc. ya da eski adiyla Apple Computer, Inc., merkezi Cupertino,
California’da bulunan; tiiketici elektronigi, bilgisayar yazilimi ve kisisel bilgisayar
tasarlayan, gelistiren ve satan ¢ok uluslu Amerikan sirketidir. En bilinen donanim {tirtinleri
Mac serisi bilgisayarlar, iPod miizik ¢alar, iPhone akilli telefon, iPad tablet bilgisayar ve
Apple Watch adli akilli saattir. 2018 yi1l sonundaki gelirlerin bilyiikliigii 84,3 milyar USD,
briit kar1 ise 32 milyar USD’dir. Gegen yilin ayn1 donemine gore cirosu %34 artmistir. Piyasa
degeri 940,7 milyar USD olan sirketle ilgili bilgiye http://www.apple.com adresinden
ulagilabilir.

Facebook Inc. : Insanlarin baska insanlarla iletisim kurmasini ve bilgi aligverisi yapmasini
amaglayan bir sosyal paylasim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook diinyanin

#rrtagiyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullanicilara ticretsizdir ve gelirini afislerden,
_..11ndan ve sponsor gruplarindan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftalik
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milyar USD, briit kar1 ise 46.5 milyar USD’dir. Geg¢en yilin aynt donemine gore cirosunu
%20 arttirmustir. Piyasa degeri 499 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
www.facebook.com adresinden ulasilabilir.

ii) GETIRi SARTLARINA iLiSKIiN BILGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 08/07/2020 tarihi itibariyle, vade sonu 01/07/2020 olan opsivon
sozlesmesi sartlarina gore bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama yontemi
dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama ydntemi asagida
aciklanmaktadir:

e Esit agirlikli olarak Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylar sepetinin 01/07/2020
tarihi itibariyle asagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir de@er olmas: halinde
opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmecilar. esit agirhkli olarak Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylar sepetinin
getirisine istirak orani  &lciisiinde katilirlar. Istirak oraninin %95 ila %130 aralifinda
gerceklesmesi  beklenmektedir. Portféviin  olusmasi  sirasindaki  pivasa  kosullarinin
farklilasabilmesi nedeniyle istirak oram bu aralidin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oraninin %110, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %26 olacaktir (%110 x %10 + %15).

*Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram dl¢iisiinde katilim
saglayan opsiyon soézlesmesine yatirinm yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %15-%25
araliginda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatirimcilar bariyer seviyesi getiriye istirak orani dlgiisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirimcilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon sozlesmesi uyarinca;

v Sepette yer alan ortaklik paylannin 20/05/2019 tarihli kapanis fiyatlar, baslangic
seviyesi olarak belirlenir.

v’ Sepette yer alan ortaklik paylarinin 01/07/2020 tarihli kapanis fiyatlar ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

v’ Ortaklik paylarinin fiyatlar i¢in;

Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < GOOGL Equity> Bloomberg,
Facebook Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < FB Equity> Bloomberg,
Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <AMZN Equity>| Bloomberg,
Apple Inc. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <AAPL Equity> Bloomberg,
Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < MSFT Equity> Bloomberg.
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Opsiyon sozlesmesine gore:

Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA *xMaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi;Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari

Sepet Getirisi = Z;ﬂ{w (DN} * [Ortaklik Paylar: Per formanst ()]

Burada;

W()= 1/5 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar1 performanslarinin ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortakhk Paylan Performansi ) = (Bitis Seviyesi ) / Baslangic Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanis degerleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise asagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani X [stirak Orani) + %15 (portfoye alinan devlet
tahvillerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasidir.)

Fon portfoyiine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varhiin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylar1 yukarida
a¢iklanan esaslar ¢ercevesinde s6z konusu varlig1 dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi oncesi rakamlari

yansitmaktadir.

2) Varsayim olarak istirak oran1 %110 olarak kullamilmistir. Istirak oraninin daha diisiik

gerceklesmesi durumunda fon getirisi de 6rnek senaryolara gore daha diisiik olabilecektir.

3) Varsayimm olarak bariyer seviyesi 20% olarak kullanilmistir.

4) Asagidaki senaryoda %115 anapara koruma da dahil edilmistir.

5) Asagida gosterilen 6rnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve

senaryolarim gerceklesme olasihiklari esit degildir.

6) Ay) ga, yatirim doneml sona ermeden fondan anllmaSI halmde fon getirisi, 0psnyon
A A
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Ornek Senaryolar:

% Geti r iler .
Kotii Senaryo Orta Senaryo | Iyi Senaryo - I | lyi Senaryo - 11
1.0rtaklik Pay: -15 5 12 20
2.0rtakhk Pay -5 12 14 25
3.0rtakhk Pay 6 4 15 30
4.0rtakhk Pay: -10 6 17 40
5.0rtaklhik Pay -16 10 18 30
Sepet Getirisi -8.00 7.40 15.20 29.00
Bariyer Seviyesi 20 20 20 20
Opsiyon Getirisi 0.00 7.40 15.20 20.00
Istirak Oram 110% 110% 110% 110%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0.00 8.14 16.72 22.00
FON GETIRISI 15.00 23.14 31.72 37.00

A. Kotii Senaryo:

Borsa dist opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi -%8 oldugu
icin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimet, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %]115’ini alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %7.40 x %110 = %8.14°tiir.
(yatinnmeilar dayanak varlik getirisinden istirak orani 6lgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%115°lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatirimei, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %123.14%int (%115 + %8.14 = %123.14)
alacaktir.

C. Ivi Senaryo I :

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %15.20 olmugstur.
Yatirimcilar sepetin getirisinden istirak oram 6lgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa dig1 opsiyon
sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %15.20 x %110 = %16.72"dir.

Bu getiri %115’lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirrm donemi
sonunda anaparasinin %131.72’sini (%115 + %16.72 = %131.72) alacaktir.

D. ivi Senarvo II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %29 olmustur. Sepetin
getirisi %20 olan bariyer seviyesini gectigi i¢in getiri %20"ye esitlenecektir. Yatirimcilar sepetin
getirisinden istirak orami &lglisiinde yararlanacaklardir. Borsa digi opsiyon sozlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %20 x %110 = %22"dir.

LeetiReq] 157 1ik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimet, yatirim donemi




C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagilim oranlan piyasa Kosullarina baglhi olarak
degisebileceginden, kesinlesen portféy dagilimi, yonetim iicreti oranmi, istirak oran,
bor¢clanma araci faiz orani, opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi ve derecelendirme notu,
dayanak varhiklarin baslangi¢ degeri ve fon portfoyiine iliskin diger 6nemli bilgiler en geg
fonun yatirim déneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 is giinii igerisinde KAP ta ilan edilir ve
opsiyon sézlesmesinin karsi tarafi ayrica fonun KAP ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda
aciklanir.

2.4. Fon'un esik degeri = [Istirak Oram* Maksimum {0; Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Z;l{w ()N} * [Ortaklik Paylar: Per formanst (j)]

Burada;

W()= 1/5 (Sepet icgerisindeki ortaklik paylari performanslarinin ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortakhik Paylar1 Performansi ) = (Bitis Seviyesi () / Baslangi¢ Seviyesi () - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanis degerleri

Bastangic Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin baslangi¢c seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Ilgili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. boliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa disindan yatirim amagli olarak opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gerg¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, yatirim amagli olarak fon portfoyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “*dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP ta agiklanir ve Kurul'a bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

<%
4 1@ atulm lar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
%
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik
payr ve kiymetli maden fiyatlar1 ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatirin ile, baslangi¢ yatiriminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portféyiine sadece opsiyon
sOzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile sinirl
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varli3a ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

X I Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
AONgEMNETIn diizdylemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin giivencesi olarak sdzlesmenin karsi
tarafindan nakit dis1 teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen borsa dist opsiyon sdzlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit digi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

10) ihracer Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon'un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portféyiin vadesine uygun
bir dénem i¢in yaptlacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Olciilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yonetim
siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sézlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlar karsilagtirilarak
mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikislarinin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmizca séz konusu
ara¢larin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; yatirim amagl olarak sadece borsa dist
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde standart yontem kullanilacaktir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

atilma pavi satin alan vatirimcilar, sadece Fon’un ilan edilen vatirim dénemi
#. Fon katilma pavlarim elde tutarlarsa, donem sonundaki %115 anapara




pavlarimi o giinkii net aktif deger iizerinden nakde doéniistiireceklerdir. Bu tutar
anaparanin iizerinde olabilecedi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiiktimliilik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarliindan ayridir.
Fon'un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag¢ islemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlidi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya
denciiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiz{igii,
izahname hiikkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktimliidiir.

5.5. Portfoy saklayicis;




c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarninin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun ti¢lincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 Giglincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portf6y saklama hizmetini yiirtiten kurulug, ytiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimltdiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

Wl‘tfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
# lﬁ%ﬁmleu )Jle bQQ11e111111$ olan sorumluluklarinin kapsamint daraltic hiikiimlere yer verilemez.
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VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise.
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 1. ve 10. is giinii (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere aym giin sonlari
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma
paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim dénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari

asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 6ncelikle
opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir tiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portféye borsa disindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis
fiyat1 kullamlir.

Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde;
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opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3%lincli maddesinde belirtildigi lizere Fon'un fiyat agiklama doénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyli olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillann Kurucu nezdinde
saklanir. Sozlesmelerin niteligine bagli olarak, hakl gerekgelerin varhi@ halinde, farkh
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlar1 Tebligi'nde yer alan ilkelere uygunluk, karsi tarafla iletisim,
calisma kolayli§1 ve opsiyon soézlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
ontine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yé6netimi Birimi tarafindan
borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigr durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce tiyatin
ygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢cercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&énetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Karsi kurumdan ahnan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disginda olmasi durumunda, Yo6netim Kurulu'nun yazili ve
gerekceli karart ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 10.05.2019 —20.05.2019 tarihleri arasidir.
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7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari:

Fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar asagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatinnmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmcilardan fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
formunun okunup anlasildig: ve risklerin algilandig bilgisini iceren pay alim talimatlar
alinacaktir,

2. Yatinnmcilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satis fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimci talepleri
nemalandirilacagindan dolay1, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13:30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitici
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimci
hesabinda yatirimci adina nemalandirilir. Yatirimeilar tarafindan Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S. aracilig1 ile verilen alim talimatlari kargiliginda tahsil
edilen tutarlar ters repo islemleri ile; Akbank T.A.S. ve Kurucu aracilifn ile verilen alim
talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen tutarlar ise Ak Portfdy Para Piyasasi Fonu ile
nemalandirilacaktir. Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen
alim talepleri o giin i¢cin nemalandirlacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama dénemini takip
eden ilk is glinii yatirimcinin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir.

Toplam talep tutarimin 8.289.910 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde alinan taleplerden dolay: olusmus
nemalar, yatirimcilarin Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S.
nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte gegilir. Talep
toplama donemi iginde alim talimatlarim1 Akbank T.A.S. aracihigi ile ileten yatirimeilar i¢in ise;
sO6z konusu alim talepleri kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmis olan Ak Portfoy Para
Piyasas: Fonu katilma paylarina konulan blokajlar talep toplama déneminin son giinii itibariyle
kaldirlir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 giin Kurucu'nun
intemet_sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihgiyla yatinmcilara
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Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatinimcilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13:30"a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra'mn tatil
giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim pay
fiyat: ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlari Fon'un yatirim dénemi baslangicindan itibaren
her isgiinii i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay
fiyat1 tizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag: giin saat 10:30’a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10:30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimet tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Yatirim Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yapilan bir onceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile, Fon'un birim pay fiyatinin
hesaplanacagi giin saat 10:30°a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandigi
glinii takip eden liglincii iggiinlinde yatirimci hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden dnce katilma paylarini satmalari halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de
olabilir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu Fon’un yatirim doénemi sonunda Fon portfoyiinii olusturan varliklar nakde
dontstiiriilir ve Fon™un yatirim déneminin son giini bu fonun katilma payi bedellerinden
kaynaklanan ddemelerin yapilmasi amaciyla tlim katilma pay: sahipleri icin otomatik satim
talimatt yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlart aymi is giinii nakit olarak
yatirimeilarin hesaplarina aktarilir.

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon'un vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon s6zlesmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade
sonundan onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar

)}cﬁ it s repo sézlesmesinde ve fon toplam degerinin %20°sini asmayacak sekilde Takasbank
o ﬁmlemlerinde degerlendirilecektir.
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7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sozlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Odea Bank A.S.
ve Burgan Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. Ilgili kurumlarin iletisim bilgileri asagida yer

almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gérmemektedir.

(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi 02123852700
www.akportfoy.com.tr Kat:1 34330 4.Levent
Besiktag/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4. Levent- | 0 212 385 55 55
Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | Besiktas/ Istanbul

Genel Midirliigii ve tiim subeleri
www.odeabank.com.tr

No:199 Kat:33-39 34394
Sisli - Istanbul

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. | Sabanci Center 4.Levent 34330 | 0 212 334 94 94
Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | Besiktas / Istanbul

(https://www.akyatirim.com.tr)

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi | 444 8 444

Burgan Bank A.S.
Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri
https://www.burgan.com.tr

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:13 34485 Sanyer /
Istanbul

02123713737

VIII. FON

MALVARLIGINDAN

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek

kaydolunur.),
5) Porttdy yonetim ticreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
uzelmden hesaplanacak Kurul {icreti,
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yallik %2,19 dur.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar. ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ilicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ger¢evesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Fon'un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyati * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigii (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarina gére degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama
giinli net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim {icreti yillik azami 92,05
(ylizdeikivirgiilsifirbes), giinliik %0,00562 (yiizbindebesvirgiilaltmisiki) ile asgari yillik %]
(ylizdebir), glinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin disina ¢ikmayacak olup, kesinlesen
y6netim {icreti oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim tlicreti orani, yil igerisindeki gilin sayisina boliinerek fonun giinliik yonetim {icreti orani
hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan gilin igin yonetim {icreti olarak [ilk glin fiyat: x pay fiyati
agiklama giinii olusan pay adedi x bir dnceki pay agiklama tarihinden itibaren gecen giin sayisi x
giinliik yonetim {icreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer

almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:

il Bono Piyasas1 Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
/(%jCH‘azin halesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.
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2. Takasbank Borsa Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 glin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

8.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
Karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kan -{m inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet

1ﬁb€ﬁarlm ortfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %07 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gec¢ici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’'nca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmmca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili31 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daim1i temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FiNAl:ISAL RAPORLAMA ESASLARI iqu FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiglintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.




portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir.

10.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l
stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma payi satis1 yapilan yerlerde, yatirnmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., .1.2.1., II, IIL., IV, V, VL6.5., VL.6.6.,
VIL. (7.7. maddesi hari¢), VIIL.8.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 is giinti igcinde KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan soézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfoylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan soézlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarliina yansitilamaz.

10.10. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

Xfﬁi% UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

)

m}, yatirim ddnemi siiresinin sonu olan 08.07.2020 tarihi itibariyle sona erecektir.
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Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon™un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varhg, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varliginmi Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon'a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12 .3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Ry€Ya alum satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
g1 ta p edebilirler.




XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

fognd belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimct bilgi formunda

* % 13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP ta yayimini takiben
[‘EEI\ usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

9,.‘? 3.2. Katilma paylari karsilig1 yatinmecilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz. 25/04/2019

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AK F’or* groy YDnetlml A S.
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