HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN
BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILiSKIN GENEL BiLGILER
1. IHRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam : YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

1.2. Merkez Adresi : Meclisi Mebusan Caddesi No: 81 Beyoglu /ISTANBUL

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

1.4. Ticaret Sicil Numaras1  : 142163

1.5. Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasalari Aracilik Faaliyetleri. Genis Yetkili
Araci Kurum yetkisiyle yurti¢i ve yurtdisinda pay, vadeli
islem ve opsiyon, borglanma araglari piyasalarinda
menkul kiymet alim satimina aracilik yapan Sirket, bunun
yani sira bireysel portfdy yonetimi, kurumsal finansman,
yatirim danismanlifi ve arastirma faaliyetleriyle de
yatirimctlara hizmet vermektedir. Sirketin merkezi
Istanbul olup 120 calisani ve 6 biiyiik ilde toplam 9 hizmet
noktasiyla faaliyet gosterilmektedir.

Ana Sozlesme’nin 4. Madde’sinde belirtilen yapilacak isler sunlardir,

- Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi.

- Sermaye piyasas: araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve

miisteri hesabina gerceklestirilmesi.

- Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimu.

- Portfoy yoneticiligi ve Yatirim danigmanhigi yapilmasi.

- Sermaye piyasast araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak veya bulunulmaksizin

satisa aracilik edilmesi.

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin

isletilmesi.

- Sermaye piyasas! araglarinin miigteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portféy saklanmasi.

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 38. Maddesinde sayilan yan hizmetlerde bulunulmasi.

- Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.

- Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetim

kurulu yetkisi ile sermaye piyasasi araglari ihrag edilmesi.

- Is iliskisi olan sirketlere her tiirlii teknik ve idari yardim yapilmast.

- Sermaye Piyasasi Kanunu’'na ve ilgili mevzuata dayanilarak cikarilan ve ¢ikarilacak teblig

hiikiimlerine uymak kaydiyla, amag¢ ve konusuna giren isleri yapmak tizere kurulmus veya

kurulacak diger sirketlere ortak olabilir.

- Sirketin kaynaklarini amag ve konusu igin tekrar kullanilabilir hale koymak iizere, portfoyiine

giren menkul kiymetlerin siiratle satilmasinin saglanmasi.

- Konusu igerisinde kalmak sartiyla hakiki ve hiikmi sahislan iiciincti sahislara kargi temsil

edilmesi.

- Gayrimenkul ve menkul edinebilir bunlart devredebilir, tamamen veya kismen kiralayabilir

veya kiraya verebilir.

- Kendi gayrimenkulleri iizerinde, ipotek tesis edebilir veya baskalarinin gayrimenkulleri

tizerinde kendi lehine ipotek alabilir, bunlari fek edebilir. Menkul ve menkul kiymetler rehini

alabilir, verebilir.
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Kaldiragh alim satim islemleri de dahil olmak iizere Sermaye Piyasas1 Kanunu, tebligleri ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerince belirlenen ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetki
verilen her tiirlii yatirim hizmetlerinde ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunur. Yukarida
yazili konular disinda herhangi bir isin yapilmas: Sirket icin faydali goriilirse yonetim
kurulunun teklifi ve genel kurulun karari ile Ana Sozlesme degisikligi ve bu degisiklige iliskin
karar Gilimriik ve Ticaret Bakanlifinca onaylandiktan sonra Sirket i¢in faydali goriilecek diger

isler yapilabilir.

1.6. Ortakhik Yapisi

Sirket’in 63.500.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir tablo asagida

yer almaktadir.

T. Sinai Kalkinma Bankasi1 AS
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS
T. Sinai Kalkinma Bankasi1 AS
T. Sinai Kalkinma Bankasi1 AS
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS
T. Sinai Kalkinma Bankast AS

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS

Sekerbank TAS
Sekerbank TAS

T. Garanti Bankas1 AS
T. Garanti Bankas1 AS

Yap1 Kredi Bankas1 AS
Yap1 Kredi Bankasi AS

Arap Tiirk Bankast AS
Arap Tiirk Bankasi AS

Anadolu Hayat Emeklilik AS
[s Faktoring Finansman Hizmetleri AS
[s Yatirim Menkul Degerler AS
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Pay oram1 % P(agﬁ;ﬂan
28,55 18.129.726
15,50 9.847.461
14,28 9.064.591
13,14 8.339.576
10,96 6.962.417
13,35 8.477.247
05,78  60.821.018

I Al 1.089.694
0,14 87.386
1,85 1.177.080
0,58 365.289
0,02 17.305
0,60 382.594
0,74 467.162
0,03 22.132
0,77 489.294
0,10 69.416
0,01 3.289
0,11 72.705
0,09 54.390
0,00 2.571
0,09 56.967
0,68 428.864
0,06 35.739
0,06 55.739
0,80 500.342
100,00  63.500.000




Sirketin esas sermayesi beheri 1 Kurus degerinde toplam 6.350.000.000 adet paya ayrilmis
olup, 63.500.000.- TL dir.

Gruplar itibariyle dagilimi soyledir:

a) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili 1.812.972.590 adet A grubu,
b) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  997.126.660 adet B grubu,
c) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  906.459.099 adet C grubu,
d) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  833.957.602 adet D grubu,
e) Beheri 1 Kurusg itibari degerde nama yazili  888.456.214 adet E grubu,
f) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  911.027.835 adet F grubu,

Sirket ana sozlesmesinin 11. Maddesine gore Yonetim Kurulu tiyelerinden ikisi A Grubu, biri
B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen
adaylar arasindan segilir. Bunun disinda pay sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhik Yapis

Sirket sermayesinin %95,78 ine sahip olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. (‘TSKB’)’nin
ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi Pay Tutar: Pay Oram
(TL) (%)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.160.262.000 %41,44
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O 234.570.000 %8,38
Trakya Yatirnm Holding A.S. 162.302.000 %35,80
Halka Acik ve Diger Ortaklar 1.242.866.000 %44,39
Toplam 2.800.000.000 % 100,00

TSKB’de Is Bankas1 grubunun (Tiirkiye Is Bankasi, Trakya Yatirim Holding, Milli Reasiirans,
Anadolu Sigorta ve Anadolu Hayat Emeklilik) toplam pay oran1 %50,92"dir.

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket esas sozlesmesinin 11. Maddesine gore; Sirket, Genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek ve Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili diizenlemelerinde
belirtilen ozellikleri tasiyan yedi iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim kurulu tiyelerinden ikisi A, biri B, biri C, biri D ve ikisi E grubu hisse sahipleri
tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir. Genel kurul tarafindan belli pay gruplarinca
yonetim kuruluna Onerilen adayin haklt bir sebep bulunmadigi takdirde tiye secilmesi
zorunludur.

Tiizel kisiler yonetim kuruluna iiye secilebilirler. Bu takdirde yonetim kurulu tiyesi tiizel kisi
ile birlikte tiizel kisi tarafindan belirlenmis, kisiliginde tiizel kisinin somutlastig1 bir gercek kisi
de tescil ve ilan edilir. Mezkiir gercek kisinin yonetim kurulunda 6nerileri ve verdigi oy tiizel




kigi tarafindan verilmis sayilir. Sorumluluk sadece iiye tiizel kisiye aittir. Bu gercek kisi, tiizel
kisi istedigi an, tiizel kisinin tek tarafli iradesi ile degistirilebilir. Bu halde azil islemine gerek
yoktur. Yonetim kurulu iiyeligine tiizel kisi yerine temsilcisi segilemez.

Yonetim Kurulu Uyeleri
o Secildigi i o
Ad1 - Soyadi Gorevi / Unvam GK/YK Tarihi Gorev Siiresi
Suat INCE Yonetim Kurulu Bagkani 21.03.2018 1Yl
Hakan AYGEN Basgkan Vekili 21.03.2018 1 Yil
Ece BORU Uye 21.03.2018 1 Y1l
Gokhan -
CANAKPINAR Uye 21.03.2018 1 Y1l
Asli Zerrin HANCI Uye 21.03.2018 1Yl
Volkan KUBLAY Uye 21.03.2018 1 Yil
Tolga SERT Uye 21.03.2018 1 Yil
1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varliklar
Sirket’in finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:
Istirak
orant Sermayesi Istirak Tutari
Borsada islem goéren (%) (T1.) CTL)
[s Yatirim Ortaklig1 A.S. 1,12% 160.599.284 1.653.571
XSSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 0.67% 300.000.000 1.640.000
3.203.571
Istirak
Borsada islem gérmeyen orani Sermayesi [stirak Tutari
(%) (TL) (TL)
Is Portfoy Yonetimi A.S. 4,90% 65.000.000 2.025.892
fffg“b“l Loy wo Duklams Bamkast g o0 600.000.000 27.480.469
Borsa Istanbul A.S. 0,04% 423.234.000 1.517,354
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00% 300.000 1
31.023.616
Sirketin 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirdigi yatirimlar1 asagidaki gibidir:
Istirak .
orani Sermayesi Istirak Tutar
(%) (TL) (TL)
TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi 19.63% 4.240.000 481,817

AS.




1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapilip Yapilmadigi ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek icin elektronik sertifikalar1 bulunan
yetkili kisiler asagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler
N Sertifikanin
Ad1 - Soyadi Gorevi / Unvani Alindifa Tarih
Esra Seller TURGAY Mali Kontrol / Miidiir 21.07.2016
Mehmet Ali SUKUSU Operasyon / Miidiir 25.01.2017
Sibel SAHIN Operasyon / Miidiir Yardimct 25.01.2017
1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
MKK Uyeligimiz bulunmaktadir.
2.  SERMAYEYE ILiSKIN BiLGILER
Son Sermaye Artirrmna iliskin Bilgiler
2.1. Artirim Oncesi Sermaye : 61.000.000 TL
2.2. Artirim Kaynaklari : 2.500.000 TL - I¢ Kaynaklar
2013 Yili Dénem Karindan Karsilanan 1.777.919,24 TL
Olaganiistii Yedeklerden Karsilanan 722.080.76 TL
2.3. Artirim Sonrasi Sermaye : 63.500.000 TL
2.4. Sermayenin
-Tescil Tarihi : 08.04.2014

-Ilan Edildigi TTSG Tarih / Sayis1 : 14.04.2014/ 8549
2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine

Iliskin Mali Miisavirlik Raporunun Tarib/ Sayisi : 14.03.2019 / 16104919/219-6

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2017 ve 2018 yillar iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler
asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Hazirlanma | Konsolide/ Bas Denetim Kurul ]IS)agmtl.sn
Tablo Tarihi Esasi Solo R 81181]1'1
Goriisii
Giiney Bagimsiz Denetim ve
31.12.201
7 TFRS Solo SMMM. AS. Olumlu
Giliney Bagimsiz Denetim ve
31.12.2018 TFRS 1 Oluml
Solo | g MMM, AS. s




Sirket’in 2018, 2017 ve 2016 yillan iligkin finansal tablolarindan &zet finansal tablo verileri

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ozet Bilanco Tablosu (TL) 31 Aralik 2018 | 31 Arahk 2017| 31 Arahk 2016
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 543.846.488 774.549.355 640.744.507
Nakit ve nakit benzerleri 170.446.025 476.454.933 427.858.198
Finansal yatirnmlar 8.407.590 8.306.750 6.918.534
Ticari alacaklar 350.654.239 278.012.006 196.715.037
Diger alacaklar 9.526.155 6.988.039 5.082.321
Tiirev araglar 1.064.998 - 978.528
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 3.298.257 4.447.652 3.032.184
Diger donen varliklar 449.224 339.975 159.705
Duran Varhklar 37.023.487 30.623.053 30.596.944
Finansal yatirimlar 34.317.187 26.681.133 23.048.482
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 481.817 138.553 244.204
Maddi duran varliklar 1.401.069 1.365.710 2.189.978
Maddi olmayan duran varliklar 713.870 914.546 1.131.432
Ertelenmis vergi varlig 109.544 1323111 3.982.848
Aktif Toplam 580.869.975 805.172.408 671.341.451
Ozet Bilanco Tablosu (TL) (Devami) | 31 Arahk 2018 3% A;%'i’; 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 478.260.367 | 720.104.866 598.382.122
Kisa vadeli bor¢lanmalar 223.277.206| 529.044.025 449.918.345
Ticari borglar 240.905.398 | 184.707.306 140.914.273
Diger bor¢lar 2.072.330 1.519.967 1.304.627
Tiirev araclar 20.573 - 4.364.339
Kisa vadeli kargiliklar 11.732.420 4.832.433 1.853.158
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 252.440 1.135 27.380
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.291.450 1.350.205 1.093.284
Uzun vadeli karsiliklar 2.291.450 1.350.205 1.093.284
OZKAYNAKLAR 100.318.158 83.717.337 71.866.045
Odenmis sermaye 63.500.000 63.500.000 63.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.795 3.795 31,795
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacak birikmis diger -215.012 -215.012 -137.913
kapsamli giderler

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilacak birikmis diger kapsamli 21.010.305 14.480.057 10.847.406
gelirler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.833.120 2.514.006 2.514.006
Gecmis yillar karlari / (zararlart) 1.895.355 -4.861.249 1.268.004
Net donem kar /(zarar) 11.360.595 8.295.740 -6.129.253
Pasif Toplanu 580.869.975| 805.172.408 671.341.451




GELIR TABLOSU (TL) 1 Ocak -31 1 Ocak -31 1 Ocak -31
Aralik 2018 Aralik 2017 Aralik 2016
Hasilat 387.084.829 414.713.541| 2.502.297.047
Satiglarin maliyeti (-) -331.307.928| -372.633.046| -2.472.844.756
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 55.776.901 42.080.495 29.452.291
Genel yonetim giderleri (-) -47.109.064 -37.475.886 -38.334.080
Pazarlama giderleri (-) -4.334.799 -3.143.956 -3.056.173
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.292.561 1.350.174 1031158
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -77.989 -115.549 -70.750
Esas Faaliyet Kari 5.547.610 2.695.278 -10.977.554
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 220.502.956 61.907.751 48.741.112
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -212.387.364 -53.722.626 -43.001.629
Ozkaynak yontemi ile degerlenen 1256736 -105.651 13.804
yatirimlardan paylar )
f{l::ilurulen Faaliyetler Vergi Oncesi 13.406.466 10.774.752 5.224.267
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri -2.045.871 -2.479.012 -904.986
Donem Kari / Zarari 11.360.595 8.295.740 -6.129.253
4. DERECELENDIRME
A Uzun vadeli
" Derecelendirme e
Derecelendirme i s ulusal Yatirim yapilabilir
notunun verildigi . . %
kurulusunun unvam tarih derecelendirme | seviye olup olmadig:
notu
SAHA Kurumsal
Yonetim ve Kredi 25.03.2019 A+ Yatirim Yapilabilir.
Derecelendirme A.S.

B. SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclari

Yoktur.

2. TIhra¢ Tavami Alinan Heniiz Satisi Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araclar

Yoktur.




3.  Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullamim Yerlerine Iliskin Aciklama Tahsis Edilecek Tutar (TL)
veya Oran (%)

Ihraclardan elde edilecek fonlarin, Pay Piyasasinda islem %100

yapan miisterilerimize pay alimlar1 karsiliginda verilen kredi

varliklarinin fonlanmas: amactyla kullanilmasi

planlanmaktadir.

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ihrag yapacaktir. Araci kullanilmayacaktir. Thraglara

Aracilik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

S6z konusu hususla ilgili olarak 03.04.2019 tarihli ve 2279 sayili Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu kararindaasagidaki taahhiit verilmistir.;

“Yapilmas1 planlanan séz konusu borgclanma aract ihraclarinda aracilik faaliyetlerinin
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak gerceklestirilecegini, ihraclarda Sirketin hem
ihraggt hem de aract kurum sifatini tagimast nedeniyle ¢ikar catismast olusmamast icin gerekli
onlemlerin alinacagini, olusabilecek olasi ¢ikar ¢atismalarimin ¢oziimiinde ise oncelikli olarak
yatirimer menfaatinin gozetilecegini Sermaye Piyasast Kurulu nezdinde beyan ve taahhiit
ederiz.”

5. Borclanma Araclarinin Borsa’da Islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Borglanma araglarinin Borsa Istanbul Borglanma Araclari Piyasasi’nda islem gdrmesi
planlanmaktadir. Ihraglarin Borsa Istanbul’da islem goriip gérmeyece§i satis aninda
belirlenmektedir. Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Borsa Istanbul’a Kurul’dan talep
edilen ihra¢ tavani kapsaminda satigin tamamlanmasi sonrasinda bor¢lanma araglarinin Borsa
[stanbul Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesine iliskin
yazili talebini iletecektir.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
04.04.2019

T

Zeki DAVUT Levent DURUSOY
Koordinator Genel Miidiir Yrd.

M DEGERLE



