AXA HAYAT VE EMEKLILIK A'S. OKS TEMKINLI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMiI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik

Yatinnm Fonu

Fon'un Tarii

OKS Degigken Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Temkinli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 14.06.2017 9347

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 29.11.2017 110-1/773
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
itk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve .. .| Alamnda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . ) Lisanslar
Tecriibesi
| (yal)
[
. Fon Kuruiu
Cengiz Kilig Baskan 02/01/2018 19 Hayir
fbréﬁirﬁ Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
) Fon Kurufu |
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
. Fon Kurulu
Cenk GUNKUT Oyesi 02/01/2018 20 Hayir

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Goreve Atanma S?n S Yilda ?apt!gl Sermaye Plya__sa5|_ Sahip Olunan
Adi Soyadi e Isler {Yil-Sirket- .Alaninda Tecriibesi -
Tarihi ; Lisanslar
Mevki) (v:f)
o e Sermaye Piyasasl
AYTA Y
G AYDOGAN 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi i1 Faaliyetleri Diizey 3
BULUT OZER 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 7 Sermaye Plyasasi
Faaliyetleri Dizey 3
| Sermaye Piyasasi
| Faaliyetleri Dlzey 3
GOKCEN et ' - Kredi
YUMURTACI 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 21 Derecelendirme -
Kurumsal Yénetim
Derecelendirme
Sermaye Piyasasi
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfdy YOneticisi 14 Faaliyetleri Dizey 3
- Tlrev Araglan
IpiL e Sermaye Piyasas
s . 1
HACIHANIFIOGLU 02/01/2018 PortfGy Yoneticisi 8 Faaliyetleri Diizey 3 -
Sermaye Piyasasi
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Portfoy YOneticis 12 Faalivetleri Diizey 3
- Tiirev Araclarn




E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Ofunan
Adi Soyadn Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi . P
Lisanslar
{(vi)
Ozlem Zaman 02/01/2018 11

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatinm stratejisi Fon porifdylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore
Yoénetmelik'te belirtilen varlik tirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirnr ve sermaye,
temettl, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon portfdytnin blyk
bolimi yurtici kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina yénlendiriterek simirli risk diizeyinde
reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Kurui'un Emekiilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehberde
tanimli olan hesaplama ydntemine gére risk dederi 1-2 arahdina karsihk gelecek sekilde
yonetilir.

Fon, riskin sinirflanmasi perspektifiyle agirlikl olarak Tirk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektér
borglanma araglarina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine
yatinm yapmaktadir. Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger
faktorlerin analizi ve beklentilere gére yatinm &éngérist dogrultusunda sermaye piyasast
araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere, menkul kiymetlere ve yatirm
fonlanna yatirim yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamay, portfdy de@erini
artirmay| amaclar. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yéntemleri kuilanilarak gelir yaratmaya
caligilacaktir. Bu tir fonlarin varlik dagilimi dnceden belirlenmez

Fon bu amagla portfoytine, yurtici ortaklik paylan, yurtici borglanma araglart, kamu ve/veya
6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkut kiymetler ve varlik
teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas: araglarina, yatinm fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi
yatirim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, yatinm ortakitg| paylarina, yapitandiritmis
yatinim araglarina yatirim yapabilir. Bu varhiklara dayall borsada islem goren veya tezgahUstu
tlrev iglemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurlici organize para piyasast
islemleri yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapan yatirim fonlanna veya borsa yatinm fonlarina yatinm yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.



Fonun karsilastirma étgiitii:

e Karsilastirma Olciitiiniin Olgiitiin Beiirlenmesir.lé. Ill$k
Kargilagtirma Olgiitd Orani (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat 1
(TL) Endeksi

Fon Portféytinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve ISLEM TURT: "‘(soj’,f)"‘ A(zj‘;)'“ y
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 100
Ozel Sektér I¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu Dis Borglanma Araclar 0 20
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandirtlnus Yatirum Araglarn 0 10
Kamu Tarafindan Thra¢ Edilen Kira Sertiftkalar Q 100
Ozel Sektor Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar 0 100
Vadel Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Déviz)* 0 25
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Pivasast 0 25
Araclan -
Yatimm Fonu Katilma Paylari/Borsa Yatirun Fonu Katilma Paylary/Yabanci 0 20
Yatimun Fonu Kaoilma Pavlan**/Gayrimenkul Yatinm Fonu Kaulm

Paylar/Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan /Yatirim Ortakligi

Paylan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Ipotek ve varlik teminath menkul krymetler 0 10
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 10

Ill- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda oladan Fon Kuruiu toplantiian gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

IV- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatirtm Fonu'nun {(*Fon™) 1
Ocak - 31 Aralik 2018 dBnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Pivasast Kurulu'nun Seri:
VII-128.5 sayit Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig™) yer alan performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemiy bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmarustir,

Gorlisitmilze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ddnemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim §irketi OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansin, ilgili Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlanna iliskin diizenlemelere uysun clarak do@ru bir bigimde
yansitmaktadir.

i i
Nesli Frlem=S¥MM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Ocak 2019

HORRITET MAR. DR. Cemic Bena 0 Cap. Hak |5 Merkezi Mo: 2 K1 1 GagLaran 34403 KaZirmane - stansuL
Tew: {0212) 296 51 00 (Pox) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwaw.mazarsdenge.cam.tr
TicARET Sicit No: 262168 - 209940

DenGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MunaseBeci MALE MOgAviRLix Anonim Sirxeri



Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirmim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Hatka arz tarihi: 13 Mart 2018

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Aralik' 2018 tarihiitibariyla

onlun-Yatirim Amic ortfoy:Yoneticiler

Fon Toplam Degeri (TL) 25.799

Birim Pay Degeri (TL) 0,010012

Yatirime: Sayist 47

Tedavill Oran1 (%) 0,0003

Fon portfSyliniin tamameu degisen piyasa | F. Oleay Karabina

kogullarina gbre Yinetmelik'te belirtilen
varlik tdrlerine belirlenen bant araliklan | Saliha Atagiin Kalig

dahilinde yabtirr ve sermaye, temettii, kira
geliri ve faiz kazanc: elde etmeyi hedefler.

Bl

Borc;lanma Senetlerd %100,00

Fon, riskin simirlanmasi perspektifivle agwhkl olarak Turk Lirast
cinsinden kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina, vadeli mevduata,
ters repoya ve Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatirim
yapmaktadir, Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalar
etkileyen diger faktérlerin analizi ve beklentilere g6re yatirim Sngoriisil
dogrultusunda sermaye piyasast araglarina, taraf olunacak sézlesmelere,
finansal iglemlere, menkul kiymetlere ve yatinm fonlarina yatirun
yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamays, portfoy
degerini artirmayt amaglar. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz
yontemleri kullantlarak gelir yaratmaya caligilacaktir, Bu tiir fonlarin
varlik dagilimi $nceden belirlenmez. Fon bu amagla portfdyiine, yurtigi
erfaklik paylan, yurtigi borglanma araglan, kamu vefveya dzel sektor
tarafindan jhrag¢ edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul
kiymetler ve varlik feminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar,
altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina, yatrim fonu, gayrimenkul yatinm fonu, girigim sermayesi
yatirtm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirmm ortaklig:
paylarina, vapilandirtlmug yatirim araglarina yatirim yapabilir.,

En az alinabili

Fon’un yeni ihra¢ olmast nedeniyle, belirtilen risk degeri Fon’un
izleyecegi strateji dikkate alinarak olugturulan simiilasyonlardan elde
edilen wverilerin kullanitmas: suretiyle belirlenmistic ve Fon’un
gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir gbsterge olmayabilir,

Fon’un maruz kaldig: riskler; Piyasa Riski, Ortakhk Pay: Fiyat Riski,
Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan [slem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Thrager Riski, Yapilandirtlmus Yatirim Araclar Riski.




Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.

OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
veya
PortfGyiin Sunuma Dahil Portfiy
Getirisinin Dénem Soru{ Grubunun
Zaman{Karsilastirma Portfoy veya; Yonetilen Yinetiten
Enflasyon feinde]  Oiciitiiniin Portiy] Portfayler Tiim
Toplam| Kargilagtrma Oram Standart Standart Bilgi{ Grubunun Net irindeki| Portfoyter
Getiri Olgiitiiniin| () (TUFE)| Sapmast (**)] Sspmast (**)]  Rasyosu| Varlik Deferi Oran|Tutan (**+*)
YILLAR (%) Getirisi (%) Y% (%) (%) (***) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL}
I3 Mart ]
31 Aralik 20181 0,12 14,32 20,30 0,02 0,05 | (13511} 26 0,0001 [24.746.068
(*} Enflasyon oram TUIK tarafindan ggtkianan TGFE'nin donemsel orantdir.

{**) Portfoyan ve karpilastuma lg@0nin standart sapmas), donem igerisindeki ginlik getiriler dzerinden hesaplanmugter,
(***} Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortzlama nispi (kargilastirma olgitine gore olan) getirisi ile ginltk getirilet tzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmast olan takip hatasinm orantdir, Rasyodaki arts, fonun aldigr akiif riske gove daha iyi nispi petiri
clde ettigini gdsteric.
(****) PortfGy Yoneticisi Ak Portfoy Ydnetimi A.S. dir. Mcveut rakam, Ak Porifdy Yénetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin 31
Aralik 2018 tarihi itibaniyla toplam bilyGklaginn gtstermektedir.

GRAFIK (2018)

25,000 -

20,000

15,000

10,000

5,000 -

000

0,12

Fon Getir

Kargttagtirma Olgiitii Getiri

Enflasyon TUFE

{ GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI {CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

3}

6)
@,

8)

Fon portfyiintin tamamini degisen piyasa kosuilarina gére ilgili yonetmeliklerde belirtilen varhik
tirrlerine belirlenen bant araliklan: dahilinde yatirir ve sermaye, temettil, kira geliri ve faiz kazanc
elde etmeyi hedefler. Bu amagla Fon, portfSyliniin bilyilk bsliimii yurtigi kamu ve dzel sektdr
borglanma araglarina ydnlendirilerek simirhi risk dilzeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatrim Fonlarm'na ligkin Rehber'de tamimli olan
hesaplama yontemine gore risk degeri [-2 arahigina kargiltk gelecek sekilde yonetilir,

Fon, kargilastirma $iglitiing Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1°den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir (B. Performans
Bilgisi Karsilagtirma Olgilittiniin Getirisi ile lgili Agiklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi %0,12
Karsitagtirma Olgiitiiniin Getirisi %1432
Nispi Gefiri (%14,20)

Nisp Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeldilik OKS Temkinli Degigken Emeklitik Yatirrm Fonu, Ak Portfoy Yonetimi
A.S. (“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbuf’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.$. nin %100 oranmda istirakidir.

Sirket’in amact, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hilkiimleri gergevesinde sermaye
piyasast araglarindan olugan portfyleri miisterilerle portfsy ynetim sozlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticilii faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc: yatiim fonlarl, yatirim ortakliklan ile yerli ve
yabanct zel ve tizel kisilerle yatmm girketleri ve benzeri girigimlerin portfsylerini de mevzuat

hitkiimleri gergevesinde ydnetmektedir.

Fon portfSyiiniin yatirtm amacy, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanstict Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir,

Fon 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren donemde net %0,12 oraninda getiri saglanugtir.

Yénetim {icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orans:

1 Ocak -~ 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 70 %0,6796
Kurul Ucretleri i %0,0130
Yasal Giderler 978 %9,4926
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 408 93,9542
Toplam Gider 1.457 %14,1304
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 10.303

Performans sunum doneminde Fon’a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamstir,

Fon'un portfdyi kargilagtirma 6lgiitd dahilinde olugturubimugtur. Sz konusu bilgiler | No'lu
dipniotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muafhir.



Axa Hayat Ve Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfsy ve Karsilaghrma olgiitil standart sapmasina
{(giinliik verilerden hareketle hesaplannustir) yer verilmistir,

by 1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligl asim gazlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

G AYLIN YILDIZ

ﬁaskanl Fon Kurulu Uyesi



