AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI FON KURULU FAALIYET
RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

AXA Hayat ve Emekiilik A.S. Katilim Katla
Emeklilik Yatirim Fonu

Katk: Fonu

10.000.000.000 T1. - 1.040.000.000.000 TL

Fon’un Unvant

Fon'un Tiirii
Fon Tutar: ve Pay Savis:

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Icgtiiziigii Tescili 03/07/2013 o
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde ilan: 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karart 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
Ik Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Piyasasi .
o]] ..
Adi Soyad: Gorev : Goreve - Alaninda Sah.lp unan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Tecriibesi
(Y}
) { Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskan 29/04/2016 13 Hayir
ibrahim Olgun | Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 18/07/2011 36 Hayir
; Fon Kurulu
Aylin Yidiz Oyesi 29/04/2016 11 Havyir
Kurul
Tevfik Erastan | | Om KUTUIL e 07/2011 16 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
dreve Atan Yaptig: isler i i
Adi Soyad G Ate ma apt g- sle Piyasasi Sah.lp Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisansiar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
Kurumsal Ozel
Doruk Ergun 02/01/2017 Portfoy Yonetimi / 17
Madir
Sabit Getirili
) Portfoy
Baris Keskin 01/01/2017 Yénetimi/Madr 10
Yardimcist

E. FONMUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi ) P
Lisanslar
(Yil)
Ozlem Zaman 29/05/2013 10

I — EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Danya ve Tarkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmas:

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki deferlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Aralik ayinda Fed beklenen faiz artisint gerceklestirdi fakat 2019 yilinda iki faiz
artigl yapacagm agrklamasi Amerikan piyasalarinda olumlu karsilanmadi.
ABD'de ara secgimlerde Kongre'nin Temsilciler Meclisi kanadinda sandalye
OstOniGda  cumhuriyetgilerden  demokratlara  gecgerken,  Senato'da
cumhuriyetgiler  UstinlGgin  korudu. Bolinmis bir Kongre'nin  Trump’in
politikalarinda énemli bir degisiklide yol agmasi beklenmedidi igin piyasada
etkisi olmad..

Ekim ayinda kiresel PMI eylll ayindaki son iki yiin en zayif seviyesi- olan
52,8'den ekim ayinda 53’e ylkseldi. Ancak, bu sene blyume konusunda hayal
kiniklidi yaratan Avrupa’da beklenen toparlanmanin baglamamasi énemli bir
kirllganlk kayna@iydi.

Kasim ayi sonunda yapilan G20 toplantilarinda bir stirelifine vergi degisikligi
yaplimamasi konusunda ABD ve Cin anlasmaya vard.

Kasim ayinda Avrupa'da ltalya’min bitge sureci ve Ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ctkis slreci kiresel risk igtahi agisindan destekleyici degildi.
Agustos ayinda irania yapilan nikleer anlagmadan tek tarafli cekilen ABD
kasim ayinda Iran'in enerji ihracatina ve finansal sisteme entegrasyonuna
sinirlamalar getiren ikinci faz yaptirimlari aciklad.

@ Tuarkiye Ekonomisinin cesitli baglhklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konuiar

ele alinmugtir.

Nisan ayindan itibaren geligen tlkelerden yabanci portfoy cikiglarn izlenirken,
kasim ayinda 6zellikle hisse senedi piyasasi kanaliyla giris yasand!.

Dolar endeksindeki yikseligin hiz kaybetmesi sayesinde, gelisen Ulke para
birimleri dolar karsisinda deger kazanirken, Tirk lirasinda ekim ayindaki
degerlenme belirginlesti.

Cari agidin ve petrol fiyatinin gerilemesi, enflasyonun diisecedi beklentisi,
Merkez Bankasi'nin siki durugu ve yurt disindan borglanma kanallarinin acik
oldugunun goriimesi TL varliklara ydnelik risk algisini olumlu etkiledi ve gérece
daha iyi performans yakalanmasini saglad:.



« Tirkiye'ye portfoy yatirimlariyla yabanci fon girisi 1,8 milyar dolar olurken, son
iki ayda 4 milyar dolara ulasti.

o 2019 yili faiz projeksiyoniarindaki dedisimier kritik olacaktir.

+ Gelismis Ulkelerde para politikasindaki sikilasmanin gecikmesi, Tlrkiye gibi dis
finansman ihtiyact yiksek olan Ulkeler agisindan piyasa sartlarint lehte
degistirebilir.

e Turk lirasinin agustos ayindan bu yana elde ettidi kazanimlar korumas ve
enflasyonda daha thmli seviyelerin olusmasi agisindan énemli olan bu siirecin
Merkez Bankasi politikalanina olas! etkileri izlenecektir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

+« Fonda yilik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
» Portféyde agresif bir degisiklik ngérilmemektedir.
» Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Deferlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir,

» Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyoniarin kisa
vadeli tutulmasinin faydal olacadi dederlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yukseldidinde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.

¢ Benchmarkin (istiinde bir getiri s6z konusudur.

* Yilhk performans kistas fonlara gore 1.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.

It — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, bireysel emekiilik sistemindeki katimcilarin devlet katki tutarlaninin degerlendiriimesi
amaci ile kurulmustur.

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

Fon, T.C. Hazine Mustegarligi tarafindan ihrac¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
fon portfoylniin en az %75'i oraninda yatirim yapar.

Mevzuatta belilenen sinirlar icerisinde, Katiim 30 endeksindeki paylar, Tark Lirasi cinsinden
katilma hesab! veya kaynak kurufusu bankalar olan varlik kirama sirketlerince ihrag edilen kira

sertifikalari da fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon kira sertifikas: geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.



Fonun karsilastirma 6igUta:

A Karsilastirma Olciitiiniin Olgiitiin Belirlenmesine ikisk.
Karsilastirma Olgiitd Oram (%) Fon Kurulu Karar Tar, ve Say.
KYD Kira Sertifikalan Endeksleri
90
(Kamu)
Katihim 30 Endeksi 5
KYD 1 Ayitk Kar Payl Endeksi (TL) 5

Portféytinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Araclari

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine  MiistesarliZn ~ veya  Hazine
Mistasarligas Varlik Kiralama Sirketleri

tarafindan ihra¢ edilen gelir ortaklig 75 100
senetleri ve kira sertifikalan (Tirk Liras:
cinsinden)

Katilma  hesab1i, Varllk  Kiralama
Sirketlerince ihra¢ edilen, borsada islem

goren ve kaynak kurulugu bankalar olan 0 15
kira sertifikalarnt (Tirk Lirasi Cinsinden),
Katilim 30 Endeksi’ndeki Ortaklik Paylan 0 I35

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiniin yiizde figiin
asamaz.

Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarmnp fon portfdyiintin binde onbesinden fazlasi yatinlamaz.

Tek bir hisse senedine fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kuruiu toplantilari gerceklestirilmistir,

Fonun performansini ve fiyatint etkileyecek karar alinmarmustir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGCIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katilim Katki: Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Qcak - 31
Araltk 2018 dénemine ait ektekd performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5
saytl: Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal;
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli3”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizerilemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

[ncelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gbriig olusturulmarmistir,

Goriiglimiize gére | Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Katthm Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun performansin, ilgili Teblig’de belirtilen -
performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

MAZARSATyEsi:
‘65.:3.-" ‘:-
i
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‘::Q\: 22 ENE b ‘:"\ /
- s
Nesli%mémm

Sorumiu Denetgi

fstanbul, 31 Ocak 2019
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halks arz tarihi; T Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)}]  5.797.896

Birim Pay Degert (TL) 0,017061
Yatinmct Sayist 3.265
Tedavii] Orani % 0,03

Fon bireysel emeklilik sistemindeki | Doruk Ergun

katilimcilarin - devlet  katkr  tutarlannm
degerlendirilmesi amact ite kurulmugter. Fon | Baris Keskin

hichir sekilde faiz geliti elde etmeyi
amaglamamaktadir.

fir

Kamu Ke:sml
Borglanma Senctleri %97, 71

Hisse Senedi 22,26

Fon, T.C. Hazine ve i\,&ai-.i-gle-Mustesafllél faraﬁnd#n ihrag edilen Tiirk
Lirast cinsinden kira sertifikalarina ve gelir ortakligs senetlerine fon
portfGyiintin en az %75’ oraminda vatirim yapar.

Fon portfdytiniln azami %251 degisen piyasa kosullarina gére Devlet
Katkist Yoénetmeligi’nin 11. maddesinde belirtilen simrlamalar
dahilinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan Katthm 30
Endeksi’ndeki ortakhk paylarmdan, Tirk Lirasi ciesinden katiima
hesabindan, borsada islem gérmek kaydi ile kaynak kurulugu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan
olugabilir.

Fon kira sertifikast geliri, temettii geliri ve sermaye kazanct elde
etmeyi amaglamaktadir.

Tek bir bankada mevduat wveya Kkatilma Thesabt olarak
degerlendirilebitecek tutar fon portfSyiiniin %37init asamaz, Tek bir
banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfoyiintin
%0,15"inden fazlas1 yatirilamaz.

Tek bir hisse senedine fon ponfSyiinin %1'inden fazla yatirim
yapilamaz.

E linabili

i; 0,001 Adet

- Hisse Senétiéri Sekivrel Dagilim:

Yatirini Riskier

Sanayi %2.,29

Fon portfyt afulikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Miistesarhdt
farafindan ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden kira sertifikalarindan ve
BIST katithm endeksindeki paylardan olugmaktadir. Fon, pay
piyasasindaki degisimlerden lisith da olsa etkilenir. Fonun piyasa,
firma ve likidite riski bulunmaktadr.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirime
yaplmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Katlki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BiLGIsi

Sunuma

Dahil

Sunuma Portfty

Dahil veya

Portfoyiin Dénem Soau Portfcy

Getirisinin Portfoy veya] Grubunun

Zoman| Kargtlagtrma Portfoy| Yanetilen
Enflasyon Iginde Qlpiitdniing Grubununi Portfiyler| Yidnetilen Tiim)
Toplam} Karsilagtirma Oram Standart Standart Bilgi] Net Varhk fgindeki] Portfdylor Tutar:
Getiri Olgiitiintin| (*) (TUFE)| Sapmast (**)}  Sapmast (%) Rasyosu Degeri Oram (FHEr)
YILLAR| (%e) Getirisi (%) % (%) (N (%) (%) (Bin TL) %) {Bin TL)
2018 /L vilhik 1535 8.94 20.30 0,14 0,15 15,67 5.798 0018 32.959.758
2017 £ 1 wllik 10,10 943 11.92 0.06 0.07 533 4023 0012 33.257.821
2016 / 1 withk 8.50 848 8,53 0.10 8,07 0,23y 2.549) 0.010 26.327.942
2015 /71 yithk 9,06 833 881 0.15 4,06 2,55 1.177 0,006 20.693.692
2014 /1 villik 12,09 10,58 8,17 047 0.09 7,38 377 0,002 17.381.921

(*) Enflasyon orans TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidur,
(**} Portftytin ve kargiiastirma dlgitindn standart sapmast, donem igerisindeki gilnlik getieiler dzerinden hesaplanmigtir.
(**¥) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki etalama nispi (kargelagtirma Slgitine gore olan) getirisi ile giinlik getiriler fizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinm oramdir. Rasyodski ams, fonun aldiB1 aktif riske gare daha iyi nispi getiri
elde ertigini gosterir.
(****) Port [0y Yoneticisi, Iy Portfoy Yonetimi A.$. dir. Mevout rakam, Is Porifoy Yonetimi A.S. nin yonetti3i toplam portfoylerin 31 Aralik
20118 taribi itibariyla toplam byitkiaging gostermektedir,

GRAFIK (2018)

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

,000 4

Fon Getin

Kargilagtirma Olgiitd Getiri

20,30

Enflasyon TUFE

[GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ]




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katillm Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporua

DIPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon bireysel emeklilik sistemindeki katilumcitanin devlet katk: tutarlariun deerlendiriimesi arnaci
ile kurulmustur. Fon highir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, T.C. Hazine ve
Maliye Miistesarh@ tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina fon
portféyiiniin en az %75°i oraninda yatirim yapar. Mevzuatia belirlenen sinurlar igerisinde, Katilim
30 Endeksi'ndeki paylar, Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ile borsada islem gdrmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen borglanma araglan veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalar: da fon portfoyine dahii
edilebilir. Fon kira sertifikas: geliri, temettii geliri ve sermaye kazanc elde etmeyi amaglar.

Fon, kargilagtirma 8lgiitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildizi gibi: %85 BIST-KYD Kamu
Kira Sertiftkalar1 Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi + %5 Katilum
30 Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak
belirlemistir (B. Performans Bilgisi Kargrtagtrrma Olgiitiintin Getirisi ile {lgili Agtklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fonun nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %135,35
Karstlagtirma Olgtitilniln Getirisi %38,94
Nispi Getiri % 6,41

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Karsilagtwma Olgiitinéin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katiim Katkt Emeklilik Yatiim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan ySnetilmektedir,

Is Portfoy Yonetimi A.$. nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayth Ticaret Sicili Gazetesinde
itan edilmistir ve Sermaye Plyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 taribinde Portfoy
Yaneticiligi Yetki Belgesi alnustir. 2001 yilinda alinmis olan Portfy Yoneticilii ve Yatinm
Danigmanlif1 Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlegtirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70% [ Yatmum Menkol Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’1 Tirkive Smnai Kalkinma Bankas1 A.$., %4,%u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1'i Trakya Yatinm Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$."nin kurucusu oldugu emeklilik vatirsm fonlarinin yaninda,
kurucusu oldudu yatinm fonlariny, diger emeklilik yatmm fonlarint ve dier kurumsal ve bireysel
milgterilere ait portfdyleri yonetmektedir.

Fon portfGyilniin yatrun amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tamticr Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren dénemde net %15,35 oraminda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

C. DIPNOTLAR (Devam)

5 Yonetim dlcretleri, vergi, saklama ticretieri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
deBerine orani:

1 Ocak — 31 Arahk 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 14.505 %0,3014
Denetim Ucretleri 5.025 %0,1044
Aracaltk Komisyonu Gideri 42 %0,0009
Saklama Ucretleri 604 %0,0125
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.3350 %0,1112
Toplam Gider 25.526 %0,5304
Ortalama Fon Net Varlik Deferi 4.812.619

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi vapifmamistir.

7) Fon’un portfoyll karsilastirma Slgiitii dahilinde olusturulmustur, Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunuimaktadir.

) Emeklilik yatirim fonlarinin portfSy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

8) PortfGy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiikliikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfy sayisi: Gegerli degildir.
b. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve karsilagtuma $lgiitii standart sapmasina
(ginlik verilerden hareketle hesaplanmigtic) yer verilmistir,

2) 1 Ocak— 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirin stratejisi bant aralif1 agiru gézlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

@ AYLIN YILDiZ

&7 Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi




