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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon ("Fon”)'un 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik de@eri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) (" Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS") hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gortstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan'na ("BDS”) uygun olarak yurGtulmustur. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklan bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz
denetim kanitlaninin, gérisimzin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

KPPAG Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci Mal Musavirlik A,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG netwurk of independent
member firms affiliated with KPMG Internatonal Cooperative. a Swiss entity.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Fokus Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercedge uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdagu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususian agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
surece isletmenin slrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir buttn olarak finansal tablolarnin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik
igerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisumuzui iceren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz  denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuratilen bir denetim sonucunda verilen makul
gluvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanhslikiar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarUtdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

- Fon'un i¢ kontrolUnun etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidr degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sdirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigt hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin plantanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhi@a iligkin etik hikUimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu ddsunulebilecek tim
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi@i durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikGmlilUkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinci fikrasi
uyarinca; Fon'un 23 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK
ile Fon i¢ tuzudunin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemii
bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A merppsrtreg of KPMG International Cooperative
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Fokus Portfoy
Forest Serbest Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2018 Tarihli
Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 2018
referanslan

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 18 3,175
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 218,082
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar --
Takas Alacaklari -
Finansal Varliklar 15 -
Toplam Varhklar (A) 221,257
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari -
Finansal Yiikiimliiliikier -
Diger Borglar 5 3,236
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 3,236
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 218,021

AT

{lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.




Fokus Portfoy
Forest Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 23 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran
Finansman Giderleri

Net Dénem Kary/Zararn (A)

DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
referanslan

23 Ocak -
31 Arahk 2018

10
10
10

NN N NN

—
—_—

13

133,961
10,649
(23,534)

121,076

(20,841)
(13,125)
(2.875)
(5,333)
(219)
(7,783)
(50,176)

70,900
(40,816)

30,084

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur:
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Fokus Portfdy
Forest Serbest Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis 23 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Toplam Net Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 23 Ocak-
referanslan | 31 Arahk 2018

23 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 30,084
Katilma Pay1 ihra¢ Tutari (+) 8 1,249,000
Katilma Pay1 iade Tutar1 (-) 8 (1,061,063)
31 Arahik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 218,021

’
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lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.
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Fokus Portfoy
Forest Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 23 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 23 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Déonem KarvZaran 30.084
Net Dénem KarvZarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (133.961)
Deger Diisikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler -
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (133.961)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim  Farklari ile ilgili Diizeltmeler --
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler 10 --
Kar/(Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (225.495)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (218.082)
Borglardaki Artig/Azahsla flgili Diizeltmeler 3.236
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (10.649)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 144.610
Alinan Temettii 10 10.649
Alinan Faiz 10 133.961
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari -
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar: (184.762)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 8 1.249.000
Katilma Pay1 [adeleri i¢in Odenen Nakit 8 (1.061.063)
Kredi Odemeleri --
Faiz Odemeleri -
Alnan Krediler --
Diger Nakit Girigleri/Cikislari --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 187.937
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 3.175
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 3.175
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 18 .
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 18 3.175
KPMG

[ligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon .
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 12 Agustos 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 774702 sicil numaras
altinda kaydedilerek 20 Agustos 2015 tarih ve 8888 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Fokus Portféy Yo6netimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigli hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, Fokus
Portfoy Forest Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 5 Ocak
2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Y6neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Fokus Portféy Yonetimi A.S.

Nispetiye Cad. Ayyildiz Is Merkezi. No:2 Kat:5 34340 Levent — Besiktag/Istanbul
Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No: 4 34467 Sariyer /ISTANBUL
FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
Uyarica Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir,

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmas: igin yetki verilmistir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBERT MULASEBEC!
mALl MUSAVIRLIK A.§.
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildifi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiiktimliiliikler
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmigtir.

Yabanci para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Cari Dénem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Fon’un cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat
standardlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir,

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamigtir,
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Degisiklikler Fon igin gegerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarn, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almigtir.

Fon 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in sunulmamistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir,

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve

cl
g SERBEAT TAWHA SEBE
MAL\%EJSA LIK A.S.



Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliklerin Smiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiiktimliiliklerin siniflandirilmasi ve élgtimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir,

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglart ile ilgili muhasebe politikalari
{izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirtlmasi ve 6l¢iimii iizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varhik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
izerinden olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglar; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirtlir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir

Bir finansal varhk, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lglilen olarak simflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir:

¢ Finansal varliin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

¢ Finansal varlia iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma aract, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak

Olglilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

¢ Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan o6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Slgiilmeyen tiim finansal varhklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklari da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkh sekilde Slgtimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli olgiide
azaltmasi gartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilarak ol¢lilen olarak tamimlanabilir.
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31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksti belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki Slgtimlerinde gegcerlidir.

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gergege uygun degerleri tizerinden
yansitilarak olgiilen | olgtiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
finansal varhiklar bunlaria ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis  maliyeti | Bu varhklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
iizerinden 6l¢iilen finansal | edilmis maliyetinden ol¢iiliir.

varhklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikligii zararlari tutan kadar
azaltilir,

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
borg¢lanma araclan

Bu varhiklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve de8er disiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden simiflandirthir.

GUD farki diger kapsamh | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
gelire yansitilan 6zkaynak | 6l¢iiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
araclan kazaniimasi  niteliginde  olmadikga  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden simflandirilmazlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devamui)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6Slgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirunlar igin uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismmidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak §lgiilenler hari¢ olmak tizere, zarar karsihigini miir boyu BKZ’lere esit
olan tutar tizerinde 6lger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglan ve

e Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve stzlesme varliklarina iliskin deger diislikliigliniin hesaplanmasinda 12 ayhk BKZ’leri
se¢mistir.

Bir finansal varh@mn kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dl¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarari tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dlgiide

arttiginl varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir;

¢ Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
ylktimliliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriin{i ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir disg derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gésterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirlmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agtklarinin bugiinkii degeri lizerinden 6lgtilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislari arasindaki farktir).

Nakit ag1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almayi bekledigi nakit
akiglari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin Odemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varhklarin ve GUD fark:
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger disiikliigline ugramistir.

Alacaklar ve Sozlesme Varhklan

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandig1 modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 olarak ele
almaktadir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen dmrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gercege
uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak &lglilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniliz denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6lgiide yansitan 'makul bir ilave bedel'
o6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarlt olmasini ve benzer
islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimc1 olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha
genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (Devami)
Kavramsal Cergeve (giincellenmis) (devami)

Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve
finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olugturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayunlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi UFRS’deki iyilestirmeler Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar
igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Donemi” agagida sunulmusgtur. Bu degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde ©Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine agikhk getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan
tarafin 6nceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle yeniden 6l¢mesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miigterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha dnce sahip olunan payin
yeniden olgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(ornegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumiarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani igin dogrudan borglantlan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliikklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikh degisiklik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiigiilmenin yant sira yiikimltliklerin yerine getirilmesinin

muhasebelestirilmesine agikhk getirilmektedir. KPMG
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (Devami)

UMSK tarafindan yayimlanmug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar (devamy)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi
(devaru)

Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin gilincellenen cari
aktiieryal varsayimlar kullanacak ve plana iligkin herhangi bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya
¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup,
bu durumun etkileri diger kapsamlr gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasintn, Sirket’in finansal tablolari {izerinde
onemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Stzlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
s6zlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigr riskleri, kérlihiklarim ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17,2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almigtir. UFRS
4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta stzlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmugtur. Bunun
sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar giiglesmistir.
UFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de
sigorta girketleri agisindan UFRS 4’{in yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda
gore, sigorta yiikiiml{iliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kuilanilarak muhasebelestirilecektir. Bu
bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir.
UFRS 17’nin yiiriirlitk tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari
tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 1
ve UMS 8in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar &nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargtlastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak simflandirilir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gergeklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiktimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alum ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alts bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdltinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig
karlar1” veya “Menkul kiymet satig zararlar1’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
agik olan pozisyon ger¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinur.

Fon yénetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0068494'tiinden
(ylizbindealtivirgiilsekizbindortytizdoksandort) [yiliik yaklastk %2,5 (yiizdeikivirgiilbes)] olusan bir ynetim
ficreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ile yénetici/katilma
paylarinin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan sézlesme g¢ercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore paylasilacak olup, ayrintili bilgiye yatirimei bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamas! durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir. Finansal
araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari kapsamaktadir. Geri
satum sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklar, kayitiara gergcege uygun degerleri ile yansititmakta
ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri tizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Itfa edilmis maliveti ile oiciilen finansal varliklar

itfa edilmis maliyetiyle 6lgiilen finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlari islem maliyetleri de dahil olmak
lizere gercege uygun degerleri {izerinden yapilan itfa edilmis maliyetiyle 6l¢iilen finansal varliklar, varsa
deger azalis: i¢in ayrilan karsiligin diigiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz
gelirleri, kar veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gecege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak {izere ilk
muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢ verim
orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitilmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsihik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve Net Varlik Degeri i¢inde izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina ahnmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borg¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir,
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden Ol¢iilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimlitliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal ylkiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiiktimliiliik tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliililk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanurlar. [liskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedeili veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numaralr alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarinin (d6viz yatirnm fonlari harig) portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi ng6riilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag
belirtilmisgtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayn takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet boltimlerine gére raporlama yapilmamistir,

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fokus Portféy Y&énetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir:

] 31 Arahk 2018
Hiskili tarafa borglar

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim licreti) (Not 5) 482
Toplam 482
23 Ocak -

31 Arahk 2018
iliskili taraf ile yapilan islemler

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) (Not 7) 20.841
Toplam 20.841

Yénetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0068494'iinden
(ylizbindealtivirgiilsekizbindortylizdoksandort) [yilhik yaklasik %2,5 (ytizdeikivirgiilbes)] olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile yénetici/katilma
paylarinin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan sozlesme g¢ergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore paylasilacak olup, ayrintili bilgiye yatinme bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu
ile sozlesme olmamas! durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

ALACAKLAR ve BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alacaklar1 bulunmamakta olup, borglarina ait detaylar asagidaki
gibidir:

Borglar 31 Arahk 2018
Odenecek fon yonetim ticretleri (Not 4) 482
Diger borglar 2.754
Toplam 3.236
KPMG
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(Tutarlar aksi belirttimedikge Turk_I_.l__ra_SI (°TL™) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlit maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un 218.082 TL tutarinda VIOP nakit teminati buluninaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemlere ait giderlerin detay asagidaki gibidir:

23 Ocak-

31 Aralik

Niteliklerine gore giderler 2018
Yénetim Ucretleri (Not 4) (20.841)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (13.125)
Denetim Ucretleri (5.333)
Saklama Ucretleri (2.875)
Kurul Ucretleri (219)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.783)
(50.176)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk

Birim pay degeri 2018
Fon toplam degeri 218.021
Dolasimdaki pay sayisi 205.000
Birim pay degeri 1,063516
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL)
Agtlig - -
Satiglar 1.249.000 1.249.000
Geri aliglar (1.044.000) (1.061.063)
Doénem sonu 205.000 187.937

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 218.021 TL tutarindadr.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBEGY.MYHABEBEC!
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

Eutarlar aksnﬂeli_r_ql_me_ml_(_ce_ '_l'i_u_'k Elfas_l_(“_T_Li‘) olarak ifade ed_lh_nisﬂr;)___ L

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 30.084 TL

tutarindadir.

23 Ocak-

31 Arahk 2018

23 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)

30.084

Toplam Degerinde/Net Varltk Degerinde Artig/Azalig

Katilma Pay1 fhrag Tutari (+) 1.249.000
Katilma Payi lade Tutari (-) (1.061.063)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu) 218.021

FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik

2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 218.021

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 218.021

Fark --
HASILAT

23 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri

31 Arahk 2018

Faiz Gelirleri 133.961
Temettii Gelirleri 10.649
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (23.534)
Toplam 121.076
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
23 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2018
SMMM Giderleri (7.137)
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (646)
Toplam (7.783)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar i¢in, 1 Ocak 2005

tarihinden itibaren gegcerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
FINANSMAN GIDERLERI

23 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Arahk 2018
Faiz giderleri 40.816
Toplam 40.816
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
19 SERBEAY, MUHASEBEC!
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir )

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tirkiye’dedir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBESY, My ASEBEC!
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16.

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilinigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orant riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte
yiiklimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
stnifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varlig bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un
hisse senedi riski bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliklerinin vade dagihmin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmisgtir.

Sézlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 3.236 3.236 3.236 - -- --
Diger borglar 3.236 3.236 3.236 - - .

Kur riski yonetimi
Fon’un yabanct para cinsinden iglemleri bulunmamaktadir.

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayitl degerlerine yaklastigy ongoriilmektedir,

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEAY MURSEEL
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur riski yonetimi (Devamm)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglar, yonetim ticreti bor¢lart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve yiiktimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynt varlik ve yiikiimliilitkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlaliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, varhk ya da yiikiimliliigiin ger¢cege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018

Bankadaki nakit 3.175
Vadesiz mevduat 3.175
Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu 3.175
KPMG
BAGIMSIZ’_Q_ENETlM ve
SERBPA, MUNASEBEC!
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19.

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirun Politikasi

Fonun yatirim amaci; farkli piyasa dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu gergevede Fon, “Esik Deger”
olarak belirlenen BIST KYD Briit Repo Endeksi’nin getirisi iizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fonun yatirim amaglarina ulasacaginin bir garantisi yoktur.

Bu amaca ulasabilmek i¢in uygulanacak olan stratejiler piyasa yoniine iliskin 6ngoriiler dogrultusunda
olusturulacak uzun veya kisa yonlii (directional) stratejiler ile benzer varliklarda aym anda alinan uzun ve
kisa pozisyonlardan olusan ydnlil olmayan (non-directional) stratejilerdir. Fon uygulayacag stratejilerde
teknik analiz ile makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir. Fon, yonlii stratejiler yaninda yonlii
olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun performans: piyasanin genel performansindan
ayrnisabilir.

Fon uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down), hem de asagidan yukariya (bottom-up)
analizleri kullanir. Yukaridan asagiya analizlerde kiiresel, yerel, ekonomik ve finansal kosullar
degerlendirilerek yatirun yapilabilecek piyasalarin ydnlerine iliskin 6ngoriiler olusturulur ve bu 6ngoriiler
cercevesinde fonun hangi piyasalarda net-uzun hangilerinde ise net-kisa pozisyon alacagina karar verilir.
Asagidan yukariya analizlerde ise her bir yatirun araci temel ve teknik analiz kullanilarak karsilastirmali
degerlendirmelere tabi tutulur ve goreli olarak daha ucuz veya daha pahali kalan varliklar belirlenir. Bu
gergevede s6z konusu araglarda net-uzun, net-kisa veya piyasa notr (market neutral) pozisyon alinabilir.
Fiyatlar1 benzer faktérlerden etkilenen yatirim araglarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir,
arbitraj ve “pairs trading” (ikili yatirim) islemleri yapilabilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amactyla, belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak
kosuluyla, kaldirag kullanabilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono
ve altin alim islemlerini, yapilandirilmis yatirim araglarini ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciligs ile hem de organize piyasalar
aracilifiyla yapilabilecektir.

Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun
pozisyon tasiyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portféyiindeki varliklar s6zlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutar

Fon ig tiiziigline gbre, Fon siiresizdir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEAY, MUMAREBECH
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

29 Nisan 2019



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lliskin Rapor

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam de@er/net varlk degeri
tablosunu igeren fiyat raporiarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarnina iliskin Teblig (II-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu‘'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hukUmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fokus Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye
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Fokus Portfoy Forest Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Arahk 2018

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 218.082 100,00 100,03
B. HAZIR DEGERLER (+) 3.175 100,00 1,46
a) Kasa - -- --
b) Bankalar 3.175 100,00 1,46
¢) Diger Hazir Degerler -- -- --
C.ALACAKLAR (+) - - .
a) Takastan Alacaklar == = -
b) Diger Alacaklar -- -- --
C.DiGER VARLIKLAR (+) - e .
D. BORCLAR (-) 3.236 100,00 1,48
a) Takasa Borglar .- -- .
b) Yonetim Ucreti 482 14,89 0,22
¢) Odenecek Vergi = - -
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler = - --
¢) Diger Borglar 2.754 85,11 1,26
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 218.021 100,00 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 100.000.000.000
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan ktisap Edilen
Katilma Payi 99.999.795.000
KPMG
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