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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

31 MART 2019 TARIiHIi iTiBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gegcmemis Gegcmis
Dipnot 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.797.739 18.572.553
Finansal Yatirimlar 5 33.030.121 24.579.354
Ticari Alacaklar 6 336.190 253.654
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- --
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 336.190 253.654
Diger Alacaklar 10 10
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 10
Pesin Odenmis Giderler 23.654 7.508
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 23.654 7.508
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 263 1.295
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 45.187.977 43.414.374

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 77.402 83.172
Mobilya ve Demirbaslar 77.402 83.172
Maddi Olmayan Duran Varliklar 42.840 44.715
Bilgisayar Yazilimlari 42.840 44.715
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 120.242 127.887
TOPLAM VARLIKLAR 45.308.219 43.542.261

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIiHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden
Gecmemis

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

KAYNAKLAR

KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Ticari Borglar 2.524.679 294.809
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 41.703 40.926
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.482.976 253.883

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.882 14.319

Diger Borglar 838 1.408
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar -- --
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 838 1.408

Kisa Vadeli Karsiliklar -- --
Caligsanlara Saglanan kisa Vadeli Faydalar -- -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar -- --

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.536.399 310.536

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar 20.012 16.308
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 20.012 16.308

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 20.012 16.308

TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.556.411 326.844

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 21.000.000 21.000.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.372.944 1.372.944

Paylara iliskin Primler (iskontolar) 134.454 134.454

Kar/Zararda Yen. Siniflandirilmayacak Br. Dig. Kapsam. (4.584)

Gelir veya Giderler (4.395)

Tammlan. Fayda Plan. Yen. Olgiim Kazang. /(Kayiplari) (4.584) (4.395)

Kardan Kisitlanmig Yedekler 2.508.902 2.508.902

Gegmis Yillar Kar / Zararlari 18.203.512 21.362.508

Net Donem Kari / Zarari (463.420) (3.158.996)

TOPLAM OZKAYNAKLAR 42.751.808 43.215.417

TOPLAM KAYNAKLAR 45.308.219 43.542.261

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden

Gecmemis Gecmemis

01 Ocak - 01 Ocak -

Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hasilat 8 68.327.355 27.032.805
Satiglarin Maliyeti 8 (68.367.279) (25.652.001)
BRUT KAR (ZARAR) (39.924) 1.380.804
Genel Yonetim Giderleri (363.898) (589.336)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (63.052) (46.324)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9 3.454 72.478
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 -- (3.882)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (463.420) 813.740

Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- --
Yatirim faaliyetlerinden giderler - -

FINANSMAN GIiD. ONC.FAALIYET KARI
/ZARARI (463.420) 813.740

Finanman Giderleri (-) - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (463.420) 813.740

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri -- -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) (463.420) 813.740

DONEM KARI (ZARARI) (463.420) 813.740

Donem Kart (Zararmin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari (463.420) 813.740
Pay Basina Kazang (Kayip) (0,02) 0,04

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Geg¢memis Gegcmemis
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
DONEM KARI (ZARARI) (463.420) 813.740
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) (189) --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiridmayacaklar (189) --
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplarr) (189) -
Kar veya Zararda_ Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire lliskin Vergiler -- --
- Tamimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclari
(Kayiplari), Vergi Etkisi -- -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (463.609) 813.740
Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylart (463.609) 813.740

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

01 OCAK - 31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmis
Fayda
Planlarinin Kardan Gecmis
Sermaye Birikmis Ayrilms Yillar Ana Ortakhga
Odenmis Diizeltmesi Pay ve ihrag¢ Yen.Ol¢iim Kisitlanmis Karlar: / Dénem Kar Ait Toplam
Sermaye Farklar: Primleri/iskontolar: Kazanclari Yedekler (Zararlar) / (Zararr) Ozkaynaklar Ozsermaye

01 Ocak 2018 itibariyle

Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094 18.523.452 3.904.864 47.220.089 47.220.089
Transferler -- -- - - - 3.904.864 (3.904.864) -- --
Toplam Kapsamli Gelir

/Gider -- -- -- -- -- -- 813.740 813.740 813.740
31 Mart 2018 itibariyle

Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094 22.428.316 813.740 48.033.829 48.033.829
01 Ocak 2019 itibariyle

Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.395) 2.508.902 21.362.508 (3.158.996) 43.215.417 43.215.417
Transferler -- -- - - - (3.158.996) 3.158.996 -- --
Toplam Kapsamli Gelir

/Gider -- -- -- (189) -- -- (463.420) (463.609) (463.609)
31 Mart 2019 itibariyle

Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.584) 2.508.902 18.203.512 (463.420) 42.751.808 42.751.808

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden

Gecmemis Gecmemis

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.404.461 (10.312.865)
Dénem Kari (Zarar) (463.420) 813.740
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar) (463.420) 813.740
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (260.332) (853.036)
Amortisman ve Itfa Gideri le Ilgili Diizeltmeler 7.645 8.528
Deger Artis1 veya Diisiiklugii (iptali) Ile ilgili Diizeltmeler (53.175) (18.292)
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler -- --
- Dig. Fin. Varl. /Yat. Deg. Artis /Deg. Diisiikl. (Iptali) Diizelt. (53.175) (18.292)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler -- --
Karsihiklar {le Tlgili Diizeltmeler 3.515 21.075
-Calisanlara Sagl. Fayd. Iliskin Karsilikl. (Iptali) ile Ilgili Diizelt. 3.515 21.871
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler -- (796)
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri (218.317) (864.347)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.128.213 (10.273.569)
Finansal Yatirnmlardaki Artig-Azalislar -- (9.706.790)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (82.536) (613.450)
-liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -- --
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (82.536) (613.450)
Faaliyetl.ilgili Diger Alacakl.Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltm. -- (11.680)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) -- --
-liskili Olm.Tarafl. Faaliyetl Ilgili Dig. Alacakl. Azalis (Artis) -- (11.680)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (16.146) (3.521)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.229.870 (1.316)
-[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 777 11.066
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 2.229.093 (12.382)
Calisanlara Sagl. Fayd. Kaps. Borgl. Artis (Azalisg) (3.437) 59.060
Faaliyetler ile ilgili Diger Borgl. Artis (Azalis) ile Ilgili Diizelt. (570) 4.128
-liskili Tarafl Faaliyetl. Iigili Diger Bor¢l. Artis (Azalis) -- --
-Iliskili Olmayan Tarafl. Faaliyetl. Iigili Dig. Bor¢l. Artis /(Azalis) (570) 4.128
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 1.032 --
-Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 1.032 --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.404.461 (10.312.865)
YATIRIM FAALIiYETL. KAYNAKL. NAKIT AKISLARI (8.397.592) --
Baska lslet./Fonl.Payl./Borgl. Aragl.Edinimi Yap.Nakit Cikis. (8.397.592) --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 193.647 925.927
Alinan Faiz 193.647 858.370
Diger nakit girigleri (¢ikislari) -- 67.557
NAKIT VE NAKIiT BENZERL.NET ARTIS (AZALIS) (6.799.484) (9.386.938)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18.572.553 15.600.681
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 11.773.069 6.213.743

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Onceki {invan1 olan Eczacibasi Yatinm Ortakligt A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket tinvan1 17 Mayis 2018 tarih ve 9580 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek Metro
Yatirim Ortakligt A.S. olarak degismistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini
satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. ve
Eczacibag1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. arasinda imzalanan 27 Aralik 2017 tarihli anlasma ile Sirket’in
toplam sermayesinin % 5' ine karsilik gelen Borsa'da islem gérmeyen nitelikteki 1.050.000 adet 1.050.000 TL
nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Sirket sermayesinin % 42,60’ 1na karsilik gelen 8.946.413 adet
8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarim1 Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne devredilmistir ve
Sirket’in A ve B Grubu paylarinin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’na basvuruda
bulunulmustur. Paylarin devri izin bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde
verilen karar ile onaylanmigtir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslarii belirledigi
tebliglere gore strdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin
yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek
bir bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5 kisi).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bolimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle %49,1’i Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir (31 Aralik
2018: %95).

Ozet finansal tablolarin onaylanmasu:

Ozet finansal tablolar yaymlanmak iizere 29 Nisan 2019 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu 6zet finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica iligikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
say1li Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15
Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi "ne uygun olarak sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir
Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve ylkiimlilikler gercege
uygun degeriyle Olgilliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligkilendirilmistir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.b.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; agsagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarm

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi silirece, her ara donemde ve her hesap doneminde aymi muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Ilisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmanustir.
2.C. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosunu
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 31 Mart 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak- 31 Mart 2018 dénemi
ile karsilastirmali1 olarak diizenlemistir

2.d. Muhasebe Tahminleri

Misikteki finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Y®onetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen acgiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler
diizenli araliklarla gdzden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler agagidaki gibidir:

Dava karsiligt

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin gorlisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket YOnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar
yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligt
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini

iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, sdz konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.
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Izin karsiliklar

Caliganlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin giinii ile
giinliik briit {icretin ¢arpilmasrtyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda acgiklanmistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9, Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal so6zlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standard ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu
islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngormiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Gtiirii (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gére bir sdzlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadigmnin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 Yilhk lyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden
Olcer.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden dlgmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi i¢in
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar’, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme Veya Yerine Getirme fle
Ilgili Iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:
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i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarlt nemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle
mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.f Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalan1 icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi
veya 6deme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ¢
siifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina goére belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasin
satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Malivet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akiglarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, sozlesme sartlarmin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
Odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin dnemli
bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari igin kolaylastirilmig uygulamayi
secmistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olgmekte ve
hesaplamalarinda gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Ger¢cege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sdzlesmeye bagh
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akiglarimin bulundugu finansal varliklardir. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplan ile kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
siniflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlaria siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, ger¢ege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen
temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden 6l¢iilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigili zararlar1 haricinde), ticari alacaklara
iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerini ilgili aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara almaktadir. Tiim finansal yilikiimliilikler Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye dayali
yukimliiliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
yiikiimliligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri
ile muhasebelestirilmektedir. Finansal bor¢lar, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara
almmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6l¢iilmektedir.
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Ters repo alacaklanr

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan fonlar
ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo ile alinmig
menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in gelir reeskontu
hesaplanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 izerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildigi tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 4-5 y1l

Ozel maliyetler 3-5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile
kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu istirakleri
ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluglardir. Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi
ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel
midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmstir.
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Borclanma Maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve
gelir icin ayri1 ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu
tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayil1 Kanun ile Degisik Gegici 67’ nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araclariin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin indirilebilir vergi matrahi
ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.
Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikimliiliigii vergiye tabi tiim
gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in,
gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimmiyla hesaplanmaktadir.
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Aynt lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan dolay1
ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlarn
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliikk ¢aligilan her yil i¢in, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, azami 6.017,60 TL
(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak
ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

Bilango giliniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Reeskont orani 24,00% 24,00%
Enflasyon orani 20,30% 20,30%
Reel iskonto oranlari 3,08% 3,08%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider tahakkuklari
ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar altinda
siniflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin
ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsihiklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmas1 (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yilikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amactyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagli yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasit muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango dist kalemler olarak tanmmmustir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikkler Sirket
icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar
finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViIOP”) islemleri

VIOP islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak simiflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna

yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmas: sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye olmasindan
dolay1 31 Mart 2019 tarihi itibariyle ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Takasbank para piyasast (“BPP”) alacaklar1 271.577 3.559.314
Ters repo islemlerinden alacaklar 11.524.093 15.009.863
Bankadaki nakit 2.069 3.376

Vadesiz Mevduat 2.069 3.376
Toplam 11.797.739 18.572.553
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Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Nakit ve nakit benzerleri 11.797.739 6.219.720
Faiz tahakkuklari (-) (24.670) (5.977)
Toplam 11.773.069 6.213.743

5 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ozel sektor borglanma araglari 1.860.905 2.710.532
Hisse senetleri (*) 31.169.216 21.868.822
Toplam 33.030.121 24.579.354

(*) Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle hisse senetlerinin tamami1 BIST te islem gérmektedir.

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar:

31 Mart 2019

Gerg¢ege Uygun Deger Artis/

Maliyet Degeri (Azals)

Hisse senetleri 35.583.424 31.169.216 (4.414.208)
Ozel sektor borglanma araglari 1.968.331 1.860.905 (107.426)
Toplam 37.551.755 33.030.121 (4.521.634)

31 Aralik 2018
Gerg¢ege Uygun Deger Artis/

Maliyet Degeri (Azalis)
Hisse senetleri 26.418.701 21.868.822 (4.549.879)
Ozel sektdr borglanma araglari 2.735.462 2.710.532 (24.930)
Toplam 29.154.163 24.579.354 (4.574.809)

6 TICARI ALACAK ve TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Menkul kiymet satigindan kaynaklanan takas alacaklar 336.190 253.654
Toplam 336.190 253.654
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Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Iligkili taraflardan Portfoy ydnetim, risk yonetimi iicretlerinden ve aracilik

komisyonlarindan kaynaklanan borglar (Not 12) 41.703 40.926
Menkul kiymet alisindan kaynaklanan takas borglari 2.482.524 242.362
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 452 11.521
Toplam 2.524.679 294.809

7 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2018: 21.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2018: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 75.000.000 TL).

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

_ Sahiplik . Sahiplik Hisse
Ortakhgin Unvam Pay Tipi Orami (%) Hisse tutar1 TL Oram (%) tutan TL
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S ATipi 5,00% 1.050.000 5,00%  1.050.000
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S B Tipi 17,84% 3.747.105 14,29%  3.000.000
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 12,52% 2.629.467 13,46%  2.826.503
Metro Avrasya Investment Georgia A.S. 15,42% 3.238.160 -- -
Halka A¢ik Kisim 49,22% 10.335.268 67,25% 14.123.497
Sermaye 100% 21.000.000 100% 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis Sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder

Kar yedekleri, gecmis yil karlar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 2.508.902 2.508.902
Gecmis yillar karlari 18.203.512 21.362.508
Toplam 20.712.414 23.871.410
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Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karm %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin ge¢mis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda
ticari kardan distiliir. TTK ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay sahipleri igin %5 birinci
temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi
kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis
sermayesi lizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda
dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1”'nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami1 bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarar1” nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olagantistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarartyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.

Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka ag1k sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Kar pay1 dagitimi

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
donem Ozet finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.
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8 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat

1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri -- 10.635.529
Hisse senedi satis gelirleri 63.176.986 1.882.061
Eurobond satis gelirleri -- 5.876.876
Yatirim fonu satig gelirleri 3.939.682 7.935.174
Satig Faaliyetl.Diger Gelir/Giderler, Net (*) 1.210.685 703.165
Toplam 68.327.353 27.032.805

Satislarin Maliyeti
1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti -- (10.272.395)
Hisse senedi satig maliyeti (64.447.841) (1.826.444)
Eurobond satig maliyeti -- (5.577.965)
Yatirim fonu satig maliyeti (3.919.438) (7.975.197)
Toplam (68.367.279) (25.652.001)
1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Satig faaliyetl. diger gelirler/(giderler), net (*)
Devlet tahvili reeskont geliri

Devlet tahvili ters repo satis karlart 881.776 87.692
Ozel sektor tahv. gerceklesmemis deger +/(-) (82.496) 149.009
Yatirim fonlar1 gergeklesmemis deger artig/(azalislart) 2.115 134.933
Eurobond gergeklesmemis deger artig/(azalislari) -- 5.698
Temettii gelirleri -- --
Faiz gelirleri 273.042 858.370
Hisse senetleri deger artis/(azalislari) (4.414.208) 8.098
Gegmis yil. menk. kiym. reeskont (geliri)/gideri iptali 4.549.879 4.327
Viob islem kar /zarar1 -- (583.526)
Diger 577 38.564
Toplam 1.210.685 703.165
9 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kur farki gelirleri -- 72.478
Diger 3.454 --
Toplam 3.454 72.478
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Kur farka giderleri -- (3.882)

Diger -- --

Toplam -- (3.882)
10 GELIiR VERGILERI

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglariin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

11 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari donem net karmin, ddnem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.

22



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Pay basina kazang¢ hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

Pay basina kazang 1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hissedarlara ait net kar / (zarar) (463.420) 813.740
hisse senetl. agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse basina kazang / (kayip) TL (0,02) 0,04

12 TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur)

b) iliskili taraflara olan borclar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
_ Ticari o Ticari
Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Metro Portfoy Yonetimi A.S. 39.603 -- 40.926 --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.100 - -- -
Toplam 41.703 -- 40.926 --

c) Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iliskili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

Komisyon ve

Kira Hizmet
31 Mart 2019 Giderleri Giderleri  Portfoy Yonetim
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. -- 6.776 --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. -- 25.050 --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 50.622 -- --
Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- -- 115.305
Toplam 50.622 31.826 115.305

Kira Sabit Kiymet

31 Mart 2018 Giderleri Alimlari Diger
Eczacibasi Ilag¢ Sinai ve Finans. Yat. San. ve Tic. A.S. 7.654 -- --
Eczacibast Holding A.S. -- -- 3.229
Kanyon Yé&netim Isletim ve Pazarlama Ltd.Sti. -- -- 3.484
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. -- - 1.569
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic.A.S. -- -- 1.367
Toplam 7.654 -- 9.649
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d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2019 déneminde iist yonetime saglanan faydalar 47.163 TL’dir (31 Mart 2018:
412,998 TL).

13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, finansal piyasalarin
ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Piyasa riski

a. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikkiimliliikler ve bilanco dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler
bulunmamaktadir.

b. Likitide Riski

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2019

Defter  Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yilve

Beklenen vadeler Degeri Cikislar: toplam Kisa Arasi _ Arasi Uzeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 2.524.679 2.524.679 2.524.679 -- -- 2.524.679
Diger Borglar 838 838 838 -- - 838

31 Aralik 2018
Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil Syilve

Beklenen vadeler Degeri  Cikislar: toplami  Kisa Arasi  Arast  Uzeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 294.809 294.809  294.809 - - -
Diger Borglar 1.408 1.408 1.408 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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c. Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin
tiimii BIST’de islem gormektedir. Sirket’in analizlerince gére BIST endeksinde %5 oraninda artis/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla portfoydeki hisse senetlerinin BIST
endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in
net donem kar veya zararinda 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 1.558.461 TL artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik

2018: 1.093.441 TL artig/azalig).

i) Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektor tahvili bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili  Diger  iliskili  Diger Finansal Nakit ve
31 Mart 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf yatirimlar nakit

benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami _ .
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 336.190 10 33.030.121 11.797.739
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig _ _ _ _
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine — 336190 _ 10 33.030.121 11.797.739

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
**)
C.Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger distikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . P, . : Nakit ve
31 Aralik 2018 Dliskili  Diger Hiskili Diger Finansal nakit
Taraf Taraf Taraf Taraf yatirimlar .
benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami . .
kredi riski (A+B+C+D+E) (¥) 253.654 10 24.579.354 18.572.553
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig _ _ _ _
kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine — 253654 _ 10 24579.354 18.572.553

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
Deger duisikligi (-) -- - -- - -- --
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -- - -- - -- --
Deger diistikligi (-) -- -- -- -- -- --
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmus

kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- --

iil) Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirnm riskini en diisiikk seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya
ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yliksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

14 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

“Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet gelirleri
hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/(zarar1)’na dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerden
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve
azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina
dahil edilmistir.

Bu ¢ergevede Sirket 31 Mart 2019 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak smiflandirdigi finansal varliklarinin gercege uygun degerlerini asagida belirtildigi sekillerde
hesaplamaktadir.

Hisse senetleri:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan ve borsada iglem
goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”’) donemsonunda olusan ve BIST tarafindan yayinlanan
biiltende yer alan bekleyen en iyi alig fiyati {izerinden degerlenmistir.

Ozel kesim bor¢lanma araclar:

Borsada islem géren 6zel kesim bor¢lanma araclarinin 29 Mart 2019 tarihi itibariyle olusan ve BIST tarafindan
yayinlanan borglanma araglar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas fiyatlar1 kullanilarak
veya 29 Mart 2019 tarihi itibariyle borsa fiyati olusmamis ve gézlemlenebilir bir fiyat: bulunmayan bor¢lanma
araglarin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orami yontemi kullanilarak gercege uygun
degerleri tespit edilmistir. lgili bor¢lanma araglarinin gercege uygun degerlerinin i¢ verim oran1 ydntemi ile
bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma
aracinin fiyati izerindeki muhtemel etkileri Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Yatirim fonlari:

Yatirim fonlarinin gergege uygun degeri ilgili yatirim fonlarinin kuruculari tarafindan agiklanan birim pay
degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile ¢arpilmasi yontemiyle belirlenmektedir.

27



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber
finansal durum tablosunda gosterilmektedir. Ilgili mevduatlarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklart
etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Borsa para piyasasi alacaklar:

Borsa para piyasasi alacaklari bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum
tablosunda gosterilmektedir. ilgili alacaklarm bilanco tarihi itibariyle faiz tahakkuklar1 etkin faiz yontemi
kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Ters repo alacaklar:

Ters repo alacaklar1 bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum tablosunda
gosterilmektedir. Ilgili alacaklarm bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Viop teminatlari:

Viop teminatlari bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faizlerin teminat tutarina eklenerek finansal durum
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir

31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Gergege Uygun  Defter  Gergege Uygun  Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 11.797.739 11.797.739 18.572.553 18.572.553
Finansal Yatirimlar 33.030.121 33.030.121 24.579.354 24.579.354

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Mart 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 1.860.905 --
BIST’te islem goren hisse senetleri 31.169.216 -- --
Toplam 31.169.216 1.860.905 --
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31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 2.710.532 --
BIST te islem goren hisse senetleri 21.868.822 -- --
Toplam 21.868.822 2.710.532 --

15 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Tiirev islemler:

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle VIOP’da agik olan sézlesmeleri bulunmamaktadir.
b) Kosullu borglar ve yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun
borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

16 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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