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31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
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PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR



pwec

ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN PiYASALAR)
BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

Istanbul Portféy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borclanma Araclar1 Fonu'nun pay fiyatmin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢cercevesinde

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borclanma Araclar1 Fonu'nun pay fiyatiin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimu icin hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Nisan 2019
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ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglar1 Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 238.692.058 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 11.162.719 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayis1 371.908.193 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 29 Mart 2012 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyati1 0,030015 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun dnceki yil katilma payi fiyat1 0,024281 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat1 artis oran1 %23,6'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oran1 %23,6'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Kamu Sektorii Eurobond 8,18%
Ozel Sektor Eurobond 84,69%
Devlet Tahvili 4,71%
Yatirim Fonlari 0,04%
Vadeli Mevduat 2,39%




ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %1,56’dir.
YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIiR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi sabit getirili menkul krymet i¢in %0,01°dir.
Yillik ortalama portfoy devir hizi yatirim fonu igin %0,23tiir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 1,63'tiir.

KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRiSLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 9.809.508 TL'dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari (11.726.052) TL'dir.



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz] i¢] Borsa Repo Giinliik|
Nominal Odeme Nominal| Birim Alis] Satin Alg| isk 1 Teminat Birim| Toplam Deger/Net
ihraca Vade ISIN Kodu| Faiz Oram Sayisi Deger| Fiyat1 Tarihi Orani| No Tutary Deger| Varhk Degeri Grup (%)| Toplam (%)

A. HISSE SENETLERI - B - B B B - _ _ _ _ R B _ _
B. BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILi

HAZINE 3/8/2028] TRT080328T15 0,00 600.000 73,8374] 11/13/2018 16,475 - - 87,256 523.539 4,82 4,71
GRUP TOPLAMI 600.000 523.539 4,82 4,71
OZEL SEKTOR TAHVILI |- - - - - - - - - - - - - - -
C. KATILMA BELGESI - - - - - - - - - - - - - - -
D. OPSiYON ISLEMLER - - - - - - - - - - - - - - -
E. YABANCI HiSSE - - - - - - - - - - - - - - -
F. TERS REPO - - - - - - - - - - - - - - -
G. KATILIM HESABI - - - - - - - - - - - - - - -
H. VADELi MEVDUAT - - - - - - - - - - - - - - -

ANADOLUBANK A.S. 1/7/2019 - 4,75 20.098 12/3/2018 - - - 4,750 106.537 40,02 0,96

ALTERNATIFBANK A.S. 1/11/2019 - 4,50 30.148 12/10/2018 - - - 4,500 159.645 59,98 1,43
GRUP TOPLAMI 50.246 266.182 100,00 2,39
L.KIYMETLI MADEN - - - - - - - - - - - - - - -
J. YABANCI TAHVIL - - - - - - - - - - - - - - -
EUROBOND TURK

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 11/1/2022 XS0849728190 3,00 - 200.000 83,9667] 7/20/2018 0,000 - - 86,155 909.973 8,38 8,18
GRUP TOPLAMI 200.000 909.973 8,38 8,18
EUROBOND YABANCI

COSTA RICA GOVERNMENT 1/26/2023] USP3699PGB78 4,89 - 90.000 98,8672] 12/22/2017 0,000 - - 90,210 428.757 3,95 3,85

UKRAINE GOVERNMENT 9/1/2023]  XS1303921487 6,45 - 200.000]  108,4912| 12/22/2017 0,000 - - 92,937 981.599 9,04 8,82

GEORGIA CAPITAL 3/11/2024] ~ XS1778929478 3,06 - 200.000 98,0785 4/13/2018 0,000 - - 92,908 981.295 9,04 8,82

REPUBLIC OF ECUADOR 6/20/2024] ~ XS1080330704 3,98 - 200.000]  101,9338] 4/17/2018 0,000 - - 88,271 932.317 8,59 8,38

QGOG CONSTELLATION SA 11/9/2024] USL7877XAB57 19,51 - 283 68,1307]  1/2/2018 0,000 - - 0,000 0 0,00 0,00

NOSTRUM OIL & GAS FIN BV 2/17/2025] USN64884AD67 3,50 - 200.000 98,75| 2/16/2018 0,000 - - 64,458 680.806 6,27 6,12

REPUBLIC OFARGENTINA 4/22/2026]  US040114GX20 3,75 - 200.000]  113,7708] 1/17/2018 0,000 - - 81,690 862.812 7,95 7,75

REPUBLIC OF SENEGAL 3/13/2028]  XS1790104530 4,75 - 200.000]  102,5555| 4/17/2018 0,000 - - 96,028 1.160.435 10,69 10,43

REPUBLIC OF BELARUS 2/28/1930]  XS1760804184 6,20 - 200.000]  100,0883]  8/7/2018 0,000 - - 94,176 994.688 9,16 8,94

RUSSIAN FEDERATION 4/1/1930]  XS0114288789 0,00 - 500.000 46,8699] 10/24/2018 0,000 - - 46,129 1.218.045 11,22 10,94

PETROBRAS GLOBAL FINANCE 1/20/1940] US71645WAQ42 3,44 - 200.000 95,5574  6/13/2018 0,000 - - 98,715 1.042.628 9,60 9,37

PETROLEOS MEXICANOS 1/23/1946] US71656MBE84 6,23 - 34.000 94,3965| 12/22/2017 0,000 - - 77,805 139.701 1,29 1,26
GRUP TOPLAMI 2.224.283 9.423.082 86,80 84,68
GRUP TOPLAMI 3.024.283 10.856.593 100,00 97,57
K.BORSA PARA
PiYASASI - - - - - - B - - - - - - - -

L. VARANT iSLEMLERI




ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz i¢] Borsa Repo Giinliik|
Nominal Odeme| Nominal| Birim Als Satin Alg| sk Sozl Teminat Birim| Toplam Deger/Net
ihraca Vade ISIN Kodu| Faiz Oram Sayisy Deger| Fiyat1 Tarihi Orani| No Tutary Deger| Varhk Degeri Grup (%)| Toplam (%)
TUREV TEMINAT - - - - - - - -
M.TEMINAT ISLEMLERI |- R - _ _ _
N.SWAP iSLEMLERI - - - - - -
0.EUROBOND - - - - - -
REPO - - - - - -
FON - - - - - -
P. DIGER
Y.FONU TURK
IST-ISTANBUL.
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS -| PORTFOY KVBA| - - 167.086|  0,023353| 12/27/2018 - - - 0,024 3.953 100,00 0,04
FONU

GRUP TOPLAMI 167.086 3.953 100,00 0,04
VIOP NAKIT TEMINATI

VIOP Nakit Teminatt - - - - -
GRUP TOPLAMI -
DOVIZ

FED - USD - - 12.037] 5,32578166] 12/31/2018 - - - 5,281 63.568
GRUP TOPLAMI 12,037 63.568 -
PORTFOY DEGERI 11.126.727 100,00




ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN

PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 11.126.727 100,00 99,68
Hazir degerler 73.402 100,00 0,66
Kasa - - -
Bankalar 9.834 13,40 0,09
Diger hazir degerler 63.568 86,60 0,57
Alacaklar 31.778 100,00 0,28
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 31.778 - 0,28
Diger varhklar - - -
Borg¢lar (69.188) 100,00 (0,62)
Takasa borglar - - -
Ihbarli Fon Pay Takas (810) - -
Yo6netim ticreti (22.462) 32,46 (0,20)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Kayda alma ticreti - - -
Diger borglar (45.916) 66,36 (0,41)
Toplam deger/net varhik degeri 11.162.719 100,00
Toplam katilma payi/Pay sayisi 23.869.205.800
Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,030015




ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Yonetim iicretleri 281.121
Saklama ticretleri 33.678
Komisyon ve diger islem {icretleri 2.847
Denetim ticretleri 6.188
Kurul ticretleri 1.694
Esas faaliyetlerden diger giderler 14.906
340.434




ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Y1l i¢inde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir

B. Gecen Y1l iginde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla figili Agiklamalar

Bulunmamaktadir.



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

10



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

) Portfoye alman varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyatt satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alimarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) [/ Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



