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Avans Tutari

Risk Grubu Yuksek Riskli

Portfoy Yoneticisi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa lligkin Kurul izni 07.06.2017 7039
Fon Igtiiziigii Tescili 09.06.2017 189337-2017
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret 15.06.2017 9348
Sicili Gazetesi’nde ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi gergevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kigiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitiimasi ve inangl mulkiyet esaslarina
gore isletiimesi amaciyla kurulan fondur. Suresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJiSI

Fon, portféyinin tamamini Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tarlerinden bu
izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilenlerin (asgari ve azami sinirlamalara uygun olmak sarti ile)
tamamina veya bir kismina yatirir. Fon portfoyl, Turkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen katilm bankacihdi esaslarina uygun faizsiz yatinm araglarindan olusturur. Fon,
yonetiminde sermaye kazanci, temettl geliri ve kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fon,
portféyinin tamamini degisen piyasa kosullarina ve portfdy yodneticisinin beklentilerine bagh
olarak, Fon, “Agresif Degisken” tanimina uygun sekilde, Emeklilik Yatinrm Fonlarina iliskin
Rehber'de yer alan esaslar gergcevesinde hesaplanacak risk degeri 5 ile 7 araliginda kalacak
sekilde yonetilir. Fon portfdylne riskten koruma veya yatirrm amaciyla turev arag iglemi yapilmaz.
Fon portféy degerinin en fazla %40’1 yabanci sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir. Yatirim
yapilan tiim varliklarin Ek II'de belirtilen islam Hukuku Prensipleri ile uyumlu olmasi saglanir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Katilim Bankacili§i Esaslarina Uygun Turk Ortaklik Paylari 0 100
Katilm Bankacihgi Esaslarina Uygun Yabanci Ortaklik 0 40
Paylari
Katilma Hesaplari (TL/Dbviz) 0 25
Kamu Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari (D6viz) 0 20
Altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi

o 0 50
araclari (TL/Doviz)
Katihm Bankaciligi Esaslarina Uygun VDMK (Varliga Dayall 20
Menkul Kiymetler) (TL/Ddviz)
Gelire endeksli senetler (TL/D6viz) 0 20
Gelir ortakhdi senetleri (TL/Déviz) 0 20

Katiim Bankaciligi Esaslarina Uygun Yatirrm Fonu Katilma
Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Paylari, Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katihm Paylari, 0 20
Girisim Sermayesi Yatirm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim
Ortakhgi Paylari

Tarkiye Varlik Fonu A.S. tarafindan ihrag edilecek faize dayali

. s 10

olmayan para ve sermaye piyasasi araclari (TL/Déviz)

Vaad Sézlesmeleri 0 10
FONUN KARSILASTIRMA OLGUTO
Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3 puandir.
FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cuneyt Yungul Fon Kurulu l:Jyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.$
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
FON PORTFOY YONETICILERI
Serdar VATANSEVER Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Ozgur Tagdemir

FONLA iLGILi OLARAK DONEM iGINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME

Turkiye :

2018 yihna 2017 yili son geyreginden gelen momentum ile gugli baslangic yapan Turkiye
2018 yihnin ilk ¢eyreginde 7,2% blylime kaydetmistir. 2018 yili Nisan ayinda erken segim
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karari alinmasiyla birlikte bliyime dinamikleri tzerinde baski hissedilmeye baslandi. 2018 yili
ikinci ceyreginde buyume 5,3% oldu. FED'in QE’'den QT’ye gectigi bir donemde ABD
ekonomisinin guclendigine iliskin gelen veriler FED’in faiz artirma adimlarini siklastiracagi
beklentilerini artirarak gelismekte olan (lkelerden fon c¢ikisinin hizlanmasina ve USD
karsisinda gelismekte olan (lke para birimlerinin deder kaybina baslayacadi beklentilerini
artirmistir. Global likidite ortaminin daralmaya dogru gittigi bir ortamda TUrkiye 6zelinde gerek
secim riski gerekse Bati ile iligkilerin jeo-politik nedenlerle (Brunson Davasi, Kuzey Suriye ve
Atilla Davasi) bozulmus olmasi risk priminin artmasina neden olmustur. Artan risk priminin
etkisiyle USDTRY sert yilkselis hareketlerine Mayis ayl sonrasinda baslamistir. Artan
USDTRY paritesinin ilk hissedildigi yer enflasyon olurken artan risk primine karsi Merkez
Bankasinin faiz hamlesinde gecikme yasanmasiyla Agustos ayinda USDTRY’nin 7,20
seviyesine ¢ilkmasina neden olmustur. Bu noktadan sonra Merkez Bankasinin bankalarin
gecelik USDTRY swap islemlerine getirdigi sinirlamalar ve diger teknik tedbirler ile TL’nin
yurtdisinda agiga satis islemlerinde likidite sinirlamasi olurken yurtici piyasada da USD
likiditesini rahatlatma adimlari atilmistir. Likidite tedbirlerinin yaninda Merkez Bankasinin acil
toplantilar da dahil olmak tzere PPK toplantilarinda toplam 625 baz puan faiz artisiyla politika
faizini 24% seviyesine gekmesi ve siki para politikasini kararhlikla uygulayacagina dair
beyanlari ile para politikasinin sadelesmesi kur sokunun gideriimesindeki ilk adim olmustur.
Kur soku Uzerinden izlenen iki sonu¢ enflasyon ile hanehalkinin alim glcinin dismesi ve
sirketlerin yuksek doviz borcu nedeniyle agirlasan finansman giderlerinin bilancolarin
surdurdlebilirligini ortadan kaldirmasi. Bu iki faktor hem tiketim egilimini hem de yatirim
istahini olumsuz etkileyerek bliylme Uzerinde negatif etki yapmistir. 2018 yili Gglincl ceyrekte
ekonomi yiIl bazinda 1,6% blyurken ¢eyrek bazda 1,1% daralmistir. S6z konusu ceyreksel
daralma resesyon riskini ortaya ¢ikarmistir.

Kur soku Uzerinden buyime dinamiklerinin bozulmasinin finansal istikrarsizliga yol agacagini
gbren ekonomi ydénetimi enflasyonla micadele tedbirleri kapsaminda siki para politikasina
uygun olarak siki maliye politikasi kararhligini agiklamistir. Yeni Ekonomi Programi ile
ekonomide yapisal donlisum taahhid edilmistir. Ayrica Ulke risk primini dustrme etkisi 6nemli
olan Jeo-Politik gelismeler kapsamida Bati ile bozulan iligkiler tamir edilmeye baglanmistir.
Enflasyonla micadele programinin ¢alismasi, siki maliye politikasi ile kamu tahvil ihalelerinin
basarili gegmesi ve kontrol altina alinan jeo-politik riskler Ulke risk priminin azalmasini ve kur
soku etkilerinin sdbnumlenmesini saglamistir. Bdylece 2018 yilsonu enflasyonu gerek Merkez
Bankasi gerekse YEP hedefinin altinda 20,3% olarak gergeklesmistir. Enflasyonu asagi ¢eken
bir diger 6nemli faktoér petrol fiyatlarinda global biyime endiseleri ve arz fazlaligi nedeniyle
yasanan gerileme olmusgtur.

Yeni Ekonomi Programrna goére 2019 yilinda yilsonu enflasyonunun 15,9% ve GSYH
bldyimesinin 2,3% olmasi beklenmektedir. YEP verilerinden g¢ikarsanan ortalama USDTRY
paritesi 5,60 olmaktadir. IMF’'nin Ekim ayinda yayinladigi Dunya Ekonomi Goérunim raporunda
Tarkiye tahminine baktigimizda GSYH biyimesi 0,4% ve enflasyon 16,7% beklenmektedir.

Ozetle, 2018 yili FEDin para politikasindaki siki para politkasinin hiz kazanmasi
beklentilerine Merkez Bankasinin blylime endigelerini 6n plana alarak gecikmeli cevap
vermesiyle bagimsiz para politikasina dair stupheler ve jeo-politik risklerdeki artis ile kur soku
yasanmasina ve finansal istikrar ortaminin zarar gérmesine sahit olduktan sonra alinan
tedbirlerin calismasiyla ekonomide dengelenme stirecine giriimesiyle tamamlanmistir.

Dunya :

Gelismig Ulke ekonomilerinde buyume dinamiklerinin farklilastigi bir yil oldu. ABD vergi
tesviginin etkisi ve temel makro iktisadi dinamiklerin buyume Ureten hale gelmesiyle diger
gelismis Ulkelerden pozitif ayriirken Euro Bdlgesi ve Japonya’'da agagdi yonli baskilarin
yillsonuna dogru arttigini izledik. Euro Bélgesi'nde blylime dinamikleri Gzerindeki asagi yonlu
baskinin ana kaynagi ABD’nin uyguladidi ticari korumacilik politikalari oldu. ABD Bagkani
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Trump’in ABD’nin ticari partneri tlkelerden adil ticaret anlagsma talebi ve anlasma olmamasi
durumunda gumrik vergilerini uygulamaya koymasi en blyUk ticari partneri Cin’i agirhkh
olarak hedef almasi global ekonomi blyumesi Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdi. Cin
ekonomisinin yasadigi yapisal sorunlara ek olarak ABD ticaret politikalari buyime Gzerindeki
baskilari artirarak Euro Bolgesi'ne de negatif etki etti. 2018 yili Aralik ayinda yapilan G20
toplantisinda ABD ve Cin Liderleri iyi niyet ortaya koyarak ticaret gorigmelerinin Mart 2019'a
kadar uzatiimasina karar verdi.

FED 2018’in son FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artisla faizi 2,25-2,50% araligina
yukseltti. ABD ekonomisindeki gugli biyime ve siki istihdam piyasasinin reel Ucretteki artis
uzerinden enflasyonu destekleyici etkisi FED’'in 2018 vyilinda sahin durus sergilemesini
saglamistir. Piyasalarda Aralik ayi toplantisinda ticaret goérismelerinin global blylime
Uzerindeki baskilari ele alarak sahin durusta yumugsama beklentisi karsilik gormemesi FED
uyelerinin ABD ekonomisinin dinamiklerinin glctne olan inanglarini géstermekteydi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2018 yilinda gerek bulyime Uzerindeki baskilar gerek Brexit
gerekse italya’daki biitge anlasmazli§i sorunlariyla ilgilenerek gegcirdi. ECB, ekonomideki
asagi yonlu riskleri izlerken blylimenin devam etmesi beklentisini koruyarak iyilesen enflasyon
ortami ile varlik alim programina son verdi. Draghi, 2019 yilinin son ¢eyreginde ilk faiz artisina
dair sinyaller verdi.

DONEME AIT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2018 yilinda fon portféylunin ortalama olarak %100°G Sukuk’a yatirilmistir.

\

\_ SUKUK
100.00%

Fon’un Kamu i¢ Borglanma ve Ters repo iglemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilig
ile yapiimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emekliik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlari ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.



http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

12 Subat 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %5.26 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiti %18.63, Gergeklesen
karsilastirma Ol¢utu de %10.52 artig gostermigtir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

Fon Benchmark

Hiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Mudurd Fon Kurulu Uyesi
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