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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 say1ili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamaig ve goriis olusturulmamistir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢gimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya ac¢iklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamisg olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.12.2017

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 1.660.425 Fon; fon portféytiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'te Mehmet Cengiz Yiimaz
Birim Pay Degeri (TRL) 0,009526  belirtilen varlik tirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatinir ve sermaye, .
temettil, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik Aytag Aydogan
Yatirmci Sayisi 916  dagilimi 6nceden belirlenmez. Niyazi Atasoy
Tedaviil Orani (%) 0,17%

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Hiiseyin Omiir Karakus

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi

Fon portfdyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile ortaklik paylari, borglanma

Paylar 54,67% . . . PR L

araclari, yabanci para ve sermaye piyasasi araglar gibi varlik siniflari arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla etkin bir

- Bankacilik 12,68% getiri/risk dengesi saglanmasi gézetilmekte ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirnimasi amaglanmaktadir. Bu

. kapsamda, fon portféyliniin en az %30'luk kismi yurt igi ortaklik paylarindan olusmakta olup yiiksek risk diizeyinde
- Iletisim 5,05% yiiksek reel getiri hedefiyle yonetilir. Fon yoneticisi, alinan riske karsilik azami getiri saglama ve orta ve uzun
. . vadede yuksek reel getiri hedefiyle yatinm yapar. Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfdyl aktif bir yonetim

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,89% stratejisi izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklarinin igerinde kalmasi hedeflenir. Yatinm

- Holding 4,15% araglari ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslari degil, ileriye doniik beklentileri de goz
onine alinir.

- Perakende 3,75%

o
- Demir, Celik Temel 3,40%
S — 2,80% Fonun igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatinmciyi piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Hisse fiyatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler zarar olasiligi dogurur. Bir diger risk de Tirk Lirasi'nin yabanci para birimleri

- Diger 2,63% kargisindaki seyrinden kaynaklanmaktadir. Fondaki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden
- olabilecegi igin Tiirk Lirasi'nin bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi durumunda, s6z konusu
- Kimyasal Uriin 2,45% fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir. Fon yiiksek getiriyi hedefleyen bir yénetim anlayisina sahip olacagi
igin belirli donemlerde yogunlagma riskine de maruz kalabilir. Fonun bir kismi devlet ig borglanma senetlerinden
- Cam 2,26%  olugmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz
- Tletisim Cihazlar 2,17% riski tagimaktadir.
- Madencilik 2,12%
- Elektrik 1,60%
- Otomotiv 1,40%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,19%
- Dayanikl Tiiketim 1,07%
- Endustriyel Tekstil 1,04%
Borglanma Araglari 28,51%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,97%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 3,54%
Fon 6,38%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5,35%
Teminat 5,08%

Futures 0,00%



B. PERFORMANS BiLGisi

- ” Enflasyon Portféyiin Zaman . o _ Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::i':ila(:; ) ;:t'::_i:f(g;r) Orani (%) icinde Standart ES:; D,:g:l(: /S’)ta(::e;rt RaBs“%Isu Portfdyiin Toplam Degeri /
4 4 (UFE) (%) Sapmasi (%) (**) P 2 Y Net Aktif Degeri
2017 1,988% 0,247% 0,263% 0,373% 0,0458% 1,2037 102.067,79
2018 -6,672% 20,576% 33,639% 0,707% 0,0519% -0,1410 1.660.425,40

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (19,797%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,576%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGE
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimusterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 43 adet Yatinm Fonuve 5 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 31.12.2018 tarihi itibariyle toplam 24,8 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirnm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %-6,67 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %20,58 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
27,25 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,849167% 7.876,20
Denetim Ucreti Giderleri 0,383851% 3.560,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,018944% 175,71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,102331% 949,14
Kurul Kayit Ucreti 0,014433% 133,87
Diger Faaliyet Giderleri 0,678541% 6.293,61
Toplam Faaliyet Giderleri 18.988,83

Ortalama Fon Toplam Degeri 927.520,01

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,047267%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

25.12.2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 3.0 (25/12/2017)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

25.12.2017 - 31.12.2017 1,99% 2,00% 0,25% 1,74%
2.01.2018 - 31.12.2018 -6,67% -5,88% 20,58% -27,25%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| wew ] e~ | e [ v |
Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama e Ortalama ek
Sapma Sapma Sapma Sapma
25.12.2017 - 31.12.2017 -0,21% 0,52% -0,01% 0,49% -0,05% 0,49% -0,07% 0,49%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

25.12.2017 - 31.12.2017 0,1010 3,0029
2.01.2018 - 31.12.2018 0,1132 0,6485

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgtitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Stand Stand
Sapma Sap

2017 1,99% 0,37% 0,25% 0,05%

2018 -6,67% 0,71% 20,58% 0,05%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Donemler Emick ot
Endeksleri

25.12.2017 - 31.12.2017 1,99% 0,98%

2.01.2018 - 31.12.2018 -6,67% 11,28%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18,07%
BIST 30 ENDEKSI -16,43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18,44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16,09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15,90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12,93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9,71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2,18%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18,26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19,91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11,36%
Katim 50 Endeksi -17,41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38,19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31,09%
Dolar Kuru 40,01%

Euro Kuru 33,81%



