VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan QS/QL[{,‘?,DI.Q tarih ve E,SLIZJ sayih izin

dogrultusunda “Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu” izahnamesinin
Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2,, 1.3, 2.3,, 2.4. ve 7.1.2. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, 2.8., 5.5.

ve 9.8. maddeleri eklenmistir,

ESKI SEKIiL;
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Fon ictliziigli, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayil Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Lliskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirnm Fonlarina
Itiskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yénetmelidi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yirirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Vakif Portféy Yonetimi A.S.

Yoénetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

Genelge Hazine Mistesarhgi tarafindan yayinlanan 2016/39 sayil Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge

YENI SEKiL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklmanlari

Fon ictliziigl, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Bakanlik

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas! Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi ITI-55.1 sayil Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iligkin Esaslar Teblidi

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirm Fonlarina
lligkin Rehberi Vi \ N\

AW FMEKLIL] ]
VhS NONIMSWIKETT



Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

tarafindan yirirlide konulmus olan Tlirkiye Muhasebe
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik

Genelge Hazine Mistesarlid tarafindan yayinlanan 2016/39 sayil Bireysel

Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge

ESKI SEKIL: o
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Valaf Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yonetici’nin
Unvant: Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi(1) Portfdy Yoneticiligi ve Yatinrm Danismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.20-YD.17/558-114
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

! “PYS Tebligi’'ne uyum cercevesinde, Portféy Yonetim Sirketinin 03.06.2015 tarih ve PYS/PY.20/558 sayili

Portfoy Ydneticilifi faalivetine iliskin yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yénetim Sirketine Kanun’un 40 inci
ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 03.06.2015 tarih ve No: PYS/PY.20/558 sayih Portfoy Yoneticiligi

faalivetine iliskin yetki belgesi verilmis olup, Yatirnm Damismanhf yetki belgesi alinmasi amaciyla yapilan

basvuru sonucunda ise 03.06.2015 tarih ve No: PYS/PY.20/558 sayili yetki belgesi de iptal edilerek, 26.01.2017
tarih ve PYS/PY.20-YD.17/558-114 sayih Yatirnm Damsmanhfi ve Portfoy Yoneticilifi vetki belgesi

verilmistir.”

YENI SEKIL:

ESKIi SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062

Faaliyet 1zin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652

Yénetici’nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (1)

Yetki Belgesi Portféy Yéneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No: PYS/PY.9-YD.6/1296

(1) “PXS Ieh[lgl ne uyum cercevesinde, Portfoy Yonetim Sirketinin 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 sayih Portfoy
\mﬁ.ffm}é Malivetine ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Damigmanhg Faaliyetine iliskin yetki belgeleri
ptal 'i'd.nm‘ ,"PORfiy Yonetim Sirketine Kanun'un 40 nci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 23/02/2015 tarih ve
f sayili Portfiy Yéneticilifi ve Yatirom Damsmanlifa vetki belgesi verilmistir.”
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ESKI SEKIL: o
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Muallim Naci Cad.N_o:22
Ortakdy/Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasi:

0212 310 37 00

Yénetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kozyatagi Mah. Degirmen Sok. Nida Kule No:18
Kat:22 Kadikdy/Istanbul
www.vakifportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0216 445 16 33

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resgitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 Sanyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 315 25 25

YENI SEKiL: L
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER
1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent Mah. Cayircimen Sok. Vakifbank Apt. No:7
Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasi:

0212 310 37 00

Yénetici Ziraat Portféy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 Kat:2-6
Sisli - Istanbul
www.ziraatportfoy.com.tr

0212924 72 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,
Sariyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 315 25 25

ESKI SEKIL: o
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu lyelerine ve diger yéneticilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Sa.:).n 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Dr..Adnan ERTEM YK Baskan! 2(_)_19- Vakiflar Genel Mudiuriagi - Genel 28 YII
2 Madir
YK Baskan Vekili 2911- Turkulsblrligl ve Koordinasyon 24 vl
Ajansi Bagkanligi




2010- Basbakanlik Vakiflar Genel

BAvHE Gazi BENEL YK Uyesi Midarlaga Yurt Digi Iliskiler Daire Baskani 26 il
2017- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Genel
Midirligi- Genel Midir Yardimcisi
flker YESIL YK Uyesi 2.(.)10-2_(')1"7 ) T.vakiflar Bankasi T.A.0 - 22 Vil
Bolge Midari
2012-2010 T.Vakiflar Bankas! T.A.O Genel
Madarlaga- Maddr
2015- Basbakan Yardimcligi Ozel Kalem
Mudir Yardimcisi )
) 2014-2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem
Ayse BULDUK YK Uyesi Mudir Yardimcisi 30 yit
2012-2014 Vergi Denetim Kurulu Ankara
- Bagkent Kigik ve Orta Olgekli Grup
Baskanliklari Biirosu (Midur Vekili)
2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Muddar
) - . 2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozgiir OBALI Lﬁdé’r"es' Genel| Genel Mudir Yardimaisi 22 Vil
2005-2012 Turkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. Teftis Kurulu Baskani
2015- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Genel Madar | Midar Yardimcisi
Adem DUMAN Yardimcisi 2008-2015 Turk Ekonomi Bankasi A.S. <Ll
Kurumsal Bankacilik Direktort
2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
= Genel Madar [ Midir Yardimcisi
Cenk TORGALOZ Yardimaisi 2001-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. |22 Y"
Bélum Midara
2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Genel Maduar [ Midir Yardimcisi
Ender SENOL Yardimaisi 2011-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.g. | 19 Y!
Genel Mudir Yardimcisi
2017- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Y Genel Maduar | Mudr Yardimcisi
Serdar SATOGLU Yardimcisi 2010-2017 T.Vakiflar Bankasi T.A.O Genel 225l

Midar Yardimecisi
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]

NONIN




YENI SEKiL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu Uyelerine ve diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Mehmet Emin OZCAN

YK Basgkani

2017-T.Vakiflar Bankasi T.A.O Genel Midiri
2017- K.K.T.C. Merkez Bankasi Baskanlidi
2013- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili

28 yil

Dr. Serdar CAM

YK Baskan
Vekili

2012- Tiirk Isbirligi ve Koordinasyon Ajansi
Baskanhgi

24 Yl

Mirsel SARI

YK Uyesi

2015- Canakkale Saglik, Egitim ve Kiltir Vakfi
Mitevelli Heyet Uyeligi

2015- Istanbul Vakiflar 1. Bélge Midirligu
2005-2015 Bursa Vakiflar Bolge Mudiirligii

16 Yil

Umit OZZEREN

YK Uyesi

2017- T.vakiflar Bankas! T.A.O Kurumsal Krediler
Baskanlgi-Bagkan

2014-2017 T.Vakiflar Bankasi T.A.O Proje
Krediler Mudurlaga-mMudar

2013-2014 T.Vakiflar Bankas! T.A.O. Kurumsal
Krediler Midurlaga-Madir

12 vil

Ilker YESIL

YK Uyesi

2017 - T.Vakiflar Bankasi T.A.O Genel Midir
Yardimcisi

2017- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Cukurova Bélge
Miduari

2010- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Akdeniz Bdlge
Muduari

23 Yl

Ozgiir OBALI

YK Uyesi -
Genel Midiar

2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Midir

2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miduir Yardimecisi

22 Y1l

Ender SENOL

Genel Midar
Yardimcisi

2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miidir
Yardimcisi

2012-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Operasyon Bolim Madarlugi

19 vil

Cenk TORGALOZ

Genel Madir
Yardimcisi

2017-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miidir
Yardimcisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Bolum Maduarladi

2014-2015 Vakif Emekiilik ve Hayat A.S.
Pazarlama Yonetimi B6lim Midiirligi

23 Yil

Gliray CELIK

Genel Midir
Yardimcisi

2018- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Mudiir
Yardimcisi

2016-2018 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Direktérligi
2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satig ve Acenteler Bolim Mudirlugii

20 il

Volkan SINAN

ch‘
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Geneil Midar
Yardimcisi

2018-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pazarlama
Yonetimi ve Musteri Hizmetleri Genel Miidir
Yardimcisi

2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bankasirans ve Bolgeler Yonetimi Direktdrltigi
2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Bireysel
Satis Yonetimi Birim Mudur

2013-2014 Valif Emeklilik ve Hayat A.S. Akdeniz \

16 yil
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Bolge Mudurlagu

2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Midr

Genel Midar | Yardimeisi
Mustafa SAYDAM 2013-2019 T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Mudiir | 29 Yii
Yardimisi Yardimcisi

ESKI SEKIL:
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, portfoylniin asgari %60 n1 Hazine Mistesarlifi tarafindan ihra¢ edilen TL cinsinden
borglanma araglarina, gelir ortakiig) senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi
hedefler. Fon portfdyiniin azami %401 ise TL cinsinden mevduata, katiima hesabina, ters repoya,
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglarina, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki ortaklik
paylarina yatirilabilir.

Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma
yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle Fon portféyiinin tamami Yoénetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfdy sinirlamalarina uygun sekilde yénetilir.

YENI SEKiL:
II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, portfoyiiniin asgari ylzde altmisi, Bakanlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon
portfoylnin azami yGzde kirki ise Tirk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
veya yatirm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrac
edilen borglanma araglarinda, Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicist yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda,
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotede ve varlida dayall menkul kiymetlerde, vaad
stzlesmelerinde, azami ylzde otuzu BIST 100, BIST Sirdiiriilebilirlik Endeksi ve Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylarda, azami yiizde yirmi besi Tirk Lirasi cinsinden
vadeli mevduatta, katilma hesabinda, azami ylizde ikisi ters repoda ve Takasbank Para Piyasasi ve
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemlerlnde yatinma yénlendirilir.

Fon, sisteme giris agsamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirma
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portféyiiniin tamami Yénetmelik'te ve
Genelge’de belirtilen portféy sinilamalarina uygun sekilde ydnetilir.

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Miistesarlifinca Ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden

Borglanma Araclari, Gelir Ortaklidi Senetleri, Kira 60 100
Sertifikalari

TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,
inden ve borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
yapllablhr seviyede derecelendirme notuna
ger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma
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BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi 0 2
Organize Para Piyasas! Islemleri

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyliniin % 6’sini asamaz.

YENI SEKiL:
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varhk ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE ISLEM TURU E'!,: z ENo/c‘,OK

Bakanlikga ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarinda, 60 100

gelir ortaklig: senetlerinde veya kira sertifikalar

- Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla;
i. Bankalar veya yatirim yaptlabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borclanma
araclari,

ii. Fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi

yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira 2 0

sertifikalari,
- ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotege ve varhga

dayali menkul kiymetler,

- Vaad sozlesmeleri
BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. 0 30
tarafindan hesaplanan katihlm endekslerindeki paylar
Tiirk Lirasi cinsinden Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 2
Islemleri

Bakanlikgca yapilanlar harig, tek bir ihragei tarafindan ihrag edilen borglanma aracglarina ve
kira sertifikalarina fon portféyiiniin yiizde onundan fazlasi yatirllamaz.

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6’sini asamaz.

EKLENEN MADDE: . L. L. .
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8. Portfdye borsa disindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercede uygun dederi
Ozerinden nakde dondsturilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica s6zlesmenin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci

kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “guvenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
dederleme zorunludur.

EKLENEN MADDE:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa diginda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine iliskin degerleme:

Borsa_disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yénetmelik'te yer alan dederieme
gun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. Séz konusu varliklarinin vadelerinin bir




islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili gin igin s6z konusu
isteme iliskin olarak ilan edilen katilim orani dederlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranin
bulunmadigi durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat ic verim oraninin kullanilmasi sureti ile
dederlenir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerin “adil fiyat” icerip icermedigi, s6zlesme kapsaminda
tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya &zel sektér kira sertifikalarinin
fiyatlari ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa dederi ile uygunlugu denetlenerek
kontrol edilir.

Ayrica sbzlegsmenin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile
dederleme zorunludur.

ESKI SEKIL:
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran::

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin ginlak
%0,00510’dan (yuzbinde bes virgil on) [yilllik yaklasik %1,8615 (ylizde bir virgiil seksenaltionbes]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve ydneticiye Fon'dan édenecektir.

YENI SEKiL:
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yodnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlk dederinin glinlak
%0,00510°dan (yuzbinde bes virgiil on) [yillik yaklagik %1,8615 (yiizde bir virgl seksenaltionbes]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére
kurucuya ve ybneticiye 6denecektir.

EKLENEN MADDE:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BILGILERE VE FON PORTFOY{UNDE
YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN AGCIKLAMALAR

9.8. Vaad sOzlesmesinin olasi kargl taraflar ile sz konusu taraflarin derecelendirme notlarna iliskin

bilgiler KAP'ta agikianir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP'ta vapilan

bir gnceki agiklama glincellenir. S6z konusu sdzlesmelerin kar payi orani ve vadesine iliskin bilgilere ise
Vi mler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.




