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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmemis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnotlar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Doénen varhklar 5.480.295 6.879.598
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.366.144 2.312.214
Finansal yatirimlar 4 2.410.744
Ticari alacaklar 5 785.138 2.047.405
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,18 343.984 1.613.454
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 441.154 433.951
Kisa vadeli diger alacaklar 6 112.936 44.349
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 112.936 44.349
Pesin 6denmis giderler 8 216.077 64.886
Duran varhklar 157.555 241.401
Maddi duran varliklar 9 128.161 139.419
Ertelenmis vergi varligi 16 29.394 101.982
Toplam varhiklar 5.637.850 7.120.999
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 710.823 2.182.207
Ticari borglar 7 50.241 830.142
—[liskili taraflara olan ticari borglar 7,18 7.475 811.435
-1liskili olmayan taraflara olan ticari borglar 7 42.766 18.707
Diger borglar 7 366.456 143.717
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 366.456 143.717
Kisa vadeli karsiliklar 279.894 1.044.319
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 10 90.145 1.010.555
-Diger kisa vadeli karsiliklar 10 189.749 33.764
Donem kar vergi yiikiimliiligii 16 14.232 164.029
Uzun vadeli karsihklar 244.241 196.403
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 10 244241 196.403
Ozkaynaklar 4.682.786 4.742.389
Odenmis sermaye 11 3.500.000 3.500.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 498.264 498.264
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (22.616) (22.616)
Gecmis donem karlari/(zararlar) 766.741 9.674
Net donem kari/(zarari) (59.603) 757.067
Toplam kaynaklar 5.637.850 7.120.999

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 12 1.589.581 619.676
Briit kar 1.589.581 619.676
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.781.553) (1.209.206)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 13 (153.961) (84.086)
Esas faaliyet kari/(zarar) (345.933) (673.616)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 421.485 139.352
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (115.215) (37)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) (39.663) (534.301)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Dénem vergi gideri (-) (14.232)

- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 16 (5.708) 10.982
Net donem kari/(zarar) (59.603) (523.319)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip (-)/(kazang(+)) 17 (0.017) (0,15)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilmayacaklar (21.026) (10.769)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglari

(kayiplar) (26.282) (13.806)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari

vergi etkisi 5.256 3.037
Diger kapsamh gelir/(gider) (21.026) (10.769)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (80.629) (534.088)

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Kardan Tammlanms fayda

} ayrilan planlari yeniden
Odenmis kisitlanms ol¢iim Gecmis yillar Net donem Toplam
Dipnotlar sermaye yedekler kazanclary/(kayiplary) Karyzaran kari/(zarary) ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 3.500.000 (1.590) (325.382) 833.320 4.006.348
Sermaye arttirimi - - - - -
Diger kapsamli gider - (10.769) - (10.769)
Transferler - 1.590 833.320 (833.320) 1.590
Net donem kari/zarar1 - - - (534.088) (534.088)
31 Mart 2018 itibariyla bakiyeler 3.500.000 (10.769) 507.938 (534.088) 3.463.081

Kardan Tanimlanms fayda

ayrilan planlari yeniden
Odenmis kisitlanms Ol¢iim Gecmis yillar Net donem Toplam
Dipnotlar sermaye yedekler kazanclary/(kayiplary) Karyzaran kari/(zarar) ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 3.500.000 498.264 (22.616) 9.674 757.067 4.742.389
Sermaye arttirimi - - - - -

Diger kapsamli gider - -
Transferler - 757.067 (757.067)

Net donem kari/zarar1 - - (59.603) (59.603)
31 Mart 2019 itibariyla bakiyeler 3.500.000 498.264 (22.616) 766.741 (59.603) 4.682.786

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnotlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Doénem kary/zarari (59.603) (523.319)
Doénem net kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 326.962 (213.320)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 14.214 6.925
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 114.110 (241.227)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 14.632 10.982
Finansal yatirimlar deger artis1 (-) / azalis 184.006 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.676.071 18.731
Finansal yatirim satis/(alislar), net 2.410.744 209.440
Ticari alacaklardaki artis/azalis 1.262.267 329.651
liskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis 19 1.269.470 65.952
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (7.203) 263.699
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis (151.191) (125.031)
Ticari Borglardaki artig/azalig (799.901) (273.300)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis (68.587) (21.471)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalig 22.739 (100.558)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (889.500) (8.016)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan 6demeler (889.500) (8.016)

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 9 -
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari -

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Sermaye arttirimi -
Odenen temettiiler -

Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 2.053.930 (735.924)

D. Yabanci para ¢evirim farklarmin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C+D) 2.053.930 (735.924)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.312.214 1.794.637
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 4.366.144 1.058.713

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak portfoy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 27 Mart 2015 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 sayili izni ile
Istanbul’da kurulmus ve kurulusu 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerininin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibartyla Sirket’e kollektif yatirim kuruluslarimin kurulmasi ve
yonetilmesi ile bireysel portféylerin yoOnetilmesini kapsayan “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
verilmistir. Sirket, SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve
1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliiliige giren “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)’ne uyum
cercevesinde Hisse Senedi, Bor¢lanma Araglar1 ve Serbest semsiye fon kuruluslarini gerceklestirerek Kare
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlarin devir alinmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmustur. Kare Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarimin kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis olup,
kurucu degisiklikleri Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (Eski adiyla “Kare Yatirinm Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) ve Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon (Eski adiyla “Kare
Yatirim Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 15 Aralik 2015 tarihinde, Kare
Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fonu”) ve Kare Portféy ikinci Borglanma Araglar1 (Ddviz) Fonu (Eski adiyla “Kare
Yatirim Menkul Degerler A.S. Uluslararasi1 Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fonu™) ise
29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmustir.

22 Agustos 2017 tarihinde kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Kare
Portféy Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu’nun yénetimi Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye gegmistir.

Sirket, faaliyet siireci i¢erisinde ayrica;

Sermaye Piyasast Kurulunun 20.10.2017 tarih ve 38/1291 sayili karariyla, Kare Portféy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’un kurulusuna izin verilmistir. Semsiye Fon’a baghh Kare Portfoy Birinci
Degisken Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin izahnamenin Kurulun 25.01.2018 tarih ve 4/123
sayil1 karartyla izin veilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 18.10.2018 tarih ve 52/1204 sayili karariyla Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon’a bagli Kare Portfoy Tiirkiye Odakl1 Serbest (D6viz) Fon’un (Fon) katilma paylarinin
thracina izin vermistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 24.01.2019 tarih ve 6/119 sayili karariyla, Sirketin kurucusu oldugu Kare
Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na bagh ihrac¢ edilen Kare Portfoy Ikinci
Borglanma Araglar1 (D6viz) Fonu’nun, Kare Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagli Kare
Portfoy Degisken (D6viz) Fon unvaniyla doniistiiriilmiistir.

Boylece, sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu 6 adet menkul kiymet yatirim fonu ile sadece yoOneticisi
oldugu 1 adet emeklilik yatirim fonu olmak iizere toplam 7 adet fonu yonetmeye devam etmektedir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Sirket’in kontolii Dipnot 14’te belirtildigi sekli ile Sirket sermayesinin tamamini elinde bulunduran gergek
kiside bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Altunizade Mahallesi, Kisikli Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No:4 34662 Uskiidar/istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 15°tir (31 Aralik 2018: 15).

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Y6netim Kurulu tarafindan

18 Nisan 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢er¢evesinde Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyan

Mlisikteki ara donem finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”’) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TFRS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun deger ile dlglilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin digsinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.3. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL’dir.
2.1.4. Karsiastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, oOnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak

aciklama yapilmaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla finansal durum
tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.2  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir ge¢is hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli 6onemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in TFRS 9 “Finansal
Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yil1 igerisinde
mubhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak iizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gegmistir.

i. Finansal varliklara iligkin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar iizerindeki
etkileri

19 Aralik 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 7.
Maddesinin 2. Fikrasmin 15. Bendine gore TFRS 9 kapsaminda &nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadigi belirtilmekte, 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin
0zkaynaklarin agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu madde kapsaminda 6zkaynak
kalemlerinde gosterilen TFRS 9’a gecis etkilerine iligkin agiklamalar agagida yer almaktadir.

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi kapsaminda yapmis oldugu incelemeler neticesinde muhasebe
politikalarinda gerceklesen degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisinin
bulunmamasi nedeniyle agilis bakiyelerinde bir degisiklik yapmamuistir.
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2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

TFRS 9, finansal varliklar ve ylkiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin yani
sira TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de i¢ermektedir.

il 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalart

Sirket tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalarinin
Ozeti Dipnot 2.4’te sunulmustur.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

2.4.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de i¢ermektedir.

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul GoOrmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amacglamistir.
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Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat
standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in °ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasim (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen
igsletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amac¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagl
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatiim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simmiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatiim amagli gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadigmin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Ol¢lim esaslarmi ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymis¢asina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agsamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

° TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Slgiilmesine iligskin agiklik getirmistir.
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TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcgasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi / alindig1
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir ylikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya
cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya =zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglar ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte O0deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in
bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin
tanimini degistirmesinden oOtiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir
varligm kullanim hakkini ve o varligt kontrol etme hakkini igeriyorsa o soézlesme bir kiralama
sOzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

11



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

24

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmas: gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili acgiklama
getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, dzellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye
esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip
yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015 - 2017 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11, ‘Miisterek Anlasmalar’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23, ‘Bor¢lanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonras1 donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek icin gilincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya

da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.
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. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolar Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi1
. Onemlilik taniminin ag¢iklamasinin netlestirilmesi , ve
. onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diistiniilmektedir, ve bu isletme birlegsmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

. TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

. TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. TFRS 16 disinda s6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari,
operasyonlar1 ve finansal performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. Sirket’in,
TFRS 16 kapsaminda uygulanacak muhasebe politikalar1 degisikliklerinin finansal tablolar1 iizerindeki
etkilerinin belirlenmesi iizerine ¢alismalar1 devam etmektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar
islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda almmalarim takiben etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, ve
“Nakit ve nakit benzerleri” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal
varliklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal
araclarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin i¢iincii boliimiinde
yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden Olgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden diisiilmektedir.
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2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal varliklara iliskin aciklamalar

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmast ve Ol¢limii, finansal varliklar igin hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsilig1 ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri
dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagl nakit akislarim tahsil
etmek icin elde tutmayi amaglayan ig modeli ile s6zlesmeye baglh nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve
satilmasin1 amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa dénemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal
varliklar ile finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmayan finansal varliklardir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda ve kayda
almmalarini takiben sonraki donemlerde de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil
eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmi takiben
“Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket, 31 Mart
2019 tarihi itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini Itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.
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Finansal varhiklarda deger diisiikliigiine iligkin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen
finansal varliklar1 icin beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diislis karsiliklarini
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir. Buna
gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan acilig
bakiyelerinde ve 31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina
iliskin herhangi bir deger diisis karsiligi muhasebelestirmemistir.

Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarma iliskin sézlesmeden dogan haklarm siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango disi birakilir. Varligmm miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve odenmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da
mubhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin toplamindan
olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin aym kars: taraf ile bir baska finansal varlik karsilig takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi1 halinde eski finansal varlik bilango dist
birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. lgili finansal varliklara iliskin defter
degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. (Dipnot 5).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler (Dipnot 9).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore kist amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikkiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliliik,
karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta baglh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamas: durumunda ilgili yiikiimliiliigli dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi1 durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii

taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

(i)  Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibartyla gegerli olan kidem tazminat tavani esas
aliarak hesaplanir.

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2017 tarihinden
itibaren yiiriirliikte olan tavan yiikiimliiliigliniin arttirilmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir revize olup 31
Mart 2019 tarihi itibariyla  Sirket’in = kidem  tazminati  karsiliginin @ hesaplanmasinda
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 tam TL (31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kidem
tazminati karsiligiin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018: 5.001,76 tam TL) kidem tazminat1 tavani iizerinden
hesaplanmaktadir.

(i)  Kullanmilmanus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi y1llik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

(iii)  Ikramiye 6demeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk
ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
disiikliigii tutarin belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Varligin tek
basia geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit lireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullamimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akiglari,
paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi bir iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanlabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmast durumunda,
varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilmektedir. Bu durumda olusan
deger diisiikliigii kayiplar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Ucret ve komisyon gelirleri

Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim {icretleri, 6zel portfoy yonetim iicretleri, basart primleri ve diger
komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Pay basina kazan¢

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 20).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu {iyeleri ile {ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

[liskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i)  raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(il))  raporlayan igletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortaklignin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmast durumunda.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oranm1 %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yil1
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram1 %22’dir (2017: %20). Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimliligli veya
varlig1, raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin, cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sirket, indirilebilir gegici farklar ve mali zararlar ile vergi indirim ve istisnalarinin sonraki dénemlere

taginan bakiyeleri izerinden, bu tutarlarin vergi mevzuati uyarinca sonraki donemlerde indirilebilecegi mali
kar elde edilmesi miimkiin goriildiigli miiddetce ertelenmis vergi varligi olusturabilir.
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Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak simiflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde
siniflandiriimistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olugan
faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gosterilmektedir.

2.5.1. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, diger finansal
tablolarmin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir. Nakit akim tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar ile 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatini icermektedir.

2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Sirket bir sonraki doneme iligkin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve

varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YoOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Bankalar 100.590 214.370
- Vadesiz mevduatlar 100.590 214.370
Yatirim fonlar (*) 4.265.554 2.097.844
- Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 820.050 1.288.063
- Kare Portfoy Tiirkiye Odakl Serbest (Doviz) Fon 2.238.506 789.119
- Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 159.627 20.662

- Kare Portfoy Degisken (Déviz) Fon 895.239

- Kare Portféy Birinci Bor¢lanma Araglart Fonu 152.132
4.366.144 2.312.214

(*)  Sirket’in nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan yatirim fonlarmin tamami Sirket’in kurucsu oldugu
yatirim fonlarindan olugmtaktadir (Dipnot 18).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap déonemine ait olarak sunulan nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzerleri toplami 4.366.144 TL olup ilgili doneme isabet eden faiz reeskontu bulunmamaktadir (31 Aralik
2018:2.312.214 TL).

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Nominal Gercege uygun Nominal Gercege uygun

degeri degeri degeri Defter degeri

Yatirim fonlari (Dipnot 18) 55.841.811 2.410.744
Toplam 2.410.744

(*)  Sirket’in finansal yatirimlar igerisinde yer alan yatirim fonlarinin tamami Sirket’in kurucsu oldugu yatirim
fonlarindan olugmtaktadir (Dipnot 18).

5-TICARIi ALACAKLAR

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Mliskili taraflardan elde edilen
portdy yonetim alacaklar1 (Dipnot 18) 343.984 1.613.454
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 441.154 433.951
Toplam 785.138 2.047.405
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6 - DIGER ALACAKLAR

Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2019

112.936

31 Arahk 2018

44.349

Kisa vadeli diger alacaklar

112.936

44.349

7 - TICARI BORCLAR

Ticari borg¢lar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 18) 7.475 811.435
Miskili olmayan taraflara ticari borglar 42.766 18.707
Toplam ticari bor¢lar 50.241 830.142
Diger borg¢lar
Qdenecek gelir vergisi 273.786 65.144
Odenecek sosyal giivenlik primleri 66.766 52.786
Odenecek BSMV 19.074 14.231
Odenecek damga vergileri 6.766 1.392
Odenecek harglar 587
Diger 65 9.577
Toplam diger borglar 366.456 143.717
8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen hizmet alim giderleri 31.710 61.053
Pesin 6denen lisans ve aidat giderleri 103.442 2.189
Pesin 6denen sigorta giderleri 80.925 1.644
Toplam pesin 6denmis giderler 216.077 64.886
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihleri arasindaki hesap donemine ait, maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Makine, tesis
31 Mart 2019 ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 56.615 2.877 79.927 139.419
flaveler
Cikislar (-) -
Amortisman gideri (-) 4.976) (250) (6.032) (11.258)
Net defter degeri, 31 Mart 51.639 2.627 73.895 128.161
Maliyet 95.107 5.001 120.652 220.760
Birikmis amortisman (-) (43.468) (2.374) (46.757) (92.599)
Net defter degeri, 31 Mart 51.639 2.627 73.895 128.161
Makine, tesis
31 Arahk 2018 ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 22.889 31.528 100.944 155.361
flaveler 51.545 - 2.655 54.200
Cikislar (-) - (27.654) - (27.654)
Amortisman gideri (-) (17.819) (997) (23.672) (42.488)
Net defter degeri, 31 Aralik 56.615 2.877 79.927 139.419
Maliyet 95.107 5.001 120.652 220.760
Birikmis amortisman (-) (38.492) (2.124) (40.725) (81.341)
Net defter degeri, 31 Aralik 56.615 2.877 79.927 139.419

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

i) Diger kisa vadeli karsihklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiligi 21.731 21.731
Diger gider karsiliklar 13.678 8.893
Kira ve bina yonetim gider karsilig 3.140
Vergi Karsilig1 154.340

189.749 33.764

ii)  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ¢calisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Personel prim gider karsilig1 889.500
Kullanilmayan izin karsilig 90.145 121.055
Toplam 90.145 1.010.555

Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Donem basi - 1 Ocak 121.055 26.001
Dénem igi artig/(azalis), net (30.910) 95.054
Donem sonu 90.145 121.055

Personel prim gider karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Donem basi - 1 Ocak 889.500 224.631
Donem iginde 6denen (-) (889.500) (224.631)
Doénem i¢i ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 13) 889.500
Donem sonu - 31 Arahk - 889.500
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

ili) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Kidem tazminat1 karsilig1 244241 196.403
Toplam 244.241 196.403
Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar
31 Mart 2019

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanim Vade Pozisyon sayisi fiyati deger
F _USDTRY0419 30 Nisan 2019 Kisa 165 5.7584 950.136
F _U0300419 30 Nisan 2019 Kisa 60 118.625 723.900
Net pozisyon 225 1.674.036
31 Arahk 2018

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanim Vade Pozisyon sayisi fiyati deger
F _XU0300219 28 Subat 2019 Kisa 55 118,025 649.137
Net pozisyon 649.137
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmig sermayesi
3.500.000 TL (31 Aralik 2018: 3.500.000 TL)’dir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi,
tamami O0denmis beheri 1 TL nominal degerde 3.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket
sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pay oram (%) Pay Tutan (TL) Pay oram (%) Pay Tutan (TL)

Ipek Kirag 100 3.500.000 100 3.500.000

100 3.500.000 100 3.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim
kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadig siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin kargilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibartyla 498.264 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 498.264 TL).

12 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 698.695 20.491
Fon yonetim komisyon gelirleri 890.886 542.710
Performans prim geliri 56.475
Esas faaliyet gelirleri 1.589.581 619.676
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

13 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI ve GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Personel giderleri 1.065.185 753.939
Kira giderleri 184.879 2211
Bilgi islem giderleri 171.479 186.977
Ulasim giderleri 163.099 124.821
Ofis giderleri 155.597 79.333
Amortisman ve itfa giderleri 14.214 6.925
Denetim ve danigmanlik giderleri 14.407 24.389
Temsil ve agirlama giderleri 4.348 24.670
Sigorta giderleri 1.715 2.819
Kanunen kabul edilmeyen giderler 6.630 3.122
Genel yonetim giderleri 1.781.553 1.209.206
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Fon hizmet bedeli 64.817 38.118
Tefas hizmet bedeli 13.059 10.531
Aidatlar 44.435 10.951
Fon kuruluslarina 6denen komisyonlar 14.072 15.096
Diger 17.578 9.390
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 153.961 84.086
14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yatirim fonlar1 alim satim kari 395.611 125.690
Kur farki gelirleri 4.297
VIOP islemlerinden faiz geliri 21.577 11.461
Viop islem karlar1 2.201
Diger gelirler
421.485 139.352
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018

VIOP islem zararlar 78.442
Kur farki giderleri 36.773 37
115.215 37

> Bankalara 6denen komisyon tutarlarindan olusmaktadur.

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergi karsilig1 (-) (14.232) (344.758)
Pesin 6denen vergiler 180.729
Cari donem vergi yiikiimliiliigii (-) (14.232) (164.029)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oranit kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %22°dir (2018: %22). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili1 "Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yil1 kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %22°dir (2018: 9%22). Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61’inci madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasit olmasi halinde yararlanilan istisna tutar tizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’ iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.Kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve
10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’mnc¢1 madde hiikkmiinde belirtilen indirimler de dikkate
almir.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Donem kurumlar vergisi karsilik gideri (-)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (5.708) 10.982
Toplam vergi gideri (-) (5.708) 10.982
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikkiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan
kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki

finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Gegici Vergi Vergi Gegici Vergi Vergi
fark varhg  yiikiimliiliigii fark varhgr  yiikiimliiliigii

Finansal Varliklarin degerlenmesine
iligkin gegici farklar - - - 348451 76.657 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrah ile kayitli deger farki
(net) 21.738 4.782 - -
izin ve kidem karsiliklari 90.145 19.832 - 317458 63.492 -
Dava kargiliklari 21.731 4.780 - 21.731 4.781 -
Gelir tahakkuklarina iligkin gegici
farklar 195217 (42.948)
Toplam ertelenen vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 29.394 - - 101.982 -
Net ertelenen vergi varhgi 29.394 - - 101.982 -
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/kariin Sirket hisselerinin donem igindeki agirliklt

ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 3.500.000 3.500.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) (59.603) (523.319)
Hisse Basina Kar/(Zarar) (Tam TL) (0,017) (0,15)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kare Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 820.050 1.288.063
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 2.238.506 789.119
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 159.627 20.662
Kare Portféy Degisken (D&viz) Fon 895.239
Kare Portfoy Birinci Bor¢glanma Araglari Fonu 152.132
Toplam 4.265.554 2.097.844
Finansal yatirimlar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon 2.410.744
Toplam 2.410.744
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari alacaklar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Key Square Capital Partners Limited (*) 1.315.225
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon 171.530 165.209
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 44.084 35.240
Kare Portféy Birinci Bor¢glanma Araglar1 Fonu 35.649 31.971
Kare Portfoy Degisken (D6viz) Fonu 29.286 27.242
Kare Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 14.964 21.677
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 39.073 16.890
Suna Kirag ve Inan Kirag 9.398

343.984 1.613.454

(*)  Tlgili bakiye Sirket’in iliskili kurulusu olan Key Square Capital Partners Limited’e saglamakta oldugu portfoy
yonetim danigmanligina iliskin elde etmekte oldugu iicretin tahkkuk tutarindan olusmaktadir.

Ticari borg¢lar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. 802.400
Kiraga Holding A.S. 7.475 9.035

7.475 811.435
Hasilat 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Suna Kirag ve Inan Kirag 26.250 24.790

Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fonu 75.042 107.544

Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu 97.401 137.522

Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 40.145 96.440

Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon 463.564 171.414

Kare Portfoy Birinci Degisken Fonu 113.573 29.116

Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Doviz Fon 98.822

Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. 670.000

Hasilat 1.584.797 566.826
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 111.979 9,313
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar: Fonu 2.118 58.147
Kare Portfoy Degisken (D6viz) Fonu 102.934 43.024
Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon 27.977 6.861
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest Déviz Fon 143.272

Kare Portfoy Birinci Degisken Fonu 7.331 8.344
Esas faaliyetlerden diger gelirler 395.611 125.689
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Kiraga Holding A.S. 32.187 45.669

Kirsan A.S. 13.650 17.819

Kok Ziraat A.S. 2.568 1.478
Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. 69.502

Genel yonetim giderleri 117.907 64.966

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan kisa vadeli iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 366.000 TL’dir (31 Mart 2018:
338.114 TL).

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

L. Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
geemis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek gorildiigi
takdirde uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Kare Portfoy Finansal
31 Mart 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirim fonlar: yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 343.984 441.154 - 112.936 100.590 4.265.554
- Azami riskin teminat, vs.
ile glivence altina almmuis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 343.984 441.154 - 112936 100.590 4.265.554
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence - - - - - - - -
altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine
ugrayan varliklarin net defter degeri
E. Bilango dig1 kredi riski -
iceren unsurlar - - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Alacaklar Kare Portfoy
Ticari alacaklar Diger alacaklar Hisse Senedi Fonu
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki (Hisse Senedi Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat Yogun Fon) yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.613.454 433.951 - 44.348 214.370 2.097.844 2.410.744
- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri  1.613.454 433.951 - 44349 214.370 2.097.844 2.410.744
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis
veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence - - - - - - - -
altina alinmig kism
D. Deger diisiikligiine
ugrayan varliklarin net defter degeri
E. Bilango dis1 kredi riski -
igeren unsurlar - - - - - - -

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilkiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yilikiimliliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sozlesme

uyarinca

nakit
Kayith cikislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
31 Mart 2019 degeri (I+HIIHII+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Ticari borglar 50.241 50.241 50.241 - - -
Diger borglar 50.241 50.241 50.241 - - -

Sozlesme

uyarinca

nakit
Kayith cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
31 Aralik 2018 degeri (I+HIIHIIHIV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Ticari borglar 830.142 830.142 830.142 - - -
Diger borclar 830.142 830.142 830.142 - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliilik
tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Arahk 2018

(ABD dolar tutari) (TL karsihg)  (ABD dolar tutar) (TL karsihigr)

Nakit ve nakit benzerleri 149.997 789.119
Finansal yatirimlar 458.238 2.410.744
Ticari alacaklar 250.000 1.315.225
Net doviz pozisyonu 858.235 4.515.088

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro
karsisinda %20 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmas1 varsayimi altinda,
yabanc1 para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin donem karma vergi oncesi
etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarmin
sabit kaldig1 varsayilmustir.

31 Aralik 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 903.018 903.018
903.018 903.018

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla faize duyarh finansal varlikar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Sirket’in finansal varliklariin tamami sabit faizlidir).
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alim satim amagli finansal
varlik olarak siniflandirdig: yatirim fonlar1 bulunmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Yatirim Fonlari’nin birim pay degerinde %10’Iuk bir
degisim olmas1 durumunda Sirket’in vergi Oncesi zarari {izerinde sirasiyla 426.553 TL ve 426.553 TL
tutarinda bir artig/azalig olugmasi beklenebilecektir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatinim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Risk karsihig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.
Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongorillmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a.

Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
Finansal ylikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylikiimlilikler ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege
uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Gercege Gercege
uygun Kayith uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.366.144 4.366.144 2.312.214 2.312.214
Finansal yatirimlar 2.410.744 2.410.744
Ticari alacaklar 785.138 2.047.405 2.047.405
Ticari borglar 50.241 50.241 830.142 830.142

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimlilikklerinin vadelerinin kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerleri ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmustir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun
deger ile gosterilen finansal varliklariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 4.265.554 - -
4.265.554 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 4.508.588 - -
4.508.588 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayelerini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’ inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4’
tincii maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in
3’ {incii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.
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22.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yaymlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55” inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’ mec1 maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmigtir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’ inci maddesine goére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7° inci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik
olamaz.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 4 adet yatirim fonunun yoneticiligini yapmaktadir.
Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam
degerleri asagidaki gibidir:

Fonun adi Komisyon orami1 (%) Fon toplam degeri
31 Mart 2019

Kare Portfoy Degisken (D&viz) Fon

(D6viz) Fonu (Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Uluslararas1 Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fonu) 0,004 24.500.750
Kare Portféy Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 27.186.856
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 189.262.823
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu) 0,008 5.729.085
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 35.036.561
Kare Portfoy Tirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 0,003 42.468.967

324.185.042
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

22.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR _VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Fonun adi Komisyon orami1 (%) Fon toplam degeri
31 Aralk 2018

Kare Portfdy Ikinci Bor¢lanma Araglar

(Doviz) Fonu (Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Uluslararasi Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fonu) 0,004 21.760.439
Kare Portfoy Birinci Bor¢glanma Araglari Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 26.118.510
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 33.319.000
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu) 0,008 8.150.168
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 28.598.997
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 0,003 6.079.634

124.026.748
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