STRATEJ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
STRATEJI PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA [LISKIN
[ZAHNAME

Strateji Portfiy Yonetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52, ve
34. maddelerine dayamburak, 07/06:2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
975020 sicil numaras: altinda kaydedilerek 13/06/2016 tarih ve 9095 savih Tiirkive Ticaret
Sieili Gazetesi'nde ilan edilen Strateji Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon ietilziigin
ve bu izahname hiikiimlerine gire viinetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfily Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katlma paylanmmn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan £4./. 0% 2009 tarihinde onuylanmstir,

izahnamenin onaylanmass, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
teketfiilii anlumima gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degertendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfioy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiportfiv.con.tr)  ile  Kamoyu  Avdinlatma  Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistr, fzahnamenin nerede yavimlandigi hususu Qe 2005
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve G /G 23S tarihinde TTSG de ilan edilmistir,

Ayrica bu izahname katlma paylanimn alim satmimn vapidify ortamlarda, semsive fon
igtiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatinmenlara verilir,

i
S



ICINDEKILER

. Fon Hakkmda Genel Biigiler ... i
Il Fon Partfiviiniin Yanedmi, Yattrom Stratejisi ife Fon Portfiy Sintrlamalare... .. vuveeciiinin3
U1 Temel Yaurun Riskleri ve Risklerin Olgimii . L0
V. Fon Portfavinin Saklanmast ve Fon 'Irfm'mn'rgmm Aveelig .. RS R o S et L
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon F{.JH,FD_}' Degermm Belirlenme
EFIRI L v oiicrmammani i v IS
Vi, Kattlma Paviavimin Al Satem Esaslart......o.oooovvoiiiinn L
VIL Fon Malvarligindan Kargilanacak Hareamalar ve Kuruen nim Kargladig

L il
Fill, Fonun Vergilendirilmesi ... -
LX. Finansal Raporlama Esaslar: ile Fonla lgili Bilgilere ve Fon Partfiiviinde Yer Alan Vartiklara
THGKIN AGURIGIGIGE 1. o\ o\ oo e s 28
X Fon'un Song Ermesi ve Fon Varligumn Tasfivest ... ... kP
XL Kattlmea Paw Sahiplérinin Haklar .. .. el
Il Fon Portféviniin Olugturulmas: ve Katlma Paviarmmn Satege., . ..., .

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dikilmanlan

| BIST

Semstye fon ichiziifi. fon izahnamesi

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblig

11-14.2 sayih Yatirum Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarma

Tigkin Teblig

Fon Strateji Portfiy Hisse Senedi Serbest Fon [Hisse Senedi Yogun
Fon)
Semsiye Fon Strateji Portfoy Yioinetimi A5, Serbest Semsiyve Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasas Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Strateji Portfoy Yonetmi A S ]
Eurul Sermaye Pivasas: Kurulu
- MEK Merkeri Kayit Kurulugu A.S.
Porifoy Saklayicisi Istanbul Tukas ve Saklama Bankasi A.S.
PY S Teblifn 1I-55.1 sayill Portfily Yonetim Sitketleri ve Bu Sirketlenin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirtm Fonlarina [iskin Rehber _
Saukluma Teblig lI-56.1 savih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmene
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligs
| Tukasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [1-52.1 sayilt Yatrim Fonlarna fliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS __ Kamu Gizetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  ylrirlige konulmus olan  Tirkive Muhasebe
Standartlary Tirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

iligkin ek ve yorumlar : ]
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| Yimenei | Strateji Portfiiy Yinctimi A5, '

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikimlert uyanncs tasarruf sahipleninden fon katilma payr karsihfinda
toplanan nakitle tasarruf sahuplen hesabima, inangh milkivet esaslanna edte isbu izahnamenin 11
boluminde belirlenen varlik ve haklardan olusan porityi isletmek amaciyla kurulan, kanlma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak thrag edilen ve tizel kisiligi bulunmavan mal varhigidir.

L1. Fona Diskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Strateji Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) S

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | Strateji Portféy Yonetimi A5, Serbest Semsiye

: Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: serbest Semsive Fon
. Silresi: Silresiz

L1 Kurucw, Yinetici ve Portfiiy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

L2.1. Unvun ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurucu ve Yineici nin

Unvan: Strateji Portfiy Yinetimi ALS,

Yelki Belgesi/lers Portfiy Yoneticiligi Faalivetine [liskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No: PYS/PY.23/746

Parifiiy Saklayicisi'nin _
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S,
Portfiy Saklama Faaliyvei  lmine | Tarih: 24/07/2014

liskin - Kurul  Karar Tarhi  ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinerici Strateji Portfay Yonetimi A58, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi, Maya Akar Center, No:100-
) 102, Kat:26 34394 Esentepe, Sisli — ISTANBUL

Telefon numaras:: B D212 266 20 30 |

Portfiy Saklayicis: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Resitpasa  Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:d 34467 Sariyer - ISTANBUL N

0212 3152525
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L3, Kurucu Yaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yimetim kurulu iyelen yetkili olup, vonetim kuruly
iyelering ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadr:

_Adi Soyad) Giirevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Burak  Thsan | Yonetim Strateji Portfiy Yinetimi A.S. 13
| CETINCEKER | Kurulu 2015 - Devam Portfiv Yineticisi
Bagkan Strateyi Menkul Degerler ALS,
2008 — 2015 Portfoy Yimeticisi
Murat AGCT ¥ tinetim Strateji Holding A.S. 24
Kurulu 2002 — Devam Yanetici
Baskan
Yardimesi-ie
Kontrolden
_ Sommlu
| Selim Y onetim Strateji Portfoy Yinetimi A.S. 24
TAYLAN Kurulu Uyesi | 2018 - Devam Portfoy Yancticisi
Genel Oyak Yatimm Onakhg A.S.
| Mildilr 2013 - 2017 Genel Midiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A S, nezdinde olugturulmus olup, hizmet
binmminde gorevh fon mildiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

1.5. Portfoy Yineticileri

Ad Girevi | Son 5 Yilda Yaptif |a=ler{'|"ll—$Irhul-Gﬁrﬂ}
Soyadi o

Hiilya Fon Mudirl | Struteji Menkul Degerler ALS.
| UNLD L 1997 — Devam  Hazine Mildirii

Teeriibesi

23

Fon malvarhim, fonun yannm stratejisi dogruliusunda, fonun yanfm vapabilecesi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alamnda en sz bes villik tecritheve salip
portiby yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatrmer cikarm gizetecek sekilde PYS
Teblifn dizenlemelen, pontfiy vinetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme  dokiimanlan
gerpevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyuniin yonetumi igin goreviendirilen portfiv voneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan sirekl bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindir.

L6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veyva Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olugturulduiu Kurum

Strateji Menkul Degerler ALS.

Strateji Menkul Degerler AS,

|
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Risk Yiinetim sistemi Risktirk RiskYaxlm Teknolojiler Dan Egt Tic.Lid. Sti.

Teftis birimi Strateji Menkul Degerler ALS

Arastirma birimi Stratepi Menkul Degerler A_S,

Fon'un finansal raporlannm bagimsiz denetimi Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirhk A.S. tarufindan vapilmaktadar,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEINSI [LE rFoN
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kanlma pays sahaplerimin haklanm koruyacak sekilde temsili, yanetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetleninin ictiizitk ve izahname hilkiimlerine uvgun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu [one ait varhiklar {izerinde kendi ading ve fon hesabina
mevzuat ve 1gtizige uygun olarak tasarmufta bulunmays ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faalivetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfiy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet alinmasy, Kurueunun sorumluluguny ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portftyil, kolektif portfoy yoncticilifiine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon porifiyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblif’de ver alan simrlamalar
gergevesinde yinetilir,

2.3 Ton portfoy sumrlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'mun 111-52,1 sayih
Yaurim Fonlarna lliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gergevesinde katilma paylan sadece
nitelikli yatnmelara satlmak Grere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.

Fon'un hisse senedi vofun fon olmasi nedeniyle Fon portfiy deferinin en az %80
devamb olarak menkul kiymet vatinm ortakhiklan paylan harig olmak izere BIST te islem garen
thrager paylar, ihragen puylarna ve theaggr paye endekslerine dayal olarak vapilan vadeli 15lem
sizlegmelerinin - nakit teminatlan, heaggr  paylanna  ve  dhraggr  paving  davals opsIvon
sizlesmeleninin primleri ile borsada iglem goren ihragg paylarna ve ihragg payina dayali arac
kurulug varantlaring vatinlir. Fon, yabaner purs ve sermaye pivasas: araglarma da yatinm yapabilir,

Fon'un yaunm amacy; farkh piyasa dongilerinde getin elde etmekur, Bu cerpevede Fon,
egik  deger” olarak belirlenen %I00 BIST-KYD | Ayhk Mevduat (TL) Endeksi'ni
hedeflemektedir, Fonun yatinm amaglarma ulasaca@inim bir garantisi voktur,

Bu amaca ulagabilmek igin vygulanacak olan stratejiler pivasa yonine hiskin Sogdriler
dogrultusunds olusturulacak uzun veya ks yiinlii (directional) stratejiter ile benzer varhklurda
aym anda alnan wzun ve kisa pozisvonlardan olusan yvinli olmayan {non-directional) stratejilerdir.

Fon uygulayacag stratejilerde teknik analiz ile makrockonomik ve sayisal modellerden de
faydalamr, Fon, yonli stratejiler yamnda yinli olmayan stratejileri de uygulayabilecefinden,
fonun performans: pivasanin genel performansindan aynsabilir.

yukiariyn & o,
ve finagkh fendinilerck yatrum yapilabilecek piyasalarn yonlerine iliskin dngériller

geryevesinde fonun hangt piyasalarda net-uzun hangilerinde ise net-
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kasa pozisyon alacagna karar venilir, Asaidan yukariya analizlerde ise her bir vanrm aract temel
ve teknik analiz kullamlarak kargilagtirmali degerlendirmelere tabi tutulur ve poreli olarak daha
ucuz veya daha pahal kalan varliklar belirlenir. Bu cercevede stz konusu araglarda net-uzun. net-
kisa veya piyasa notr (market neutral) pozisvon almabilir, Fryvatlan benzer fakttvlerden etkilenen
vatrnm araglanindan birinde wzun digerinde kisa pozisyon almabilir, arbitraj ve “pairs trading”
(tkah vannm) islemlen yapilabilir.

Yabaner yutirim araglan fon portfoyline duhil edilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde. beklenen getiriyi artirmak amacivla, belirlenen simelamalar
dahilinde olmak koguluyla, kaldirag kullanabilir, Kaldirag yaratan islem: fon partforviine tiirey arag
(vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
eddilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemlenmi, yapilandinlms yaurm araglann ve difier
herhangi bir yintemle kaldirag varutan benzer islemleri ifade eder, Tirev islemler hem tezgahiistil
piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar arachi ile vapilabilecektir,

Fon istatiksel ve temel analizlere dayal olarak makul degernin dizerinde oldugu tespit
edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul deferinin altinda oldugu tespt edilen finansal
costrdmanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak, pivasa harcketlerinden bafimsiz getiri saglamayi
hedeflemektedir,

Bu cer¢evede Fon'un uygulayabilecegi stratejiler asafida yer almaktadir;

Uzun-Kisa Pay Pozisyonu: Pay senedi piyasalanimn viniine iliskin beklentiler ve hisse
segimi analizlen: cergevesinde aym anda weun ve lkasa pozisvonlann slindi@ stratejilerdir. Bu
stratende uzun ve kisa pozisyon almacak hisse senetleri segilirken, pivasanin beklenti yoniine gire
netie-uzun, nete-kisa veyn piyasa-ndtr bir pozisyon olugturulabilic, Nette-uzun veya nette-kisa
pozisyon olugmas: durumunda, piyasann yinil stratejiden elde edilecek getriye etki eder. Bunun
yamnda, aym anda hem uzun hem de kisa pozisvonlann bulunmas: dolayisivla, portfiyde ver alun
hisse senetlerinin gorel fiyat hareketleri de stratejinin getirisini etkileyehilir.

Pay Senedi korunmasi (Hedging) ve Arbitrajiz Pay senctlerinin fiyatlarm etkileyen
ckonomik, finansal, sckiorel ve piyasa fuktbrleri incelenerek, benzer fivat harcketi sergilemesi
beklenen pay senetlen arasindaki fivat farkhiliklarmdan istifade etmeyi hedefleyen stratejilerdir. Bu
strateji kapsaminda pay senedi fiyatlanm etkileyen faktorler temel ve istatistiki analizler ile
belirlenir. Fivatlan benzer faktbrlerden etkilenen pay senetleri belirlenerek, fivat hareketleri analiz
edilir. Goreli fiyat hareketlerinin beklentilerden farkl oldugu gézlenen pay senetlerinde karsilikl
uzun ve kisa pozisyonlar alinarak getini hedeflenir. Ayrica bir veya birden fazla pay sencdinde
alinan pozisyonun riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileven baska bir veya
birden fazla pay senedinde ters pozisyon almabilir. Portfovierin olusturulmasinda, benzer pay
senetlenimin pireli fiyat hareketlerine iliskin temel ve teknik analiz kullanilabilecedi gibi ayni
zamanda analizler istatistiki modellere de duyundinfabilir. Bu kapsamda pairs trading {ikili
yatinm) ve istatistiksel arbitraj yontemleri de kullamlabilir,

Birleyme ve Devralma  Arbitraji:  Birlesme  veya  devralma  durumlaninda,
birlesme/devralma sonrasi oclusacak fivat, birlesme/devealma Gneesi sirketlerin fiyvatlarindan
farklilagabilir. Boyle bir durumun dngiriilmesi durumunds, siiz konusu sirketlerin hisse
senetlerinde uzun ve kisa pozisyonlar slhinarak bu arbitraj imkinindan vararlanilabilir.

rimin bir kismundan olusan portféy deferi arasindaki farkliliklardan
stratejilerdir. Bu stratejilerin olusturulmasmda, endekse dahj lili.?i]'l,j'ﬁ;irF_
& & ?__,.




senetlerinin sadece bir kismi kullamilarak, endeks defen ile benzer fivar harcketleri izleven bir
portfoy belirlenir. Bu portfoy degerni ile endeks degieri arasmdaki tarklhilasmalarda, portfyde wzun,
endekste 1se kisa veya tam tersi pozisyon alinarek arbitraj imkantarmdan getiri hedeflenir. Benzer
sekilde belirli bir endeks ile bu endeks Grerine vazilmiy vadeli islem fiyatlan arasimdaki
tarklilagmalann olmas: durumunda, endekste gzun, vadeli islemlerde isc kisa veva mm tersd
pozsyon shinarak arbitraj imkinlanndan getin hedeflenir,

Sabit Getirili Menkul Kivmetlerde Yinli Stratejiler: Sabit getirili menkul kivmet
livatlan reel faiz oranlan, beklenen enflasvon oranlan, likidite kosullan, kredi spreadlen giby
faktorlerden etkilenir. Bu stratejilerde, makrockonomik ve finansal piyasalara thgkin analizler
kullamiarak, bu kiymetlerin fiyatlanm etkileyen faktirlerdeki degismelere iliskin beklennler
belirleir. Beklenen degisimler cercevesinde uzun veya kisa porisyon alinabilir,

Sabit Getirili Menkul Kiymetlerde Korunma (Hedging) ve Arbitraj: Sabit getirili
menkul kiymet fivatlarm etkileven faktorler incelenerck, benzer fivat hareketi sergilemesi
beklenen kiymetler arasindski fivat farklhiliklanndan istifade etmeyi hedefleyen stratejilerdir.
Fiyatlan benzer faktdrlerden etkilenen ksymetler belirlenir ve bu kaymetlerde karsithikli wzun
velveya kisa pozisyonlar almarak getini hedeflenir. Aynica bir veya birden fazla kiymette alinan
pozisyonun niskinden korunmak amaciyla, benzer fivat hareketler: sergileyen bagka bir veya birden
fazla kiymette ters pozisvon slmabilir.

Faiz Oram Arbitraji; Benzer sabit getinli menkul kivmetlerden, faz oranlanndaki
defigimlere farkl fiyat tepkileri verebilecek olan kiymetler belirlenir, S konusu krymetlerde
kargilikly weun velveya kisa pozisyon olaruk getini hedeflenir,

Faiz Farki (Spread) Stratejileri: Ay hmgo tarafindan gikanlan kisa ve wzun vadeli
borglanma araglanmin faizlen arasindaki farks {spread) iliskin dngoriler cercevesinde, sz konusu
faiz farkinda uzun veya kisa pozisyon alarak getiri clde ctmeyi hedefleyen stratejilerdir. Bu
stratejilern belilenmesinde kisa ve uzun vadeli faizler arasindaki farks etkileyen Fuktorler
belirlenir ve séz konusu farka iliskin gelecege diniik dngdrillerde bulunulur. S62 konusu ongiriller
ergevesinde kisa vadeli kiymetlerde uzun pozisyon, uzun vadeli kiymetlerde 1se kisa pozisyon
alarak veya tam tersi pozisyon alarak getiri hedeflenir,

Kredi Riskine fliskin Yiinlii ve Arbitraj Stratejileri: Ulkeler ve sitketler tarafindan ihrag
edilmis olan borglanma araglarnim wgerdifn kredi riski, hem séz konusu borglanma araclarmin
faizlerini hem de bu araglar fizerine yazlan kredi temerriit takas fiyatlarim etkilemektedir. Kredi
riskine ihiskin Ongodriler cercevesinde, kredi riski wweren borglanma araglan ile kredi riski
igermedifi varsayilan Amerika Birlesik Devietleri ( ABD) Hazinesi'nce thrag edilng borglanma
araglurindun birinde wzun digerinde 1se kisa pozisyon ahnarak yvondit stratejiler uvgulanabilir,
Benzer sekilde kredi temerrit takaslan kullamilarak da vonli stratejiler uygulanabilir. Avrica soz
konusu kredi risklerinin fiyatlandigs borclanma araglan piyasas: ile kredi temerrit takas:
pryasasindaki fivatlar arasinda olugabilecek farkhliklarda, piyasalardsn birinde uzun digerinde ise
kisa pozisyon almarak arbitra) imkanlanndan favdalanilabilir.

Uzun/Kisa Divie Pozisyonu: Diviz kurlanna iliskin éngdriiler gercevesinde farkls par
cinslerinde uzun ve/veya kisa pozisvonlann ahndig stratejilerdir, Ulkelerin ekonomik durumlanile
diviz piyasalanna yonelik analizler cercevesinde farkli diiviz kurlarmm yinine iligkm Gngoriiler
elugturulur. Bu gergevede degerlenmesi beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, degerdiisiisii
beklenen pyrpcanslerinde ise kisa pozisyon alinabilir,

1 (Hedging) ve Arbitraj: Diviz Kurlanm etkileyven ekonomik, finansal
nerek, benzer fival harcketi sergilemesi bekienen diviz kurlan arssindaki
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farkhihklardan sstifade etmeyi hedefleyen steatejilerdir, Bu stratepide, benzer hareket etmesi
beklenen kurlar arasinda ortaya gikabilecek arbitraj imkanlarindan faydalanmak ¢m wrun ve kasa
pozisyonlar olusturulabilir. Avnea bir veva birden fazls diviz cinsinde alman pozisyonun
riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketlen sergileyen bagka bir veva birden fazla diviz
cinsinde ters pozisyon almabilir,

Emtialara fligkin Yonli Korunma (Hedging) ve Arbitraj Stratejileri: Ekonomik
analizler ve emuia piyasalanna iliskin ongdriller gergevesinde cesitli emtialarda pozisyon alinabilir,
Siz konusu pozisvonlar emtialar Gizerine yazilmis olan borsa vatinm fonlar, borsalarda islem
goren emtiaya dayall borglanma araclan, sertifikalar, emtialar (zerine yazilnug olan tirev islemler
veya yapilandinlmig Griinler kullanilarak alinabilir. Bu gergevede farkl emtialarda nette uzun veya
nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veva birden fazla emtiada alman pozisvonun riskinden korunmak
umaciyla, benzer fiyat hareketlen sergileyen baska bir veya birden fazla emiiads ters pozisyon
ulnabilir. Aynca aym emtin Gzerine yazilmis benzer tirev islemlerin fiyatlar arasmdaki veya
benzer faktirlerden etkilenen emtialann fivatlan armsindaki farklihklardan faydalanmak amaciyla
ayn wnda bir varlikta weun digerinde ise kisa pozisvon abinarak getin hedeflenir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon ponttSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair gzami bir
sirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tim enstrimanlara yatmm
yapabilecektr. Fon, Tebligin 17 ila 24 fincii maddelerinde yer alan portfiy ve islem simrlamalaring
tabi degildir.

Fon, Teblig"in 25 muddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur,

Fon, serbest fon statdstinde oldufundan dolayi, fon katlma paylan valmzes nitelikli
vaunmelann portféylerine dahil edilebilecektir.

Fon kredi alabilir, 6diing menkul kivmet alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet islemleri
ve apga satg gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayr 8diing menkul
islemlerine dair Teblig ‘in 22. Maddesi'ndeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanucak csaslar ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5 Maddesi nde belirtilmistir,

Fon mal varligy, fon hesabina olmas sartyla, kredi almak, tiirev arag islemleri, agign satis
iglemlent veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde weminat olarak gosterilebilir

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat (TL) Endeksi'dir.

2.6. Portfoye, riskten korunmasi velveya vatnm amacivla fonun tirine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulea belirlenceek esaslar ¢ergevesinde yurt igi ve yurt digi
borsalarda islem goren tiirev araglar {vadel islem ve opsiyon sizlegmeleri) | sakly tiirev arag, swap
sOzleymesi, varant, sertifikalar, ileri valdrli tahvil’'bono ve altin alim islemleri, kyymethi madenler,
vaplandinlmig yatinm araglan, doviz, faiz, ortakhk pay endeksleri  ve diger herhangi bar
yontemle kaldirag  yaratan  benzen iglemier dahil edilebilir. Kaldirae varatan  islemlerin
pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bash@inda ver alan
simartamalara uyulur,

2.7. Portfivye borsa disindan repo/ters-repo, tirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmesi )
ve swap sozlegmes: dabl edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun vatinm stratejisine uygun olarak
fon portfigs ul edilir. Sdzlesmelerin kars taraflanmin yatnm yapilabiliv derecelendirme
i erhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas
b ve fonun fiyat apiklama donemleninde percege uygun defieni fizerinden
muast #orunludur,




Aynca, borsa digt  repofters repo  stzlesmeleri, tirev  arag  (vadeli islem wve
opsiyonsizlesmeleri), swap siizlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kargi taraf niski, pivasaya gire
ayarlama (mark te market) vintemivie hesaplanir. Sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve
eizetime tabi finansal bir kurum (banka, eract kurum vb.) olmas: ve fonun fival agiklama
dinemlennde “giventlr™ ve “dogrulanabilic” bir yintem ile deferlenmesi zorunludur. Borsa diss
sozlegmenin  dzelliklerinden  6tliri  “piyasaya  gore ayarlema”  yonteminin kullanilamadig
durumlarda, borsa disi stelesmeden kaynaklanacak uygun baska bir vontemle maksimum kaybin
olgilmesi suretiyle karsi taraf riski hesaplanabilir, Séz konusu hesaplama ginlik olarak vapilir ve
hesaplamada  sadece poaitif defeder dikkate almr, Hesaplama yontemi 3.2 maddesinde
beliflenmstir,

2.8, Fon hesabina kredi alinmasi mimbkiindiir.

2.9, Portfove dahil edilen yabane: yatinm araglanin tamitier genel bilgiler:

Yabaner para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlanna lliskin Rehber'in 4.1.5%nci
maddesinde yer alan csaslar ile agafidaki esaslar dahilinde fon portfoyine dahil edilehilir

Fon, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve ozel sektér borglanma araglarina
(curabond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapdaki diger borglanma araglart), gelismis
ve geliymekte olan dlkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
sermifikalanina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yitimm fonu katilma payvianna
{yabanet fon katnlma paylan) ve alin ve difier kivmetli madenler ile bu madenlere dayal olarak
ihrag edilen sermaye piyasast araclanna, emtiaya dayall tiirev Grinlere yatimm yapabilecektir,
Aynca, fon portidyiinde, sozil gegen tim varliklara ve/veya bu varhiklar tizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize velveya tergahistii tiirev araglara; yurt disinda kurelmus Borsa
Yatmm Fonu katlmas paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu katlma paylan ve Girigim Sermayesi
Yatmm Fonu katulma paylan dahil olmak tizere vatirrm fonu katilina paylan ile her tirlll yaunm
ortaklif puylanna da ver verilebilecektir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarimm, tabi uldugu otorste
tarafindan  yetkilendinilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmass, fiyatimm veri dagitun
kanallan vasuasivia ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Teblign diizenlemeleri gergevesinde pergegc uyeun deferi fzerinden nakde dimnilgriiriilebilecek
mtelikte likidasyoma  sahip  olmasi  sartlariyla, wyurt disinda  borsa digindan  yatinm
araglarmn/borglanma araglarimn fon portfGyiine dahil edilmesi mimkiindiir,

Fon pertfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda iheag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan aboabilir, Tigih arcin derecesing belirleyen belpeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Porttiye yalmzea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonyva,
Beleiks, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Noryeg, lspanyva, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, §ali, Endonezya, Israil, Giiney Kore, lsvee, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhunyets, Cin, Meksika, Nijerya, Filipinler, Peru, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam'da kurulu yabane: fonlann katlma paylar
dahil edilebilir,

2.1L Fon, Tirkiye velveya yurtdisinda ihrag edilmis yvapilandirilms vatinm araglarina
yaunm  yapabiliv, Tirkive'de ihrag edilen yatim araglanna  vatinm yapulirken; Kurulca
anaylan Aglgesinm olmas, fiyatinm ven dagiim kanallan vasitasivla ilan edilmesi, fonun
pchglerinde Finansal Raporlama Tebligh diizenlemeler gergevesinde gercee
akde donigtirilebilir nitelikie likiditasyona sahip olmas: sart aranir,

it
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HL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatmmelar Fon's yatiim  yapmadan dnce Fon'la ilgili  temel wvatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degisimler
sonucenda Fon birim pay fivatindaki olas: dissiislere bagh olarak yatmmlarmn degerinin baglangg;
degerinin altina dilgebilecegini vatinmenlar goz Gninde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal arsclann, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tirey
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degeninde, faiz oranlan, ortaklik payr fivatlan ve ditviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylanna ssagda ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varliklarn (borglanma arser, ters repo vh)
duhil edilmesi halinde, stz konus varhklann degerinde pivasalarda vasanabileeck faiz
oranlan degisimlen nedeniyle olusan riski ifede eder.

b= Kur Riski: Fon pontfiiyiine yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
divviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasilifim itade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiviine onaklik pavi dahil edilmesi halinde, Fon
portidyunde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacagn zarar olasih@m ifade etmektedir,

1) Kary Taraf Riski: Karyi tarafin sozlesmeden keynaklanan yilkimbiliklerini yerine
getirmek istememes] ve/veya yering getirememest veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonueunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riskiz Fon portfoyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde diinGigtirilernemesi halinde ortaya gikan zarar olasilifdir

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiviine tirev arag (vadel islem ve opsiyon
sdzlegmelen), sakll tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, tleri valdrli
tahwilbono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzerd
islemlerde bulunubmasy halinde, baglangig yatimmi ile baslangig vatmimimin {izennde pozisyon
shnmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimandan daba yilksek zarar kavdedebilme olasiliin kaldirag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemberi gibi kurum ici
ctkenlenn yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklign gibi kurum diss
etkenler de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga veiveya vadeye yogun vaurm yapilimas) sonucu
fonun b ermn werdigi risklere maruz kalmasidir.

ki: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan altinda belicli bir zaman

a defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkly
P
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finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veys negatif vinli iliskiler nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

%) Yasal Risk: Fonun kaulma payvlanmn satldidy dénemden sonrs meveuatta ve
dizenleyici otontelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmes
nskidir,

9) ihruﬂl Riski: Fon portfdviine alinan varhiklann thraggisimn vitkdmliliklerim kismen
Veyd tamamen zamaninda yenne getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling 1fade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfovi icerisinden agia satg vapilan finansal enstriimanlicm
pivasa likiditesinin daralmas scbebiyle ddiing karsify velveva dofrudan agifa sang imkanlarinm
azalmast durumunu ifade etmektedir,

1) Etik Risk: Dolandineihk, svistimal, zimmete para gegirme, hirsihik gibl nedenler ile
Fon'u zarara udratabilecek kasith evlemler va da Kurucw'nun itibanim olumsuz etkileyecek suglanmn
(Groegin, kara para aklanmasi) islenmesi nskidir,

12) Baz Riski: Vadeli sslem kontratlarmn con defeni ile konu olan ilgili finansal enstritman
spot fiyatim aldigr deger amsmdaki fivat farkhih@ degisimini ifade etmektedir, Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portftyii icerisinde ver alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinds gecen znman igerisinde
vadeli fivat ile spot fiyat teorik fyatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayis ile burada Bar Deger’in
stzlegme vadesi boyunca gdsterecei degisim risking ifade etmektedir,

13) Teminat Riski: Turev araglar dizerinden alman bir pozisvonun giivencesi olarak alman
temunatin, teminat zorunlu haller sehebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gire degerleme degerinim
beklenen tirey pozisyon defierini karplayamamasi veva dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarm bulunmasi olasihgmm ortaya ¢ikmas: durumuodur,

14) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsivon portfiivlerinde risk duyarliliklan srasimda, isleme
konu olsn spot finansal Gnin fiyvat degisiminde ¢ok farkl miktrda risk duyarhlik defrigsimior
yaganabilmekledir. Delug opsivonun yazildi@ ilgih finansal varhn fivatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu deflisimi gistermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varligin
fivatindaki defigimin opsiyonun deltasinda mevdana getirdigi degisimi dlemeldtedir, Yeégn: opsiyonun
dayanak varhzimn fiyar dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olusturdufu degisimdir,
Theta; misk dlgtimlerinde biyik Gnem tagiyan zaman fakiorind ifade eden posterge olup, opsivon
fiyatimin vadeye gire degisiminin dlgiisidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yviizdesel degisimin opsivonun
fivatinda olusturdugiu degisimin 8lgstidir.

15)  Yaplandindmy  Yanrm/Borglanma  Araglarn  Riskleri:  Yapilandinims
Yaunm/Borglanma  Araglanimin degeri ve donem sonu petidisi fiz Gdemesinin vaminda dayanak
varligm piyasa performansing baghdir. Yapulandindmis Yatunm/Borclanma  Araglannm  davanak
varliklan uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir itfa gelini elde edemeyecefi gibi, performansla orantil olaruk vade sonunda elde
edilen itfi tutart nominal degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapdandinlmg Yatnm/Borglanma Araglannin ginlitk fvat olusumundas
pivasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak wvarbk fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar  Yapilandinins
Yaunm/B riun gunlik degerlemesmi etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger
jirey araglarla birlikte Yapilandinlouy Yaunm/Borglanma  Araglanndan

dikkate alinr.
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Yaplandinlnus Yaurm/Borglanma  Araglan yatrm yapilmas: halinde korsi waraf riski de
meveuttur. Kargt  taraf riski, ihrager  kurumun Yaplandintouy  Yaunm/Borelinma  Aracimdan
kaynaklanan yikiimliliklerini verine petirememe riskini ifade eder. Karss taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adma, Yapilandmilmis Yatunm/Borclanma Araglart yatimmlannda ihraggmm
ve/veya varsa yatrim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendimme notung
sahip olmag kosulu aramr

16) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapimasindan Kayonaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altm ve difer kiymetli maden fivatlannda mevdana gelebilecek degisikhkler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasihinm ifade etmektedir

3.L Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlcimiinde kullanilan vilmtemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varbiklann yvapising ve risk dilzeyvine uygun hir
risk yonetim sistemn olugturulmustur,

Risklerin dlglilmesinde ulusleraras: kabul gtrmits, ditzenlemelerde ver verilen standart ve
peligmis istatistik yontemler kullambr. Hesaplamalar izleven gnlere ait risk tahminini fgerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastinlarak gunlik vlarak izlenir.

1) Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgtiminde Riske Maruz Peger Yontemi Kullambir
RMD hesaplamasimda tek tarafh %99 giiven arabgy, | ginlik elde tutma siresi, 250 15 giini
gozlem stres: kullambr. RMD, fonun degerinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli hir
diinem siiresinde ve giiven aralifinda maruz kalabilece i en yilksek zaran ifade eden degerdir.

2) Kredi Riski: Fon ponityiine dahil edilmesi plantanan ve kredi nskn tasivan finansal
rinler igin, thraggumn kredi venilebilirligi incelenir, Fon porttiyviine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagiyan Grimlerm ihraggise igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody's, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notw degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir, Kredi notu
bulunmayan shragpilar igin kredi verilebiliclifin izlenmesini saglavacak kredi dlciim sistemleri
kullamlabilir, Kredi riskinin l¢timinde ihraci gerceklestirilen sirketler hakkinda veterll derecede
mah analiz ve arastrma yapildiktan sonra girketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etikin bir derecelendirme sisteminden gegiriimekiedir, Borglanma araglarm thrag edecek sirketler
igan nicel kriterler; girketin kirhhg, borgluluk oram, &z sermaye biiviikliagi, sekttriindeki Przar
paye gitbn Glgilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler; firmanm kurumsal vanetigimi le ilgili
bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Glgiilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir.

3) Karyt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dilgiiniilen, borsa disi tiirey Arng ve swap
sozlegmelerinin kars trafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, sracy kurum
vb.}) olmasy, Yatinm Fonlurma [liskin Esaslar Tebliginin 32, maddesinde belirtilen derecelendime
notuny sahip olmas, objektif kosullarda yapilmasi, adil fivat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde  giivenilir ve dogrulanabilit bir yontemle degerlenmesi, fonun fivat agiklama
dinemlerinde gergede uvpun degen iizerinden nakde diniistiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikic
olmas: zorunludur,

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap stzlesmeleri nedemivie maruz kalinan kars:
taraf riski, piyasaya gére syarlama (mark to market) vintemi ile hesaplanan toplamn fon toplam
deferine oranlanmasi ile elde edilir.

'E,ﬂti eger alabilir. Forward ve Swap Griinler icin kars taraf riskine esas olan
';idc dilen kar zarar rakamlarinm toplamidie (karlar pozitif, zorarlar negatif
.



olarak ele alimr). Opsiyon islemleri icin karge taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir,
Opsiyon degerleri alim opsiyonlannda pozitif, satim apsiyonlannda negatif olarak ele abimr,
Uriinler karsi taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve Griin tipi ile hesaplama yapularak bulunan deferler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon buyukligine ulagihr. Kurum bazimda netlestirildikien sonra wlagilan pozitif pozisvon
biiyiikliginiin fon toplam de@erine bolimii ile kars: taral riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatnf olamag,

4) Likidite Riski: Fon portfoyiinde ver alun finansal varliklarin gegmis islem hacimlerine
lkadite stres senaryosu uygulanarak her varlik icin ayn ayn ginlik likit miktar hesaplane.
Portfiydeki tiim varliklann likit kabul edilen ksimlan kiimiile edilip fon twplam degerine
oranlangrak portfayin likidite oram hesaplanr,

3) Operasyonel Risk: Sirket faalivetlerd igenisinde operasyonel risk unsuru yarstmis ve
yaratmas: beklenen tim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel nsklenin olma
thtimali ve riskin gergeklesmesi durumunds etkileri de ver alir. Ayrica nskin meydana pelmemesi
1gin alinmasi gereken tedbirler de belintilir. S6z konusuy liste, Sirket galiganlarna duyurulur ve yeni
durumlara karsi devaml glincellenir. Aynicn operasyonel nisk kapsamunda, Sirket giderlerine
vansiyan hataly iglemlere ait veri tabami da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan vaunm kisitlarimn ilgili
mevzuat, tebhgler, sizlesmeler, Yonetim Kurulu, Sirket prosediirll, Risk Politikas: ve ilgili dahili
mevzuata uygunlugunun kontroli ve gzetimi ic kontrol sistemi tarafindan giinlik olarak verine
getinilir. Ayneca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii vine i¢ kontrol sistemi tarafindu
risk yinetim sistemince yapilan hesaplamalar dahilinde gitnlik olarak yenne getinlerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3, Kaldiwrag Yaratan islemler
Fon portfoyiing kaldirag varatan islemlerden: fon tiiriine ve yatinm stratejising uygun olacak
sekilde ve Kurulea belirlenecek esaslar cercevesinde tiirev srag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli hvilbono ve altm
alim iglemlen, yvapilandinlmg yatirim araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan
benzer islemler dahil edilecektir.

Fona borsa dist repolters repo  sbzlesmelenn tirev  dirimlerfislemler  ile swap
sizlesmeleri/islemlen dahil edilebilir,

Kaldirag kulbanmm:

— Vadeli iglemler ve apsiyonlar gibi belidi bir teminat karsiliji nispi islem yapilabilmesine
mkin tamyan kaldirach iglemlere vatirim vapilarak,

= Repo yoluyla fon temin edilerek,

- Kredi kullamlarak,

—kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma vimtemleryle
gerceklestirilebilir,

Fon temelde yukanda yer verilen stratejilen uygulavacak olmakla birlikie, uygulanabilecek
stratejiler bunlarla sirly degildir. Fon yineticisi uvgun gérdiigh durumlarda, Fon igtiizdigine ve
genel stratejiye bagh kalmak kaydiyla yukanda belintilmeyen varliklan da portfove dahil edebilir
ve farkh il uygulayabilir.

1 1slemlerden kaynaklanan riskin Sleimiinde Rehber'de belirlenen

utlgk RMD yintemi kullanilacakur, . = AR
v" 13 %n 1 et
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3.5, Kaldwag yarman iglemlere iliskin olarak arac bazinda ayrt ayr hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctivle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirac™ denir, Fonun kaldirag limit 5300 diir,

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandinlims yatirim araclarimn sakh tiirev arsg nitelig
tagiyip tasimadidi Kuruew tarafindan degerlendirilerek siz konusu deferlendirmevi tevsik edict
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilin. Yapslandmlms vatunm araciun sakh threv arac
niteliginde olmasi halinde, risk dlcimine iliskin olarak Rehber de ver alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin ditrenlemeleri gergevesinde Portfi oy Saklavicist nesdinde saklamr.

4.2. Fon'un malvarlig Kueroow'nun ve Portfiy Saklayics:'nin malvarlifimdan ayndir,
Fon'un malvarlii, fon hesabina olmass gartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gistenlemez  ve
rehnedilemez, Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimin yonetminn veya denetiminin
kamu kurumlanna devredilmes: halinde dahi baska bir amacla tasarmuf edilemez, kamu
alacakluninn tahsili amae da dahil olmak Gizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
tlas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklaywess); fona ait finansal varbiklann saklonmasi ve/veys kayitlarin
tutulmasy, difer varhiklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kKayitlanmin tutulmasi, varbk ve
nakit hareketlerme iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevezuatta belirtilen diger
girevlerin yenne getinlmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicis:

a) Yanrim fonlan hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi islemlcrinin mevzuat
ve fon igtizign hikimlerine uygunlugunu,

b} Yaunm fonu biim katilma payi veva binm pay degermin mevzuat e fon 1gtizigi,
izahname hiikiimler gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gére hesaplanmasini,

¢b Mevauat dle fon igHizOfG, izahname hikimlerine aykin  olmamak  sartivla,
Kurucu/Ydnetici'nin tahimatlarnnm yverine getirilimesini,

d) Fon'un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

e} Fon'un gelivlerinin meveuat ile fon igtiizigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon'un varhk ahm satmlarmn, portfoy vapisimn, islemleninin meveuat, fon igtiziif,
1izahname hilkimlerie uygunlugun

saglamakla vikiimlidiir.

4.4, Portdoy saklayvicis:;

a) Foma it varhklaom ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayn dizeninde, fona it varhklar, haklsn ve bunlann hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaka kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
akufleryberthskilEngdjremesz.

v Sgklama hizmetini viiditen kurulus, vilkiimililiklerini yerine getirmemesi
ilma payr sahiplerine verdifii wararlardan sorumludur, Kurucu, Portiiy
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Saklayiesindan; Portfty Saklayiest da Kurueuw'dan, Eanun ve Saklama Teblifn hitkiimlerinin
ihlili nedeniyle dofan zarsrlann  giderilmesing talep etmekle yikiimlidir, Katilma paw
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir

b) Porfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmen verdigi porttivlenn yometiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

e} Porfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgh difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimlliklerini yerine petirmemes: nedemyle katilma payr saluplerine  kars:
soramludur.

4.6. Portfby saklsyicis, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak difier
hizmetlerden aynstinimas, potansiyel ¢ikar catgmalarinin ditzgiin  bir sekilde belirlenmesi,
onlenmest, anlenemiyorsa yinetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vaurmeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfiy de@erleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun girlilecek diger hizmetleri verebilir,

4.7. Portfity saklayiciss her piin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatng, b
varhklara merkesi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnm ortakhii ile yapar,

4.8. Portfoy saklayicist portfby saklama hizmetini yiiridirken kargilagabilecegi ¢ikar
catusmalarimn tanmlanmasing dnlenmesini, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakly vilkiimlidir.

4.9, Kurucu'nun igiineti kigilere olan borglan ve yilkiimlilikleri ile Fon'un ayni igiineii
Kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: muohsup edilemesz,

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiriten kuralus, vitkiimlililklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucy, Portfay Saklayicisindan; Portfoy Saklayios da Kurucu'dan, Kanun ve
Sakluma Tebligi bitkmlerinin (hlali nedeniyle dogan rzararlarm giderilmesini talep etmekle
yikimlidiir, Kattlma pay1 sahiplerinin Kuruey veya Portfoy Saklayicisia dava scma hakka
sakhdir.

4.12. Pontfiy saklayieis), portfoy saklsma hizmeti verdigi portfoylerin yiinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicsst, 6362 sayih Sermaye Plvasasi Kanun ve ilgili direr mevzuattan
kaynaklanan  yilkimliliklerini verine getirmemesi nedemuyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumiludur.

4.14. Portioy saklama sozlesmesinde portity suklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri ile belirlenmiy olan sorumluluklanmn kapsamim daraltier hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

foy Defieri®, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
esinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
iger varhiklann eklenmesi ve borglann disgiilmesi suretiyle h :
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5.2. Fon'un binm pay degeri, fon toplam deferinim fon toplam pay sayisina bdlinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu defer her i _giinii_sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belidenen tlkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimn alim-satun verlerinde ilan edilir.

5.3, Savey, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemierinin cokmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldufu pazann, piyasann, platormun kapanmasi, bilgisavar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumumy etkileyebilecek dnemh bir bilginin ortaya
gikmasy gibi claganisti durumlarnm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespit
hususunda Kurueu'nun vinetim kurulu karar alabilir. Ayncd 50z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama vapilir,

54, 5.3 numaral maddede belimilen durumlarda, Kurulea uygun gorilmesi halinde,
katlma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katihma paylannm alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfiydeki varliklarnn degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raportama Tebhigi
uyarmes TMSSTFRS dikkate ahnarak Kurucu wvonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibadir.

Borsa Digi Tiirey Arag ve Swap Sozlesmelerine [liskin Defierleme Esaslan -

Portfiiye almmas: asamasinds tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fivat kullamlr.

Opsiyon sizlesmelerinde giineel fivat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fivar agikluma donemlerinde opsivon sézlesmeleri igin: degerlemede kullamlmak
dzere gincel piyasa fiyatmm bulunmadifyn durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu
almamadif durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme vapilir,

Fon Hizmet Birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model VeV
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden deferlemeye esas varhia uygun olam tercih edilerek
teorik fivat bulunmaktadir,

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini viiditen Fon Hizmet Binmi tarafindan
hesuplanan  degerleme  fiyan, portfily  vinetiminden bagimsiz Risk  Yénetim  Birimi'ne
dogrulanmak dzere iletilmekedir. llgili fiyah dogrulamak ileere teorik fivat, Risk Yonetimi Birimi
turafindan genel kabul pormily Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-Carlo
similasyonu yontemlerinden deferlemeye csas varlifa uyeun olam tercih edilerek hesaplanr.
Opsiyon  degerlemede  dayanak varh@in spot fivab olarak yukanda bahsedilen vintemler
kullamlacakur. Spot fiyatn yanmda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veva piyasadan
temin edilebildifn durumda zimmi (implicd), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerler
kullamlacaktir, Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarmdan degerlemeve
esas varhga uygun olam tercih edilie, Bunun vaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurueu nezdinde
yukaridaki modeller baz almarak gelistirilen difer hesaplama araglart da kullamlabilir, Bu
yimtemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yilzdesel prim ahs/sans kotasyonu ile hesaplanan alig
(bid) veys satis (ask) fiyatr kullanilacaktir, Hesaplamalar Strateji Portfoy Yonetmt A.S.Risk
Yimetim Prosediirlent gergevesinde gergeklestiriliv. Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin uyemlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimu fivata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fvar kollanihr. Risk
Yonetim Binmi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyatimn uyvumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yoneum Birimi tarafindan
bildirilen faveekyllambir. Ayrica disandan hizmet alimi szlesmes: kapsarminda hizmet alingn

- pezler AS, tarnfindan da gerekli Teflis/le Kontrol denetimieri vapilir.




Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap stizlesmeler igin |

- Degerlemede kullamimak fizere glineel pivasa fivatimin bulunmadifi durumlands ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahnamadify durumlarda,

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward sbzlesmelerinde, davanak varh@in spot fivath baz  alnarak  teorik fivat
hesaplanmaktadie.  Dayanak varh@in spot fivat olarak Finansal Raporfama Teblifi'nin 9,
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan davanak varlik spol degerlerine degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve diviz piyvasasi
taizlent ile (dayanak varlifin diviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ileretilecek ve 1eorik fivata ulasilacaktr, Farkh dayanak varhigim kullaniimas:
durumunda ise pryasa fiyatinn en iyi vansitacak vontemler kullanihr

Swap sizlesmelerinde ise, swap sbzlesmelerinin nitelik agisimndan pek cok farkh form
altnda yapilabilecek olmalar nedenivle, swap siizlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
verel fmiz, yabanc: para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger deferleme faktdrleri hakkndaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gire borglanma
urncy fiyatlamas: yintemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) vontemi gibi bugunki deger
hesaplama yontemleri ile sézlesmenin niteligine uygun difier genel kabul gpormiis teorik fivatlama
yintemlen kullamilacakur,

Bu dogrultuda ;

- Konusu para (diviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan diiviz cinsi degerleme giinil ilan
edilen TCMB abiy kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda vade sonunda satlacak diviz ise,
deferleme gunundeks TCMB diviz kuru (iglemin yiiniine gore alis veya satis) csas almarak,
Bloomberg FRD sayfasindan abnacak ilgili vadeye tekabil eden sati (ask) fiyatumin degerleme
glinindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gire uolhy veya sang kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- konusu fuz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Matriks, Foreks gibi bagimsiz ve givenilic veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para binmlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almarak
viirtitiilen degerleme fivat ile hesaplamir.

Yaplandirlms Yaorun/Borglanma Araglar Degerleme Esaslars:

Fonun stratejising uymak kaydivla alinan yapilandinlmis vatimm/borglanma araglanmin
segiminde genel olarak borsada islem gorme sart sramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis
yaprlandintmey yatunmborglanma araglan icin fivatinm veri dafinm kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapilandimlmis yatnm/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihir. ligili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat {borsada hi¢ i5lem gegmemesi halinde
nitelikli yatmmicilara arz/halka arz fivatkullambe. Borsada islem gormeven ancak veri dagitim
kanallan arscihifiyla fiyau ilan edilen vapilandinlmig vatinm araglan igin deferlemede glincel
fivat kullanilir,

Kredi temerrudiine dayali borglanma uract ve/veya benzer vamdaki borglanma araclan igin
borsada iglem pérme sart aranir, lgili varbiklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracibigiyla ilan edilen giincel fivat kullambr,

Yabaner Ortakhk Paylary, Yabana Yaturim Fonu Katilma Paviar ve Borsa Yatirim
Fonu Katlma Paylan Degerleme Esaslar:

Yabaner ortakhk paylan, yabaner pivasalarda islem goren; yatinm fonu katibma paylari,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklanmmn paylarmin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekrantanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fivatlann ortalamas:
kullambir,..Degerleme pini borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindek degerleme
Ii}'ﬂt::kﬁllhﬁllﬁﬁkﬁ!{__g'am 1§ gtinti olmayan giinlerde bir tncek degerleme fvat kullanilmaktadir,
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Yabanci Borglanma Aract, Evrobond ve Yabano Kira Sertifikalan  (Sukuk)
Degerleme Esaslar;

Yabanct borglanma arach, eurobond ve yabanct kira sertifikalarimn degerlemesinde,
Bloomberg veri dagiim ekranlarmdan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman aliy ve satig fivat
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fivat), fon fiyatr hesaplanacak giin itban ile birikmis kupon
forzinin eklenmesi ile clde edilen kirli fivar kullambr, Bu hesaplama, tam i3 ginid olmayan
ginlerde stz konusu kiymetin islem gordigi sen iglem gintne an kapams fiyan (temiz fiyat)
kullamlarak vapilir. Kotasvon bulunmamas) durumunda jse degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bur dnceki gintin kirli fivatimin ertesi is giniine ic verimle ilerletiimesivle elde adihir

ileri Valirlii Tahvil-Bono Istemlerine iliskin Degerleme Esaslar:

a) lleri valirlih alinan Devlet Iy Borglanma Scnetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS lerin arasma dahil edilmez. fleri valdrli sanlan DIBS ler 15¢ valor tanhine kadar portfay
deferi lablosunda kalmays ve degerlenmeye devam eder. fleri valodii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valiie tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olurak takip edilir

b) Neri valdrlid sézlesmenin defeni abs ve saus slemlerinde aym vontemle hesaplanirken
islem alis ise poztif (+), sty 1se negatif (-) bir deger olarak porifiy degen tablosuna yansir: Aym
valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
ikt iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) sans islemi ise negatif (-} olarak pozikecektir,
Bu sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatrs olan fonlarda bu iglemler portity degen lizerinde
bir eths varatmavacaktir.

¢} lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agafidaki formille gire vapilacaktir:
Islemin Degen = Vade sonu Degeri A1+ Bilesik Faiz/ 1000 vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satum yaplan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS ta valir tarihi islemin valsr tarihi ile aymi
elan iglemlerin agirlikly ontalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIAS ta aym giin valdrli
gergeklesen iglemlenn agirhkh onalama faiz orani, yoksa en son aynt giin valorli olarak islem
gordiigi gindeki aym giin valdrlil islemlerin agichkl ortalama faiz orans. bu da voksa ihrag
tarihindek: bilesik faiz oramdir.

bleri Valirlii Altin  islemierine [liskin Defierleme  Esaslari:  [leri valordi alun
islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi ghinlik biiltenindeki fiyal baz almir. Fiyat
bulunmadify takdirde, T+1 glniinde islem yapilan glinkii islem fivan ile degerleme yapilir, Bu
jekilde fon pontfiviine birden fazla fivatan islem yaplmasi durumunda, deperleme, vapilan
tglemlenn agirhikl ortalama fiyan ile vapalir. T+2 ve daha iler valdrli islem vapilmas: halinde
valor tarthinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha vakin valérdeki
biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz almarak degerleme va palir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stizlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Borsa digt repe-ters repo sizlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda vapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi esastir, Borsa disi repo-ters repo sozlesmeler pivasa fivatm en dojru
yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir vintemle degerlenir, Bu gergevede, defierleme
igin borsads iglem poren benzer vade vapisina sahip sozlesmelerin faiz oram kullanilir. Hgili
vadede borsads geemis islem faiz oram olmamas duromunda en son degerleme orami ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan degerleme vaplir.

Veri q.[ﬂ_%l_ég kanali olarak tncelikh olarak Bloomberg, veri temin edilememesi durumunda

Matriks veFo dafitim kanallar kullamlacaktr.

taf olunacak stelegmelere iligkin olorak asagidaki esaslora uyulur:
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Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfiy yénetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Binmi 5.5 maddesinde belirtlen varhklann  “adil  bir fiyat™ igerip  icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur,

Opsiyon sizlegmelerinin portfiive alun asamasmda ve fiyat agiklama dénemlerinde kars:
taraftan fiyatin alindig durumlarda fivat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurocu'nun Risk
Yonetimi  Prosediirl  Yénetmeli@i'nde belirtilen  esaslara uyulur. Hesaplama igin  diviz
opsiyonlannda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsivonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-Carlo
simillasyonu ile fivatlamaya olanak saplavan icsel sistemlerden sozlesmeve uygun olam
kullamlacakur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan weorik fivat ile kotasyonun uyumiy
olmasi halinde kotasyvona iliskin wygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
deferlemede kotasyon fivat kullanlir,

Risk Yonetimi Birimi tamfindan hesaplanan teorik fivat ile karss taraftan alinan fiyat
arasindaki farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fivain %a20°st olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilic sevivesi olan %520
sevivesinin fon aleyhine asilmas: halinde, stzlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu “adil fivat™
voniinde %a20°lik farkim altna gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeve ragmen karsi
taraftan alinan fiyatin %2071k limitin disinda kalmas: halinde Kurueenun yuzih ve gerekgeli karan
the-alinan son fiyat Gzerinden islem gergeklestirilir ve deierlemede bu fivat kullambir.

Risk Yonetm Birimi tarafindan forward sozlesmeler igin dayunak varhifiin spot fivat baz
ahimip degerfeme glini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin savisina tekabiil eden Uygun
TL ve diviz pivasa faizlen ile (dayanak varhgm doviz olmasi durumunds ise Bloomberg FRD
sayfasindun alinacak “swap point" kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri icin ise stizlesmenin
konusuna pire borglanma arac fiyatlamas: yantemi (IRR) yada FRA {Forward Rate Agreement)
vontemu kullarularak teorik fiyat hesaplamr. Risk Yonetimi Binimi tarafindan teorik fivar ile
deferlemede kullanlacak fivat arasida kargilastirma vapilarak kontrol edilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerine iliskin  olarak, ilgili
sozlegmelenn fmz oranfarmin borsada islem géren benzer vade vapisina sahip sézlesmelerin fuz
oranlanna uygun olmas: esastr. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinm ve adil bir fiyat igermesinin
givence altwa ahnmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasusi Repo-Ters Repo Pazar'nda ayny
gin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orant ile %2071k bir bant igerisinde kalmasmna dikkat
edilir. flgili vadede BIST Borglanma Araclan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda islem
gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birlifi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram
uygulamasinda itan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak gl vade igin dogrusal yvakinsama
yontemi ile teonk faiz oram elde edilir. Hesaplanan weonk faiz ile islem yapilan faiz arssinda
Yllden fazla fark olmamasi gart aremr. Anzi durumlar nedeniyle gerceklestinilmesi gercken
sglemlerde Risk Yonetmi Binmi'nin ponisii alinarak islem gergeklestirilebilir,

Bu tilr sielegmelere taraf olunmas) durumunda, en geg sdzlesme tanihing takip eden i5 giind
iginde stzlesmenin vadesi, faiz orami, kars) tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP'ta
apiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miteakip bes vl siirevle saklanir,

Borza disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fivat igerdifinin kontrolil
Risk Yimetimi Birimi tarafindan yapilr,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet puvin nominal fivan (bidm pay deferi) 1 TL'dir.
eden ginlerde fonun birim pay deger, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisma
jivie clde edilir.
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0.1. Katilma Pavi Alim Esaslan

Fon's sadece nitelikli yatmmeilar yaomm yapabilin, Yatnmelann fon kablma payi
almunda asgant limit 10,000 (onbin) TL dir.

Yaunmedann BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30% kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlari tlimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat
iizerinden yerine getinlir,

BIST Pay Pivasasi'min acik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fryat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan piay
fivati izerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, 1izleyen ik isgling
yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan dizerinden gerpoklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatnmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edifmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da totar olarak verilebilir. Kurucu, talimatim
pay sayisi olarak verilmesi halinde, abg iglemine uyvgulanscak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedemyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen sans fiyatina %20 ilave mar uvgulayvarak
tehsil edebilir. Aynca, kaulma payi bedellerini islem giini tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutar denk
gelen pay sayisi fon fivan agiklandiktan sonra hesaplanir

Alm talmatinim karsihginda tahsil edilen witar o giin igin yatirime ading nemalandinlmak
suretivle bu 1zahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, kKatilma pavi aliminda kullanilir,

6.3, Katilma Payi Satrm Esaslan

Yatmmedann BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde sam 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay) satm talimatlan talimatin verilmesini tkip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyah tuzennden yerime getinlir,

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldufu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen twlimatlar isc, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyats lizerinden yerine getirilir.

BIST Fay Fiyasasi'min kapab oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiing
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan tzennden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu glinferde saat
13:30% kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giniinde, inde
talimatimin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dgincii iglem giininde yatinmeilara Gdenir.

0.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira kurucy ile katilma payr alim satimina
aracilik sizlesmesi imzalammg olan Strateji Menkul Degerler ALS. tarafindan yvaptlacaktir. Bu
kururmun tinvan ve iletisim bilgileri asagida ver almaktadir,

iletisim Bilgileri

Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center No; 100- 102 Kar:26 34394
Esentepe, Sisli - ISTANBUL
Tel : 0212 354 79 00
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6,6, Performans Ucreti ;

Kurien, yonetim  ficretinin vam swa asafidaki kosullann  perceklesmesi  halinde  fon
kattimedanndan farkl dénemlerde yapuklan her bir yatnmm icin ayrt ayn hesaplanmak kavdivla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin pozitif
olmasi ve fon getirisimin aymi dénemdeki “Esik Deger” getirising agmas gerekmekiedir. “Performans
Dénemi™ sonundaki Fon Pay Deger'inin, asafida anlatldigs sekilde bulunacak “Yiiksck L degerini
agmasi halinde pay getirisi olusur,

Kuruew, her yilm son degerleme glind ilgili yanrimemmin fon kablma paylarm elde ttma siresi
bovunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak agagida yer venlen esik degerin
(performans Gleltd} getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasimdaki fark dzerinden 620 (ylizdeyirmi)
performans tlieretins hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- {1k Giren [k Cakar™ yéntemi izlenir,

Performans dereti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatmimewin her bir yalinmi igin
ayn ayrl tespil edilen yiksek iz degerin (high watermark) olugtugu deferleme glmiiyle performans
terett hesaplamasimn yapilacagn deferleme gini arasindaki dinemde pay petivisi pozitf oldugu ve
aymi donemdeki esik degerin getini oramm astg) takdirde, vine o dinemdcki pay getirisinin esik
defenn getin oramimg asan kssmunin %20's1 mutarmda tahsil edilic,

Her bir yatinmeinin her bir yatmmu igin “vitksek iz degeri™nin olustugu degerleme giind,
vatnmedan performans Geretinin hesaplandifn yilin son degerleme giini veya performans Goret)
tahsilon hig yapiimadiysa yaommeinn Fon's giris vaplg gin elarak tanmbamr. Her durumda fon pay
degeri vilksek 12 degerini agmadifn siirece yatinmedardan performans ticreti ahsil edilemez,

Herhangi bir donemde performans, %100 BIST-EYD | Ayhk Mevduat (TL) Endeksi'nin
getirisinden disik olur ise performans Gereti tahsil edilmesz,

Fon'n ging vaptif wkvim yvili iginde Fon'dan ¢iks vapmak isteyen vatrsmeorlardan, giriy
tarthimdeki fon birim Gyat ile gikis yaptign fon birim fivat arasindaki farkian %100 BIST-KYD |
Aylik Mevduat (TL)  Endeksi'nin getirisi anmdinldiktan sonra kalan kisimdan, vukanda belirtildig
sekilde yiiksek iz degerin asilmas: sartivia, %20 {viizdeyirmi) oranmda performans icrets hesaplanir ve
thsil edilir.

Performans ficretl katilma pay sshipleri trafindan kargilanr. Performans ticreti, her takvim vih
sonunda (son degerleme giiniing takip eden § (bes) is gini icerisinde) katilma payi saliplerinin
Fon'dan ayrdmasin beklemeksizin bu maddede izah edilen yimteme uygun olarak, ilave bis talep veyu
emir beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasma konu edilmis son degerleme fivan kullanilarak,
fon katnlma paylarmm Fon'a iade edilmesi suretivie kanlmeilardan tahsil edilir. Bu durumda ihbar
stiresi kosulu aranmayacakur.

Performans Gozden Gegirme™ tarthi 12, uyin son degerleme gniidir, Performans prim
hesaplamas “Performans Gozden Gegirme™ tanhlerinde ve salig gergeklestiinde vapilir,

Tamumlar

Performans Uereti: Pay sahipler igin her birim pay igin Fon Binm Pay fivatinda olugan
getirinin esik deferin getirisini asan Kisminn %20 sidir,

Esik Defer: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “Kistas”. Kurueu esik deger olarak
T-KYD Mevduat (TL) Endeksi'ni kullanacaktr,

Gretiri: Performans dinemi sonu itiban ile besaplanan portfoviin vergi fincesi getiri
csildeferin gikanlmas) sonucy bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir,
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Yiiksek iz deger: Aly tarihindeki fon birim pay deferi veva performans Gcreti tahsil edilmis
15¢ performans ioreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (ladeyve esas fon birim pavi fivat / Pavin Yiksek [z Degeri)- | veya (Performans
Dinemi sonundiki Fon birim pay fiyah / Payin Yilksek iz degeri) -|

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikry vapildigi taribteki veva performans degerieme
dinemindeki fon birim pay degeri / Yilksek iz deger -

Performans Danemi: Fon'a ging tarthi ile vilin son degerleme giing vova vil igindeki herhangi
bir degerleme ginil arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamasi; Biitiin hesaplamalarda “[1k Giren 11k Crkar” (FIFO) vontemi
uygulamir. Performans ticreti katlma payr sahiplen tarafindan karssdanar. Performans dereti, her takvim
yili sonunda (son degerleme gining takip eden 5 (bes) is giini igerisinde) kaulma payi sahiplerinin
Fon'dan aynlmasimi beklemeksizin bu maddede izah edilen yionteme uyeun olarak, ilave bir talep veya
ermir beklenmeksizin, yaurmerdan éneclikle nakit olamk, voksa performans tcreti hesaplamasina konu
edilmiz son pay fiyan kullamlarak vatinmemin sabip oldugu fon katlma paviarmn tekabill eden
tutarda Fon'a iade edilmesi surctiyle tahsil edilin. Bu durumda ibbar siiresi kosuly aranmayacaktir,
Performans ticreti Kurucwe hesabina ddenir.

Bir sonraki performans Gereti hesabn icin baz olusturacak Yiksek 1z deferinin belirlenmesimde
g durum ortaya gikabilie:

a) Pay getirisi pozitif ve egik degerden yilksek ise Yitksek [z Deger, performans ficretine esas
olian fon pay fivan olarak gtncellenir,

b} Pay petinisi negatf ancak ecsik deferin getirisinden vilksek is¢ performans ficret
kesilmediinden Yiksck |z deger piincellenmez

¢) Pay getins pozinf, takat esik degerden disik ise performans iicreti kestlmediginden Yiiksek
lz deper pincellenmes.

Performans pézden gegirme tarihlen digindaki tarihlerde satim talimat verildiginde hesaplanun
pertormans Gorelt sang tutarndan digiilerck kalan kissm vatinmeuva Gdenir.

Ornek :
Dimem bagmda pay bagi fon fiyate: 100, Yiksek 1z Deger: 100, Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusun getid %80, esik deferin getirisi
ed U olmugtur, Yani, fon fiyan 108, esik deger 104 olmugtur. Fonun petirisinin esik degerin getirising
agmast sonucunda performans deret kesileceginden, yiksek iz deger performans Gereti hesaplanan fon
birim pay defer olpak gincellenecek ve gelecek dinem igin performans tiereti hesaplamalarinda baz
ahnacak Yiksek iz deger 108 olacakur.

b} Performans dénemi sonunds Fon birim pay degerinde olusan getin -1% (ton fivan 97), esik
deger petirisi %35 (Egik defer 105) olmus, fon birim pay fivatinn yvilksek iz degen agmamast ve pay
getinsinin esik deger getirisinin alunda kalmasindan dolavi dénem sonunda performans Bicreti tahsil
edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki donem igin performans ticreti hesaplamalannda baz alinacak
Mgk o deger 100 olarak devam edecektir.,

mins danemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri 4,0 (fon fivan 104),
tinsi%3,0 (esik deger 103) olmug, pay getinsi esik deferin getirisinin altinda
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kaldigindan dimem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir, By durumda bir sonraki dénem 15in
performans Gicreti hesaplamalarinda baz alinscak Yiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacakir:

[{({Fen birim pay degerinin getirisi — Egik deferin getirisi)*3620)*performans dénemi basy pay
fivati*pay miktan]

Farkl donemlerde satim alinan her bir katilma pay igin avn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornekler

Ornek 1:

Yatnme: 21 Ekim 2014 tarihinde 100 TL birim fiyatean (fos pay degeri: 100 TL) 100,000 sdet
len katilma payr satm almestr,

O tarthten yiln son deferleme gind olan 30 Aralik 2004°¢ kadar Fon'un getinsi %610,0
olmustur {fon pay deferi 110 TL olmuster). Ay dénemdeki Egik Defior petirisi ise %6,0 olmustur,

Yaurnmer 3 Mant 2015 tarihinde olusan fiyattan Fon'dan ¢ilkmstir.

Periormans dereti tahsilanmn yapldign yilin son degerleme giiniinden fondan gilkalan fivatin
hesaplandigy taribe kadarki dénemde (30/1272014-03/03/2015 aras)) fonun getirisi %6100 (fon pay
degeri- 121), Egik Deger getinist ise %5,0 olark pergeklesmistir.

03032015 tarihinde hesaplanan fiyattan gergeklesen gikas isleminden ince performans
hesupluma donemi sonu olan 30/122014°de  asafudaki hesaplama vapilurak yatmmedan
performans dicreti tahsil edilmistir.

Fon payl alun tarhinde Yiksek [z Deger fon fivati olan 100 TL'dir. Performans iicreti
hesaplama tarithindeki fon fiyat, Yiksck fz Degerini agiifn ve nispi getiri pozitif oldugu igin
Performans Ucreti tahsi] edilmistir.

Nispi Getiri Oran ;%1 0-%6="%4
Pay basina Getirt Orane @ (9610 — %6 ) x %20 = %08

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak vaturmmedan dncelikle
nakit olarak veya yoksa bu rutara tekabil eden katlma paylan performans Gioreti hesaplamasina konu
edilmig son pay fiyat kullanilarak Fon's jade edilmek suretiyle karsilanr.

Ornek 1:

21.10.2014 30.12.2014
Fon Fiyati (Donem g viksek iz defieri) 100,00 110,00
Fon Pay Sayisi 100, 000,00 | (0. 0, 00
Fon Toplam Deger TOLOGOO0R00- 11,000.000,00
Esik deger 100,00 | 06,00

Y1000




| B-Esik Defer Artisi 846,00
C-MNispr Getin Oram (A-B) %, 00
D-Pay Bagina Performans Orani (C x%:20) Yel) B0
E-Dénem igin Yiiksck [z Degeri L (¥
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) (0,8
(i-Fon Pay Savisi 100.000.00
H-Pertormans Ucreti (G x Toplam Pay Savist) TL 80,000

D3/03/2015 tarihine geldigimizde, bir tneeki danemin son degerleme gani alan 30/12/2014 tarihinde
performans dicret kesildig icin bir sonraki Dénem igin Yiiksek [z Deger bir oneeki dinem performans
Dereti kesilen degerleme giini olusan pay fivan olan 110 olmustur,

Yaurnimeinn Fon'dan ¢ikas vapug fivatn olustugu 03 Mart 2015 tarihinde Fon fivat, Yiksek |z
degerini agtif ve nispi getirl pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getin Oram | % 10-205=%5
Performans Dereti, (%610 - %5) x %20 x 100,000 %110 = 110,000 TL olmustur.

30.12.2014 03.03.2015

Fon Fiyat {Donem wr yiksek 1z defieri) 110,00 121,00

Fon Pay Sayvis LOO.O00,00 10000, 00
Fon Toplam Deger LL.O0G.000,00 12, 100.000,00
Esik deger 06,00 111,30

22014 - 037032015 Hesap Dinemi

A-Fon Fiyatn Defer Artig/Azalis: T 1000
B-Esik Defer Artig 45,00
C-Nispi Getirt Oram { A-B) 5,00
D-Pay Bagina Performans Orami (C x%20) 41,00
E-Dénem igin Yiiksck Iz Degeri 110

F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 1.l

G-Fon Pay Sayisi 100.000,00

H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 110,000

Ornek 2:

Yatnmer 17 $ubat 2015 mrihinde 100 TL birim fGyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet
fon katilma payr satin almustir,

o 24 Subat 2015 warhinde 103 TL birim fyattan 15,000 adet fon katilma payy satnustir.




Yatrimer elinde kalan 35,000 adet lon katdma payim 29 Aralik 2015 de olusan 125 TL fivat
e satmistar,

Esik Degerin getinsi:

17 Subat 2015 — 24 Subat 2015 srmsinda %10
17 Subat 2015 — 29 Aralik 2015 arasmda %68.5

Cevap: Yaunmemn farkl donemlerde yaptipn yatinmiar ayn ayn takip edilmistir, FIFO
uypulamasing gore, yatmmemm 24 Subat 2015 tarihinde olusan fivatian satmus oldufu 15,000 adet fon
katilma paylarna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda |

« 15,000 adet pay igin 17 Subst 2015 — 24 Subat 2015 aras) donem getiriler,

35,000 adet pay igin ise 17 Subat 2015 - 29 Arahk 2015 srasindaki dénem getirileri
kullamlmastir.

17 pubat 2015 tarthinde satim alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek 12 Deger 100" diir.
Buna gore 24 Subat 2015 tarihinde olusan Fon fiyau, Yiksek iz Degen sy ve nispi petiri
pozitil oldugu i¢in Performuns Ucreti tahsil editmistir,

Dinemin fon getirisi %5 dir (105/100-1)
Nispi Getiri: %3,0-%1,0=054,0
Performans Ucreti: (%5.0 - % 1,00 x %20 % 100 TL x 15.000 pay = 12,000 TL

17/05/2015 - 24/02/2015 Hesap Dénemi

A-Fon Fiyati Deger ArtusiAzahis 265,00
B-Esik Deger Artiss Yal, 00
C-Nisp Getin Oram (A-B) Yot 00
D-Pay Basina Performans Orany (C x%20) al B0

| E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 100
F-Pay Bagma Performans Ucret TL (E x D) 0.8
Gi-Fon Pay Sayis 1 5.000,00

H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Savis)) TL 12,000

Kalan 35, (dF adet pay igin ;

17 Subat 2015 wrihinde saun alman ve portfyde kalan 35,000 payhik fon payi igin Yitksek Lz
Degen 100" diir.

Buna gire;

Dénemin fon getirisi %25,00"dir (125/104-1)

Nispi Getiri; %25,00-%8,5= %16,50

Performans Ucreti: (%625,00 — %8.5) x %20 x 100 TL x 35,000 pay = 115,500 TL
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A-Fon Fiyati Defier Artig/Azahs Yod3,00

B-Esik Deger Artist T, 50
C-Nispi Getinn Orant { A-B) Tl 50
D-Puy Bagma Performans Orami (C x%20) %3,30
E-Diinem igin Yiksek Iz Degen 100
F-Pay Basma Performans Ucreti TL (E & ) 3.3
G-Fon Pay Sayms 3500000
H-Performans Uereti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 115.500

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADICI GIDERLER:

nun Malvarhi n ka

Fon varhi@indan yapiabilecek harcamalar agagida ver almaktadir,

11 Saklama hizmetlen 1gin 6denen her tirlil ticretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergr, resim ve komisyonlar,

33 Alman kredilerin fua,

4) Porttoye ahmlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabano para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru dzerinden TL'ye cevrilerek kayvdolunur.),

3) Portity yonetim ficreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim Kuruluslarma 6denen denetim ficren,

&) Meveuat perefn vapilmasy zorunlu tlan giderer,

9) Takvim yih esas alnarak diger ayhk dinemlenin son 15 gininde fonun toplam degen
tizerinden hesaplanscak Kurul ficreti,

10) Esik defer giderlen,

11) KAP giderlen,

12) E-vergi beyannamelerimn tasdikine iliskin veikili meslek mensubu Gereti,

I3) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanun) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmer bedeli,

L4} Meviual uyannca tutalmias: zorunlu defterlere liskin noter onayr giderferi

| 5) Tizel kiss kimlik kodu giderlen

16} Kurulea uypun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yianetim Ucreti Oram:

Fon toplam degennin giinlik %60,006' sindan (yizbindealty) [ywilhk yakiasik %:2.19
{yizdeikivirgilondokuz}] olusan bir yiinetim dicret tahakkuk ettirilic, Bu ficret her ay sonunu
1zleven bir bafta iginde kurucuya fondan Sdenecektin.

T.LL. Fon Portfoyviindeki Varliklarm Alm Sattmma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracihk islemleri icin Odenen Ko misyonlar

T Fon portfiylinde yer alan varhiklanin alim satimima Strateji Menkul Degerler A.S ve Kepler
#

Pk 1giTY aracthk etmektedir. 86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon orankan
/ : Imaktadar;

Pay komisyonu : 0.0001 {onbmdebir)
26




4| VIOP : 0,0001 {onbindebir)

3) Repo-Ters Repo : 0,000125 (onbindebirnokiayirmibes)

4] Takasbank PP iglemleri : 0,000021 (yiizbindeikinoktabir)

5) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu ¢ 0,000125 {onbindebimokiayirmibes)
fil BIST Altn islemler * 0,0003 (ombindeng)

7 BIST KMTFP Alim-Sanm Iglemleri : 0.0003 (onbindeiig)

Yurnt dvyn difer sermaye pivasasi araglan agin wglem yapilan iilke ve aracn kuruma gire
belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alimarak, Geer aylk domemlenn son 15 glininde
Fon'un net varhk degeri tzerinden %{,005 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

.14, Fon'un Bagh Oldugn Semsive Fona Alt Giderler: Semsive Fon'un kurulus
giderleni ile fonlarin katilma payr ihrag giderlen harig olmak Grere, Semsive Fon igin vapilmasi
gercken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak
gli fonlann portfBylennden karsilanir,

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama Gcreti ve diger giderlere iliskin gimeel bilgiler
asafida yer almaktadir,

A) Fon'dan Karsilanan giderler %
Yoneum dcren (vilhk vaklagik) 1219
Saklama ticret (yvilhk vaklagik) 0.01
Mger gderler (Tahmin) (Aracihk komisyonu, disandan aliman hizmetler,

denetim iicreti, KAP {icreti, noter ucreti, tescil ilan iicreti, Kurul iicr:l.i.g"-m
vergl) (vaklasik villik)
B} Yatinmeilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyvonlar

*Performans Geretn her birim pay igin Fon Birim Pay fivannds olusan
getirmn esik defenn getirising asan kismimn %201 olarak belirlenmistir,

*Performans  dicretinin tahsil  esaslanma  isbu  izahnamenin 6,6, nolu
maddesinde ver verilmistir.

1.2, Kurucu Taralindan Karsilanan Giderier
Agagida thmini tutarlan gisterilen katilma pavlarmun savsna iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanscakur.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5,000 TL
Dager Guderler 5.000 TL

TOPLAM 10,000 TL |

I. FONUN VERGILENDIRILMESI:

n Portliy hletmer:iligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi



a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsndan: 5520 sawvih Kurumla Vergisi
Ranuma'nun 5'inei maddesinin | numarah bendinin {d) alt bendi uyarnnca, menkul kivmet yatirnnm
fonkarimn portfiy isletmecihfinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadic

b} Gelir Vergisi Diizenlemest Agisindan: Fonlann portfiy isletmecilifn kazanglan, Gelir
Vergist Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarals bendi uyannca, %0" oranmda gelir vergisi
teviikating tabidir.

5.2, Katilma Pay1 Satn Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67. maddes: uyanncs sermiaye Pyasast Kanunuma pire
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon mtehifine sahip fonlann
katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %) oramnda gelir vergisi teviikan uygulanr,
Tebhgin 24 {incd maddesinin besinei fikras) hitkiimleri sakh kalmak Kaydryla, bir fonun, hisse
senedi yogun ton olarak simiflandinlabilmesi igin ginlik olurak gerekli olan sartlarn saglamamas
hihinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatimmelanm ve/veya vatinm fonu katilma payl ahm
satum yupan kuruluglann tabi olacag tim vitkiimliliiklerin verine getirilmesinden de kurucu ve
portfiy saklayicisi miteselsilen sorumtudur.”

EVE'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsanundaki mitkellefler ile minhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye pivasast araci getirilerd ile deger artisi kazanclan elde ctmek ve
bunlara bagh haklan kullinmak amaciyla fanlivette bulunan mikelleflerden Sermave Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatnm fonlan ve vatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Malive
Bukanhimea belilenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,!"

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67, maddesinin (%) numazali bendi uyannca fon kanlma
payleninm fona iadesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedemiyle beyanname venilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez, Ticari
Isletmeye dahil olan bu mitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | wyannea dar mikellef kurumlann Torkive'deki
15 yerlerine atfedilmeven veyva daimi temsileilerinin aracihfl olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergis: Kanununun gegict 67 nei maddesi kapsamunda kesinti vapilmus kazanglan ile bu
kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir vildan fazla siirevle elde
tutulan pay senetleninin ¢lden gikanimasimdan suglanan ve gecici 67 nei maddenin (11 numaral;
fikrusiin altner  paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kasnglan ve bu
kurumlarm daimi temsilcilen aracilifsyla elde ettikleri tamami gecici 67 nei madde kapsaminda
vergt kesintisine tab tutulmus kazanclary igin yillik veva dzel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap disnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilim Aralik ayin sonuna kadar olan siredir.

P07 moyils Bakanlar Kurolo Karmre
27140 sayil Bakonby Kuruio Kararn,
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9.2. Finansal tablolarm bagimsie  denctiminde Kurulun bafunsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uvulur. Finansal tablo hazrlama yikumlilighinin  bulundugu ilgili  hesap
doneminin son gind itibariyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fonun villik
finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder,
Finansal tablolann son bildiim giniindn resm tatil giiniine denk gelmesi bhalinde resmi tatil
ginind takip cden i1k i ginii son bildirim tarihidr,

9.4. Semsiye fon igtilzigine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, fon giderlerine iliskin hilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www. kap.pov.tr) ulasilmas: mimkiindiir.

#.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, begimsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasing iliskin yénetim kurulu karanna
baglandi tarihi izleyen altiner 15 glind mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir Finansal
tablolar aynea soz konusu agiklamay: miiteakip 10 i5 giini igerisinde katilma puyi sahiplering en uygun
haberlesme vasitasivla gndernlir

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wl streyle
kamuya agik tutulur. 56z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yverlerde, yahimmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yaunmelarm vaurmm yapma kararim etkilevebilecek ve Gneeden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 111, L1.2.1., 11, L V.5.5.. V.5.6.. VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu boldmlerindek:
degigiklikler Kurul tarafindan  incelenerck  onavlamr ve vapilacak izahname defisiklikleri
yurirlige gmg tarihinden en az 30 gin dnce katlma payr sshiplerine en uveun haberlesme
vasttastyla bildirilir, [zahnamenin difer bolimlerinde yamlacak degigikler ise, Kurulun omayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yaplarak KAP 1 ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alt is giinil iginde 1oplu olarak Kurula
baldirilir,

9.8 Fona ihskin olarak reklam ve ilan venlemez.

9.9. Pontfoye yapilandinlmiy yatinm aracr dabal edilmesi halinde stz konusu yatinm
sracimn genel dzetliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanir,

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfliyiine dahil edilmesi halinde en geg

sozlegme tanthini takip eden i3 ginil iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karss tarafi ve kursi
wrafin derecelendirme notu KAP'ta aciklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivESI

1. Fon:

ilgilendirme dokiimanlannda bir siire Sngériilmiis 1se bu siirenin sona ermesi, . L .
- 'l -
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- Fon siiresiz 1se kurucunun Kurulun uygun piriisiing aldiktan sonra alt ay sonrast icin feshi
thbar etmess,
- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,
- Kurucunun mah durumunun taahhitlenni karpilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmes:,
- Fonun kendi mali ylkimliliklenim karpilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yaranna olmayacaginm Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyinde ver alan varbklardan borsadn islem pérenler
borsada, borsada iglem gbrmevenler ise borsa disinda nakde dondstiirilir.

10.2, Fon mal varhg, igtizik ve 1zahnamede ver alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfive
bakiyest katilma payi sahiplerme paylan oramnda dagitihr, Tasfiye durumunda valmzea katilma
pay1 sahuplerine Gdeme vapilabilir,

10.3. Tasfive iglemlenne ihskin olarak, Kuruco nun Kurul'un uygun gorigiing aldiktan
sonra & ay sonrast win fesih thbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis kanlma paylannm bulunmasi halinde, katlma payi sahiplerinin sabs  talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payve alim satim yvapan
kuruluy nezdinde agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen diger sermaye pivasast araglarinda nemalandimlir. Fesih ihbanindan sonra veni katilma
pay1 thrag edilemez. Tasfive anindan ittbaren highir katnlma payi ibrag edilemez ve geri uhinamaz

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu wyvgun gérecedi baskn bir portfoy
vonetim sirketine tasfive amaciyla devreder, Portfoy Saklayicisinm mali durumunun tashhiitlerin
kerilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyes: halinde ise, kurucu fon varh@m Kurul
tarafindan uygun giéritllecek baska bir portiiy saklavicisima devreder.

10.5. Tasfiyemin sona ermesi Gzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'mnden silinmesi icin kevfivet,
kurucu tarshindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuoral®a bildirilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile kanlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtitztik; bunlarda hilkiim bulunmayan billerde 117172011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ili 514 dinci maddeleri hitklimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fen'un bilgilendirme dokimanlannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimmn binim pay degerine yansir, Katlma pay: sahiplers, payvlanm Fon'a geni
satiklarmda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olusan kardan paylanm aloug olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitinn séz konusu degildir,

11.% Katilma paylan milgten bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatinm Kuruluglardan hesap durumbarn hakkinda her
zamian bilgt talep edebilirler,

T



XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan, fon izahnamesinin KAP'ta yavimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde mitelikli vannmerlara sunulur.

12.2. Kanlma paylan karsih@ yannmeloardsn toplanan para, takip eden 15 glni
izahnamede belirlenen varhiklara ve islemlere yatinlr.

imede yer alan  bilgilerin dogrulugunu  kanum  vetks  ve  sorumluluklanmiz
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