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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notw, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurui)’nea
condenddusnntariiinde enaylanmmsiir,

Ortaklifmmizin §.000.000.000 toplam TL tutarindaki ibrag tavam kapsamindaki
kira sertifikalarimn halka arz edilecek 700.000.000 nominal TL’lik kismimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek kira sertifikalarima fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutare 850.000.000 TL’ye kadar aritimlabileccktir,

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasast aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasasi arac
note ¢ergevesinde ihrag edilecek kira servtifikalarma iligkin ihragemm fon kullamessindan
yapitan tahsilatlarr yattmmeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullamicisonn ihrageiya olan
tdeme yiikiimliiliigi ile fon kullanieistmin ihragorya karst temerriidii halinde thragemn
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve iaklar paraya cevirerek yatirmmerlara
alddarma yitkiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamsti, Ayriea halka arz cdilecek kiva sertifikalavimm fiyatumm helivlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktuy.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihrager bilgi dokiimam ve $zet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edileeek kira sertifikasina iligkin yatirim
kararlar ibrager bilgi dokiimam, sermaye piyasasi aract nofu ve zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmest sontucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gercken ihragqr bilgi
dokiimam 29/03/2019 tarikinde, ihrager bilgi dokiimam giincelleme metinleri ve Gzet
e uid oo tarihinde, ortakh@nmmzm, fon kullamessmin ve halka arzda satisa aracihk
edecek Oyak Yatmm Menkul Deperler ASnin  awww. tfvarlilklivalama, com,ir,
wwi.tarkivefinans,com.(r, wiyw.oyakyatirim.com.tr adresli infernet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAPYnda (kap.gov.tr) ./ /. tarihinde yayinlanmistir,
Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamlte
ve eksilc bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracel sorumludur. Zararm thraceidan
tazmin cdilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas halinde; ihrager, ithraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve fon kullamasim ybnetim karulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gre zarartar kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumbudur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuroluslar: gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazinlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhg, yamlties ve cksik bilgilerden SPKn

hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

uCa ﬁ"o

Q
. 549 Oua
oy akyatrim.cem,ir

5630358 30

/




Kurulea 28/03/2019 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha énee
ihrag cdilen kira sertifikalart toplam nominal degeri 156,006,000 TL olup detaylara
itigkin bilgiler asafidaki tabloda verilmektedir :

Bor¢lanma | i rag Tiirii | Hirag Miktar Vade Itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracmim (TL: Neminal) | Baslangi¢
Tiirii Tarihi
Kira Nitelikli 150.000.000 04/04/2019 18/07/2019 TRDTFVKT71915
Sertifilas: Yatirmeiya
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ABD Amerika Birlesik Devletleri
Bankacilik Kanunu 5411 sayitt Bankacihik Kanunu

Titrkiye Finans’m Katiim Bankacthg Danigma
) Kurulunu ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme
Kurumu/Kurulu
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Beklenen Kar

BK=N*BKQ/100

BK: Beklencn Kar

N:Kira sertifikalarsun nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar Oram

Pénemsel Getirt Qranmi ilade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Comumercial Bank)

Dantsma Kuarulu

TKBB Danisma Kurult’nu ve Banka Damisma
Kuruhunu ifade cder,

Dayanak Varhk Kira Sertifikalari

Madde 4.1.b hitkmiinde kendisine atfedilen

anlami ifade eder.

DIiBS

Devlet ¢ Borglanma Scnetleri

Diger Yatiwrimlar

Madde 4.1.b hiikmilnde kendisine atfedilen

anlam ifade eder.,

Danemsel Getiri Orang

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
ddnemsel getiri oranini ifade eder.

Finansman Destegi

Madde 4.1.b hilkmlinde kendisine atfedilen

artfami ifade eder.

Finansal Kiralama Kanuny

6361 saydt Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder,

Fon Kullaniets)/ Tiekiye
Finang/ TFKB/Katnhm Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A8,

Gézde Girigim Gizde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifn ALS,
Varliklar disinda thraca dayanak teskil eden her
Haklar ‘ ; aca dayanax tes

ekt hakka ifade eder.

Hazine VKS

Hazine Mustesach@d Varhk Kiralama A, S,

Ihrag

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, ihrager Bilgi
Dokiimam  ve  Ozet  kapsammda  Kira
Sertifikalaruun ihracin ifade eder.

ihrag Tavam

5.0600.000.000 T1.

K

2004 sayih fora ve 1flas Kanuny

ikame Portfoy Varhkbare

Madde 4,1,b’de kendisine atfedilen anlain ifade
eder.

Islem StZlesmeleri
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Temel Hikiim ve Kosullar, Yonetim Sﬁz!esnieé;}_
Teminat Mektubunu ve Tasfiye Taahhiidiing
ifade eder.,

itfa Bedeli

Kira Sertifikalar’nin itfass igin Tiirkiye Finans
taralindan VK$’ye ddenecek ihrag (utarint ifade
cder,

KAP

Kamuyu Aydintatma Platformuy

Katilim Bankacilig) itkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Damsma Kurulu
tarafindan  yorumlanmast  sonucu  belirfencn
katilun bankactligs ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalan Tebligi

Kira Sertifikalart Tebligi (11-6.1)

Kira Varbiklan

Madde 4.1.b Mikmiinde kendisine atfedilen
anlany ifade eder.

Kira Sertifikast / Sertifika

Bu Sermaye Piyasasi Aract Nouw, Thraggr Bilgi
Doktimans ve Ozet kapsaminda ihrag edilecck
yonetim stzlesmesine dayah kira sertifikalarmn,
ifade eder,

Kredi Ydnetmeligii

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin I redi
islemlerine Hiskin Ysnetmeligi ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Meveut Pay Sahipleri

Madde 2,2’de kendisine atfedilen anlann ifade
eder,

MEKK Merkezi Kayit Kuruluge A.S.
MYR Malezya Ringgiti
NCB National Commercial Bank

Oyak Yatirim / Aract Kurum

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portloy

VKS larafindan Y dnetim Stzlesmesine istinaden
Tiirkiye Finans’a verilen yetkive istinaden
Tiirkiye Finans taralindan  ihrag  tutarimmn
Finansman Destekleri, Kira Varliklars, Dayanak
Varlik Kira Sertifikalant ve Diger Yatirnmlara
veya bu Varhk/Haklann olusturdugu finansman
havuzuna yonlendirilmesi ile olusturulacak ve
(Yatmmellarn  vekili sifati ile) VKS adina
ybnetilecek Varlik ve/veya Haklar’dan olusan
Portfoyti ifade eder.

Portl8y Borglufan
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Porttoy  Varhiklan kapsaminda  herhangi  bir
nedenle (kira, ydneltim stzlesmesi, alim satim
stzlesmesi, eser sbzlesmesi, difer kredi
stzlesmeleri, Katilim Bankacih@r [lkelerine
uygun her ({ielii yatrim vs) Tirkiye Finans’a
karsi dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan
gergek ve tlizel kisileri ve tizel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarme ifade eder,

Portfoy Gelirleri

Portfdy’tin ybnetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfdy Varhklar

Portfoy’de yeralan Varlik ve 1aklar ifade eder.

Sermaye  Piyasast  Araclarmm  Satigt ‘-g-‘t‘akl'nmyc Piyasas) Araglarmim Satigi 'I‘elwiigi (Ii-
Tebligi 5.2)
SerPK 6362 say1h Sermaye Piyasas) Kanunu

Tas(iye Taahhiidii

Tirkiye Finans  farafindan  VKS  Ichine
diizenlenen ve Portfoy’iin Itfa Bedeli kadar bir
bedelle tashiye edilmesini konu alan taahhiidii
ifade eder.

TBK

6098 sayih Tk Borglar Kanunu

Temel Hitkiim ve Kogullar

VKS ile Torkiye Finans arasinda akdedilen ve
fhrag Tavani igerisinde vapilacak tlim ihraglara
iliskin temel hitklim ve kosullarm belivlendigi
Kira Serlifikast ihrag Programi Temel Hitkiim ve
Kosullar sdzlesmesini ifade eder.

TFKB VKS | TFKB Varbik Kiralama A.S.
T.C. Thirkiye Cumhuriyeti
TCMB Ttirkiye Cumhurivet Merkez Bankas

Teminal Mektubu

Tirkiye  Finans  tarafindan  VKS  lehine
diizenlencn ve Portfy Borglular ve Yatirim
Borglularcmn,  borglarim,  gerei  gibi
zamaninda, tam ve eksiksiz sekilde ita edecegini
Tirkiye Finansin  taahhit  ettifii  teminat
mektubunu ifade eder.

TKBB

Turkiye Katilim Bankalar Birligi

TKBB Dﬂnﬁma Kurulu
/ ~

BDDK nm 22/02/2018 tarih 7746 sayih karan
ve bu karara istinaden TKBB Yonetim
Kurulu’ngn 02/04/2018 tarih 253 sayih karar ile




kabul edilen Damigma Kurulunun Olusumuy,
Gorev, Caliyma Usul ve Esaslan Hakkinda
Teblig kapsammda TKBB nezdinde katihim
bankncihgma iligkin mesleki ilke ve standartlary
belirlemek igin olugturan damisma kurnlunu ifade

eder.
TL Ttirk Liras
> Tiirk Paras
Varlklar ihraca dayanak teskil eden varhklari ifade eder,
VKS veya TF VKS veya Thrager TF Varbk Kiralama Sirkeli A.S.

Finansman Destekleri de dahil olmak fizere
Kathm Bankacthg ilkelerine uygun her tirl
yatirimy ifade eder,

Yalwunlar

Yatumfar kapsammda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim sézlesmesi,
alim satim sozlegmesi, eser sdzlegmesi, diger
kredi  stzlesmeleri, Katihm Bankacih
[kelerine uygun her titrltl yatim, vb.) Turkiye
Finans’a karst dogrudan ve/veya dolayh olarak
borglanan migteriler dahil, gercek ve tiizel
kigileri ve ttizel kigiligi olmayan kisi ve mal
topiuluklaviy ifade eder.

Yatirim Borghular

Yatrumeilar Kira sertifikalarim sahiplerini ifade eder.
Yilhk Getirt Oram Madde 4.10’da belirlilen sckilde hesaplanacak
yillik getirt oraning ifade eder.
Yonetim Sozlesmesi Portfy’tin - Banka taralindan  VKS Ichine
yonetilmesini konu alan sézlesmeyi ifade cder,
YP Yabancs Para
Portfty’de yer alan Varhik ve Faklar herhangi
birisi tizerinde tiglincil kisiler tarahindan hak
Zant iddia cdilmesi ve bu hak iddiast sonucunda,
ap . . . arnr e
n Portfoy’deki Varhik ve [laklar'tn mitlkiyetinin

elineli kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
tizerinde Varlik ve Haklar’dan clde edilen
gelirlerin VKS (ve dolayisiyla Yatrimeilara)
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Gdenmesinin dnitine gegecek sekilde takyidat
olugmas: durumunu ifade eder,

IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

IKCanuni yetki ve sorumlnluklavimz dihilinde ve ghrevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasast aracr notunda ve cklerinde yer alan sorumin oldufumuz kismlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin ger¢efe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araet notunda bu
bitgilerin anlanmm degiigtivecek nitelikte bir cksiklik bulunmamast i¢in her tiivlii makul
dzenin gésterilmis oldufunu beyan ederiz.

Fon kullanicis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumln MNdugu Kisin:

SERMAYE PiYASASI ARACI

Zeynep B ‘ NOTUNUN TAMAMI
Yinetici
ihragor
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Qldugu Kisi:
11/04/2019

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

tnetim Kpralo i}ycsi

Halka Arza Aracthik Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Sorumln Oldugu Kisim;

11/04/2619

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

BAY 033 Hhud

akyo BT M id e Vekili
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2, RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalart Yapsina liskin Riskler

Ihrager Bilgi Dokiimaninda belittildigi tizere, VKS tarafindan Tirkiye Finans’in fon kullanscis:
olarak yer alacagi 28/03/2019 tarihinde Kural’ca onaylanan ihrages bilgi  dokliman
gergevesinde ve 5.000.000.000 TL ik fhrag Tavan kapsammda tertipler halinde ihrag edilccek
Kira Sertifikalan, Kira Sertifikalart Tebliginde yer alan yapilardan (i} sahiplige, (ii) ytnetim
stzlesmesine, (iif) alim-satima dayali olarak veya (iv) bunflarm birlikte kullanilmas: surctiyle
ihrag cdilebilecckdir,

Bu gergevede bu Sermaye Piyasast Aract notu aracihifiyla halka arz edilecek ikinci (2.} lertip
Kira sertifikalan “yénetim sozlegmesine dayali” olavak ihrag edilecektir.

Yénetim sozlesmesine dayali olarak gergekiestirilecek kira sertifikast ihracinda, ihrag ile ilgili
olarak VK§ ile Tlirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hitkiim ve Kosullar S6zlesmesi, (i) Yénetim
Sozlesmesi akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans laralindan VKS lehine (i) Teminat Mcklubu ve
(ii) Tasfiyc Taahhiidii diizenlenmistir.

Tirkiye Finans, ihraca dayanak tegkil edecek Portfy’ti Yonetim Sézlesmesi kapsammda
olusturmak suretiyle VK$’ye temin ederek VKS lehine yonetecektir. Portfoy'tin kullanma,
yararlanma ve gelir clde etme hakki Yatmimeilarin vekili sifatiyla VKS'ye ait olacak ve ihrag
kapsammdaki donemsel getivi ddemeleri Portfssy’iin yonetilmesi kapsaminda Tiirkiye Finans
taralindan  Portfdy Borgiulan  ve Yatrim Borglulanndan  yapiiacak tahsilatlardan
gergeklegtirilecektir. Tlirkiye Finans Teminal Mektubu ile Portfy Borglulan ve Yatirm
Borglularmmn Portldy kapsamindaki borglarini gerei gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecegini, TBK m. 128 anlammda tigiincii kiginin {iilini taahhtit eden sifatiyla VIKS ye kars:
tstlenmigtir etmistir. Bu kapsamda Ttirkiye Finans; (i) Portfy Gelirteri’nin Beklenen Kar'dan
az. olmast halinde Portfy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portfsy Gelirlevi arasndaki fark; (if)
Portfsy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, zarar edilen tutar ve Beklenen
Kari; VK§'ye ddeyeccktir (Bekienen Kar Orani tanmmlarda belirlildipi tizere Dénemsel Getiri
Oranna esittir). Ttrkiye Finans tarafindan VKS Ichine diizenlenen ‘T'eminat Mekiubu
kapsammda Tirkiye Finans, VK$ (ve dolayisiyla Yatrmetlar'n) Portfby Borglular ve
Yatrmm Borglularmin risklerine maruz kalmasiin éniine gegmistir, Bununla birlikle, VKS ve
Yatinmetlar Turkiye Finans’a iliskin risklere maruz kalabilecektir. Yonetim sozlesmesine
dayali gerceklestirilecek kira sertifikass thraglarinda, VKS nin ihraca dayanak Varlik ve Haklar
tizerinde tasarrufl yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye Finans’ i temerriidit halinde,
VKS, Portfiyli dogrudan tigiincil kisilere satarak Yatirimenart tazmin cdemeyceektir, VKS
Turkiye Finans’in temerriidii halinde, Ttirkiye Finansa kargi yasal yollara bagvuracaktir, Boyle
bir durumda VKS (ve dolayisiyla Yatummeilar), Tirkiye Finans'm 1K ve sair mevzual
kapsamnda éncelikli olmayan alacakiilary ile ayni hukuki duruma haiz olacaktur,

Kira sertifikalarmin yapdarma iligkin risklerle ilgili genel bilgiler igin, ihrager Bilgi
Dokiimaunn “Thrager’mn/VKS$ nin Kira Sertifikalarina Diskin Yiikitmliliklerini Yerine

Getirme Gilciinii Etkileyebilecel Riskler™ baglikls 4.1%inci maddesi incelenebilir,
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2.2 Fon Kallamesi’mn Kira Seriifikast  Yikitmliiliklerini Yerine Getirmesini
LEtkileyebilecek Riskler

Tiirkiye Finans, Katihm Bankacilig likelerine uygun olarak fon toplamakta, tigiineti kisilere
finansman saplamakla ve Bankacilik Kanunu, sair mevzual ve Esas Stzlesmesinde dngoriilen
cesitli faaliyetleri ylirlibnektedir. Tiirkiye Finans’ing faaliyetleri nédeniyle zarar eftmesi veya
finansal yapismm bozulmasi durumunda, fon kullanicist olarak kira sectifikast thracina iliskin
yitkiimitlitklerini yerine getirememe riski butunmaktadir,

Tirkiye Finans BDDK 'min diizenleme ve denetimine {abidir, Bankacthk Kanupu ve ilgili
dizenlemelerde, dngdritien sartlarm eolusmasi duremunda bankalarm BDDIK tarafindan
faaliyetl izinlerinin kaldirtlimast ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilimesine
iligkin hitktimler yer almaktadw. Boyle bir durumda, Ttrkiye Finans*m fon kullanicis olarak
Kira Sertifikalarma iligkin yiikiiml{iliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadie, Hali
hazirda Tiirkiye Finans’m 5411 sayily Bankacibik Kanunu ve ikineil mevzuats uyarmda faaliyet
izninin kaldirdmasma ve/veya Tasarrul' Mevduali Sigorta Fonu'na devredilmesine neden
olabilecck bir durum bulunmamaktadir,

Tiirkiye Finans'in Pay Sahibi Boydak Holding A.S. Haklandaki Geligmeler®

Tlirkiye Finans’in esas sermayesini olugturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Boydak Holding
A.S.ye 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim atannugtr, llgiki
mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayymiarin yelkisi sona erdirilmis ve sirket ydnetimi
TMSEye devredilmigtiv, Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan baz kigilerin Boydak
Iolding A.S. nezdindeki paylarmn miisaderesine karar vermis olup heniiz miisadere karar
kesinlesmemistir. Boydak Iolding A.S.ye kayyim atanmasi ve sonrasida ydnetiminin
TMSPye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kigilere ail Boydak lHolding A.S.
paylatmin miisaderesi Tiirkiye Finans’m ynetimi agisindan risk teskil ctmemektedit.

Ayrica (Kurulca 13.02.2019 onay tarihli 28.02.2019 tarihli halka arz izahnamesinde de
belirtildigi tizere) NCB’nin Boydak Holding A.S$. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kisilerin
Ttirkiye Finans nezdindeki paylarim alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan
kigilerin tamam: ile anlagiabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tfamamlanabilmesi
halinde NCB'nin Boydak Grubunun paylarini devir almasi stz konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in Yénetimi ile Iigili Baz Hususlar:

Ttirkiye Finans’in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB”) sahip olup,
yonetim hikimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktardir. Ttrkiye Finans csas
s6zlesmesinde azinlik pay sabiplerini korumaya yonelik olarak énemli nitelikte bir kisun
konulara iliskin Genel Kurul ve Yénetim Kurulu kararlarmun nitelikli goguniukla altnmasi
gercktiren diizenlemeler bulunmaktadir,

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesi'nin 10.2°nci maddesinde, Boydak Holding A.S., Boydak
Grubunda yer alan baz gergek kisiler ife Gozde Girisim Sermayesi Yatiim Orlakhit A,

H
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Tiirkiye Finans esas szlegmesinin 17/2 maddesine gare; “Coguniuk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dihil olmak fizere) bes (5) iiyeyi aday gésterne hakkima satiiptiv ve Meveut Pay Sahipleri,
Sirket'de tedaviildeki toplam paviarn %20 sinden az ofmayan kisma sahip oldufu sirece,
Mevewr Pay Sahipleri tarqfindan aday gosterilen iki (2) fiyenin Yonetim Kuwrulu'na atanmasing
saglapacak sekilde oy kullanacaktiv. Meveut Pay Sahipleri, Sirket'de tedavildeki paytarm
%620 'sinden az fukat %10 ‘undan fuzla paya sahip olduklar 1akdivde, Coguniuk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil ohmak tizere) altr (6) liyeyi aday gosternwe hakkota sahiptiv ve Meveut
Pay Salipleri tarafindan aday gésteriten biv (1) dyenin Yonetim Kurnlu'na arennnasin
suglayacak gekilde oy kullanacaknr. Mevewr Pay Sahiplerinin Sirket ' deki pawm, tedaviildeki
paylarn %10 umu alting diistigil takdirde, Meveut Pay Sahipleri'nin Yénetim Kuruluy Uyesi
aday gosterme hakkt olmayacakar”. Bu hitkme gore, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninm toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

1) Yonetim Kurulu Uyclerinden Genel Miidiiv dahil 5 tanesi NCB tatafindan aday
gosteritecektir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylart %20 tzerinde oldugu siirece Meveut Pay Sahipicri
tarafindan aday gosterilen 2 Yonetim Kuruly Uyesinin, %20%nin altnda ve fakat
%10"un Gizetinde oldugyu takdirde Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gdsterilen |
Yonetim Kurulu Oyesinin Yonetim Kuruluna segilmesi igin NCB tarafindan genel
kurulda oy kullantacaktr.

Bu ¢ercevede:

I} Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gergek kigiler diginda, Gozde Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi AS. (“Gizde
Girisim™y de bulunmaktadr,

2) Bu kapsamda NCB, G8zde Girisim tarafindan Yénetim Kurulu iiyelidine aday
gasteritmesi halinde, Gozde Girigim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Yonetim
Kuruluna atanmasi yéntinde oy kullanabilir. Gézde Girisim tarafindan Yénetim Kuralu
fiyeligine aday gosterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin g@sterecegi adayin Yonetim Kuruluna secilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.,

3) Aynica, Tirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore “lybu sizlegmede
yer alan hicbir hitkim paylara, pay graplarma, pay sahiplerine ve pay sahibi
graplarmea imtiyaz tanmmma amact tagimamakeadie ve hichiv hitkiin imtivaz tamidg
seklinde yorumdanmayacakin.” Bu kapsamda, Esas Sozlesime’nin 17/2 hitkmil, Meveut
Pay Sahiplerine (amnnug bir imtiyaz niteliinde degildir. S8z konusu [sas Sozlesme
hiikmii bir oy stzlesmesi olarak nitelendirilebilis, Bu nedenle, NCB tarafindan séz
konusu Esas Soziegnie hiikmiine aykir harcket edilse dahi, bu durumun atanan Yénetim
Kurlu Uyelerinin hukuki statiisti agisindan herhangi bir sorun  yaratmayacag
diisitntilmekledir,

4) Keza, Tiirkiye Finans'm 31/03/2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda, Meveut
Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kigi ydnetim kurulu Gyeliiine aday olarak
gosterilmemis ve NCB’nin, Gézde Girigim®in ve diger bazt pay sahiplerinin olumi
ayuyla Tiirkiye Finans’m esas sdzlegmesine gére yonetim kurulunda bulunmas: gereken
Bankacilik Kanunu’nun 23’incii maddesine gére, yonetim kuratunun dogal tiyesi olan
genel mildtr diginda 6 kiginin alamas) genel kurul taralindan gerceklestivilmistir, Bu

kapsamda, Tiirkiye Finans’tn dogal ynetim kurulu Gyesi olan Genel Mudtir dahil 7
Genele Agik / Public 1 0 R / 7 g
Genele Agik /Puplic \ :
Hoar

Gl b




kisiden miitegekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve csaslar dairesinde alanan ve
gorevlerini siirditren 7 iiye ile olusumunu tamamlamus ve aktil sekilde gdrevini
stirdlirmektedir,

Turkiye Finans esas sozlegmesinin 17/4 hilkiil geregtince, “Bu esas soztegme veya Kanun ile
aksi Sngdrilmedigi siirece, toplantt nisaly, Yoneting Kurulu Uyeeleri‘'nin en uz beginin (5)
katlmn ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlar, mevenr fiyelerin cogunluguyla
ahuacakin”

Tiirkiye Fivans esas stzlesmesinin 17/5 hitkmilne gore ise; “dyagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtiten konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Kavar Verilmesi Gereken
Hustuslar™)

(a) Meveur Pay Sahipleri'nin Sirket teki pay orvammn Siket’in tedaviildeki toplam
pavlarinn %20 sinden az olmadigr hallerde, en az alti (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil ediler nisap ile toplanan Yénetim Knrulw, en az alti (6) iyesinin olumii oyu ile
usuliine wygun, gegerdi ve baglaviet kavar alabitecekiir.

() Lski mevent Pay Sahipleri’nin Sirket 'teki pay orannmn Sirket 'in tedaviildeki toplany
paviarimn %20 sinden az fakat %10 wndan fazta oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Oyesi ile tegkil edilen nisap tle toplanan Yonetim Kuralu, en az yedi (7) dvesinin
ofumln oyu ife usulitne wygun, gegerli ve baglayier karar alubilecekiiy.

{c) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oramnm Sirket'in tedaviildeki toplam
paviaroun %610 wnundan az oldugn haflerde toplantt ve kaiar yeter sayisi, Yonetim
Kuratu Uyeleri'nin ¢oguntugn olacaktr. Yonetim Kuralumm Oriak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar agagidaki gibidir;

], Degeri toplamda, her hir kisi icin, Sirket sermayesinin %1 0unn asan, diger

kigilerin sermayesine yapitan yatiruiar veya gayvrimenkul alimlarr;

(i) Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %13'ini ayan kredi veya diger yatirim aract

ihracy;

(i) 17.5 {ii). maddede ongoriilenier harig olmak dizere degeri miinferiden 13,000,000

Amerikan Dolarimy ayan varfik iktisabr;
(v} Genel Kurnl Oriak Karar Veritmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar.,

Bu gergevede:

1} Halihazirda, Meveut Pay Sahipleri’nin Tirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oran
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gdzde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, ydnetim kurulu, esas stzlesmenin 17.5 hitkmiinde belirtilen Yonetim
Kuruli Ortak Karar Verilmesi Gereken Mususlar ile ilgili dahi, 6 Yénetim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektir. Halihazirda Tirkiye Finans’in esas sozlesmesi kapsaminda
yonetim kurnfunda bulunmasi gereken (im fyelerin atamast mevzuat ve esas
stzlegmeye uygun sekilde yapilmgtu.

3) Ayriea, yukarwda belirtildigi tizere, NCB'nin Gézde Girigim larafindan yénetim kurulu

tiyelifinc aday gosterilmesi halinde, Gozde Girigim’in gosterdigi aday igin de genel

kurulda oy kullanmast miimkiindiir.

Kezagerek Mevoul Pay Sahipleri tarafindan Yonetim Kurulu Oyelikleri igin aday
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ve 17/5 hikmii kapsaminda Tiirkiye Finans’in ybnetimi agisindan hukuken herhangi bir
sorun ve risk teskil elmemektedir,

5} Ayrica yukarda belirtilen kararlar Snemli nitelikic karariar olup, Tirkiye Finans’in
olagan giinltk faaliyctleri ile ilgili kararlar degiidir.

Bu nedenlerde 6titi, Ttrkiye Finans csas s6zlesmesinin 17/4 ve 17/5 hitkimlerinin Boydak
Grubu hakkmdaki son gelismeler nedeniyle Ttirkiye Finans acisindan risk teskil etmedigi
diigtiniilmektedir

Tirkiye Finansin esas s6zlesmesinin 10/3 htkmiine gore, Cofunluk Pay Sahipleri tarafindan
atannug yonetim kurulh ityeleri, yonetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveuwt
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu tyesinin bulunmasiu safilayacaklardir, Bu
kapsamda, yukarda agtklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yonetim kurulu ityeleri
Gozde Girigim tarafindan belirlenen y8netiny kurulu tyesini, Tiirkiye Finans'in yénetim kuralu
nezdindeki komitclerine atayabilecektir. Keza yukanda belirtildigi tzere, Tarkiye Finans
Yanetim Kurulu'ia Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Ttrkiye Finans
nezdindeki yonotim kurulu ditzeyindeki komite ilyeliklerine NCB tarafindan aday gésterilen ve
Tiirkiye Finans Genel Kurulunca atanan yonctim kurulu fiyeleri ve Bankacrlik Kanunu'nun
23’tincll maddesine gore, yonetim kurulunun dogial tiyesi olan genel miidiir atannustir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gésierilen yonetim kurulu tiyeleri arasindan segilen yonetim
kurulu nezdindeki komite tiyclerinin, tiyelik vasima iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadifi diisiiniibmekiedir. -

Tirkiye Finans’ i Esas Sozlesmesinin |1/3 maddesine gore; “dgagidaki konular ¢ Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sivketin toplam paylarmm en az yiizde
seksenine (%680) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulwnasivla teskil
edilecek toplantida usule wygin olarak kabul edflen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Jirket paylarmm en az yiizde seksenini (%480) temsil eden paylarm olumiy
ovuvla alimacakiir:

(i) Sivket'in iy koluna yoneltk dunemli degtigiklikler;

(i) Isbn esas séziesmenin 11, maddesi (Olagan ve Olagandistii Genel Kuruf) ve 17,
maddesinde (Yonetim Kurnlty) yapilacak degigiklikler;

fiiiy  Pay sahiplerinden birinin én alin halking getivilens snurlamatar ve

(v} Sirket'in tasfivesi, feshi, infischs veya birfesmesi. .

Tlrkiye Finans’in meveut pay sahiplifi yapisina gdre, NCB %67,0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gozde Girisin ise %100,5707'sini elinde bulundurmakladic. Bu
kapsamda, yukanda belirtilen nitelikieki kararlarn alinabilmesi igin NCB’nin tek basina Genel
Kurui’da kullanacag oy yeterli olmamakiachr,

Bununta birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans'im ofagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayp 6nemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,

Ty

alimacak Genel Kurul kararlart agismdan risk teskil etmedigi ditstintilmektedir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyel ve
hakimiyetin kotiiye kullaniimasma iligkin Ttirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatp ditzenlemeleri esastir,
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2.3 Kira Sertifikalarimmn Likiditesi Yatirmmemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kasith Olahkilir

Kira Sertifikalarimin islem gorecegi Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazar
nezdinde Normal LEmirler Pazarmda yapilacak islemler minimum 10,000.-TL, maksimum
20.000.000.-TL emir bitytikliiklerine tabidirler. Kira Sertifikalan Borglanma Araglart Kesin
Atim Satm Pazar nezdindeki Kiigiik Emirler Pazarinda iglem gbrmemektedir. Bu kapsamda,
Yatwimemin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalaruin witariun bu limitlerin disinda
kalmast durumunda kira sertifikalarmin bu piyasada satiimas: imkénsiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1 HMalka arza iligkin ilgili gereek ve tiizel kisilerin menfaatteri:

19/02/2019 tarihinde imzalanan Aracthk Sdzlesmcesi’ne gére Kira Sertifikalarmm ihracinda,
Oyak Yatirim'm aracs kuram sifatiyla aracilik hizmeti karsiliinda hak elde edecedi komisyon
gelivi chginda halka arz ile ilgili menfaal sagilayacak bir kist ve/veya kurim yokiur,

3.2 Halka arzm gerekeesi ve halka avz gelivterinin lullamim yerleri:
VIS Acisindan

VKS, ihraggr silauyla, Kiva Sertifikalarindan saglanacak fonu Portfyti olusturmas: ve
kendisine lemin edilmesi igin Tlirkiye Finans’a aklaracakin. Tirkiye Finans ise kaynak kurotus
(fon kullantcisy) sifatiyla kira sertifikas: ihraciyla VKS {izerinden fon sagilamis olacakdr.

Tiirkiye Finans Agisindan

Turkiye Finans’mn bilangosu incelendiginde agik¢a gorillecefi gibi kaynaklarm bityitk bir
cogunlupu sektdre paralel olarak kattlun fonlanndan olugmakiadir, TL Kira sertifikasi ilvac
yoluyla Tilrkiye Finans fonlama yapisii gesitlendirecck ve vade yapisini uzatarak aktif-pasit
vade uyumsuzlupunu azaltmayr amaglamaklacdir, T1. kira sertifikasi thraci ile saglanacak
kaynaklarm biiytik tutarl katthm fonlarimdan olugan kaynaklarn ikame elimesi beklenmektedir.,
Kira seriifikast ihracindan saglanacak fonlar Tirkiye Finansin kaynaklanmin vadesinin
uzatilmasint saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefi, kurumsal finansman
destegi vb, gibi kredilerinin kullandimmi ile Tikiye Finansin olagan [laaliyetlerini
stirdtirmesinde kullanitacakiir.

Ayrica TL fonlama yapisinda, katithm fontan ve dzkaynak diginda alternatif bir fonlama
kaynaj saglanmast plantanmakiadir,

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 ihrac edilecel kira sertifikalarmm;

a)  Tiirii ve ihrag islemini gérsel olarak ortaya koyan diyagram:
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thrag edilecek kira sertifikalar ydnetim sozlesmesine dayali kira sertifikast tirdndedir,

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKAST THRACI

5 Portfiy ve Yabnm _ _
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I, VK§ tarafindan ydnetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihract gergeklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalariny, kira sertifikalari satin alan Yatimimeilara,
kira sertifikalarmm bedeli karsilifinda aktaracakt,

3. VKS Yaurimerlardan topladigs thrag tutarm Tlrkive Finans'a aklaracakie.
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4. Tirkiye Finans, Katihm Bankacihgr ilkeleri dogrultusunda, Portfsy’ii olusturacaktir,
Tirkiye Finans tarafindan olusturulacak Portféy, Yonelim Sozlesmesine istinaden,
VKSnin vekili sifaty ile VKS$'ye temin edilerck Tiirkiye Finans tacafindan yonetilecektir.
Tiirkiye Finans herhalde herhangi bir zamanda Portfdy’de yer alan Varlik ve Haklar'in
tkame Portfy Varhklar ile degistirebilir,

5. Tiirkiye Finans Portfsy’den elde edilen geliri Portfoy Borglular ve Yatirnn Borglularmdan
lahsil edecekdtir.

6. Tlrkiyc Finans, Portfy Gelirlerini, bu sermaye piyasasi aract notunda belirtilen tarihlerde
VK§'ye aklaracaktir. Portfsy’den elde edilen gelir, Beklenen Karr gegerse, s8z konusu tular
vekillet liereti olarak Tirkiye Finans’a ait olacakitr, Bu kapsamda Beklenen Kar lizerinde
Tirkiye Finans’m herhangi bir tdeme yUkimlitligt yokwr, Eger Turkiye Finans; (i)
Beklenen Kan elde edemez ise, chde ettigi kar ile Beklenen Kar arasimdaki farki, (ii)
PortfBy’den hig kar ctmez veya zarar ederse, zarar edilen lutart ve Beklenen Kart Teminat
Mcklubuna istinaden VKS’ye ddeyveccktir,

7. VKS$ de bu kapsamda yatiramcilara, getivi ddemesi yapacaktir,
8. ltfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfy’ti itfa Bedelini
ddemek suretivle tasfiye edeceklir.,

9. Portfty tasliye edildikten sonra, Portityiin tasfiyesinden elde cdilen gelir VKS tarafindan
yatirimotlarg aktartlacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir,

b)  Dayanagun olugturan variik ve/veya halk portfSyiine iliskin bilgi:

Portfoy Tirkiyve Finans taralindan, ihrag tutarinm:
Finansman Destekleri vefveya
Kira Varhiklars vefveya

I.
2.
3. Dayanak Varlik Kira Sertifikalarine ve/veya
4. Diger Yatimlar ve/veya

5.

bu Varlik/Haklarn olustordugu finansman havuziarna

yoneltilmesi sureti ile olugturulacaktr,

Trkive Finans, VKS'nin Yonetim Stzlesmesine hitkiimleri cergevesinde kendisine vermis
oldugu yetkiye istinaden Portfdy'it yukarida belirtilen Varhik ve Haklar'dan diledigine yatirin
yapmak ve VS ye tahsis etmck sureti ile olusturulabilir, Portfoy*de yer alan Varkik ve Haklar
diledigi zaman lkame Porfdy Varhklar ile degigtirilebilir, Zapt halinde Tkame Portfoy
Varliklar ile degistimek zorundadir,

Tirkiye FFinans Portf8y’ii olustururken ve Portfy Varliklar?nin tkame Varlik ve Haklar ile
degistirirken asagidaki sartlara riayet etmek zorundadir:

f. Beklenen Karm alunda Portity’den gelir elde edilmesine neden olabilecek Varlik ve

Haklara higbir sekilde yatirim yapilmamalidir,

2. Bagka bir kira sertifikasinm dayanak varlifi veya hakk: olan Varbik ve Haklard, ilgili kira
sertifikasy fhwacmdan soz konust Varllk ve [laklar ikame cdilmedikee yatwim
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Turkiye Finans halihazida Beklenen Kar't Karstlayacak diizeyde gelir iireten ve Katiim
Bankacihgr likeleri dogrultusunda VK§’ye tahsis edebilecefii Varhk velve Halk kapasitesinin
oldugiunu beyan cder.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notu agismdan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonelmeligi hiikiimleri gergevesinde
Kattlim Bankalart tarafindan mirsterilerine sadlanan fonlar ile ileride cikacak bir mevzuat jle
Kallim Bankalart miisterilerine finansman saflamasina olanak lanyacak olan her (il
finansmant ifade etmekledir.

Kira Varhklave: Tiekiye Finans'n Bankacilik Kanuny m. 48 ve Finansal Kiralama Kananu
kapsammnda  Misterilerinin taiebi ve segimi tizerine Uelineti bir kisiden veya bizzal
Misterilerinden satm aldh@ veya baska suretle temin cltii veya daha dnce miilkiyetine
gegirmis bulundugu her tirlii Varhk ve Hakk) ifade eder,

Dayanak Varlik Kira Serfifikalar: Tlirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta TFKB
VKS ve lazine VKS$ tarafindan ihrag edilenler olmak tizere, by Sermaye Plyasast Aract Notu
Thrage Bilgi Dokiimant ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek kira sertifikalar disindaki kira
sectifikalarimy ifade eder.

Diger Yatmimlar: Yukarida belictilenler disinda kalan Katihm Bankacthi flkelerine uygun
her thirlli yalirnme ifade cder.

fkame Portféy Varhklar: Tiirkiye Finans tarafindan belirlenccek, Finansman Desteklerini,
Kira Varhklarint, Dayanak Varhk Kira Sertifikalaciag, Diger Yatmimlar ve/veya bu
Varlik/Haklarin olustordugu finansiman havuzlacim itade eder.

¢} ISIN kodu:
Ihrag edilecek kira sertifikasi iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecekiir.

d) Kira sertifikalarin kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi

Merkezi Kayil Kurulusu A.S, Resitpasa Mahallesi Borsa [stanbul Caddesi No:d, 34467
Sariyer/ISTANBUL, :

4.2 Kira sertifikalarnnn hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira Sertifikalare  SPKn, Kira Sertifikalan Tobligi ve ilgili mevzuat kapsanunda
olusturulacaktir,

Kira Sertifikalarina iliskin talep toplama yontemi, dagitm ilkeleri ve bedellcrin vatmlmasina
iligkin csaslar Sermaye Piyasast Araglaninn Satist ‘Febligi  hitktimlerine dayanilarak
gerceklegtirileeckiir,

Kira scrtifikalarmm kotasyonu igin Kotasyon Yénergesinin 19. Maddesinde yer alan “Halka
arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme
yapilmaksizin Sermaye Piyasast Kuralu fargfindan izaltnamenin onaylanmast ve setigimn
gerceklesmesini takiben kota almn.” hitkmi geregince Kurul tarafindan  izahnamenin
onaylanmas: ve satisin gergeklesmesi ciginda herhangi bir kotasyon sarti aranmadigindan
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Kurulea izahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira Sertifikalarmm satisuun gergeklesmesi ile
birlikie, Kira Sertifikalari BIAS nezdindeki Kesin Alun Satim Pazarinda islem gorebileceklir,

Igi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin selTal ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul keymetierin likiditesini artiemak, bilgi akisint huzlandirmak amaciyla
kurulmustue ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alun/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir,

Kesin Alim Satum Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapslmaktadir. Ayn
glin valorli iglemler 9.30-12.00 ile [3.00-14.00 arasinda, ileri valorlit islemler ise saat 9.30-
12,00 ile 13.00-17.30 arasmda yapidmakiadr.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degierleri itibaryla minimum emir bitytikliigii
ve katlar seklinde iletiliv, Kira Sectifikalart icin 10.000 TL minimum ve 20.000.000 TL
maksimum nominal emir bisylikkikleri gegerli olacaktr.

PV

4.3 Kira sertifikalarmm kaydilegtirilip Iaydilestiribnedigi haldanda bilgi:

ihrag edilecck kira sertifikalart kaydilestirme csaslan ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
ALS. {MKK) nezdinde kaydi ofarak (winhmakiadir.

4.4 Kira sertifikalarimm hangi para birimine gore ihra¢ edildigi haklanda bilgi:
Kira sertifikalan Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacakur,

4.5  Ihragenm yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraer planlanan kira
sertfifikalarman yeri haklenda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya kira
serfifikasinm thragemm mevent ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol agabilecel hitlkiimlerin $zetleri;

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere kira sertifikalan, ySnetim szlesmesine dayali

olarak ihrag cdileceginden dolayy, Thraca dayanak teskil edecek Portfoy Varhklary, VKS nin ve

dolayisiyla da Yatimmerlarn teminatim teskil etmeyecektiv. Tlrkiye Finans'in ve YK hin
temerrlidit halinde Yatirimctlar Tlirkive Finans ve VRS ye karst, Tlirkiye Finans’in ve VKS nin

HK ve sair mevzual gergevesinde dncelikli olmayan alacaklan ile aynt swada yer alacaktir.

Ayrica, SPIKn m. 61 (3) hitkimii gereSinee; ... Kivar sertifikalart itfo edilinceye kadar, varlik
kiradlama sirketinin por{fiyiinde yer alan variddar ve haklar, ilraggnun yénetiminin veya

denetiminin kamu kwrumlarmea deviedilimesi hilinde dali teminet amact dipinda tasarryf

eelifemiez, rehnedilemez, teminat gbsterifemez, kanne alacaklarimm tahisili emmace da déhil ofmak
lizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunter hakkmda ihtivati tedbiv karar:
veriemez”, Bu kapsamda Yalmmellarin, VKS nin mitkiyetinde bulunan ve bagkaca kira
sertifikalarmin  dayanagimt  tegkil eden wvarlk ve hak dizerinde herhangi bir hakk:
bulunmamakfadir. S8z konusu Varhk ve Haklara Yatirunedar tarafindan basvuruimasi hukuken
miimkiin degildir.

Buna karsin SPKn m. 61 (4) hitkmil gereiiince “raceinm kira sertiftkalarndan kaynaklanan
yitkitfiiliiklerini vadesinde  yerine  gefivememesi, yénetiminin veya denctiminin kanu
kurwinlarma deyredilmesi, faaliver fzaiin kaldiriimast veya iflast hdlinde portfovitndeki
varfikfurdan fefde edilen geliv dneelikle kira sertifikase sahiplerine vapilacak delemelerde
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kullaonbir. Bu durumda Kurul kiva sertifikast sahiplerinin haklarmmn korummasin teminen
gerekli her tiirlit tedbivi almaya yetkilidi®,

Bu kapsamda, eger VKS, yitktmlilitkiorini vadesinde yerine getirmez, yonetimti/denctimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyel izni kaldinlr veya iflas ederse, Portfoy Varhklacindan
elde edilen ve Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye tdeneni gelitler, @ncelikle Yatmmeilara
yapilacak ddemelerde kullantlacakur. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hitkiim sadece VIK§'nin yukanda sayilan bazi olumsuz duramlara maruz kalmast gegerdidiv,
Tiirkiye Finans’m maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimetlann herhangi bir dncelik
hakkr bulunmamaktad,

4.6 Ihrag edileeck kira sertifikalarnun yatmimerya sagladi@is haldar, bu haklarm
kullansm esaslari ve bu haklara iliskin Kisitlamalar:

Kira Sertifikalari kapsammda Yatnimetlar'in sahip oldugu haklarn dayanag, SPKn m. 61
gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan VKS lehine Temel Hitkiim ve Kosullar ve Yénetim
Sozlegmesi kapsaminda yénetilecek Porlfsy Vartiklar ile Thracm gergeklesmesi igin akdedilen
Islem Stzlesmelerinden kaynaklamnakiadir.

Bu kapsainda Yatunmedar Gelir Dagitum Tarihlerinde:

»  Portfoy Gelirlerinin, Beklenen Kara egit veya Beklenen Kar'in tizerinde olmast halinde,
Beklenen Kar’a paylart oranmda hak kazanacakiwr., PortfBy Gelitlerinin Beklenen
Kar'mn lizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfsy Gelirleri arasindaki fark
Tarkiye Finans’a ait olacaktir,

» Porifdy Gelirlerinin, Porlfoy Borglularn ve/veya Yatmim Borglularimn borglarini
zamanmnda, tam ve eksiksiz olarak ifa cimeniesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az olmas
veya Portfty’den zarar edilmesi halinde, Tirkiye Finans, Teminat Meckiubuna
istinaden, Beklenen Kari ve (varsa) zarart VK§'ye deyeceginden dolay, Yatrimeilar,
Portfdy Gelirleri Beklenen Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar*a paylart oraminda hak
kazanacakti,

jtha Tarihinde ise Portfdy Kira Sertifikast bedellerinin VKS$'ye sdenmesi suretiyle tasfive
edileceginden dolay, Itla Bedeli, paylan oraninda Yatirimcidara ddenccektir,

Kira Sertifikast satin atacak Yatimetlann sahip oldugu haklara itiskin simirlamalar ise agagida
dzetlenmekiedir:

o Madde 2.1 ve Madde 4.5 de belirtildigi tizere Port{@y Varhklanyla ilgili olarak VKS nin
herhangi bir tasarruf hakka bulunmadifindan ve Port®@y Varliklan VKS$'nin ve
dolayistyla Yaummelarn (eminatini tegkil etmedifinden dolays, VKS dofirudan
Portfdy Varitklanni paraya ¢evirerek Yatrmmcilar tazmin edemeyecektir,

e VKS$'nin Ihrag kapsaminda yapacagi Sdemeler, Tiirkiye Finans (arafindan yaptlacak
ddemelere baglidir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagitim tarihlerinde ve [ifa
Tarihinde Beklenen Kar'i ve [tfa Bedelini kismen veya tamamen VKS’ye ddemez ise,
VKS de Tiirkiye Finans tarafindan 6denmeyen Beklenen Kari veya ltla Bedelini,
Tirkiye Finans'in  8deme  yapmadiin  tutar  ile smuelr  olarak  Yalwimcilara
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Tiirkiye Finans’a kargt gerekli hukuki stiregler] baslatmakla sinirhdir, VKS taralindan
Tirkiye Finans’a kargt baglatlacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir
tahsifat yaplamaz ise VK§ Yaurmciara karst sorumlu olmayacakur. Ayrica
Yatirunctlar bizzat Tirkiye Finans’a karst hukuki stireg baslatirlarsa, ve Titrkiye
Finans’an tahsilat yaparlarsa VK S nin sorumlulugu, Yatmierarm Tiirkiye Finans'tan
tahsil edecekleri tutar oranmda sona erecektir,

o Kirasertifikalart Yatimmetlara VKS veya Tiickiye Finans nezdinde herhangi bir ortakhik
hakks tanimazlar.

Ihra¢ edilecek kiva sertifikalarina iligkin halklaem killanim siireci

Kira Sertifikase bedeli ve gelir dafitint islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
acthr, VKS laralindan ddeme yapilacak tutay, édeme glintinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aklartbh,

Kira Sertifikast bedeli ve gelir dagitum topluca ilye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde
mevent olan cari hesaplarma Takasbank aracihgn ile aktarilacaktir. Kira sertifikast bedeli ve
gelir dagitimi Yatirimer hesaplara aktarin iglemleri tiye kuraluglar tarafindan yapilacakur,

Kira scrtifikast bedeli ve geliv dagiim, VKS$ tarafindan MKK hcsabma brilt olarak
aktarilacaktir. MKK ya ilye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintileri yaptikian sonra, net twtar tizerinden yatirnneilara deyecektir.

4.7 Getiri orant ve yatirnnetlara yapilacak ddemelere liskin esaslar:
a) Kira sertifikasimn vadesi ve itfa plam ile itfa sitrecine iligkin esaslar:

Kira serlifikalar 95 giin vadeli olup kira sertifikalarmm anapara bedeli VIKS tarafindan
20/07/2019 itfa tarihinde, tek gelir dagiimn ile birlikte, kira sertifikas) sahiplerine paylar
oraninda bir defada geri ddenceck ve kira sertifikalar itfa editeceklir,

VKS Yatwimctlara ddeyecegi ftfa Bedeli'ni Tirkiye Finans’in Portfoy’lin lasfiyesi igin
adeyecefii bedel ile kargilayacaklir. {tta Bedeli, “Itfa Bedehi”™ taniminda belirtildigi tizere Thrag
Tutarina esit olacaktir,

b) Getirilerin ne zaman ddenmeye baglanacaf, son Sdeme tarihleri:
Kira sertifikalar yatimeilarma gelir donemi baglangig tarthinden 95 glin sonra bir defa gelir

dagituminda bulunulacakur. Talep toplamanm akabinde “Yilbk Getiri Orani™ ve dagitim
sonuglar onaylanarak KAP’ta ilan edilecektir,

Gelir Donemi Baglangig Tarthi _ 25/04/2019
Gelir Dagitinn ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi 29/07/2019
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¢)  Getirilerin ve anaparanm zaman agim;

2308 sayil Kanun hiikiimleri gergevesinde, kira sertifikalarimin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yillik zamanasimma ugranug olan gelir dagitims Sdemeleri ile 10 yithik zamanagimina uramis
ihrag bedelleri, sz konusu stireler fgerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d)  Getiri oranumn beliclenmesinde esas ahmacak dliitler:

VK§ tarafindan ibrag edilecek 95 giin vadeli kira sertifikalart halka arzma katilan thim
yatimerlar igin sabit Yitlk % 19,50 - % 21,50 arahiginda bir Getiri Qran gegerli olacaktr,

Yillik ve Dénemse! Getiri Orang; pivasa sartlar (alternatif yatwim tivtinlerinin getivi oranlar,
yatuimer istahi, vb.) degerlendivilerek Oyak Yatinm tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullamct
onayiyla en geg talep loplama tarihinden 1 is plini dnce kesinlestivilerek KAP ta ilan edilecekir,

¢) Getiri oranim olumsuz, etkileyebilecek olaganistii unsurlar ve getiri oramna iligkin
diizelime kurallar::

Kira Sertifikalan sabit yillik getiri orammna sahip olacagmndan dénem boyunca yillik getiri
oranina iliskin herhangi bir degisiklik olmayacaktr,

VKS'ye ihraca esas sozlesmeler gerevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapiimas: gercken
Gdemelerin zamaninda, tam ve cksiksiz olarak yaprmamas: halinde, VKS tarafindan
Yatirmeilara yapilacak olan 8demeler Yatirimerlara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin
yeterli olmayabilir.  Yénetim stizlegmesine dayalr ihraglarda VKSnin ve dolayisiyla
‘atirimeilarin herhangi bir leminati olmayacaktir. Tiirkiye Finans’m lemerriidit halinde,
VK§'nin dayanak Varbk Ve Haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmadifiindan ve dayanak
varlik ve haklar VKS nin teminatun teskil etmediginden dolays, VKS, dayanak varlik ve haklar)
paraya gevirerek Yatinmerlari (azmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans'a karsi gerekli
hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumida VK (ve dolayisiyla yatirmenlar), Tiirkiye
Finans’m 1K ve sair mevzuat kapsaminda 8ncelikli olmayan diger alacakhlar ile aym sirada
olacalktr,

f)  Getiri orammmn kim tarafindan hesaplanacag:
Yillik ve Donemsel Getiri Orani, piyasa sartlaet (aliernalif yatrnun triinlerinin getiri oraniar,

yatrmer igtahy, vb) degerlendirilerek Oyak Yaurm tavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanict
onayiyla en geg talep toplama tarthinden 1 is glind 8nce kesinlestirilerek KAP ta itan edilecekdir.

g} Getiri orammin belivlenmesinde esas almaeak dleiitiin ortadan kalkmas halinde
yapilnealk iglemler:

Yitlik ve Donemsel Getiri Oranlar vade stiresince sabit olacaklir.
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4.8 Ihracemmmn ya da yatirumemn talebine bagh olarak erken itfanin stz konusu olinas)
durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

YOKTUR
4.9 Kismi itfammn stz konusu olmas: durumunda kismi itfa kosullary halklanda bilgi:

YOKTUR

4.10 Halka arz edilecek kiva sertifikalarmm ydbik getivi oran ve getivi oranunn nasil
hesaplandigt haklkmda bilgi:

Halka arza katilan tiim yatrimeilar igin sabit Yillik % 19,50 - % 21,50 araliginda bir Getiri
Orant gegerti olacaktir,

Yillik ve Dénemsel Getiri Orani, piyasa sartlart (alternatif yatirim Grtinlerinin getirl oranlar,
yatirimer igtah, vb) degerlendirilerek Oyak Yaunm tavsiyesi ve VK§ veya Fon Kullanic
onayiyla cn geg talep toplama tarihinden | ig giinii dnee kesinlestirilerek KAP La Hlan edilecektir,

Villik Getiri Oranindan elde edilecek Donemsel Getiri Orant ve getirisi agagidaki gibi
hesaplanacaktir :
Dénemsel Getiri Orant = Kira Sertifikast Y1llik Getiri Orany * Getivi D8nemi Giin Sayisi / 365

Beklencn Kar (donemsel getiri ddemesi) = Kira Sertifikas! Nominal Dejieri * Dénemsel Geliri
Orant / 100

4.11, Kira sertifikas: ihracma iliskin yetkili organ karaviarn

Tirkiye Finans, 29/01/2019 tarih 6337 sayihe Yonctim Kurutu karvary ile VKS taralindan,
yurtiginde, 15.000.000.000 TL ihrag tavam kapsaminda tertipler hatinde gergeklestirilecek kira
sertifikalar ihraclarinda fon kullanicist olarak yer alma ydniinde karar almgtir.

VIS Yénetim Kurulu 14/02/2019 tarih 102 numarali karari ile ywt iginde Titrkiye Finans’m
fon kullanicisi olarak yer alacagi, 15,000.000.000 TL ihrag tavan kapsaminda, lertipler halinde
kira sertifikalari ihrag edilmesine karar vermistir.

4.12.Halka arz edilecek kira sertifikas: iizerinde, kira sertifikasimm devir ve tedaviilitnii
kisttlayiet veya kira sertifikasmi alanlarm haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikast {izevinde, kira sertifikasmin devir ve tedavitliing kisitlayicr
veya kira sertifikasim atantarm haklacini kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yokiur.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1 Halia arzin kogullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza kafilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1  Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK dan Kira Sertilikast ihracina iligkin olumlu gorils yazisi almmistir,

BDDK min Tiirkiye Finans'a hitaben diizenlendigi 08.02.2019 tarih ve 4389042 1-101.02.01-
1,1823 saytli yazisida;

“Hgide kayith yazida dzetle; Bankamz  targfindan 11611 savil Kira Sertifikalare Tebligi
(Teblig) cercevesinde, TF Varlik Kiralama A.8. araciligt ile yurticinde 13.000.000.000 TL ihrag
tavant ile surlt olarak tertipler halinde soiilmak fizere kiva sertifikas ihraglarimm planiandig,
Teblig uyarmca dzel mevznatlars geregi bagka bir ke kurulusunnn gazetim ve denetimine
tabi olan fon kullametlarinn, Sermaye Pivasast Kwadu'na yapilacak onay basvirnsu
dncesinde, ihraca engel leskil edecek herbangi hir husus olup olmadigma daiv ilgili famu
kurulusundean altnnng griis yazisma ve/veya ilgili mevzuatia kiva sertiftkast ihvact igin bagka
neicilerin karar veya ongywnn gerekmesi durtomunda by karar veya ouaya iliskin belgeye
ihtiyag dupuldugn befivtilerek,  Kurnmumuz gozetim ve denetimine tabi olan ve Tehlig
Liitkitmleri kapsammda fon kidlamest ofarak hareket edecek olan Bankaniza iliskin olarak séz
konustt ihraca engel teskil edecek herhangi biv husus bulunup bulunmadiging dair goriiy ve
anaymnz talep edilmekiedir.

Bu kapsamdea Bankamzin fon kullamerst olarak yer atacagic bahse komy kiva sertifikast ilracnnm
gerceklesiivilmesinde, 5411 sayili Bankacdvk Kamon ve ilgili mevzuat hitkiimieri agisindan bir
sakuica bulwmemakiadn, ™

ifadesi yer almaktadir,

Stz konusu gdrils Thrager Bilgi Dokiimamnin Madde 111, Digger Kurumlardan Alman Gorils ve
Onaylar bdlimlerinde de bulummakiadsr.

512 Halka arz cdilen kiva sertifikalarmn tutarn

Halka arz edilecek kira sertifikalart 700,000,000 TE, nominal tutarda olacaktr. Halka 'z
edlilecek kira sertifikalarma fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar $50,000.000 T, ‘ye
kadar arttirlabilecektir,

5.1.3 Halka arz siivesi ile halka arza kabhm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve {ahmini balka arz takyvimi:
18-19 ve 22/04/2019 Tarihlerinde 3 igglin stiresince alep oplanacaklir,

5.1.3.2 Halla arzy bagvuru siireci ile bagvura yerleri ve satss sekli:
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Bagvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yontemi
kullantarak gergeklestirilmekiedir, Bireysel Yatwimcilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirtecekierdir. Yatirimeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinmn
nominal tarinn belirteceklerdir,

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen (iim yatirmmerlarn; halka arz stivesi iginde ve
Sermaye Piyasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederck
Talep Formu’nu doldurmalar ve satin alacaklam Kira Sertifikalarinm bedellerini isbu sermaye
piyasast aract notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalarr perelkmekiedir.

Halka arza Bireysel Yatirimailar, {(Oyak Yairnm ile Torkiye Finans Katlm Bankasi A.S. ve
tinn subelerinde talep pirmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 3.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminal gostermek ya da (tiim basvuru yerlerinden) nakit
yatirmak sureliyle talepte bulunabilceeklerdir.

Kira Serlifikalarina itiskin tlaleple bulunabilecek Yatirnmeilar agafida tanmmlanan 3 gruba
ayriimislardirn

Bireysel Yatirmeaenlar; (i) Kuzey Kibris Tlrk Cumhuriyeli vatandaglar He yurt disinda fsei,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tlirkiye'de tkametgah sahibi gergek kigiler ve
(ii) bir takvim yiliginde Tiirkiye'de devamb olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurtigh ve Yurtdist Kurumsal Yatinmetlar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan tiim
ttizel kisiterdir.

Yurtici Kurumsal Yatinmanlar;  a) Aract kurumlar, bankalar, portfSy yonetim sirketleri,
kolektif yatnm kuruluglam, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kurutuglar, varlik yonetim girketleri by Emekli ve yardim sandiklars, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢}
Kamu kurum ve kuruluglar, Torkiye Cumburiyet Merkez Bankasi, Dilnya Bankasy ve
Uluslararasi Para Fonu gibi utuslararasi kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplamnin 50.000.000 Ttick Lirasi,
yillik net hisdatinim 90.000.000 Tiivk Livas), dzscrmayesinin 5,000,000 Ttrk Lirasmm tizerinde
olmast kistasiarndan en az ikisini tagryan kuruluglar,

Yurtdiyt Kurumsal Yatimedar;  Aract kurumlae, bankalar, portfoy yonetim sirketori,
kolektif vatinm kuruluglary, emekbilik yatuim fonlary, sigorta girketleri, ipotek finansman
kuruluslary, varhik yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerfesik kuruluglar,

Kira sertifikalary, sermaye piyasast mevzual uyarinca, Borsa istanbul’da islem gérecek sekilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolays, yurl digindan bagvuracak olan yatirimetlar kira
sertifikalarint Tlirkiye'de satin alacaklardir.

Taleple bulunacak yatrnear, asagida belirtiten belgeleri, talep formiarina ekleyeceklerdir:

Gergek Kigi Yatrnmmelar: Kimlik (niifus cilzdan veya stirticlt belgesi veya pasaport)
fotokopisi '

TG4 053 o
wwav.oyakyatirim.coniir




Tiizel Kisi Yatrrimailar: mza sickiilerinin noter lasdikli drnegi, kurulug gazelesi, vergi levhast
ve ticarel sicili kayd belgesi fotokopisi, (Sayifan doktimanlara flave olarak Kurumsal Yatirnmen
tamminda yer alan “Aktf toplaminin 50,000,000 Tark Liras, yliik net hasilatinin 90.000,000
Tiwk Lirasi, dzsermayesinin 5,000,000 Tirk Lirasin tizerinde olmasi kistaslarmdan en az
ikisini tagryan kuruluglar™n yillik kurumbar vergisi beyannamesini fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Miisavir taralindan imzalannis yoksa sirkel yetkifflerince imzalanmis) veya
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Mitsavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerekmektedir.) Yurt digindan talepte butunacak kurumsal yatiimerlar icin sz konusu
evraklarm muadilleri gerckmektedir.

Basvuru Yerleri:
ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve tiim subelert ife emir iletimine aracist konumundaki Tirkiye Finans Kahibm Bankasi
"A.5. nin tiim subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Tirkiye Finans Katthm Bankasi
A.5. subclerinin adreslerine www.urkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.

Yurtdhgt Kurumsal Yatrmertarn talepleri sadece Oyak Yatrm tavafindan toplanacakr.
Teminat Yéntemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Aracy Kurum ile emir iletimine arvactlar birbirlerinden farkhi kiymetleri {eminata kabui
edebilirler ve teminatiars farkli sekilde nakde déniistirebilirler. Araci Kurum ve emir iletimine
aracifarm teminala kabul edecekleri teminatlar, teminat yéntemiyle basvuruda bulunabilccck
bagvuru yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirast ve bozdurma islemi dncesinde nakit kabul
edip etmeyecefii asawdaki tabloda belirtilmektedir.

Talepleri Kabul Vade Baslangig I:::;""t" ve
Ldecek Aract | Teminatlar Tavihinde  Nakit Bo: i )
Kurum Kabulii ozdurma
Sirasi
Nazkit kabul

edilecektir. Nakit

Dyak atie kiCF Tipl Kisa Vadeli Fahvil .
Oyak Yatieun | Likil Fon, B Tipi Kisa Ve AWV Slmamast halinde | Yaurimenn

Menkul Degerter | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz :atlar res’ alebi

AS (ABD Dolari, Avio) teminatiar res’en talebine gire
e ’ bozdurulacakr,

Tiirkive  Finans Nakit kabul

Katihm  Bankast | Ozel Cari Hesaplar (TL, ABDS, | edilecektir. Nakit
AS.  ve  UWm ] AVRO, Kaulma Hesaplan*(TL, | olmamass halinde | Yatirimemn
subcleri  (Oyak [ ABD$, AVRO), VKS larafindan | teminallar res’en talebine giire
Yatitim  Menkul | ihrag edilen kira sertifikalan bozdurulacaki,

Degerler  JAS.
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emir iletimine
aracisi sifaliyla)

{*)Kattlun Hesabi bozulmast sirastnder yatericonn tia katdin heseln bozufnpyacak, sadece blokaja cltnan tuiar
kacar kisun bocwlacakt. Katdun Hesabr bozufmast somuennedn yatirmer bazduriden kisim ile ilgili olen bivikniy
kar paytm kaybedecektir,

(¥ Oputk Yattran Mewknl Degerler A8, yabuzca nakit pontem ile tedep ioplavacaktr

(FFER e rkiyefimens.com.ir infernet sitesinden sadece nakit kargtigs talepte idunilabilecehiir,

Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmasi durumunda dagitim iy
bu sermayc piyasast aract notunun 522 maddesinde belirtilen sekilde; yurtigi bireysel
yatrimellara “Arzm Talebi Kargilama Orani™ gergevesinde, Yurtigh ve Yurldist Kurumsal
Yatrimer gruplannda ise Oyak Yatirnim’m 8nerileri de dikkate ahlinarak Tiirkiye Finans
taralindan belirlenerek “Serbest Dafitim Yntemi™ ¢ergevesinde gergeklestivifeccklir,

5.1.4 Karstlanamayan faleplere ait bedeller ile yatwrimetlar tarafindan satis fiyatinn
iizerinde ddenen tutarlarin iade gekli haldanda bilgi:

Kira Sertifikatart Madde 5.3%(e belirtilen liyaltan satisa sunulacagindan Yaticimeilar tarafindan
satig fiyatiin lizerinde ddeme stiz konusu olmayacaktsr, Sadece, Bireysel Yatinmedarin
kargilanamayan taleplerinden dolay: olugan iade bedeli, Gelir Dinemi Baslangie Tarihinde
Oyak Yatinim ve emir iletimine aract konumundaki Tirkive Finans tarafindan, basvuru
yerlerinde yatirimelara iade edilecekdir.

5.1.53  Talep cdilebilecek asgari velveya azami miktarlar hallanda bilgi:
T Yatimimeitar talep ettikieri adedi belirteceklerdir,

Nominal degeri 1 TL olan | adet kira sertifikasi igin minimum talep miktarr 1.000 adet

olacaktir. Minimum lalep adedinden sonraki taleplerin 1 adel ve katlart geklinde olmast gartur.

Talep edilehilecek azami  Kira Scrtifikast adedi hakkinda  hethangi  bir  simrlama

bulunmamaktadir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara

iligkin bir alt smir belirleyebilirler,

5.1.6  Kira sertifikast almak icin bagvuru yapilaeak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin
fdenme yeri ve sekli ile teslim sitresi de dihil kiva sertifikalarmm teslimine iligkin
bilgi:

a) Bagvaru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve selline iliskin

bilgi:

Tiim yatmimetlar Madde 5.1.3.2'de belitilen Basvuru Yerlerine talepte bulunmak igin

basvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Bireyscel Yatormedar:

Bireysel Yatrimeilar talep eitikleri Kira Sertifikalariun bedellerini kismen veya lamamen
nakden yalwrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yattrnn hesaplaninda mevewl olan ve
agagidaki l'a?o a belirtilen_teminatlar karsihfy talep edebilecckierdir.
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Talep ettikleri Kira Sertifikasinin bedelini nakden yatran Bireysel Yatmmeitarm yatirdiklor
tutar nemalandintmayacakti,

()Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeilar nakden 6deme segeneginde Madde 5.1.3.27de belirtilen bagvuru yerlerine
bagvurabiiirler,

Bu segencgi tercih eden Bireysel Yatirnmenlar talep ettikleri kira sertifikalarnina iligkin tutar
agafica bilgileri verilen hesaplara yatinilmak {izere nakden Gdeyeceklerdir, Odeme, son (alep
Lloplama glinll saat 17.00°ye kadar tamamlanmalicir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tivkiye Finans Katihm Bankast A.S.

Sube Adi : Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

{(Z)Teminat Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminai Yontemidle Bagviruda Bulunabilecek  Basvurn Yerlerine
bagvurarak bu ydntemi tercih cden yatinmetlarindan Oyak Yatirm aracithf ile bagvuruda
bulunanlar dagitin lisiesine gire almayi hak ettikleri kira sertifikast bedellerini vade baglangig
tarihinde saat 12:00°ye kadar kira sertifikalart igin TR370020608289033012460001 no’lu
hesaba yatirilnmak izere nakden 8dememeleri halinde, bloke edilen DIBS’ler, Gzcl cari hesaplar,
kaulma hesaplar ve/veya fonlar bozdurularak denecektir. Yatmmerlarin dagitim listesine gore
almayi hak eltiklert Kiva Serlifikasi bedellerine kargilik pelen tutarin tamamini ya da bir kismuu
vukarida belirtilen stire iginde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlarm
tizerindeki blokenin lamamu kaldilarak nakit ddeme yapdan tulact agan kisma karsilik gelen
teminatlar nakde dénbgttiriiliir,

Tirkiye Finans, nakden ddeme kabul ctmeyecek ve kira sertifikasi bedelleri teminatlar resen
bozdurularak ddenecektir:

Teminatlar migteri (alimatlarinda yer alan siraya glre nakde dontistiiritlecektir. Yatimmetlarn
talep formunda bozdurma sirasi belirtimemesi durumunda isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun
belivtilen sira gegerdi olacaktir.,

Yurligi Bireysel Yatiimearin Talep Bedeli kargithinda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlart ve teminala ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve f(eminal tulan
hesaplanmasinda uygulanacak formtil asagida gosterilmistic:

Teminatl Tulare = Talcp Bedeli (x) ilgili teminat icin tabloda belirtilen teminat katsay:s

Genele Agik / Public26

20 )
1t et -ﬁ ¥y

3 - (Gt
g MikeTleflar V.0, 645 003 S6ud
wwy.oyakyatlfim.com,ir




Teminata Teminat Teminata Almda | Teminat  Bozumunda
Alnacak Koymet | Katsayis Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin igin fon | Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu faralindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alis fivall agiklanan ahs fiyats
B Tipi Kisa . R Fomm o giin icgin fon
Corpp Fonun o glin igin fon kuruct .
Vadeli Tahvil ve | 1,03 qarafin d'u%-ag:rk%an'm als ﬁ:ql:“ kurucusu tarafindan
111Kt < [ < £ -
Bono Fonu ) ¥ 1 aciklanan alhis fiyatd
Doviz ot . pviz leming d G
Gviz Déviz  teminaunda  araci Diviz leminatinda @ i)
(TCMB fur N .. | kurumun cahslif
T urumun galigtids bankanin séz .
taraltndan  alim . oL | bankanm anhk glisterge
konusu yabanci para igin ilk | - N i
satim konusu . ) , fiyat, (Kiisuratlt doviz
11 actkladipy  gise kuru dikkate .
yaplan o ) .o jtutarlary bir ve  katlan
convertible almacaktir,  (Kiisurath  doviz ceklinde kar
AP tularlart bir ve katlar seklinde | ° yukar
dévizleri teminata . . . yuvarlanacalktir.)
oy yukari yovarlanacaktir.)
konu olabilir)
DiBS’lerde blokaj tarihinden | DIBS’lerde BIAS
dnee BIAS Borglanma Araglart | Borglanma Araglar
o i Piyasast Kesin Alm  Satim | Piyasasi’nda olugan cari
TL DIBS 1,1 o AN I
Pazar’nda olusan son isgiinii | piyasa fiyal
agrlikh ortalama fiyatt | kullanilacaktir.
kullamilacaktir,
TL  Ozel  Cari Hesap bakiye anapara tutar | [esap bakiyc anapara
Hesaplar, TL| 1,0 e . ) )
esas almacaktir, tutan esas alinacakuir,
Kattlma Hesaplar
Ozel Cari Merkez Bankasi’nin o giin igin | Titrkive Finans’m anhk
Hesaplar (ABDS, | 1.1 acikladigr diviz ahs fiyati déiviz ahig fiyat
AVRO)
Katilma Hesaplari " Merkez Bankasnm o glin igin | Tikiye Finans i anlik
(ABDS, AVRO) ’ actklacdid doéviz alig fiyati diviz alig fiyatt
Kira Sertifikalannda  blokaj | Kira Sertifikalarimda
. - tarihinden dnce BIAS | BIAS Borglanma Araglar
Kira Sertilikalari ‘ ] onee P S > $ N Araglart
VKS  tatafindan | 1.1 Borglanma Araglart  Piyasast | Piyasast'nda olugan cari
gl ) 'P d'l‘“d ihdan 1 Kesin Alim Saum Pazan’nda | piyasa fiyati
ihrag edilen) olugan son isgiinil agirhkl | kullamilacakur,
B ortalama fiyat kullamlacakin.

Teminal (utarlasmn hesaplanmasinda, kullantan teminatin asgari adet, adet katlar ve birim
tutarlart dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
itgili teminat igin belirtilen katlarm disinda bir adet ofugmayacak sekilde yukan yuvarlama

yapilabilecektir,

Tek bir teminat tiirtintin yatimmetlarin talebini tek bagina kargilayamamas: durumunda ayns
yatirim, katilim ve dzel cari hesapta bulunan feminat kiymetler ayns anda teminata alimabilir,
Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma [iyatlar esas

alinacaktir,
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Bireysel Yatrimetlar'm teminatlarinin nakde dontigtimit ile ilgili risk bu sekilde talebi giren
aract kuruma aittir,

Teminat gdstererek talepte bulunan bircysel yatinmeilar talep formunu imzaladiklar anda
taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alman kiymetleri; hicbir yazli ya da sizlit ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin vesen paraya gevirerek, almayt hak kazandiklarn Kira Sertifikasi
bedellerini res’en  tahsil etmek  konusunda talepte  bulunduklare  aract  kuramu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili aracr kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tiirkiye Finans’m higbir sekilde sorumly olmayacaging gayrikabili
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardrr,

Teminatlar talepte bulundukiart kurum tarafindan res’en bozdurularak kira sertifikalannm
bedeli Gdenebilecegi gibi, yatinmeilanin dagitim listesine gore almayr hak etiikleri kira
sertifikalarmin bedelini kismen veya tamamen Gelir Donemi Baslangic Tarihi saat 12:00°a
kadar ddemeleri durumunda yalnizea ddenmeyen kisim igin teminatiarin res’en bozdurularak
Sclenebilmesi de miimkindir,

(3) Gelir Donemi Baglangig Tarihi Oncesi Dénem

Bireysel yatirumeilara, Gelir Dénemi Baglangig Tarihinden dnce Kira Sertifikalarini satin almak
igin nakit olarak ddenccek bedeller ile nakde tahvil cttirecekleri teminatlar agismdan, nakit
ddeme veya teminatm nakde tahvil tarihinden, Gelir Dénemi Baglangig donemine kadar gegen
stirg igin, her hangi bir getiri, kar pay1, faiz vb. menfaat ddemesi gergeklestiriimeyecektir,

ii} Kurumsal Yaturmenlar:

Yurtigi Kurumsal Yatrimerlar igbu sermaye piyasast aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtiten yaturim kurulusunun merkez ve subelerine lalepte bulunmak igin basvurarak talep
formu doldurmalan gerckmektedir. Yurtchst Kurumsal Yatimmetar sadece Oyak Yatirim’da
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldwrarak isbu halka arza katrlabilirler.

Yurtigi ve Yurtdigt Kuramsal Yaunmetar talep ettikleri Kira Sertifikalarena iliskin ddenecek
talep tutarmu nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatuimcetlar,
Kira Sertifikasi bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben ddeycbilirler. Yurtigl ve
Ywrtdhigt Kurumsal Yatimmetlar, dagium listelerinin onaylanmasmdan soma almaya hak
kazandiklari kira sertifikasi bedellerini vade baglangi¢ tarihinde saat 12:00% kadar asagida
belirtilen hesaba yatuwemak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Tiirkiye Finans Katihim Bankasi A.S,

Sube Adi ; Bogazigi Kurumsal
Hesap no: TR370820600289033012460001

Yurtigi ve Yurtdisr Kurumsal Yaturimerlar dagioim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklari Kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan aract kuruma tdemcklen imtina
cdemezler,
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Yurtigi ve Yurtdigt Kursmsal Yatimmelarn dagiim sonucu almaya hak kazandiklar kira
sertifikasi bedellerini ddememelerine Higkin risk, talebi toplayan yatinm kurulusuna aittir,
Yatrun kurulugy talepte bulunan Kurumsal Yaturmimermin talebini kabul edip etmemckie
serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertiftkalar, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzual gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktn.

Yalrmetfarin satin almaya hak kazandiklar kiymetler, dagitim listesinin VKS§ tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip cden is gtinii igerisinde MKK’daki hesaplarina aktarlacaktir,

517 Haika arz sonuclarimm ne gekilde kamuya duyueralacags haklanda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sérmaye pivasast araglarnin satigma iliskin diizenlemelerinde yer
alan csaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil takip eden iki is piinii igerisinde
KurulPun dzeb durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin dilzenlemeleri uyarimea kamuya

duyurutur.

5.1.8 Kira sertifikalariman én alim haklary, bu haklarm devredilebilirligi ve n ahm
haklarmmn kullandmamasi durumunda bu hakiarin alabeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin én abim hakki yokiur,
5.2 Dagitum ve tahsis plam

52,1  Satism birden tazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden birine
belf bir oranda tahsisat yapiinugsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
hallea arzda yatrimertara tahsis ve dagitim esaslarn hakkmda bilgi:

YOIKTUR.

5.2.2 Halka arzda yatirmmeilara tahsis ve dagitim esaslar haklanda bilgi:
Tahsisat Esaslar

Halka arz cdilecek kira sertifikalarmm;

350.000.000 T'L nominal degerdeki (% 50) kisrm Bireysel Yatirimelara
332.500.000 TL nominal degerdeki (% 47,5) kismi Yurligi Kurumsal Yatirimeilara
17.500.000 TL nominal degerdeki (% 2,5) kismt Yuridist Kurumsal Yatirumetlara

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Yukardaki lahsisal oranfar ek sahig yapiimasi halinde, ek satisa uygulanmayacakur, Ek satig
halinde tahsisat Oyak Yatinm’m énerisi VK$’nin onayr ile belirlenecektir.
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Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatmmeilara Sermaye Piyasasi
Araglarimn Satigs Tebligi hiikiimlerine gire;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatuimer grubu igin %20°den fazla azaltilmamak,

- lizere Oyak Yatrim™in dnerisi ile VKS nin onay ile kaydirma yapilabilir.
Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tum yatenmer gruplarr igin, talep edilen kira sertifikast adedi nihaidir.

Dagriim Esaslam

Toplanan talepler her bir lahsis grubu igin ayr ayer bir araya getirildikten sonra Sermaye
Piyasasi Araglannm Satigt Teblig Ek 1'de yer alan talep formuna gbre igermesi gereken asgari
bilgiteri ve Kuzey Kibrts Turk Cumhuriyeti vatandaglart ile Tirkiye’de yerlesik yabane
uyruklular diginda kalan bireysel yatiimeilarin T.C. kimlik numarasint igermeyen kayitlar da
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyceektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartebdiktan sonra dagitin istemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektin

Her bir tahsisat grubuna dagriim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayrs ayr yapilacaktur.

a. Bireysel Yatimmerlara Dagritim: Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir, Bireysel
Yatirimeiar igin tabsisat miktarinin talep miktarma béliinmesi ife “Arzmn Talebi Kargilama
Oram” bulunacaktr, Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yatinimenya ail kigisel talep
ile carpilacak ve dagitilacakr,

Bircysel Yatrimear igin oransal dafitim yontemi kutfandacagmdan herhangi bir mitkerrer
tarama islemi yapilmayacaktir,

b, Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatimimelara Dagitime: Yurtici ve Yurtdist Kurumsal
Yatinme: grubunda serbest dafitim ydnlemine gore dafitim yapdacaktir, Bu yaunmer
gruplarinda Sncelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir, Yurtigi
ve Yurtdisi Kuramsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla taleple bulunan yatieunctlarin
bulunmasy durumunda fazka miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yaturunciya verilecek kiymet miktarma Oyak Yaursm’m dnerileri de dikkate almarak VK§
tarafindan karar vertlecektit.

Titm Yaurime: gruplarma dafiim yapilirken, dagitun sonucu orlaya ¢ikan miktarlar alt sy
koyan yatwmetlar agisindan gzden gecirilecek, ortaya cikan miktarm b alt siem altmda
kalmasi halinde yatimmer istefine uygun olarak listeden ¢rtkardacak ve bu miktarlar tekrar
dagiitima tabi lutulacaktir.

Yatirmer gruplarma belittilen ydntemlerle dagiun yapthrken, hesaplamalarda klisurat ortaya
gitkmasmdan dolay: dagilamayan laymetler, falebi tamamen karsilanamayan yatiruneilar
arasinda VK$ nin uygun gdrdiigll sekilde dagitilacaktir,

Oyak Yatirun, talep toplama stiresinin bitinini izleyen i glinii igerisinde dagitun listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlegtirerck VKS’ye verecektir, VK, dagitim listelerini
kendilerine leslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve onayr Oyak Yatmim’a bildirecektir.
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5.2.3 Talepte bulunan yafirtmetlara, halka avzdan aldiklar kesinlegmis kira sertifikas
miltarimm bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig kira sertifikasi miktarlary, dagitim listelerinin VK$
tarafindan onaylandsgr giin, Oyak Yatiim tarafindan yatnmcilara bildireceklerdir.

53 Kira sertifikasnnn sahg fiyat veya fiyatin tespit edildii/edilecegt youtem ile nihai
fiyatin kamuys agiklanma siireci:

Nominal degeri 1 TL olan | adet kira sertifikasinm satig fiyats 1 TL dir.

“Danemsel Getiri Orant® ve bu oranin hesaplanma yontemi ve kamuya agiklanma siireci, igbu
Sermaye Piyasast Araci notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacakur,

Talep toplamanin akabinde isleme iliskin ihracin nihai tutarmi, yatwimer gruplan bazinda
dagitim yapslan sermaye piyasasi araglariun tutar, orani ve yatinmer sayisi hakkindaki
bilgileri ve halka arz edilen sermaye piyasasi araglarinin nominal defierinin yiizde besinden
fazlasm satm alan kisi ve kurumlar da igerecek sckilde hazirlanan dagitm sonuglart
kesinlestigi etinii takip eden iki is giinil icerisinde VK§’ye ait KAP saylasindan duyurulacaktu.

5.4 Aracthk Yiillenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1 Halka arza aracihik edecck yetkili kuraluy hakdanda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Oyak Yatrim Menkul Degierler A,S. (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktag/[stanbul) olup, bo kurulugun emir iletimine aracilart ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinm
isimleri: :

Halka arz sadece Tiirkiye’de gergeklegecck olup saklama ve 8deme kuruluglar Merkezi Kayit

Kurulusu A.S. ve Takasbank-istanbul Takas ve Saklama Bankas A8 dir.

5.4.3 Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracthik SPICmin Yatwnm Hizimetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (111-37.1) madde 51(1)(b)’de tanmm yaptlan “fn Ivi Gayret Avacilig®
seklinde gergeklestiritecek olup, satiga aracilik edecck olan Oyak Yatirmm larafindan
yiiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiildenimde Bulunuian { Yildenimde Bulussulmayan
Kira Sertifilkninrimm Kira Sertifikalariun
Yetlkili Olugturni- Aracihgm | Nominal | Halkn  Arz | Nominal Deferi | Halla Arz
Kuruluy mugsa Tiird Degeri Edilen Kira | (TL} Edifen  Kira
onsorsi- {TL} Sertifikasinn Sertifikasina
yumdnki Orant (%) Oram {%)
Pozisyonu

LT Edy Oua dugd
wwwLoyakyatitim.corn it v




Cyak  Yalrum
Menkul
Degerler ALS.

Konsorsiyum
bubunmamiokia-
dir

byi

700.000.000
TL
(850.000.000
TL'ye kadar
ek satig
imlimkiindiir)

Y100

544  Aracilik ve yiikienim sozlesmesi haklanda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarma iliskin aracthik islemleri 19/02/2019 taribinde imzalanan
Aracilik Sézlegmesi gergevesinde Oyak Yatirum tarafindan gerceklegtivilecek ve karsihiginda
komisyon geliri elde edilecektiv. Aract kurum dagiim sonucu hak edilen kira sestifikalarmin
dagum listesinin onaylanmasin (akiben ve kira sertifikasi bedellerinin ddenmesi sarhiyla
dagitilmasi saglayacaktir,

5.5  Halka arza iligkin olarak ihraggmmin ddemesi gereken toplam maliyet ve halka arz
editecek kira sertifikast basina maliyet:

Malka arz cdilecck olan  700.000.000 Tl. nominal tutardaki kira sertifikast icin tahmini

maliyetler agagidadu:

Baz Almacak
Ucrel ve Yergiler Deper Sabit/ Oransal | Tutar (TL)
Vadeye Gire
SPK Uereti! Nominal Tutar | Degisen Oransal | 87.500
Tavant Asarsa
MK [hrag Ucreti + BSMV?2 Nominal Tutar | Sabit 3.105,90
) _ Tavam Asgarsa
BIAS Kotasyon Uereti + BSMV 3 | Nominal Tutar Sabit 38.245,20
Takasbank ISIN Kodu -+ BSMYV Sabil 131,25
Diger Maliyetler
Aracilik/Satis komisyonu + BSMY Oransal 826.875
TOPLAM - 955.857,35 TL

T Kira Sertifikalar Teblif m. 19 ve SPI’nim 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayili Karan geregince
saugl yaptlacak kira sertifikalarinn varsa nominal degerinden asag olmamak tizere, ihrag
degieri tizerinden Kurul teretinin hesaplanmasinda asafidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 180 giine kadar olanlar i¢in on binde 1,25.

b) Vadesi 181 gilix ile 364 giin arasi olanlar igin on binde 1,75,

c) Vadesi 365 glin ile 730 giin arasi olanlar i¢in on binde 2,5.

¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar igin on binde 3,

onfa ihrag edilen nominal tutar fizerinden %0,01 oraninda MKK ihrag ficreti

2ihragtan .
if. Ihrag tereti igin Gst [imit 2.958 + BSMYV L dir. Ayrica sertifika saklama ve

Bdenmek
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ifa komisyonu olarak ayri ayrt %0,005 oraninda ilave ficret ddenmektedir. [tfa komisyomuﬁin—
alt Hmil 990 TL tist limit ise 49.277 TL dir,

Halka Arzlarda

30-50 milyon TL: 4.553 TL
50-100 milyon TL: 9.106 TL
[00-200 milyon TL: i8.212 TL
200-400 milyon TL: 36.424 TL,
400 milyon TL listii: 72.848 TL

Kira Scrtifikalarinda yukaridaki tutarlar %50 indirimbi olarak uygulanir.

4 Takasbank ticreti 125 TLABSMV'dir.
ihrageinin Kurul dicveti, MKK ve Takasbank’m dahil oldugu yasal maliyetler yaklagik
955.857,35 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihrag tutarmnin % (1,137 sine tekabiil etmektedir,
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 700.000.000 adet kira sertifikasi bagina
duisceck maliyet ise yaklagik 0,00137 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatirnneunn Sdeyecefi maliyetler ha kkinda bilgi:

Tabloda ver alan ticrel tarifeleri diginda yatirmeilar tarafindan ddenecek herhangi bir ticrel
bulunmamaktadir.

1;';1’3‘91l “ Bagka Arac .
uruiugun Kuru[u$ﬂ EFT UCI'Cti Diger

Ticarct . . ,
i} Virman Ucreti
Unvani

Yatirmmetlardan MKK Hesap
Agma Ucreti alinacakur, Oyak
. Yatiim nczdinde hesabi varsa
Ovyak Yalirum, - . )
Ovak Yatrmm | halka arza ifiskin Oyak Yatim, hatka | almmayacakur.  Hesaplardan
M)f;: |’Ll|( V;‘_m‘m‘ a i arza  iligkin - BFT | aylik 2,50 TL hesap igletim
nk b islemlerinden ticreti | Wiereti, aybk 2 TL SMS
Degerler A.S. | iglemlerinden ) s " ’
, almayacaktr. gonderim  Giereti  almacaktir,
ficret almayacaktir - A
Damga Vergisi ve Diger
Masrallar alinmayacaktr.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihi:
VKS tarafindan halka arz cdilecek kira sertifikalarmm, Borsa istanbul A.S. Kotasyon

Yonergesi gergevesinde KAP'ta yapiiacak duyuruyu izleyen ikinci i gilniinden itibaren borsa
icotuna almarak Borglannia Araglar Piyasass Kesin Al Satim Pazar’nda iglem gdrmesi

bek]?icktc ir.
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6.2 Borsada islem gérecck olan kira sertifikalarnun hangi durumlards islem sirasinin
kapatilabilecegi haklanda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Caligma ve Denetim Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 30’uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Yonetmeligin 16’ nes, 25%inei ve 26" et maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesinin 29" uncu maddesinde yer alan durumlanin olugmasi halinde, kira serifikatarmin
islem siras) gegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalaring borsa kotundan
cricartilabilir.

6.3 Thragemm daha nee ihrag eftigi kiva sertifikalavinm iglem gdrdiigit borsalmm
iliskin bilgi:

TF Varlik Kiralama A.§. 24/04/2014 tarihinde TIKB nin fon kullanicrst oldugu yurtdisinda
nitelikli yatiimenlara satilmak tizere 500.000,000 ABD Dolarr tutarl, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri 8demeli kira sertifikasi ihracint Irlanda Borsasi'nda gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$., 30/06/2014 tarihinde, TFKB nin fon kullanteist oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikli yatrimelara satilmak tizere 3.000,000.000 Malezya Ringgiti
tutarlt program kapsaminda gergeklestirilen ilk tertip ihraci ofarak 800.000,000 Malezya
Ringgiti (warh 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikasi ihracint
gerceklestirmisti.!

Tr Varlik Kiralama A.S. 11/02/2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullamest oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikli yatirmeilara satilmak dtzere 3.000.000,000 Malezya Ringgiti
tutarle program kapsaminda gergeklestirilen ikinei tertip ihract olarak 150.000.000 Malezya
Ringgiti tutarli 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri ddemeli kira sertifikasi ihracim
gergeklestirnistir.?

TP Varhk Kirvalama A.$, 21/05/2015 tarihinde, TFKB nin fon kullancist oldugu, Malezya da
Borsa’ya kote oimaksizm nitelikli yatirnmeilara satilmak iizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tutarh program kapsammda gergeklestirilen iigiincii tertip ihract olarak 210.000.000 Malezya
Ringgiti lularlh 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri édemeli kira sertifikas) ihwacini
gergeklestirmigtir?

TF Varlik Kiralama A.$. 25/01/2019 tarihinde Borglanma Araglar Pivasast Kesin Altim Satm
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicis) oldugu 800.000.000 TL tutarlt yurt icinde 90 giin vadeli
kira sertifikast halka arz1 gergeklestirmistir,

TF Varhik Kiralama A.§. 14/02/2019 tarihinde Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alm Satun
Pazarmda TFKB nin fon kullamcis: oldugu 300.000.000 TL tutarls yurl iginde 89 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli yatimmedara satis ydntemiyle kira scrtifikasi ihract

gergeklestinnisti,

/

U ilgilf ihraca i sWumE’a bagvury tarihinden (18,06.2014) bir ig glindl dneeki kue [TL=0,66318 MY R dir.
i

2 Higili thracadlishin/Kurala bagvura tarihinden (10.02.2015) bir is giind Sneeki kur 1'TL=0,6963 1MY R dir.

* Thgili ibracy ik Kurul’s bagyuru tarihinden {20.05,2015) bir is glinli Snceki kur 1T1,=0,71846MY R’ dir.
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TF Varlik Kiralama A.$, 28/02/2019 (arihinde Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satin
Pazarinda TFKB'nin Lon kullameis: oldugu 350.000.000 TL wtarlr yurt iginde 83 giin vadeti
kira sertifikast halka arzt gerceklestinnistir,

TF Varlik Kiralnma A.S, 15/03/2019 tarihinde Bor¢lanma Araglar Piyasas) Kesin Ahm Satin
Pazarinda TFKB™in fon kullanicis oldugu 350.000.000 TL tutarlt yurt iginde 90 glin vadeii
halka arz edilmeksizin nitelikli yatnmerlara satis yontemiyle kira serifikast ibrac
gerceklestirmistir,

TF Varhk Kiralama A.S. 22/03/2019 tarihinde Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim
Pazarmda TFKBnin fon kullanicisi oldugu 480.000.000 TL tutarh yurt iginde 91 gtin vadeli
kira sertifikasi halka arzs gerceklestirmigtir.

TF Varlik Kiratama A.S. 04/04/20 19 tarihinde Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Saum
Pazarmda TFKR nin fon kullameist oldugu 150,000,000 TL tuarh yurt iginde 105 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli - yatrmmelara satg yontemiyle kira  scrtifikas:  ihraci
gerceklestirmigtir.

*7|, cinsiden kira sertifikalar BIAS da islem gormektedir,

6.4 Piyasa yapier ve piyasa yapeiigan esaslarn
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER

Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile Portfiy Borglulart ve Yaturim Borglularmin Portfdy
kapsamindaki borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini, TBK m.
{28 anlammda Gighineti kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VK$’ye kargt distlenmigtir. Bu
kapsamda; (i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar'dan az olmasy halinde Portfoy Gelirleri ve
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farks; (i) Portfdy’den gelir elde edilememesi veya
varar edilmesi halinde, zarar edilen tutarr ve Beklenen Kary; VK ye tdeyeccklir (Beklenen
Kar Orant tammlarda belirtildigi tizere Donemsel Geliri Oranina esittir), Tirkiye Finans
tarafindan VKS lehine diizenlenen Teminat Mektubu kapsaminda Ttirkiye Finans, VK$ (ve
dolayssiyla Yatmmciiar’in) Portfdy Borglulari ve Yatnim Borglularinin risklerine maruz
kalmasmm dntine gegmislir, Bununia bitlikte, VKS ve Yatmmetlar Tlirkiye Finans’a iliskin
risklere maruz kalabilecektir.

ihragtan dogan yiikiimliltiklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kutlameist Tirkiye Finans
asaleten bizzat sorumiudur, Bu yilkiimlilliiklerin yerine gelivilmesine iliskin, isbu maddede
betirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantorliik bulunmamaktadur.

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka arz siivecinde ihracgiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz sirecinde ihraggiya, Oyak Yatirim haricinde damgmanlik hizmeli veren kisi ya da

karum bulunmamaktadir,

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile {igiincti kigilerden ahnan bilgiler:
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isbu sermaye piyasas! araci notunda asagida belirlilen itglineti sahuslardan saglanan bilgilerc yer
verilinis olup, Tirkiye Finans ve VKS ilgili satuslarin yaymmladig: bilgilerden kanaat
gelirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamlticr hale geliveeek herhangi bir
eksikligin bulunmadiging beyan eder,

Bagunsiz Denetim

Tiirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarmm incelenmesi ve denetlenmesini Gilney
Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Mitsavirlik A.S. yerine getirmektedir. Giiney
Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.den 01.01.2017 —31.03.2017
dénemi i¢in sorumlu ortak bag denelgi Fatma Ebru Yiicel olup 01.04.2017—31,12.2017 dénemi
igin sorumlu orlak basdenetgi ise Cem Ugarlar olarak belirlenmistir, Sorumlu orlak
bagdenetginin degiisim karart bagimsiz denctim kurulusunca alinnus olup, degiisim sebebinin
Patma Ebru Yticel’in bagimsiz denetim kurulugunda farkli gérevler Gstenmesi oldugu
bildirilmistir. 01.01.2018 ~ 31.03.2018 dinemi igin de sorumlu ortak bagmsiz denetgi Cem
Ugarlar olmakla beraber 01.04.2018 — 31.12.2018 d8neminde bagimsiz denetgi Fmre Celik
olmugtur. Sorumlu ortak bagdenciginin defigim karart bagimsiz denetim kurulugunca alinmis
olup girket igi rotasyon kaynaklt oldugu bildirilmistir,

ilgili dénemlere iliskin bagimsiz denetim sirketi taralindan yaptlan denetime iligkin denetim
irti ve g6rligh agagidaki tabloda verilmektedir,

Fon Kullewuersr igin:

01/01/2018-31/12/2018 déuemi igin ¢

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvant: Mali Milgavirlik A.S.
Maslak Mah. Eski Bliytikdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398

Sariyer / Istanbul
™ T |Com UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ortak Bagdeneti: |0 By ik 01.04.2018 - 31.12.2018)

61H/01/2017-31/12/2017 diinemi igin:

Gliney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvany: Mali Miisavirlik A.S.
) Maslak Mah, Eski Bilytikdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / istanbul

14 Ortak Basdonetei: | Fama Ebru YOCEL (01012017 - 31.03.2017)
Sorumlu Ortak Bagdenetei: o, UCARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

010172018 -31712/2018 ve 0170172017 = 31/12/2017 donemlerinde fon kullanicisimn finansal
tablolarmin denetimi Giiney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S

tarafindan yapilmistr,
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31/12/2018 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Goriigii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebect Mali Misavirlik AS, bitango tarihi itibartyla,
konsolide finansal tablolarin, biiliin Snemli tacalTariyla, Ttirkiye Finans Katilim Bankasi AS hin
ve konsolidasyona labi finansal ortakhfiinm 31/12/2018 tarihi itibariyle konsolide mali
durumunu ve ayni taribte sona eren hesap dénemine ait faaliyel sonuglari ile nakit akimlarini
ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansitugn belivtmistir.

31/12/2017 tarihi itibaniyia Bafamsiz Denetei Goriisii

Giiney Bagimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Muigavirlik AS, bilango (arihi itibariyla,
konsolide finansal tablolarm, blitiin dnemli tara Mariyla, Tirkiye Finans Katilun Bankast AS™nin
ve konsolidasyona tabi fnansal ortakhunun 31/12/2007 tarihi itibarviyle konsolide mali

durumunu ve aym tarihle sona eren hesap diénemine ail faaliyet sonuglars ife nakit akomlaring
ilgili mevzuala uygun ofarak dogru bir bicimde yansittigin belirtmistir.

Hrager icin:

01/01/2018-31/12/2018 dbnemi igin :

Giiney Bagimsiz Denelim ve Sérbest Mohasebeci

Ticaret Unvam: Mali Misavirtik A.S.
Maslak Mah. Eski Bitytikdere Cad, No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398

Sarryer / Istanbul
, , | Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ovtak Bagdenetei: |y 0oy 1K (01042018 — 31.12.2018)

01/01/2017-31/12/2017 dénemi igin:

Giney Bafumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvan: Mali Miisavirlik A.S.
Maslak Mah. Bski Bitylikdere Cad. No.27

Adresi: ; , Tamver f fo
Daire, 54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / [stanbul

Sorumlu Ortak Basdenctei: | Fma Ebru YOCEL (01012017 - 31.03.2017)
Sorumin Ortak Bagdenclel: 1 oo UCARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

01/01/2018 ~ 31/12/2008 ve 01/01/2017 ~ 31/12/2017 donemlerinde ihragemn finansal
tablolaruun denctimi Giimey Bafimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S

taralindan yapilmistir,
31/12/2018 tarihi itibaryla Bafumsiz Denetei Gorigii

Gliney Bagimsiz/Depetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi itibariyle
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dwrumunu, finansal performansin ve nakit akiglarinn dofiru ve diiriist bir bigimde yansittigim
belirtmistir,

31/12/2017 taribi itibaryla Bagunsiz Denetei Girtisdl
Gliney Bagunsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A$, bilango tarihi itibariyle

finansal tablolarin TF Varhk Kiralama Anonim $irketimin 31/12/2017 tarihi itibariyle finansal
durumunu, finansal performansini ve naki( akiglarini dogru ve diiriist bir bigimde yansittiizm

belirtmistir,

Bagimsiz Denetim Kuruhigu

Unvam ¢ Giiney Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

Is Adresi :  Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No.27 Daire.54-57-
59 Kat.2-3-4 34398 Saryer, lstanbul

ihracer/Fon :  Gilney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci Mali

Kullanecisidaki Milsavirlik AS ile Tiirkiye Finans ve VKS arasinda

menfaatleri Bagimsiz Denetim stzlesmesi bulunmakta olup bunun

disinda Gliney Bagonsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik AS min Ttirkiye Finans veya VKS'den
safiladifi herhangi bir menfaat bulunmamaktader. (Yurt
dhgt kira sertifikasi/sukuk ihraglarinda hem Tirkiye
Finang'm hem de VKS§'nin denetcisi olarak verdigi
gtivence mekiubu hizmeti sakh kalmak kaydiyla)

Kattlun Bankaciift Preusiplerine Upguniuk

Ttirkiye Finans’in Banka Damigma Kurulu'ndan almig oldugu Sahiplige ve Alim-Satima Dayali
kira sectifikalavs igin 19.01.2015 ve 27.03.2014 taribli, Degisken Gelirili Sahiplife Dayal kira
sertifikalan igin 08.09.2016 (avihli, Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalart igin
16.10.2017 tarihii, Depisken Getirili Y8nethm Stzlesmesine Dayah kira sertifikalar igin
15.01.2018 tarihli gortiglere gore gergeklestirilecek ihraglarm katihm bankacihigi prensiplerine
uygun oldugu belitimektedir, llgili icazet belgeleri Thragor Bilgi Dokiimam ekinde (Ek/1)
bulunmaktadir. ¢

Banka Damisma Kurulu
Adi/Soyads : 1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman
2. Prof. Dr, Hamdi Dindiiren
3. Prol. Dr. Isak Bmin Aktepe

is Adresi + Saray Mah. Sckullu Cad. No:6 Umraniye/ istanbul
KatilimBankaciligiUvumveGelistirmeServisigaturkivelinans.com.ir
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ihracerFon : Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. Dr. Hamdi Déndiren’in

Kullanmeisimdalki Tlrkiye Finans ile akdetmis oldugu s Sozlesmesi bulunmaktadir,

men faatieri Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe Tilrkiye Finans'a disaridan
damigmanhik hizmeti vermektedir. Bunun diginda Banka Danisma
Kurulu ttyelerinin Tiirkiye Finans veya VKS'den sagladifs
herhangi bir mentaat buluirmamakiadm,

Derecelendirme

isbu sermaye pivasasi araci nelunda, derecelendirme notlan
hakkinda yer alan bilgiter Derecelendirme Kuruluglar taralindan
hazirlanan rapotdardan faydalantarak bazirlanmistir, Tlirkiye Finans
ve VKS, Tirkiye Finans’a iliskin Fitch tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarmr aynen aldi@ini beyan eder. Fitch Ratings
Tiirkiye'de banka ve banka benzeri kurulus, sigorta sirketleri,
portfdy ybnetim sirketleri, ve kurumsal firmalar ve uluslararasi
kamu finansmam dahil olmak iizere 88°a yakm kuruluga kredi notu
vermekiedir, Fitch ayrica, Tiirk bankalar {arafindan ihrag edilmis
olan titm yabanci para cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarma ayrica
reel sektor sirketleri tarafindan grkartilan yabanci para cinsinden
tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir.

Derecelendirme Kurulusu

Unvam :  Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi : 30 North Colonnade, Canary Whar,
London E14 5GN UK

fhrage/Fon : Titch Ratings Lid. ile Tiirkiye Finans

Kullamaisimdald arasinda kredi dercoclendirme

menfaatleri stizlesmesi bulunmakia olup buntn

isinda Fiteh Ratings Lid'nin
Tiirkiye Finans veya VK§'den
sagladigs herhangi bir menfhal
butunmamaktadir.

8.3 Varsa fon kullamicisy, ihrager veya ihrag edilen kira sertifikasina  iligkin
derecelendirme nota hakkinda bilgi:

231072018 | 01/072018 | 20072018 | 01/06/2018 | 031162017 | G2/02/2017 | 16/11/20106 ‘lg)(:‘lj_:zi,sim
Giriiniim Negalif Negalil Negatil ?ﬁ%;‘:ﬁg Duragan [ Duragion Negalil | Degigmedi
Uzum
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Finansal

Kapasite b bb- bb- bb- bb- bh- bb- Degisti

Nofu

Dastel 3 3 3 2 2 2 2 Degigmedi

23102018 | 01AG2018 | 20007/2018 | 000620108 | B3/1022007 | 820202017 | 16/1 172016 f;::;i.sim

oruntm Negath Negatil Negatil Duragan | Duragan | Duragan Negtilf 1 Degismed

Uzun ' -

Vadeli BR BB BB+ BBB- 313B- BEB- BB Degigimedi

TE,

Kisa

Viudeli 3 i3 3 13 1’3 3 12 Degismedi

TL B

Utusal AN (lur) AA (lury | AAA (lur) | AAA (ur) | AAA () | AAA (ur) | AAA (o) E)cgismcﬂ

Uluslargrast Kredi Derecelendirme Kurulugu Fitch Ratings, 23/10/2018 lavihinde Tiirkiyc
Finans Katlm Bankast A.S. 'nin finansal kapasile nolu harig diger Lim notlarim
deiistirmeyerek teyit ettiini agiklamisr, “bb-* olan finansal kapasite notu “b+" scviyesine
cekilmistir,

TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi’nin derccelendirme raporu bulunmamaktadir ancak Fitch
Ratings tarafindan Tlirkiye Finans Katrlun Bankast Anonim Sirketi’ne 23/10/2018 tarihinde
verilén derecelendirme notlarinda TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi’nin teminatsiz
borglanma thrag notu "BB-" olarak belirtilmigtir.

9, KiRA SERTIFIKALARIILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
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TAM MUKELLEF KURUM

TAM MUKELLER
GERCEK KISl

DAR MUKELLEF
KURUM (D

DAR MUKELLET
GERCEK Kigi

KiRA
SERTIFIRA
LARINDAN
ELDE
FDILEN
KAR PAYI
GELIRLERI

1) Anonim, eshamis
komandit ve Emited
girketter ile yativun fonlar
taralindan clde editen
gelider;

- % 0 oranmda stopajn
lubi,

- Kurwmlar vergisine tabi.
2} Yukarwdu saylanlarin
dhsmdaki kurmumlor (3)
tarafindan elde edilen
pelirler;

- nziste Mistegarla
Varhk Kiralama AL,
tarafindan ihrag edilen
alta dayuby kirn
sertifikalar %0,

- Digerler % 10 orannda
stopaja tabi.

- Beyuanname veriiesi
pereken kiramibar, Sdenen
stopij beyanmume
tizerinde hesaplanan
kuramlar vergisinden
wahsup edebilirter.

3) Yurl dhgmha theng
edilenlerden clde editen
gelirker;

- Vadusine giire % 0 ile %
10 urusmdn (5) degisen
oranlardn stopuja tabi,

- Hozine Mitstegarhi
Vuorhk Kiroloma A5,
tarafindan ihrag
cdilenlerde stopaf oram %
0.
- Kuruinlar vergisine tabi,
- {)denen stopaj,
beyanname Gzerinde
hesaplanan kunumbir
vergisinden mahsup
edilebilir,

I} ‘Fitrkiyede ilirag
edilenterden elde edilen
peldieler;

- Hazine Mikstesaelip Varlik
Kiralama A.S. taenfindan
iheag edilen atting dayali kirs
sertifikalary % 0,

- Digerlesi % 10 oranmda
stopaja tabi.

- Stopaj nilii vergidic.

- Beyan edilmez.

2) Yurl diginda iheag
edifenlerden elde wdilen
gelbitur;

- Vudesine glirc %6 0 ile % 10
arasmda (5) depisen orimlarda
stopaja talH,

- azine Milstegarhiae Vark
Kirlan ALS. tarafindun
ibwag edifenterde stopaj

orn %6 0,

- Yabanci paga cinsinden
ihrag edilen kira
sertifiknlarinm ithsinda
olugun anapara kar farky gelic
sayifoz,

- Blde edilen gelivlerin,
stopufu bl tiubnug diger
menkul ve guyrimenkul
sermuye fealare ile birlikle,
2019 yilt igin gegerli olan
40.000 TLAik beyan siminm
agmast halinde, gelivin
tamani beyan edilir,

- Odencin stopaj beyanname
{lzerinde hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edifebifir.

1} Anoniit, eshamdis komandit
ve Hmited girket niteligindeki
yabaner karumlar ile Seenye
Piyusise Kanonu'na giire
kurulan yatirun fonlae ve
ynttre orlukliklaviyla benzer
nitelikie oldugu Maliye
Bakanhigmesn belirlencit
yabaner kurumlar (4)
taralindun elde editen gelirler;
- % 0 orannda slopajn tabi,

- Stopnj nibai vergidir.

- Beyan edilmez,

2} Yukancla swyilantarin
desinduki kurumibar taralindan
elde edilon gelirfer;

- Haztne Mistesarlg Varlik
Kiralama A.5. taralindan
ibeag edilen altma dayali kira
serlifikatars % 0,
- Digerleri % 10 oramnda
stopitia Labi.

- Stopyj nitiai vergidir.

« Duywn edifimes,

33 Yurl chguda Ehrag
edhilenlerden elde edilen
gelivker;

- Vadesine gtire % 0 ile % 10
arasinda (3} degisen orantarda
slopa tabi,

- Hazine Mistesarelig Varhik
Kirlama A8, taralindan
ihrag edilenlerde stopaj

ontnt % 0.

- Stopaj nihai verpidin.

- Boyan edilinez,

D) Tiirkiye'de Theag
edilenferden elde editen
gelirler;

- Hazine Milstegarhg
Varlik Kiealama A8,
tacfindan ihrag edilen
altina duyal) ki
sertifikalort % 0,

- Digerleri % 10 oraminda
stopaja Labi.

- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilmez,

2} Yurt chginda ihrag
cdilenlerden elde edifen
gelivber;

- Vadesine giire % 0 ile %
1) arasmda (3) defiigen
oraniarda stopnja tabi.

- 1 hzioe MUstesurlig
Varhk Kiralpma ALS.
tinfindan fheag
cdilenlerde slopuf oram %a
0.

- Stopaj nibai vergidie.

- Beyan cdilmez,

Kira
SERTIMEA
LARINDAN
SACGLANAN
ALIM
SATIM
KAZANCL
ARI

1} Anonim, eshamly
Komandit ve limited
girketler ile yatirum fonlar
taeafindan elde edilen
kuzanglur;

- %% 0 oraminda stopaja
tabi,

- Karumiaw vergisine tubi,
2} Yukarida sayilanlann
dupmdaki karumibar (3)
taralfindan clde edilen
kazanglar;

- Hazine Mistegarkds
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilen
wlting dayali kira
seriifikalon % 0,

- Digerler % 10 oraninda
stupaja tabi,

- Beyannune vermiesi
gercken kurumlar, Bdenen

Py Tarkiye'de ihrag
edilenierden saglanm
karanglar;

- Hurine Mitstegarhiye Varhk
Kiralama A8, tarshndan
ihrag edilen atuma duyal ki
serfifikatan %10,

- Digerleri % 10 araninda
stopaja tabi,

- Stopuj nilai verpidis,

- Beyan edilmez.

2) Yurt diginda ihwag
edifenlerden (| uzine
dtistesarlgs A S nin ilrag
cliikleri duhif} suglanan
kgl

- Stopia tabi degil.

- Al satim kazoner Thrk
Lirast bazmda hesaplanr,

- ¥I-0FE artg oranmm % 10
veya (tzerinde olnis gartiyla,

1) Anpnin, eshamlt Komandit
ve fimited girket siteligindeki
yabanet kurwmbar fle Sermaye
Piyasass Kanunu'ma gbre
kurukun yatiren fondan ve
yatirim ortakbiklonyla beazér
nitelikte ofdugin Maliye
Bukanhiinea belirdenen
yabanes kurumlar (4}
tarnfindan elde edilen
kuzsmglar:

- % 0 oratitda slopajs tbi.

= Stopy]j nitai vergidir.

- Beyan edilmez.

2} Yukanda saytbankarm
digindaki kueumlar torafindun
¢lde edifen kazonglar;

- Hazine Misteyarhif) Varlk
Kirakama A%, tradindan
ihmg edilen otuna dayaly kira
sertifikaker: % 0,

1) Tiirkiye’de ihrag
cdilenlerden saglanan
kazanglar;

- Hazine Miistesariig
Vuorlik Kiralama A.S.
tarafindan thrag edilen
aluna dayal kira
serlifikalar %6 0,

- Bigerteri % 10 oranmnda
stopaja tabi.

« Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez,

2 Yurt diginda ihrng
edilenlerden (Ilazine
Milstegashigt AS. nin
ihrag ctiikleri dabil)
saplanan kozanghrg

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez,
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slopajr beyunname iktisup bedeli elden gikartldigs | - Diperlerl % 10 oranmda )
Qizerinde hesaplanan ay harig olmak tizere YI-UFE | stopaja tabi.
kununbar vergisinden arles ornmnda artindabilir, - Stopaj nihai vergidir,
milisup edebitirler, = Aun satim zararkun, wlim - Beyan cdilmez.
3} Yurt digiad dbeag sutuw kérlarma mahsup edilie, { 3} Yurt digieda ifag
cdilenderden (Hazine ) cdilenterden (Hazine
Milstegarhige A8 nin - Kuzimem {utan ne olursa Mitstegurbb AS. nin thrag
iheag ettikleri dahil} ofsun beyan cdilir, cltikleri dahil) snglanan
suflanan kazanghr: kueangltar;
- Stopaja tubi degil, - Stopufa tabi degii.
- Kuruanbur vergisine {abi. = Beyan edilmes.
(1) Dar milkettef kurunifara Higkin agiklamataranz, Tickiye'de isyeri ve daimi tomsileisi butenmayan dar mitkeller kweamlar ivin

gegertidir,

(2) Al satin zorarhmmun abm sata kezanglarma mahsup cditmesive Dliskin olaruk Kanon®da herbangi bie hakam yer alommasing
vagmen Muliye Bakanlign basin agtklmnast ife stz komsu nahsubun yeplubileceini befirimigtir,

(3) Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birined fkrasmda sayidan kununbr (sermaye sitketleri; anoaim, eshamb komandit ve
limited girketler ite yatmm fondon) degnduki kurumlara, kooperatifter, iktisadi katwe kurwdweghr, dernek ve vakillae le iktisadi igletmeler
ve iy ortakhklar dmck olarek verilebitiv,

(4) Tlickiye de milnhastran menkul kiymet ve digier seomnye piyasass aracs gefivilerd fle deper artis kazanghar elde etmek ve bunlara bagh
baktars kultmmnak amaceyte fanliyete bulunan sinielr sorsndy ortakhiklar, tilke fondars, kurum ve kurabug fonlar ve yatrm kurubugkars gib
yabaner kurusal yaterienlana timi, Serwaye Piyasast Kanunw’na gire kurulan yatero lonlan ve yatimsn ortakhiklanyls benier
aitelikieki mitkelleNer ofarak kabul edilmekiedir (277 seri numurale Gelir Vergisi Genet Teblipi),

(5) Tam mitkellel urumlar tarafindan yert digiesda ilirag edilen tahwitlerden elde edilen fizler ite tomy mlikelle! varlik Kirmdama sirketlerd
tarahndaa yorl digindn iheag edilen kira sertiGkalarmdan suglonan peliler agagadaki oranfarda tevkifae tabidir:

- Vadesi | yda kadar olwdardan clde editen fuizler ve gelivler % 10,

- Vadesi [ yifile 3 yid arast olanlardan clde edilen foizler ve gelivler % 7,

- Vadesi 3 31l ile 3 yil arass olanlardan elde edilen (azler ve pelivler % 3,

« Vadesi § vil ve dabo wzun olaolardan elde edilen (aizler ve pelivder % 0.

1. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafudaki belgeler Saray Mah, Sokullu Cad. No:6 Umraniye, istanbul adresindeki fon
kullamicisinin ve Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kal Ofis No.42 Umraniye, Istanbul
ihrageimin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/istanbul adresindeki
Oyak Yatrim’w merkezi adresli bagvura yerleri ile fon kullanicisi ve ihraggmin internet siteleri
{(www.lurkiyefinans.com.tr ve www.(Fvarlikkiralama.com.tr) ile KAP’ta tasarruf sabiplerinin
incelemesine agik tululmaktadn:

Sermaye piyasasi aract riolunda yer alan bilgilerin dayanagiini olugluran her tiirtll rapor ya da
belge ile defierleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporkari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

1L EKLER
Ek/1: Yénetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikast Sozlesmeleri
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