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ÖNEMLİ NOT  

Deutsche Bank AG'nin ara dönem inceleme raporunun ekte yer alan Türkçe tercümesi sadece bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Söz konusu tercüme, Deutsche Bank AG'nin denetçileri veya yöneticileri 
tarafından incelenmiş ve onaylanmış bir tercüme niteliğinde olmayıp tamamıyla yatırımcı adaylarının 
www.db.com adresinden ulaşabilecekleri ara dönem inceleme raporunun İngilizce versiyonundan alınmıştır 
ve İngilizce versiyon ile birlikte geçerlidir. İngilizce ve Türkçe versiyonlar arasında çelişki bulunması halinde 
İngilizce versiyon esas alınmalıdır. 
 

 

  



 

Konsolide Gelir Tablosu 
 

mln. €  Notlar 2018 2017 2016 

Faiz ve benzeri gelirler1 5 24,793 23,542 25,143 
Faiz giderleri  5 11,601 11,164 10,436 
Net faiz geliri 5 13,192 12,378 14,707 
Kredi değer düşüş karşılıkları  21 525 525 1,383 
Kredi değer düşüş karşılıkları sonrası net faiz geliri 

 12,667 11,853 13,324 
Komisyon ve ücret gelirleri  6 10,039 11,002 11,744 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklardan/yükümlülüklerden net karlar (zararlar) 5 1,332 2,926 1,401 
Amortismana tabi tutulmuş maliyetten finansal varlıklardan net kazançlar 
(zararlar)  

 2 -  - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan 
kazançlar (zararlar)  317 - - 

Satılmaya hazır finansal varlıklardan net karlar (zararlar)  7 - 479 653 
Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlardan net kar (zarar)  18 219 137 455 
Diğer karlar (zararlar)  8 215 (475) 1,053 
Toplam faiz dışı gelirler  

 12,124 14,070 15,307 
Ücret ve sosyal haklar  35 11,814 12,253 11,874 
Genel ve idari giderler 9 11,286 11,973 15,454 
Poliçe hamillerinin hakları ve tazminat talepleri  

 0 0 374 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan duran varlıklarda değer düşüklüğü  25 0 21 1,256 
Yeniden yapılandırma faaliyetleri 10 360 447 484 
Toplam faiz dışı giderler  

 23,461 24,695 29,442 
Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  

 1,330 1,228 (810) 
Gelir vergisi giderleri (geliri) 36 989 1,963 546 
Net kar (zarar)  

 341 (735) (1,356) 
Azınlık paylarına atfedilebilir net kar (zarar)  

 75 15 45 
Deutsche Bank hissedarlarına ve ilave özkaynak bileşenlerine atfedilebilir 
net kar (zarar)   267 (751) (1,402) 

1 Faiz ve benzeri gelirlere, 31 Aralık 2018’de sona eren yılda, etkin faiz yöntemine göre hesaplanmış 16.8 milyar Euro dahildir. 
 
Hisse Senedi başına Kar 

 €   Notlar 2018 2017 2016 

 Hisse senedi başına kar 1,2  11       

Temel   (€ 0.02) (€ 0.53) (€ 1.08) 
Seyreltilmiş   (€ 0.01) (€ 0.53) (€ 1.08) 
Hisse adedi (milyon) 1   

    
Temel hisse başına karın paydası –  
Dolaşımdaki hisselerin ağırlıklı ortalaması 

  
2,102.2 1,967.7 1,555.3 

Seyreltilmiş hisse başına karın paydası –  
Varsayılan dönüşümler sonrası dolaşımdaki hisselerin düzeltilmiş ağırlıklı 
ortalaması3 

  

2,102.2 1,967.7 1,555.3 
1. Ödenmemiş ortalama temel ve seyreltilmiş hisse sayısı, sermaye artırımı ile ilgili olarak Nisan 2017'de yayımlanan abonelik haklarının bedelsiz bileşeninin etkisini 
yansıtmak amacıyla Nisan 2017'den önceki tüm dönemlerde düzeltilmiştir. 
 2 Nisan 2018, 2017 ve 2016’da İlave Tier 1 Tahvillere yapılan kupon ödemeleri için Kazançlarda vergi sonrası net  292, 298 ve 276  milyon Euro tutarında düzeltme 
yapılmıştır. UMS 33’e göre, İlave Tier 1 Tahvillere ödenen kuponlar, Deutsche Bank hissedarlarına atfedilememektedir, dolayısıyla hesaplamada düşülmesi gerekmektedir. 
Bu düzeltme sonucunda 2018 yılı için Hisse Senedi Başına Karda zarar durumu oluşmuştur.  
3 2018, 2017 ve 2016 yıllarında net zarar edilmesi nedeniyle, potansiyel olarak seyreltilebilir hisseler genelde hisse başına kazanç hesaplamasında (hisse başına zararı 
düşüreceği için) dikkate alınmamaktadır. Ancak net kar elde edilen bir durumda, varsayılan dönüştürme sonrası düzeltmeye tabi tutulmuş ağırlıklı ortalama hisse adedi, 
2018 yılı için 53 milyon hisse kadar, 2017 yılı için 62 milyon hisse kadar,2016 yılı içinse 27 milyon hisse kadar artmış olurdu. 
 
İlişikteki notlar Konsolide Mali Tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.



 

Konsolide Kapsamlı Gelir Tablosu 
 

mln. €  2018 2017 2016 

Gelir tablosuna yansıtılan net kar (zarar) 341 (735) (1,356) 
Diğer kapsamlı gelirler 

   
Kar / zarara yeniden sınıflandırılmayacak kalemler 

   
 Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), vergi öncesi  (216) (69) (861) 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal yükümlülüklerle ilgili 
kredi riskine atfedilebilir net gerçeğe uygun değer kazancı (zararı), vergi öncesi 52 - - 

Kar / zarara yeniden sınıflandırılmayacak kalemlerle ilgili gelir vergisi toplamı  10 (23) 344 
Kar / zarara yeniden sınıflandırılan veya sınıflandırılabilecek kalemler 

   
Satılmaya hazır finansal varlıklar 

   
Dönem içinde ortaya çıkan realize edilmemiş net kazançlar (zararlar), vergi 
öncesi - 197 (2) 
Kara veya zarara yeniden sınıflandırılan  realize edilmiş net (kazançlar) zararlar, 
vergi öncesi - (523) (571) 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklar  
   

Dönem içinde ortaya çıkan, gerçekleşmemiş net kazançlar (zararlar), vergi 
öncesi (245) - - 
Dönem içinde ortaya çıkan, gerçekleşmiş net (kazançlar) zararlar (yeniden 
kar/zarara yansıtılmış), vergi öncesi (317) - - 

Nakit akımı değişkenliği türev riskten korunma işlemleri:  
   

Dönem içinde ortaya çıkan realize edilmemiş net kazançlar (zararlar), vergi 
öncesi (3) (34) 62 
Kara veya zarara yeniden sınıflandırılan  realize edilmiş net (kazançlar) zararlar, 
vergi öncesi 0 (137)  (2) 
Satış amaçlı elde tutulanlar olarak sınıflandırılan varlıklar     
Dönem içinde ortaya çıkan realize edilmemiş net kazançlar (zararlar), vergi 
öncesi  2 (162) 529 
Kara veya zarara yeniden sınıflandırılan realize edilmiş net (kazançlar) zararlar, 
vergi öncesi  (2) 162 (1,191) 

Yabancı para çevrim işlemleri: 
   

Dönem içinde ortaya çıkan realize edilmemiş net kazançlar (zararlar), vergi 
öncesi 457 (2,699) 203 
Kara veya zarara yeniden sınıflandırılan realize edilmiş net (kazançlar) zararlar, 
vergi öncesi  0 20 (2) 

Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlar  
   

  Dönem içinde ortaya çıkan net kazançlar (zararlar) (10) (36) 11 
Kar / zarara yeniden sınıflandırılan veya sınıflandırılabilecek kalemlerle ilgili 
gelir vergisi toplamı 228 146 117 
Diğer kapsamlı kar (zarar), vergi sonrası  (43) (3,157) (1,364) 
Toplam kapsamlı kar (zarar), vergi sonrası  298 (3,892) (2,721) 
   Azınlık paylarına atfedilen  116 (20) 52 
   Deutsche Bank hissedarları ve ek sermaye bileşenlerine atfedilen  182 (3,872) (2,773) 

 
İlişikteki notlar Konsolide Mali Tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 



 

Konsolide Bilanço 
 

mln. €  Notlar 31 Ara 2018 31 Ara 2017 
Varlıklar:      
Nakit ve merkez bankası bakiyeleri    188,731 225,655 
Bankalar arası bakiyeler (merkez bankaları hariç)    8,881 9,265 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan merkez bankası fonları ve 
alınan menkul kıymetler  22 8,222 9,971 
Ödünç alınan menkul kıymetler   22 3,396 16,732 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar    

Alım-satım varlıkları  152,738 184,661 
Türev finansal araçlardan pozitif piyasa değerleri   320,058 361,032 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, 
alım-satım amaçlı olmayan finansal varlıklar   100,444 - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar  104 91,276 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan toplam finansal 
varlıklar  

12, 13, 22, 
37 573,344 636,970 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal 
varlıklar  16 51,182 - 
Satılmaya hazır finansal varlıklar 15, 22 - 49,397 
Özkaynak yöntemiyle yatırımlar 18 879 866 
Krediler (amortismana tabi tutulmuş maliyetten) 20, 21, 22 400,297 401,699 
Vadeye kadar elde tutulan menkul kıymetler  17 - 3,170 
Maddi duran varlıklar  23 2,421 2,663 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan duran varlıklar  25 9,141 8,839 
Diğer varlıklar  26, 27 93,444 101,491 
Cari vergi varlıkları  36 970 1,215 
Ertelenmiş vergi varlıkları  36 7,230 6,799 
Toplam varlıklar   1,348,137 1,474,732 

  



 

 
 

Yükümlülükler ve özkaynaklar:  
 

  
 

Mevduatlar  28 564,405 581,873 
Geri alım sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası fonları ve 
satılan menkul kıymetler  22 4,867 18,105 
Ödünç verilen menkul kıymetler   22 3,359 6,688 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler    

Alım-satım yükümlülükleri 
 59,924 71,462 

Türev finansal araçlardan negatif piyasa değerleri  
 301,487 342,726 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler  53,757 63,874 
Yatırım sözleşmesi yükümlülükleri 

 512 574 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan toplam finansal 
yükümlülükler  12, 13, 37 415,680 478,636 
 Diğer kısa vadeli borçlanmalar  31 14,158 18,411 
 Diğer yükümlülükler  26, 27 117,513 132,208 
 Karşılıklar  21, 29 2,711 4,158 
Cari vergi yükümlülükleri 36 944 1,001 
 Ertelenmiş vergi yükümlülükleri 36 512 346 
 Uzun Vadeli borç  32 152,083 159,715 
 Tröst imtiyazlı menkul kıymetler  32 3,168 5,491 
Hisse senetlerini satın alma yükümlülükleri 

 0 0 
Toplam yükümlülükler  

 1,279,400 1,406,633 
Hisse senetleri, itibari değeri olmayan, € 2,56 nominal değerde 34 5,291 5,291 
İlave ödenmiş sermaye  

 40,252 39,918 
Dağıtılmamış karlar  

 16,714 17,454 
Şirket nezdinde tutulan hisse senetleri, maliyetten  34 (15) (9) 
Hisse senetlerini satın alma yükümlülüğü olarak sınıflandırılan 
özkaynaklar  0 0 
Birikmiş diğer kapsamlı gelirler (zararlar) , vergi sonrası  

 253 520 
Toplam hissedar özkaynakları  

 62,495 63,174 
İlave özkaynak bileşenleri 

 4,675 4,675 
 Azınlık payları 

 1,568 250 
Toplam özkaynaklar  

 68,737 68,099 
Toplam yükümlülükler ve özkaynaklar   1,348,137 1,474,732 

 
İlişikteki notlar Konsolide Mali Tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

  



 

 
Konsolide Özkaynak Değişim Tablosu 
 

  
  
   
 mln. €  

 
Hisse 

senetleri 
(itibari 
değeri 

olmayan) 
 

 
İlave 

ödenmiş 
sermaye 

 
Dağıtılmamış 

karlar 

 
Hisse senetleri 

(hazine hisseleri), 
Maliyetten 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye (UMS 39) 5,291 39,918 17,454 (9) 

UFRS 9’un uygulanmasının etkisi  0 (2) (301) 0 

1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye (UFRS 9) 5,291 39,916 17,153 (9) 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar) vergi sonrası 1  0 0 267 0 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan 

özkaynak araçlarına atfedilebilir kazançlar (zararlar), vergi sonrası 

net 

0 0 0 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kare/zarara yansıtılan finansal 

yükümlülüklerin kendi kredi riskindeki değişime atfedilebilen, 

erken itfa halindeki kazançlar (zararlar), vergi sonrası net 

0 0 0 0 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 

Ödenen nakit temettüler  0 0 (227) 0 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası 0 0 (292) 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), 

vergi sonrası 

0 0 (186) 0 

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  0 90  0 0 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  0 0 0 199 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri 0 (5)  0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri 0 0 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 (4,119) 

Hazine hissesi satışları 0 0 0 3,914 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) 0 (2) 0 0 

 Diğer  0 2532 0   0 

31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye 5,291 40,252 16,714 (15) 
1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç. 
2 DWS Group GmbH & Co. KGaA’nın ilk halka arzının etkisi dahildir. 
  



 

 

 

 
 

Gerçekleşmemiş net kazançlar (zararlar) 
 

   

  
 
 
 

 
mln. € 

 
 

Satılmay
a hazır 
finansal 
varlıklar

dan, 
vergi 

sonrası 
net 2 

 
Gerçeğe 
uygun 

değer farkı 
diğer 

kapsamlı 
gelirlere 

yansıtılan 
finansal 

varlıklarda
n, vergi 

sonrası net 
2 

 
Gerçeğe uygun 

değer farkı 
kar/zarara 
yansıtılan 
finansal 

varlıkların 
kendi kredi 
riskindeki 
değişime  

atfedilebilir, 
vergi sonras 

net 2 

 
Nakit akım 
değişkenliğ
i riskinden 
korunma 

amaçlı 
türev 

İşlemlerin
den, vergi 
sonrası net 

2 

 
Satılmak 

üzere 
elde 

tutulan 
varlıklar

dan 
vergi 

sonrası 
net 2 

 
Yabancı 

para 
çevrim 

işlemleri 
Vergi 

sonrası 
net 4 

 

 
Özkaynak 
yöntemiyle 

muhasebeleşti
rilen 

yatırımlardan 
realize 

edilmemiş net 
kazançlar 
(zararlar) 

 
 
 
 

Birikmiş Diğer 
Kapsamlı gelirler 
vergi sonrası net 1 

 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye (UMS 39) 689 0 0 18 0 (227)  40 520 
UFRS 9’un uygulanmasının etkisi  (689) 394 (16) 0 0 (45) (12) (368) 
1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye (UFRS 9) 0 394 (16) 18 0 (272) 28 152 
Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), 
vergi sonrası net 1  

0 (428) 44 (1) 0 500 (14) 101 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelirlere yansıtılan özkaynak 
araçlarına atfedilebilir kazançlar 
(zararlar), vergi sonrası net 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kare/zarara 
yansıtılan finansal yükümlülüklerin 
kendi kredi riskindeki değişime 
atfedilebilen, erken itfa halindeki 
kazançlar (zararlar), vergi sonrası net 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 0 0 0 0 
Ödenen nakit temettüler  0 0 0 0 0 0 0 0 
İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, 
vergi sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden 
ölçüm kazançları (zararları), vergi 
sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Raporlama döneminde hisse 
ödüllerindeki net değişim  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde 
dağıtılan hazine hisseleri  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi 
indirimleri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse 
senetlerine diğer etkileri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Hazine hissesi satışları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Satılan hazine hisselerinden net 
kazançlar (zararlar) 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 Diğer  0 0 0 0 0 0 0 0 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  0 (34) 28  17 0 228 15 253 

1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç. 
2 Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardan gerçekleşmemiş net kazançlar (zararlar) hariç. 

  



 

 

 

 
mln. € 

 
Hissedarlara 
ait toplam 

özkaynaklar 

 
İlave 

özkaynak 
bileşenleri2 

 
Azınlık 
payları 

 
Toplam 

özkaynaklar 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye (UMS 39) 63,174 4,675 250 68,099 

UFRS 9’un uygulanmasının etkisi  (671) 0 (1) (672) 

1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye (UFRS 9) 62,503 4,675 249 67,427 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), vergi sonrası net  1 368 0 122 490 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan özkaynak 

araçlarına atfedilebilir kazançlar (zararlar), vergi sonrası net 
0 0 0 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kare/zarara yansıtılan finansal yükümlülüklerin 

kendi kredi riskindeki değişime atfedilebilen, erken itfa halindeki kazançlar 

(zararlar), vergi sonrası net 

0 0 0 0 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 

Ödenen nakit temettüler  (227) 0 (8) (235) 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası net  (292) 0 0 (292) 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları 

(zararları), vergi sonrası net  

(186) 0 (12) (198)  

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  90 0 23 112 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  199 0 0 199 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri (5) 0 1 (4) 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri 0 0 0 0 

Hazine hissesi alımları (4,119) 0 0 (4,119) 

Hazine hissesi satışları 3,914 0 0 3,914 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) (2) 0  0 (2) 

 Diğer  253 0 1,1933 1,446 

31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  62,495 4,675 1,568 68,737 
 

1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç 
 

2 Deutsche Bank’ın teminatsız ve sermaye benzeri borçlarını teşkil eden ve UFRS’na göre özkaynak olarak sınıflandırılan İlave Tier 1 Tahviller 
dahildir. 
 

3 DWS Group GmbH & Co. KGaA’nın ilk halka arzının etkisi dahildir. 
 

  



 

 

 
 
 

mln. € 

 
Hisse 

senetleri 
(itibari değeri 

olmayan) 

 
İlave 

ödenmiş 
sermaye 

 
Dağıtılma-
mış karlar 

 
Hisse senetleri 

(hazine 
hisseleri), 

Maliyetten 

31 Aralık 2015 itibarıyla bakiye  3,531 33,572 21,182 (10) 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), vergi sonrası net1 0 0 (1,402) 0 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 

Ödenen nakit temettüler  0 0 0 0 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası net  0 0 (276) 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), vergi 

sonrası net   

0 0 (517) 0 

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  0 64 0 0 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  0 0 0 239 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri 0 2 0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri 0 (129) 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 (5,264) 

Hazine hissesi satışları 0 0 0 5,035 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) 0 (7) 0 0 

 Diğer  0 263 0 0 

31 Aralık 2016 itibarıyla bakiye  3,531 33,765 18,987 0 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), vergi sonrası net1 0 0 (751) 0 

Çıkarılmış hisse senetleri  1,760 6,277 0 0 

Ödenen nakit temettüler  0 0 (392) 0 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası net  0 0 (298) 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), vergi 

sonrası net   

0 0 (91) 0 

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  0 (51) 0 0 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  0 0 0 424 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri 0 3 0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri 0 (104) 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 (7,912) 

Hazine hissesi satışları 0 0 0 7,479 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) 0 6  0 0 

 Diğer  0 22 0 0 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  5,291 39,918 17,454 (9) 
1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç. 

 
 

  



 

 
 

Gerçekleşmemiş net kazançlar (zararlar)    
 
 
 
 

mln. € 
 
 

 
 

Satılmaya 
hazır 

finansal 
varlıklarda

n, vergi 
sonrası net 2 

 
Gerçeğe 

uygun değer 
farkı diğer 
kapsamlı 
gelirlere 

yansıtılan 
finansal 

varlıklarda
n, vergi 

sonrası net 2 

 
Gerçeğe 
uygun 

değer farkı 
kar/zarara 
yansıtılan 
finansal 

varlıkların 
kendi kredi 
riskindeki 
değişime 

atfedilebilir
, vergi 

sonrası net 
2 

 
 

Nakit akım 
değişkenliği 

riskinden 
korunma 

amaçlı türev 
İşlemlerinden, 
vergi sonrası 

net 2 

 
 

Satılmak 
üzere elde 

tutulan 
varlıklardan

, vergi 
sonrası net 2 

 
 

Yabancı 
para 

çevrim 
işlemleri

, 
Vergi 

sonrası 
net 4 

 

 
 

Özkaynak 
yöntemiyle 

muhasebeleştirilen 
yatırımlardan 

realize edilmemiş 
net 

kazançlar 
(zararlar) 

 
 

Birikmiş 
Diğer 

Kapsamlı 
gelirler 

(giderler)
, vergi 

sonrası1 

31 Aralık 2015 itibarıyla bakiye  1,384 0 0 97 662 2,196 66 4,404 
Toplam kapsamlı gelirler 
(zararlar), vergi sonrası net1 

(472) 0 0 46  (662)  223 11 (854) 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 0 0 0 0 
Ödenen nakit temettüler  0 0 0 0 0 0 0  
İlave özkaynak bileşenlerinin 
kuponları, vergi sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili 
yeniden ölçüm kazançları 
(zararları), vergi sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Raporlama döneminde hisse 
ödüllerindeki net değişim  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları 
çerçevesinde dağıtılan hazine 
hisseleri  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili 
vergi indirimleri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların 
hisse senetlerine diğer etkileri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Hazine hissesi satışları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Satılan hazine hisselerinden net 
kazançlar (zararlar) 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 Diğer  0 0 0 0 0 0 0 0 
31 Aralık 2016 itibarıyla bakiye  912 0 0 143 0 2,418 77 3,550 
Toplam kapsamlı gelirler 
(zararlar), vergi sonrası net1 

(223) 0 0 (125) 0 (2,646) (36) (3,030) 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 0 0 0 0 
Ödenen nakit temettüler  0 0 0 0 0 0 0 0 
İlave özkaynak bileşenlerinin 
kuponları, vergi sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Tanımlı fayda planları ile ilgili 
yeniden ölçüm kazançları 
(zararları), vergi sonrası net  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Raporlama döneminde hisse 
ödüllerindeki net değişim  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları 
çerçevesinde dağıtılan hazine 
hisseleri  

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili 
vergi indirimleri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Opsiyon primleri ve opsiyonların 
hisse senetlerine diğer etkileri 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Hazine hissesi alımları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Hazine hissesi satışları 0 0 0 0 0 0 0 0 
Satılan hazine hisselerinden net 
kazançlar (zararlar) 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 Diğer  0 0 0 0 0 0 0 0 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  689 0 0 18  0 (227) 40 520 

1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç. 
2 Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardan gerçekleşmemiş net kazançlar (zararlar) hariç 
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31 Aralık 2015 itibarıyla bakiye  62,678 4,675 270 67,624 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), vergi sonrası net1 (2,256) 0 52 (2,204) 

Çıkarılmış hisse senetleri  0 0 0 0 

Ödenen nakit temettüler  0 0 (11) (11) 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası net  (276) 0 0 (276) 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), vergi 

sonrası net  

(517) 0 0 (517) 

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  64 0 0 64 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  239 0 0 239 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri 2 0 0 2 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri (129) 0 0 (129) 

Hazine hissesi alımları (5,264) 0 0 (5,264) 

Hazine hissesi satışları 5,035 0 0 5,035 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) (7) 0 0 (7) 

 Diğer  263 (6)3 4 262 

31 Aralık 2016 itibarıyla bakiye  59,833 4,669 316 64,819 

Toplam kapsamlı gelirler (zararlar), vergi sonrası net1 (3,781) 0 (20) (3,800) 

Çıkarılmış hisse senetleri  8,037 0 0 8,037 

Ödenen nakit temettüler  (392) 0 (11) (403) 

İlave özkaynak bileşenlerinin kuponları, vergi sonrası net  (298) 0 0 (298) 

Tanımlı fayda planları ile ilgili yeniden ölçüm kazançları (zararları), vergi 

sonrası net  

(91) 0 0 (91) 

Raporlama döneminde hisse ödüllerindeki net değişim  (51) 0 0 (51) 

Hisse bazlı ücret planları çerçevesinde dağıtılan hazine hisseleri  424 0 0 424 

Hisse bazlı ücret planları ile ilgili vergi indirimleri 3 0 0 3 

Opsiyon primleri ve opsiyonların hisse senetlerine diğer etkileri (104) 0 0 (104) 

Hazine hissesi alımları (7,912) 0 0 (7,912) 

Hazine hissesi satışları 7,479 0 0 7,479 

Satılan hazine hisselerinden net kazançlar (zararlar) 6 0 0 6 

 Diğer  22 63 (36) (9) 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  63,174 4,675 250 68,099 

1 Tanımlı fayda planları ile ilgili vergi sonrası net yeniden ölçüm kazançları (zararları) hariç. 
 
2 Deutsche Bank’ın teminatsız ve sermaye benzeri borçlarını teşkil eden ve UFRS’na göre özkaynak olarak sınıflandırılan  
İlave Tier 1 Tahviller dahildir. 
 
3  Ek Sermaye Bileşenleri alım satımından elde edilen net hasılatı içerir.  
  
İlişikteki notlar Konsolide Mali Tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.  



 

Konsolide Nakit Akım Tablosu 
 

mln. € 2018 2017 2016 
Net kar (zarar)  341 (735) (1,356) 
Operasyonel faaliyetlerden nakit akımları:    
Net karla operasyonel faaliyetlerden sağlanan (kullanılan) net nakdin mutabakatı için 
yapılan düzeltmeler:    

Kredi değer düşüş karşılığı 525 525 1,383 
Yeniden yapılanma faaliyetleri 360 447 484 
Satılmaya hazır finansal varlıkların ve vadeye kadar elde tutulacak varlıkların 
satışından elde edilen kar - (516) (695) 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan varlıkların, özkaynak 
yöntemi uygulanan yatırımların ve diğerlerinin satışından elde edilen kar (619) (59) (203) 
Ertelenmiş gelir vergileri, net 276 1,234 (312) 
Değer düşüklüğü, amortisman ve diğer tükenme payları, ve değer artışı 2,391 2,159 3,745 
Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlardan net karın payı (129) (141) (183) 

Gayrinakdi ücret, kredi ve diğer kalemlere göre düzeltilmiş kar (zarar) 3,145 2,914 2,862 
Operasyonel varlıklardaki ve yükümlülüklerdeki net değişimin düzeltmesi:    

Merkez bankaları ve bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar  (10,954) 966 (2,814) 
Satılan merkez bankası fonları, yeniden satım sözleşmeleri uyarınca alınan menkul 
kıymetler, ödünç alınan menkul kıymetler  15,004 8,560 19,440 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı 
olmayan finansal varlıklar  (98,560) - - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar 91,176 (6,721) 20,337 
Krediler (amortismana tabi tutulmuş maliyetten) 302  2,759 18,190 
Diğer varlıklar 6,284 21,970 (7,847) 
Mevduatlar (16,763) 34,601 (15,237) 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler ve yatırım 
sözleşmesi yükümlülükleri (10,549) 5,461 8,686 
Satılan merkez bankası fonları, yeniden satım sözleşmeleri uyarınca alınan menkul 
kıymetler, ödünç verilen menkul kıymetler  (16,716) (3,335) 16,362 
Diğer kısa vadeli borçlanmalar (4,266) 1,148 (10,632) 
Diğer yükümlülükler (19,119) (23,107) (12,888) 
Öncelikli uzun vadeli borç2 (6,840) (12,728) 12,328 
Alım-satım yükümlülükleri, türev finansal araçlardan pozitif ve negatif piyasa 
değerleri, net 20,542 1,596 30,341 
Diğer, net (6,752) 5,512 (8,518) 

Operasyonel faaliyetlerden elde edilen (kullanılan) net nakit (54,066) 39,576 70,610 
Yatırım faaliyetlerinden nakit akımları:    
Nakit girişi:    

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıkların 
satışı 22,126 - - 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklardan 
vadesi gelenler 26,001 - - 
Tahsil etmek üzere elde tutulan borçlanma senetlerinin (amortismana tabi tutulmuş 
maliyetten) satışı 94 - - 
Tahsil etmek üzere elde tutulan borçlanma senetlerinden (amortismana tabi tutulmuş 
maliyetten) vadesi gelenler 1,904 - - 
Satılmaya hazır finansal varlıkların satışı - 10,657 26,855 
Satılmaya hazır finansal varlıklardan vadesi gelenler - 6,798 6,029 
Vadeye kadar elde tutulan menkul kıymetlerden vadesi gelenler - 0 0 
Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımların satışı 30 80 50 
Gayrimenkul ve ekipman satışı 356 113 206 

Alımlar:    
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamı gelirlere yansıtılan finansal varlıklar  (41,031) - - 
Tahsil etmek üzere elde tutulan borçlanma senetleri (amortismana tabi tutulmuş 
maliyetten) (309) - - 
Satılmaya hazır finansal varlıklar - (13,472) (21,639) 
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler  - 0 0 
Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlar (1) (12) (81) 
Gayrimenkul ve ekipman (465) (485) (725) 

Şirket birleşmeleri / elden çıkarılan yatırımlar için alınan / (ödenen) net nakit  114 82 2,023 
Diğer, net (1,291) (1,328) (1,479) 
Yatırım faaliyetlerinden sağlanan (kullanılan) net nakit 7,528 2,433 11,239 

  



 

mln. € 2018 2017 2016 
Finansman faaliyetlerinden nakit akımları:    
Sermaye benzeri uzun vadeli borçlanma senedi ihracı 683 881 815 
Sermaye benzeri uzun vadeli geri ödemeleri ve itfaları (1,171) 3 (176) (1,102) 
Tröst imtiyazlı menkul kıymet ihracı 44 266 121 
Tröst imtiyazlı menkul kıymet geri ödemeleri ve itfaları (2,733) 4 (666)  (840) 
Çıkarılan hisse senetleri 0 8,037 0 
Hazine hissesi alımı (4,119) (7,912) (5,264) 
Hazine hissesi satışı 3,912 7,471 4,983 
Çıkarılan İlave Özkaynak Bileşenleri (AT1) 0 0 0 
İlave Özkaynak Bileşenleri (AT1)  alımları  (236) (205) (207) 
İlave Özkaynak Bileşenleri (AT1) satışları 234 217 202 
İlave Özkaynak Bileşenlerinin kuponları, vergi öncesi  (315) (335) (333) 
Azınlık haklarına  ödenen temettüler (8) (11) (11) 
Azınlık haklarındaki  net değişim 1,205 (37) (13) 
Deutsche Bank hissedarlarına ödenen nakit temettüler  (227) (392) 0 
Diğer, net 52 0 0 
Finansman faaliyetlerinden sağlanan (kullanılan) net nakit (3,334) 7,138 (1,649) 
Döviz kurlarındaki değişimin nakit ve nakit benzeri varlıklar üzerindeki net 
etkisi 1,668 (5,772) (28) 
Nakit ve nakit benzeri varlıklardaki net artış (azalış) (48,203) 43,376 80,172 
Dönem başındaki nakit ve nakit benzeri varlıklar  229,025 185,649 105,478 
Dönem sonundaki nakit ve nakit benzeri varlıklar  180,822 229,025 185,649 
Operasyonel faaliyetlerden sağlanan (kullanılan) net nakit şunları içermektedir     

Ödenen (tahsil edilen) gelir vergileri, net 468 689 1,572 
Ödenen faiz 11,743 11,784 10,808 
Tahsil edilen faiz  22,408 21,095 22,579 
Tahsil edilen temettüler 2,186 3,006 3,256 

Nakit ve nakit benzeri varlıklar şunlardan oluşmaktadır     
Nakit ve merkez bankasından bakiyeler  (merkez bankaları nezdindeki faiz 

getirici vadesiz mevduatlar dahil değildir) 174,059 222,451 178,105 
Bankalararası  (merkez bankaları dışında) bakiyeler (bankalar nezdindeki vadeli 
mevduatlar (31 Aralık 2018 itibarıyla 16.8 milyar Euro, 31 Aralık 2017 itibarıyla 
5.9 milyar Euro ve 31 Aralık 2016 itibarıyla 7.1  milyar Euro) dahil değildir) 6,763 6,574 7,544 

Toplam  
180,822 229,025 185,649 

1 Sırasıyla 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerine kadar 5.3 milyar Euro ve 5.0 milyar Euro tutarında öncelikli uzun vadeli borçlanma senedi 
ihracı, ve 5.2 milyar Euro ve 4.6 milyar Euro tutarında geri ödemeler ve itfalar dahildir. 
 

2 Sırasıyla 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerine kadar 27.4 milyar Euro ve 33.4 milyar Euro tutarında ihraçlar, ve 32.8 milyar Euro ve 41.3 
milyar Euro tutarında geri ödemeler ve itfalar dahildir. 
 

3 Sermaye Benzeri Uzun Vadeli Borçlar için gayrinakdi giderler toplam 148 milyon Euro olup, 162 milyon Euro tutarındaki döviz hareketlerinden  
ve (39) million Euro tutarındaki Gelecek Değer değişimlerinden  kaynaklanmıştır. 
 

4 Tröst İmtiyazlı Menkul kıymetler için gayrinakdi giderler toplam 407 milyon Euro olup, 178 milyon Euro tutarındaki Gelecek Değer 
değişimlerinden, ve 168 milyon Euro tutarındaki döviz hareketlerinden kaynaklanmıştır. 

 
 
İlişikteki notlar Konsolide Mali Tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

  



 

Konsolide Mali Tablo Dipnotları 
01- Önemli Muhasebe Politikaları ve Kritik Muhasebe Tahminleri 

Muhasebe Esası 

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank" veya "Ana Şirket"), Almanya Federal Cumhuriyeti 
kanunları çerçevesinde kurulu bir anonim şirkettir. Deutsche Bank, Deutsche Bank’ın hakim finansal pay 
sahibi olduğu bütün kuruluşları ile birlikte (“Grup"), kurumsal ve yatırım bankacılığı, özel müşteriler ve 
varlık yönetimi ürünleri ve hizmetleri yelpazesinin tamamının global bir sağlayıcısıdır.  

İlişikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro ile ifade edilmiştir. Milyon Euro 
olarak ifade edilen bütün finansal bilgiler en yakın milyona yuvarlanmıştır. Konsolide finansal tablolar, 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu ("IASB") tarafından yayımlanmış ve Avrupa Birliği ("AB") 
tarafından onaylanmış olan Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına ("UFRS") uygun olarak 
hazırlanmıştır. Grup’un UFRS’nı uygulaması, IASB tarafından yayımlanan UFRS ile AB tarafından 
onaylanan UFRS arasında fark ortaya çıkarmamaktadır.  

UFRS 7 "Finansal Araçlar: Açıklamalar" kapsamında finansal araçlardan doğan risklerin niteliği ve 
derecesi hakkındaki açıklamalar, Yönetim Raporu’nun Risk Raporu kısmında yer almakta olup, Konsolide 
Finansal Tabloların ayrılmaz parçasıdır. Bu denetlenmiş kısımlar, Risk Raporunun sayfa kenarlarında 
parantezler içerisinde belirtilmiştir. 

Tanımlı Fayda Emeklilik Planları için İskonto oranı  
 
2017 yılında Grup, Euro Bölgesindeki tanımlı fayda planlarını değerlemede kullanılan iskonto oranını 
belirlemek için daha standardize, daha basit bir yaklaşıma geçmiştir; benzer yaklaşımlar genel kabul 
görmüştür ve hâlihazırda Birleşik Krallıkta ve Birleşik Devletlerde Grup’un diğer belli başlı emeklilik 
planları için kullanılmaktadır. Bu ayarlamanın, iskonto oranı üzerinde herhangi bir etkisi olmamış ve 2017 
yılında Grup’un Konsolide Kapsamlı Gelir Tablosunda etkisi olmamıştır. 
 
Gemicilik Kredileri için Değer Düşüklüğü Metodolojisinde Ayarlama  
 
2017 yılının üçüncü çeyreğinde Grup, devam eden teşebbüs veya sona ermiş teşebbüs senaryosuna göre 
değer düşüklüğü değerlendirmesine tabi tutulan gemi inşa kredileri için parametrelerde ayarlama yapmıştır. 
Bu parametrelerdeki değişiklik sonucunda, tahmini değer düşüklüğü giderinde 70 milyon Euro artış 
yönünde değişiklik olmuştur. Grup ayrıca sona ermiş teşebbüslerde riski olan gemi inşa kredilerine 
uygulanan genel zarar yazma uygulamasını revize etmiş, bu da ilave değer düşüklüğü tahmininde 36 milyon 
Euro tutarında değişikliğe yol açmıştır. Tahminlerdeki bu değişiklikler, kredi değer düşüklüğü karşılığına 
yansıtılmıştır. 
 
Konut Tasarruf Sözleşmeleri 
2018 yılının ikinci çeyreğinde Grup, konut tasarruf sözleşmelerinin faiz bonusu ile ilgili yükümlülüklerine 
dair muhasebe politikasını değiştirmiştir. Bu bonuslar normalde kullanma niteliklerini taşırken ipotekli 
krediye girmekten kaçınan ve sözleşmeyi feshederek mevduat tutarı artı tahakkuk etmiş faiz ve bonus 
kuponu almaya karar veren mevduat sahiplerine ödenmiştir. Önceden Grup, faiz bonusu ödeme 
yükümlülüğünü UMS 37 kapsamında karşılık olarak muhasebeleştirmekte idi. Piyasa uygulamalarındaki 
gelişmeler sonucunda Grup, muhasebe politikasını analiz etmiş ve konut tasarruf mevduatını bütünüyle, 
ürün hakkında daha güvenilir ve daha alakalı bilgi sağladığı için UFRS 9’a göre muhasebeleştirmeye karar 
vermiştir. Muhasebe politikasındaki değişim sonucunda, Grup’un 30 Haziran  
 
 
 



 

2018 ve 31 Aralık 2017 itibarıyla konsolide bilançolarında, sırasıyla 1.1 milyar Euro ve 1.1 milyar Euro, 
Karşılıklardan Mevduatlara yeniden sınıflandırılmıştır. Faiz bonusları ile ilgili yükümlülüklerin UFRS 9 
kapsamında UMS 37’ye kıyasla yeniden ölçümü, cari ve bütün karşılaştırmalı dönemlerde Grup’un 
Konsolide Kapsamlı Gelir Tablosunda ve Grup'un toplam özkaynaklarında önemsiz bir etki yapmış ve 
dolayısıyla ayarlama yapılmamıştır. 
 
Kritik Muhasebe Tahminleri  
Finansal tabloların UFRS kapsamında hazırlanması, yönetimin belli varlık ve yükümlülük kategorileri için 
tahminlerde ve varsayımlarda bulunmasını gerektirmektedir. Bu tahminler ve varsayımlar, bilanço tarihinde 
varlıkların ve yükümlülüklerin bildirilen tutarlarını ve şarta bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin 
açıklamasını ve raporlama dönemi içindeki gelir ve giderlerin bildirilen tutarlarını etkilemektedir. Fiili 
sonuçlar yönetimin tahminlerinden farklılık gösterebilir. Grup'un önemli muhasebe ilkeleri "Önemli 
Muhasebe İlkeleri"nde açıklanmıştır. 
 
Grup'un muhasebe ilkelerinin belli bazıları, karmaşık ve sübjektif kanaat içeren ve varsayımların 
kullanılmasını kapsayan kritik muhasebe tahminleri yapılmasını gerektirmekte olup, bunların bazıları 
yapısal olarak belirsiz ve değişmeye açık konularla ilgili olabilmektedir. Bu kritik muhasebe tahminleri 
dönemden döneme değişebilmekte ve Grup'un finansal durumu, finansal durumundaki değişim veya 
faaliyet sonuçları üzerinde önemli etki yapabilmektedir. Kritik muhasebe tahminleri arasında öyle 
tahminler bulunabilir ki yönetim cari muhasebe döneminde makul şekilde tamamen başka bir tahmini 
kullanabilirdi. Grup, kritik muhasebe tahminleri içeren aşağıdaki önemli muhasebe ilkelerini tespit etmiştir: 
  İlişkili kuruluşların değer düşüklüğü (aşağıdaki " İlişkili Kuruluşlar” kısmına bakınız)  gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıkların değer düşüklüğü 

(aşağıdaki “Finansal Varlıklar (UFRS 9 – sadece 2018) - Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer Kapsamlı 
Gelirlere Yansıtılan Finansal Varlıklar” kısmına bakınız  Satılmaya hazır finansal varlıkların değer düşüklüğü (aşağıdaki "Finansal Varlıklar (UMS 39 – sadece 
önceki dönemler - Satılmaya Hazır olarak sınıflandırılan Finansal Varlıklar” kısmına bakınız)  Gerçeğe uygun değer tespiti (aşağıdaki "Gerçeğe Uygun Değerin Tespiti” kısmına bakınız)  İşlem tarihi karının muhasebeleştirilmesi (aşağıdaki " İşlem Tarihi Karının Muhasebeleştirilmesi” 
kısmına bakınız)  Kredilerin değer düşüklüğü ve bilanço dışı pozisyonlar için karşılıklar (aşağıdaki "Kredilerin Değer 
Düşüklüğü ve Bilanço dışı Pozisyonlar için Karşılıklar” kısmına bakınız)  Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer düşüklüğü (aşağıdaki "Şerefiye ve Diğer Maddi 
Olmayan Varlıklar” kısmına bakınız)  Ertelenmiş vergi varlıklarının kabulü ve ölçümü (aşağıdaki "Gelir Vergileri” kısmına bakınız)  Yasal ve idari şarta bağlı olayların ve belirsiz vergi pozisyonlarının muhasebesi (aşağıdaki "Karşılıklar” 
kısmına bakınız) 

 

Önemli Muhasebe İlkeleri 
Grup’un önemli muhasebe politikalarının açıklaması aşağıdadır. Önceden açıklanan ve aşağıda belirtilen 
muhasebe ilkesi değişiklikleri ve muhasebe tahmini değişiklikleri haricinde, bu politikalar 2016, 2017 ve 
2018 için sürekli olarak uygulanmıştır. 
 
Konsolidasyon İlkeleri 
Konsolide finansal tablolardaki finansal bilgiler; ayrı bir ekonomik birim olarak sunulan belli 
yapılandırılmış kuruluşlar dahil olmak üzere bağlı kuruluşları ile birlikte ana şirket Deutsche Bank AG ile 
ilgili bilgileri içermektedir. 
 
 
 
 
 
 
 



 

Bağlı Kuruluşlar 
 
Grup’un bağlı kuruluşları, doğrudan veya dolaylı olarak kontrol ettiği kuruluşlardır. Grup’un bir kuruluş 
üzerinde kontrol sahibi olup olmadığına, Grup’un o kuruluştaki payı üzerinden maruz olduğu değişken 
getirileri etkilemek için yetkisini kullanma imkânına göre karar verilir. 
 
Grup, müşterilerin yatırımlarını ayrı tüzel kişiliklerde tutmaya olanak sağlamak, müşterilerin alternatif 
varlıklara müştereken yatırım yapmasına olanak sağlamak, varlık menkul kıymetleştirme işlemleri, ve kredi 
koruması satın almak ve satmak dâhil çeşitli nedenlerle, yapılandırılmış kuruluşların kuruluşunu 
desteklemekte, ve üçüncü şahıslarca desteklenen yapılandırılmış kuruluşlarla ilişkide bulunmaktadır. 
 

Bir kuruluşun konsolide edilip edilmeyeceğini değerlendirirken Grup,  
 kuruluşun maksadı ve tasarımı 
 faaliyetleri ve bunların nasıl belirlendiği 
 Grup’un haklarının ilgili faaliyetlere yön verme imkânını sağlayıp sağlamadığı,  
 Grup’un değişken getirilere maruz olup olmadığı veya bunlar üzerinde hak sahibi olup olmadığı, 
 Grup’un getiri tutarını etkilemek için yetkisini kullanma imkânına sahip olup olmadığı  
gibi bir dizi kontrol faktörünü değerlendirmektedir.  

Oy hakları söz konusu olduğunda, başka bir yatırımcı pratikte ilgili faaliyetleri tek taraflı olarak 
yönlendirme imkânına sahip olmadıkça, Grup, bir kuruluşun oy haklarının yarıdan fazlasını doğrudan veya 
dolaylı olarak elinde tuttuğunda kontrol sahibi addedilir. 
 

Potansiyel oy hakları da önemli sayılmakta ve kontrolün değerlendirilmesinde dikkate alınmaktadır. 

Benzer şekilde, Grup, oy haklarının çoğunluğunu etmediği ama pratikte kontrol taraflı olarak tek ilgili 
faaliyetleri yönlendirme imkânına sahip olduğunda da kontrol bulunduğu değerlendirmesinde bulunur. Bu, 
hissedarların paylarının boyutunun ve dağılımının, Grup’a, yatırım yapılan kuruluşun faaliyetlerini 
yönetme yetkisi verdiği durumlarda ortaya çıkabilir. 
 
Bağlı kuruluşlar, kontrolün Grup’a geçtiği tarihten itibaren konsolide edilmekte, kontrolün ortadan kalktığı 
tarihten itibaren ise konsolidasyon kapsamından çıkarılmaktadır.  
 
Grup, konsolidasyon durumunu en azından her üç aylık raporlama tarihinde yeniden değerlendirmektedir. 
Dolayısıyla, kontrol faktörlerinin bir veya daha fazlasında bir değişikliğe yol açan her türlü yapı değişikliği, 
gerçekleştiğinde yeniden değerlendirme yapılmasını gerektirir. Bu karar verme haklarında değişimi, akdi 
düzenlemelerdeki değişimi, finansman, mülkiyet veya sermaye yapısındaki değişimleri ve de orijinal 
dokümantasyon öngörülen bir tetikleyici olayı izleyen değişiklikleri kapsar. 
 
Grup şirketleri arasındaki bütün şirketler arası işlemler, bakiyeler ve işlemlerden realize edilmemiş  
kazançlar, konsolidasyonda elimine edilmektedir.  
 
Konsolidasyon açısından bütün Grup çapında birbiriyle tutarlı muhasebe politikaları uygulanmaktadır. Bir 
bağlı kuruluşun hisselerinin üçüncü şahıslara ihracı, azınlık payları olarak muamele edilmektedir. Azınlık 
paylarına atfedilebilir kar veya zararlar, Konsolide Gelir Tablosunda ve Konsolide Kapsamlı Gelir 
Tablosunda ayrıca raporlanmaktadır. 
 
 
 
 
 
 



 

 
Bir bağlı kuruluşun kontrolünün kaybedildiği tarihte, Grup a) bağlı kuruluşun varlıklarını (şerefiye 
atfedilebilenler dahil) ve yükümlülüklerini defter değeri üzerinden kayıtlarından çıkarır, b) eski bağlı 
kuruluşta kalan azınlık paylarını (diğer birikmiş kapsamlı gelirlerde bunlara atfedilebilir bileşenler dahil) 
defter değeri üzerinden finansal tabloların dışında bırakır, c) tahsil edilen bedelin ve bağlı kuruluşun 
hisselerinin dağıtımını gerçeğe uygun değerden kaydeder, d) eski bağlı kuruluşta elde tutulmaya devam 
eden yatırım varsa bunu gerçeğe uygun değerinden kaydeder ve e) yukarıdaki kalemlerin farkını gelir 
tablosunda kazanç veya zarar olarak kaydeder. O bağlı kuruluş ile ilgili olarak önceki dönemlerde diğer 
kapsamlı gelirler arasında kaydedilen tutarlar, Konsolide Gelir Tablosuna yeniden sınıflandırılır veya diğer 
UFRS’na göre icap etmesi halinde doğrudan dağıtılmamış karlara aktarılır. 
 

İlişkili Kuruluşlar  
İlişkili Kuruluş, kuruluşun operasyonel ve finansal yönetim politikası kararları üzerinde Grup’un önemli 
etkiye sahip olduğu ama kontrol payına sahip olmadığı kuruluşlardır. Önemli etki genellikle, Grup, oy 
haklarının %20 ila %50’sine sahip olduğunda varsayılmaktadır. Grup’un önemli etkiye sahip olup 
olmadığını değerlendirirken halen kullanılabilir ya da dönüştürülebilir olan potansiyel oy haklarının varlığı 
ve etlisi dikkate alınmaktadır. Grup’un önemli etkiye sahip olup olmadığını değerlendirirken dikkate alınan 
diğer faktörler arasında, yönetim kurulunda (Alman sermaye şirketlerinde denetim kurulu) temsil, ve 
önemli şirketler arası ilişkiler bulunmaktadır. Bu faktörlerin varlığı halinde, Grup’un yatırımı oy hakkına 
sahip hisselerin %20’sinden az olsa dahi, o yatırım için muhasebenin özkaynak yönteminin uygulanması 
gerekebilmektedir. 
 
İştiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluşlardaki yatırımlar, muhasebenin özkaynak yöntemine göre 
muhasebeleştirilmektedir. Grup’un ilişkili kuruluşlardaki ve ortak kontrol edilen kuruluşlardaki hissesi, 
Grup’un muhasebe politikalarına uyması için düzeltilmekte ve gelir tablosunda, özkaynak yöntemiyle 
muhasebeleştirilen yatırımlardan net kar (zarar) olarak raporlanmaktadır. Şirket içi satışlardan doğan 
kazançlardan veya zararlardan Grup’un payı, konsolidasyonda elimine edilmektedir. 
 
Muhasebenin özkaynak yönteminde, Grup’un ilişkili kuruluşlardaki ve ortak kontrol edilen kuruluşlardaki 
yatırımları başlangıçta maliyetten kaydedilmekte, ve sonradan hem ilişkili kuruluşun veya ortak kontrol 
edilen kuruluşun iktisap sonrası net karından (veya zararından) Grup’un oransal payını hem de ilişkili 
kuruluşun veya ortak kontrol edilen kuruluşun özkaynaklarında doğrudan yer alan diğer hareketleri 
yansıtacak şekilde artırılmaktadır (ya da azaltılmaktadır). İlişkili kuruluşun veya ortak kontrol edilen 
kuruluşun iktisabından doğan şerefiye, yatırımın defter değerine dahildir (varsa birikmiş değer düşüklüğü 
zararı düşülerek). Şerefiye ayrıca raporlanmadığı için, değer düşüklüğü için spesifik olarak test 
edilmemektedir. Bunun yerine, her bilanço tarihinde, özkaynak yöntemine göre yatırımın tamamının değer 
düşüklüğü testi yapılmaktadır. 
 
Değer düşüklüğüne dair objektif bir kanıt bulunursa, yatırımın geri kazanılabilir tutarını (yani kullanımdaki 
değer ile, gerçeğe uygun değer eksi satma maliyetinin, yüksek olanını) defter değeri ile karşılaştırmak 
suretiyle bir değer düşüklüğü testi yapılmaktadır. Önceki dönemlerde kaydedilmiş bir değer düşüklüğü 
zararı, ancak son değer düşüklüğü zararının kaydedildiği zamandan sonra yatırımın geri kazanılabilir 
tutarını belirlemede kullanılan tahminlerde bir değişiklik olmuş ise ters kayıt yapılmaktadır. Böyle bir 
durumda, yatırımın defter değeri, daha yüksek olan geri kazanılabilir tutarına yükseltilmektedir. İlişkili 
kuruluşlardaki yatırımın defter değerinde, değer düşüklüğü zararının ters kaydına atfedilebilir artış, o 
yatırım için önceki yılda herhangi bir değer düşüklüğü zararı kaydedilmemiş olması halinde tespit edilecek 
defter değerini aşmayacaktır. 
 
 
 
 



 

Grup’un ilişkili kuruluş veya ortak kontrol edilen kuruluş üzerindeki önemli etkisinin ortadan kalktığı 
tarihte, Grup, özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımın elden çıkarılması sonucunda, yatırımın 
elde tutulmaya devam eden kısmı varsa bunun gerçeğe uygun değeri ile, ilişkili kuruluşu elden çıkarma 
sonucu elde edilen meblağın toplamı ile, yatırımın defter değeri arasındaki fark kadar kazanç veya zarar 
kaydetmektedir. Önceki dönemlerde ilişkili kuruluş ile ilgili olarak diğer kapsamlı gelirlerde kaydedilen 
tutarlar, yatırım yapılan kuruluşun o varlıkları veya yükümlülükleri doğrudan kendisi elden çıkarmış olması 
halinde uygulanacak esasa göre muhasebeleştirilmektedir. 
 
Kritik Muhasebe Tahminleri: Değer düşüklüğü bulunduğuna dair objektif bir kanıt bulunup 
bulunmadığının değerlendirmesi, önemli yönetim kanaati gerektirebileceğinden ve değer düşüklüğü 
tahminleri, gelecekte olabilecek veya olmayabilecek olaylara dayalı olarak dönemden döneme 
değişebileceğinden, Grup bunu kritik bir muhasebe tahmini olarak addetmektedir. 

Yabancı Para Çevrim İşlemleri 
Konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro üzerinden hazırlanmaktadır. Gruptaki 
çeşitli kuruluşlar farklı işlevsel para birimleri, yani kuruluşun faaliyet gösterdiği temel ekonomik ortamın 
para birimini kullanmaktadır. 

Kuruluşlar, döviz gelirlerini, giderlerini, kazançlarını ve zararlarını, kayıt tarihinde geçerli olan döviz 
kurlarını kullanarak işlevsel para birimlerinden kaydeder. 

Kuruluşun işlevsel para birimi dışındaki para birimleri ile ifade edilen parasal varlıklar ve yükümlülükler 
dönem sonu kapanış kurundan çevrilmektedir. Bu kalemlerin çevriminden ve ödenmesinden kaynaklanan 
kambiyo kazançları ve zararları, çevrim tutarlarını, bu parasal varlık ve yükümlülükleri riskten korumak 
için kullanılan dövizli işlemlerden (türevlerden) kaydedilen tutarlara paralel hale getirmek üzere, Konsolide 
Gelir Tablosunda gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklardan/ yükümlülüklerden 
net kazançlar (zararlar) olarak kaydedilmektedir. 

Tarihsel maliyetten ölçülen parasal-olmayan kalemler, işlem tarihinde tarihsel döviz kuru kullanılarak 
çevrilir. Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan parasal-olmayan kalemlerden çevrim farkları, kar 
veya zarar olarak muhasebeleştirilir. Satılmaya hazır parasal-olmayan kalemlerden (sermaye menkul 
kıymetleri) çevrim farkları, diğer kapsamlı gelirler arasında muhasebeleştirilir, ve parasal-olmayan bir 
unsur satıldığında, o unsurun satışından elde edilen toplam kar veya zararın bir parçası olarak konsolide 
gelir tablosuna kaydedilir. 

Sunum para birimine çevrim amacıyla, yurt dışı operasyonların varlıkları ve yükümlülükleri, dönem sonu 
kapanış kurundan çevrilirken, gelir ve gider unsurları, işlem tarihlerinde geçerli olan kurlardan, ya da fiili 
kurlara çok yakın ise ortalama kurlardan Euro’ya çevrilir. Bir yurt dışı operasyonun çevriminden doğan 
kambiyo farkları diğer kapsamlı gelirlere dahil edilir. Bağlı kuruluş niteliğinde olan yurt dışı operasyonlar 
için, varsa azınlık paylarına atfedilebilir kambiyo farkları tutarı, azınlık payları arasında muhasebeleştirilir. 

Bir yurt dışı bağlı kuruluşun ve ilişkili kuruluşun elden çıkarılmasında (o operasyon üzerindeki kontrol 
veya önemli etkinin kaybına yol açıyorsa), diğer kapsamlı gelirlerde muhasebeleştirilen toplam kümülatif 
kur farkı yeniden sınıflandırılarak kar veya zarara yansıtılır. 

Bağlı kuruluş niteliğinde olan bir yurtdışı operasyonun kısmen elden çıkarılması halinde (kontrol kaybına 
yol açmıyorsa), bu sermaye sahipleri arasında bir işlem olarak addedildiğinden, kümülatif kur farklarından 
oransal pay, diğer kapsamlı gelirlerden azınlık paylarına yeniden sınıflandırılır. Bir ilişkili kuruluşun 
kısmen elden çıkarılması için (önemli etkileme imkanının kaybına yol açmıyorsa), kümülatif kur 
farklarından oransal pay, diğer kapsamlı gelirlerden, kar / zarara yeniden sınıflandırılır. 

 
 
 



 

Faiz, Komisyonlar ve Ücretler (UFRS 9 ve UFRS 15 – sadece 2018) 
 
Net Faiz Geliri – Faiz işleyen bütün varlıklardan ve yükümlülüklerden faiz gelirleri ve giderleri, etkin faiz 
yöntemi kullanılarak net faiz geliri olarak kaydedilmektedir. Etkin faiz oranı (EFR), bir finansal varlığın 
veya finansal yükümlülüğün tükenmeye tabi tutulmuş maliyetini hesaplama ve faiz gelirini veya giderini 
gelecekteki tahmini nakit akımları kullanarak ilgili döneme tahsis etme yöntemidir. 

EFR hesaplamasında kullanılan gelecekteki tahmini nakit akımları arasında, varlık veya yükümlülüğün 
bütün akdi koşulları ile belirlenenler, etkin faiz oranının ayrılmaz parçası sayılan bütün ücretler 
(komisyonlar dahil), doğrudan ve kademeli işlem maliyetleri ve bütün diğer primler veya iskontolar 
bulunmaktadır. Ancak, eğer finansal aracın gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılıyorsa, gerçeğe 
uygun değerini belirlemede kullanılan önemli ölçülemeyen girdiler bulunmaması şartıyla, araç ilk 
kaydedildiğinde varsa ilişkili ücretler alım-satım gelirlerine yansıtılmaktadır. 

Eğer bir finansal varlık kredi değer düşüklüğüne uğramış ise, faiz geliri, brüt defter değerine etkin faiz oranı 
uygulayarak hesaplanır. Bir finansal varlığın brüt defter değeri, değer düşüklüğü karşılığı öncesi brüt olarak 
finansal varlığın tükenmeye tabi tutulmuş maliyetidir. Alındığında veya kredi süresince değer düşüklüğüne 
uğramış kabul edilen varlıklar için, faiz geliri, beklenen kredi değer düşüklüğünün hesaba katıldığı, kredi-
düzeltmesine tabi tutulmuş etkin faiz oranı kullanılarak hesaplanır. 

Grup, faiz-işleyen varlıklar ve yükümlülükler ile ilişkili devlet yardımlarından gelirleri,  yardımları 
alacağına ve yardımın koşullarına uyacağına dair makul güvence bulunduğunda, net faiz gelirleri arasında 
kaydetmektedir. 

UFRS 9’un benimsenmesinden sonra, Uluslararası Muhasebe Standardı 1 “Finansal Tabloların 
Sunumundaki” (UMS 1) güncellemeler sonucu Grup, EFR yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz gelir ve 
giderlerini gelir tablosunda sunmaktadır. 

Komisyonlar ve Ücret Gelirleri –Grup, Komisyon ve Ücret Gelirlerinin kaydı için UFRS 15 “Müşterilerle 
Sözleşmelerden Gelirler” beş adımlı gelir kayıt modelini uygulamakta olup, bu kapsamda, malların ve 
hizmetlerin kontrolü devredildiğinde, yani müşteriye karşı akdi ifa yükümlülükleri yerine getirildiğinde 
gelirler kaydedilmektedir. 

Dolayısıyla, ilk adımda bir müşteri ile bir sözleşme tespit edildikten sonra ikinci adım, müşteriye karşı ifa 
yükümlülüğünü – veya ayrı ayrı bir dizi yükümlülüğü - tespit etmektir. Grup, hizmetin ayrı ayrı belirlenip 
belirlenemediğini ve sözleşme bağlamında gerçekten bağımsız olup olmadığını tetkik etmelidir. Eğer 
müşteri bir hizmetten başlı başına veya müşterinin kolayca bulabileceği diğer kaynaklarla birlikte 
yararlanabilecekse ve hizmeti müşteriye iletme vaadi, kontrattaki diğer vaatlerden ayrı olarak 
belirlenebiliyorsa, vaat edilen hizmet bağımsız sayılır. Gelir tutarı, kontratta tanımlı ifa yükümlülüğü için 
akdi olarak kabul edilmiş işlem fiyatına dayalı olarak ölçülür. Eğer bir kontrat, değişken ücret içeriyorsa, 
Grup vaat edilen malları veya hizmetleri müşteriye iletme karşılığında tahsil etme hakkına sahip olacağı 
bedelin miktarını tahmin eder. Tespit edilen ifa yükümlülüğü yerine getirildiğinde, gelir de kar/zarara 
kaydedilir. 

 

 

 

 

 



 

 

Grup varlık yönetim hizmetleri sağlamakta, bu da varlık yönetimi ve performans ücretleri doğurmakta ve 
tek bir ifa yükümlülüğü teşkil etmektedir. Varlık yönetimi ve performans ücreti bileşenleri değişken 
ücretler olup, Grup, müşteriye vaat edilen hizmetleri iletme karşılığında alma hakkına sahip olduğu ücreti 
her raporlama tarihinde tahmin etmektedir. Varlık yönetimi hizmetlerinden doğan faydalar eş zamanlı 
olarak elde edilmekte ve müşteri tarafından zaman içinde tüketilmektedir. Grup, ifa yükümlülüğünün tam 
olarak yerine getirilmesi doğrultusundaki ilerlemeyi ölçerek, ve kaydedilmiş kümülatif gelir tutarının 
önemli ölçüde tersine dönmesinin oldukça muhtemel olup olmadığına dair bir belirsizlik varsa bunun 
ortadan kalkmasına tabi olarak, gelirleri zaman içinde kaydetmektedir. Yönetim ücreti bileşeni için  bu, 
aylık veya üç aylık hizmet döneminin sonudur. Performans ücretleri için bu tarih, performans bileşeni ile 
ilgili varsa belirsizliğin tamamen ortadan kalktığı zamandır. 

Bilanço dışı olarak muhasebeleştirilen taahhütlerle ilgili kredi taahhüt ücretleri, eğer Grup’un spesifik bir 
kredi verme düzenlemesine girmesi muhtemel değilse, taahhüdün ömrü boyunca komisyon ve ücret 
gelirlerine kaydedilir. Eğer Grup’un spesifik bir kredi verme düzenlemesine girmesi muhtemelse, kredi 
taahhüt ücreti, kredi açılana kadar ertelenir ve kredinin etkin faiz oranında düzeltme olarak kaydedilir. 

Aşağıdaki Komisyon ve Ücret Gelirleri, ağırlıklı olarak, müşterilerin zaman içinde aldığı ve tükettiği 
hizmetlerden kazanılmaktadır: Yönetim, yönetim altındaki varlıklar, yurt dışı ticari işler, kredi proses ve 
garantisi, diğer muhtelif müşteri hizmetleri. Ağırlıklı olarak belli bir zaman noktasında hizmetler 
sağlamaktan veya işlem türüne göre kazanılan Komisyon ve Ücret Gelirleri arasında şunlar bulunmaktadır: 
diğer menkul kıymetler, yüklenim ve danışmanlık ücretleri, aracılık ücretleri, yerel ödemeler, döviz/ 
kambiyo işlemleri ve aracı ücretleri. 

Komisyon ve Ücret Gelirlerinin üretilmesiyle doğrudan ilgili ve buna göre kademeli olarak artan Giderler, 
Komisyon ve Ücret Gelirlerinde net olarak sunulmaktadır. Bu, gelire ve onunla ilgili gidere yol açan hizmet 
ile alakalı ifa yükümlülüğü akdi olarak (yani asaleten) Grup’a ait olduğunda, gelirleri ve bununla ilişkili 
giderleri içermektedir. Buna karşın, ifa yükümlülüğü akdi olarak Grup’a ait olmayıp vekil olarak hareket 
ettiği durumları içermez. Grup’un asaleten mi vekâleten mi hareket ettiğinin tespiti, dayanak hizmet 
düzenlemesinin akdi koşullarına dayalı olarak yapılır. Brüt Komisyon ve Ücret Gelir ve Gider tutarları “Not 
6 – Komisyon ve Ücret Gelirleri”nde açıklanmıştır. 

Faiz, Komisyonlar ve Ücretler (UMS 18 – sadece önceki dönemler)  
Grup, UMS 18 “Gelirler” (UMS 18) gelir kayıt zorunluluklarını uygulamıştır. Gelirler, gelir tutarı ve buna 
ilişkin maliyetler güvenilir şekilde ölçülebildiğinde, işlemle ilgili ekonomik faydaların realize edilmesi 
muhtemel olduğunda ve işlemin tamamlama aşaması güvenilir şekilde ölçülebildiğinde kaydedilmektedir. 
Bu kavram, Grup’un ana gelir getirici faaliyetlerine aşağıdaki şekilde uygulanmıştır. 

Net Faiz gelirleri – Faiz içeren bütün varlıklardan ve yükümlülüklerden faiz, etkin faiz yöntemi kullanılarak 
net faiz geliri olarak kaydedilmiştir. Etkin faiz oranı, bir finansal varlığın ya da finansal yükümlülüğün 
amortismana tabi tutulmuş maliyetini hesaplamanın, ve faiz gelirini veya giderini gelecekteki hesaplanan 
nakit akımlarını kullanarak ilgili döneme tahsis etmenin bir yöntemidir. Bu hesaplamada kullanılan 
gelecekteki hesaplanan nakit akımları, varlığın veya yükümlülüğün akdi koşulları ile belirlenenleri, etkin 
faiz oranının ayrılmaz parçası olarak kaydedilen bütün ücretleri, doğrudan ve artırımlı işlem maliyetlerini 
ve bütün diğer primleri ve iskontoları içerir. 

 

 

 

 



 

 

Bir krediden, vadeye kadar elde tutulan bir yatırımdan, ya da satılmaya hazır borçlanma senedi finansal 
varlığından değer düşüklüğü zararı kaydedildiğinde, her ne kadar aracın akdi koşullarına göre faiz 
tahakkukuna devam edilmese de, değer düşüklüğü zararını ölçmek üzere gelecekteki nakit akımlarını 
iskonto etmek için kullanılmış olan faiz oranına dayalı olarak faiz geliri kaydedilmiştir. Bir kredi ve vadeye 
kadar elde tutulan bir yatırım için bu, orijinal etkin faiz oranı olacaktır, fakat değer düşüklüğü gerçeğe 
uygun değere göre ölçüldüğünden ve cari piyasa oranına dayalı olacağından dolayı, ne zaman bir satılmaya 
hazır borçlanma senedi değer düşüklüğüne uğrarsa, yeni bir etkin faiz oranı oluşturulması gerekmiştir. 

Grup, faiz-işleyen varlıklar ve yükümlülükler ile ilişkili devlet yardımlarından elde edilen karı, yardımı 
alacağına ve yardımın koşullarına uyacağına dair makul güvence bulunduğunda, net faiz gelirlerinde 
kaydetmiştir. 
 
Komisyonlar ve Ücret Gelirleri – Ücret gelirlerinin (komisyonlar dahil) muhasebeleştirilmesi, ücretin 
amacına ve ilişkili finansal araçların muhasebe esasına göre belirlenmiştir. Eğer ilişkili bir finansal araç 
varsa, o finansal aracın etkin faiz oranının ayrılmaz bir parçası olan ücretler etkin getiri hesaplamasına dahil 
edilmiştir. Ancak, eğer finansal araç gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan olarak defterlerde 
tutuluyorsa, buna ilişkin ücretler, gerçeğe uygun değerini belirlemede kullanılan önemli bir gözlemlenemez 
girdi bulunmaması şartıyla, araç başlangıçta kaydedildiğinde kar / zarara yansıtılmıştır. Belirli bir hizmet 
süresi boyunca sağlanan hizmetlerden kazanılan ücretler o hizmet süresi boyunca kaydedilmiştir. Belli bir 
hizmetin tamamlanması ya da belirli bir olayın gerçekleşmesi ile kazanılan ücretler, hizmet 
tamamlandığında ya da olay gerçekleştiğinde kaydedilmiştir. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılarak muhasebeleştirilmeyen taahhütlerle ilgili kredi taahhüdü 
ücretleri, Grup’un spesifik bir kredi verme düzenlemesine girmesi muhtemel değilse taahhüdün ömrü 
boyunca komisyon ve ücret gelirleri olarak kaydedilmiştir. Grup’un spesifik bir kredi verme düzenlemesine 
girmesi muhtemel ise, kredi taahhüdü ücreti, kredi verilene kadar ertelenir ve kredinin etkin faiz oranına 
düzeltme olarak kaydedilmiştir. 

Performansa endeksli ücretler ve ücret bileşenleri, performans kriterleri yerine getirildiğinde 
kaydedilmiştir. 

Aşağıdaki ücret gelirleri ağırlıklı olarak belli bir süre boyunca sağlanan hizmetlerden kazanılmıştır: yatırım 
fonu yönetim ücretleri, mütevelli ücretleri, saklama ücretleri, portföy ve diğer yönetim ve danışmanlık 
ücretleri, kredi ile ilgili ücretler ve komisyon gelirleri. Ağırlıklı olarak işlem tipi hizmetler sağlanmasından 
kazanılan ücretler arasında underwriting ücretleri, kurumsal finansman ücretleri ve aracılık ücretleri 
bulunmakta idi. 

Doğrudan ücret geliri üretilmesi ile ilgili olan veya ücret geliri üretilmesi ile artan giderler, Komisyon ve 
Ücret Gelirlerinde gösterilmiştir. 

Finansal Varlıklar (UFRS 9 – sadece 2018) 

Grup, finansal varlıklar, hem finansal varlıkları yönetmede kullanılan iş modeline hem de finansal varlığın 
akdi nakit akımı niteliklerine (Sadece Anapara ve Faiz Ödemeleri veya “SPPI” olarak bilinmektedir) dayalı 
olarak sınıflandırıldığında, finansal varlıkları UFRS 9 “Finansal Araçların” (UFRS 9) sınıflandırma ve 
ölçüm zorunluluklarına paralel olarak sınıflandırmaktadır. Üç adet iş modeli bulunmaktadır: 

 

 

 



 

 Tahsil etmek için Elde Tutan - Akdi nakit akımlarını tahsil etme amacıyla elde tutulan finansal varlıklar. 
Bunlar sonradan, amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülür ve Grup’un konsolide bilançosunda 
birden fazla satırda kaydedilir. 

 Tahsil etmek ve Satmak için Elde Tutan – Hem akdi nakit akımlarını tahsil etme hem de finansal 
varlıkları satma amacıyla elde tutulan finansal varlıklar. Bunlar Grup’un konsolide bilançosunda, 
Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılan Finansal varlıklar olarak kaydedilir. 

 Diğer - Ne “Tahsil etmek için Elde Tutan” ne de “Tahsil etmek ve Satmak için Elde Tutan” kriterine 
uymayan finansal varlıklar. Bunlar Grup’un konsolide bilançosunda, Gerçeğe uygun değer farkı 
Kar/Zarara yansıtılan Finansal Varlıklar olarak kaydedilir. 

 
İş modeli değerlendirmesi, 1 Ocak 2018’deki benimseme tarihindeki ve ilk ölçümdeki hususlara ve 
durumlara dayalı olarak muhakemede bulunmayı gerektirmektedir. Bu değerlendirmenin bir parçası olarak, 
Grup, nicel faktörleri (ör., satışların beklenen sıklığı ve hacmi) ve iş modelinin performansı gibi nitel 
faktörleri dikkate almakta, ve o iş modelinde tutulan finansal varlıklar değerlendirilmekte ve Grup’un üst 
düzey yönetimine raporlanmaktadır. İş modelinin ve o iş modelinde tutulan finansal varlıkların 
performansını etkileyen risklerin dikkate alınmasına ek olarak, özellikle, piyasa ve kredi risklerinin nasıl 
yönetildiği; ve iş birimi yöneticilerine nasıl ücret ödendiği de (ör., ücretin, yönetilen varlıkların gerçeğe 
uygun değerine mi, tahsil edilen akdi nakit akımlarına mı dayalı olduğu) hesaba katılmaktadır. Bu 
değerlendirme sonucunda bir varlık ya Tahsil etmek için Elde Tutan, ya Tahsil etmek ve Satmak için Elde 
Tutan ya da Diğer iş modelinde sınıflandırılmaktadır. 

Eğer Grup bir finansal varlığı ya Tahsil etmek için Elde Tutan, ya da Tahsil etmek ve Satmak için Elde 
Tutan iş modelinde elinde tutuyorsa, sınıflandırma yapmak üzere, finansal varlığın akdi nakit akımlarının, 
ilk kayıttaki kalan anapara tutarı üzerinden Sadece Anapara ve Faiz Ödemeleri olup olmadığını tespit etmek 
için, ilk kayıt aşamasında değerlendirme yapılması gerekmektedir. Kalan anapara tutarı üzerinden SPPI 
olan Akdi nakit akımları, temel bir kredi verme düzenlemesiyle tutarlıdır. Temel bir kredi verme 
düzenlemesinde faiz, paranın zaman değerinin ve belli bir süre boyunca kalan anapara tutarı ile ilgili kredi 
riskinin bedelidir. Ayrıca, diğer temel kredi verme riskleri (ör., likidite riski) ve finansal varlığı belli bir 
süre boyunca elde tutmayla ilgili maliyetler (ör., idari maliyetler) için bir bedeli; ve temel kredi verme 
düzenlemesiyle tutarlı bir kar marjını da içerebilir. 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar  
Finansal varlıklar eğer alım-satım amaçlı elde tutulduğu için veya Tahsil etmek için Elde Tutma veya Tahsil 
etmek ve Satmak için Elde Tutma kriterlerine uymadığı için Diğer iş modelinde tutuluyorsa, gerçeğe uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak sınıflandırılır. Ek olarak, Tahsil etmek için Elde Tutan veya Tahsil 
etmek ve Satmak için Elde Tutan iş modelinin kriterlerine uyan, fakat finansal varlığın SPPI olmadığı veya 
Grup’un finansal varlıkları gerçeğe uygun değer opsiyonu altında tayin ettiği durumlardaki finansal 
varlıkları da içerir. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılan Finansal varlıklar, 
gerçeğe uygun değerden ölçülmekte ve bunlardan realize edilmiş ve edilmemiş kazançlar ve zararlar, 
gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlar 
(zararlar) arasında kaydedilmektedir. Alım-satım kredileri ve borçlanma senetleri gibi faiz getirici 
varlıklardan faiz, ve sermaye araçlarından temettüler, Faiz ve Benzer Gelirler arasında sunulmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar, işlem tarihinde kaydedilir veya kayıttan 
çıkarılır. İşlem tarihi, Grup’un varlığı almayı veya satmayı taahhüt ettiği tarihtir. 

 

 



 

Alım-Satım Amaçlı Varlıklar - Finansal varlıklar, eğer aslen yakın vadede satma ya da geri satın alma 
amacıyla çıkarılmış, iktisap edilmiş ya da üstlenilmişse, ya da birlikte yönetilen belirli finansal araçlardan 
oluşan bir portföyün parçası iseler ve fiili olarak yakın zamandaki kısa vadeli kar alımının kanıtları varsa, 
alım-satım amaçlı olarak sınıflandırılır. Alım-satım amaçlı varlıklar arasında, borçlanma ve sermaye 
menkul kıymetleri, alım satım amaçlı elde tutulan türevler, emtia ve alım-satım amaçlı krediler 
bulunmaktadır. Bu ayrıca, diğer iş modeline tahsis edilen ve alım-satım amaçlı elde tutulan türevler olarak 
sınıflandırılan kredi taahhütlerini de içermektedir. 

Gerçeğe uygun değer farkı Zorunlu olarak Kar/Zarara Yansıtılan, Alım-satım Amaçlı olmayan Finansal 
Varlıklar – Grup, Tahsil Etmek için Elde Tutan iş modeline de Tahsil Etmek ve Satmak için Elde Tutan iş 
modeline de uymayan, alım-satım amaçlı olmayan finansal varlıklar varsa bunları Diğer iş modeline tayin 
etmekte ve gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı olmayan 
finansal varlıklar olarak sınıflandırmaktadır. Bu, ağırlıklı olarak, gerçeğe uygun değer esasına göre 
yönetilen ters repo sözleşmelerini içermektedir. Ek olarak, Tahsil Etmek için Elde Tutan ve Tahsil Etmek 
ve Satmak için Elde Tutan iş modellerine uyan ve akdi nakit akımı nitelikleri SPPI olmayan finansal 
varlıklar varsa bunlar da Grup tarafından Gerçeğe uygun değer farkı Zorunlu olarak Kar/Zarara Yansıtılan, 
Alım-satım Amaçlı olmayan Finansal Varlıklar olarak sınıflandırılmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar – Sonradan amortismana tabi 
tutulmuş maliyetten ölçülecek veya gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılacak belli 
finansal varlıklar, eğer bu şekilde tayin edilmekle ölçüm veya kayıt tutarsızlığı ortadan kalkacaksa veya 
önemli ölçüde azalacaksa, Gerçeğe uygun değer farkı Kar/Zarara yansıtılan olarak tayin edilebilir. UFRS 9 
kapsamında gerçeğe uygun değer opsiyonunun kullanımı sınırlıdır. Grup, gerçeğe uygun değer 
opsiyonunun sadece, gerçeğe uygun değerin güvenilir tahmininin elde edilebildiği finansal araçlar için tayin 
edilmesine izin vermektedir. 

Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılan Finansal Varlıklar 
Bir finansal varlık, eğer Tahsil Etmek ve Satmak için Elde Tutan iş modelinde tutuluyorsa ve akdi nakit 
akımları SPPI ise, gerçeğe uygun değer opsiyonu kapsamında tayin edilmiş olmadıkça, Gerçeğe uygun 
değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılan (“FVOCI”) olarak sınıflandırılır ve ölçülür. 

FVOCI kapsamında bir finansal varlık, gerçeğe uygun değerinden ölçülürken, bundaki değişiklikler Diğer 
Kapsamlı Gelirlere (”OCI”) yansıtılmakta ve UFRS 9 beklenen kredi değer düşüklüğü modeli kapsamında 
değer düşüklüğü değerlendirmesine tabi tutulmakta, potansiyel kredi zararı beklentilerine dayalı olarak 
karşılıklar, kar/zarara kaydedilmektedir. Grup’un değer düşüklüğü politikası, “Kredilerin Değer Düşüklüğü 
ve Bilanço dışı Pozisyon Karşılıkları (UFRS 9 – sadece 2018)” kısmında daha detaylı açıklanmıştır. FVOCI 
varlıklar için yabancı para çevrimi etkisi kar/zarara kaydedilmekte, faiz bileşeni de etkin faiz yöntemi 
kullanılarak kar/zarara kaydedilmektedir. Değer artışı amortismanı ve birikmiş iskontolar net faiz gelirleri 
arasına kaydedilmektedir. Realize edilmiş kazançlar ve zararlar, FVOCI finansal varlıklardan net kazançlar 
(zararlar) arasında raporlanmaktadır. FVOCI finansal varlıkların maliyetini belirlemek için genel olarak, 
ağırlıklı-ortalama maliyet yöntemi kullanılmaktadır. 

FVOCI olarak sınıflandırılan finansal varlıklar işlem tarihinde kaydedilmekte ve kayıttan çıkarılmaktadır. 
İşlem tarihi, Grup’un varlığı almayı veya satmayı taahhüt ettiği tarihtir. 

Alım-satım amaçlı olmayan sermaye araçlarını FVOCI olarak tayin etmek mümkündür. Ancak bu 
kategorinin Grup tarafından kullanımının sınırlı olması beklenmektedir ve bugüne kadar kullanılmamıştır. 

 
 
 
 
 



 

Amortismana Tabi tutulmuş Maliyetten taşınan Finansal Varlıklar  
Bir finansal varlık eğer Tahsil Etmek için Elde Tutan iş modelinde isse ve akdi nakit akımları SPPI ise, 
tükenmeye tabi tutulmuş maliyete göre sınıflandırılır ve sonradan buna göre ölçülür. 

Bu ölçüm kategorisinde finansal varlık, ilk kaydında gerçeğe uygun değerinden ölçülür. Sonradan defter 
değeri, anapara ödemeleri artı veya eksi, etkin faiz yöntemi kullanılarak birikmiş tükenme payı kadar değere 
düşürülür. Finansal varlık, UFRS 9 beklenen kredi değer düşüklüğü modeli kapsamında değer düşüklüğüne 
karşı değerlendirmeye tabi tutularak, potansiyel kredi zararı beklentilerine göre karşılıklar ayrılır. Grup’un 
finansal araçlar değer düşüklüğü politikası, “Kredilerin Değer Düşüklüğü ve Bilanço dışı Pozisyon 
Karşılıkları (UFRS 9 – sadece 2018)” kısmında daha detaylı açıklanmıştır. Finansal varlıklar, ödeme tarihi 
esasına göre kaydedilen, tükenmeye tabi tutulmuş maliyet üzerinden ölçülür. 

Amortismana tabi tutulmuş Maliyetten ölçülen Finansal Varlıklar arasında ağırlıklı olarak, amortismana 
tabi tutulmuş maliyetten ölçülen Krediler, Geri satın sözleşmeleri çerçevesinde satılan Merkez Bankası 
fonları ve alınan menkul kıymetler, Ödünç Alınan Menkul kıymetler ve Diğer Varlıklar arasında sunulan 
belli alacaklar bulunmaktadır. 

Finansal Varlıklarda Değişiklik Yapılması 

Finansal varlığın koşulları yeniden müzakere edildiğinde veya değiştirildiğinde, değişiklik o varlığın 
kayıttan çıkarılmasına yol açmıyorsa, orijinal akdi nakit akımları ile, değiştirilmiş nakit akımları (orijinal 
etkin faiz oranından iskonto edilmiş olarak) arasındaki fark kadar, gelir tablosunda kazanç veya zarar 
kaydedilmektedir. Değiştirilmiş finansal varlığa, orijinal EFR oranı üzerinden faiz tahakkuk etmeye devam 
eder. 

Kredinin başlatılmasından sonra borçlunun kredi riskinde önemli bir artış yaşanmadığı ve finansal varlığı 
erken feshetmek için kullanılabilir bir hakkının bulunduğu durumlarda, krediyle ilgili olmayan veya ticari 
yeniden müzakereler sonucunda, orijinal sözleşme kayıttan çıkarılır ve yeni müzakere edilen ticari 
koşullarda yeni bir finansal varlık kaydedilir. 

Kredi ile ilgili değişikliklerde (yani, başlangıca göre kredi riskinde önemli artış nedeniyle yapılan 
değişikliklerde) veya erken feshetmek için kullanılabilir bir hakkının bulunmadığı durumlarda, Grup 
değiştirilen koşulların, finansal varlığın önemli şekilde değiştirilmiş olmasına ve dolayısıyla kayıttan 
çıkarılmasına yol açıp açmadığını değerlendirir. Bu değerlendirme, akdi koşulların değiştirilmesiyle nakit 
akımlarını değişmesinin etkisinin nicel değerlendirmesini ve ayrıca gerektiğinde, akdi koşulların 
değiştirilmesinin etkisinin nitel değerlendirmesini içerir. Bu değişikliklerin önemli olmadığı sonucuna 
varıldığı zamanlarda, finansal varlık kayıttan çıkarılmaz ve yukarıda açıklandığı gibi bir değişiklik olarak 
muhasebeleştirilir. 

Eğer değişikliklerin önemli olduğu kanaatine varılırsa, eski araç kayıttan çıkarılır ve yeni bir araç 
kaydedilir. Değişiklik sonucunda yeni bir finansal varlık kaydedilirse, değişiklik tarihi, yeni finansal 
varlığın ilk kayıt tarihi olur. Sonra Grup, her raporlama tarihinde 12 aylık beklenen kredi değer düşüklüğüne 
dayalı kredi değer düşüklüğü karşılığı kaydeder. Ancak, orijinal finansal varlığın kayıttan çıkarılmasına yol 
açan bir değişiklikten sonra eğer yeni finansal varlığın ilk kayıt aşamasında kredi değer düşüklüğüne 
uğradığına dair kanıt varsa, yeni finansal varlık baştan kredi değer düşüklüğüne uğramış finansal varlık 
olarak kaydedilmeli ve baştan 3. aşamada sınıflandırılmalıdır (aşağıdaki “Kredilerin Değer Düşüklüğü ve 
Bilanço dışı Pozisyon Karşılıkları (UFRS 9 – sadece 2018)” kısmına bakınız). 

 
 
 
 
 



 

Finansal Varlıklar (UMS 39 – sadece önceki dönemler) 
Grup önceki dönemlerde UMS 39 “Finansal Araçlar: Kayıt ve Ölçüm” sınıflandırma ve ölçüm 
zorunluluklarını uygulamıştır. 

Grup, finansal varlıklarını şu kategorilerde sınıflandırmıştır: gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 
yansıtılan finansal varlıklar, krediler, vadeye kadar elde tutulan ve satılmaya hazır finansal varlıklar 
(“AFS”). Finansal varlıkların doğru sınıflandırması, ilk kayıt esnasında veya konsolide bilançoda yeniden 
sınıflandırıldığında tespit edilmiştir. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar ve AFS olarak sınıflandırılan finansal 
varlıklar, eğer araç için normal bir dönem var ise, işlem tarihinde kaydedilmiş veya kayıttan çıkarılmıştır. 
İşlem tarihi, Grup’un varlığı almayı veya satmayı, ya da finansal yükümlülüğü ihraç etmeyi veya geri 
almayı taahhüt ettiği tarihtir. Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen finansal araçlar, ödeme tarihi 
esasına göre kaydedilmiştir. 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan Finansal Varlıklar 
Grup belli finansal varlıkları ya alım-satım amaçlı elde tutulan ya da gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 
yansıtılan olarak sınıflandırmıştır. Bunlar gerçeğe uygun değerinden taşınmış ve gerçeğe uygun değer farkı 
kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sunulmuştur. Bunlarla ilgili realize edilmiş ve edilmemiş 
kazançlar ve zararlar, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlara (zararlara) dahil edilmiştir. Alım-satım kredileri ve 
borçlanma senetleri gibi faiz getirici varlıklardan faiz, ve sermaye araçlarından temettüler, gerçeğe uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal araçlardan faiz ve benzeri gelirler arasında sunulmuştur. 

Alım-satım Varlıkları – Finansal varlıklar, aslen satmak veya yakın gelecekte geri satın almak için ihraç 
veya iktisap edilmiş olduklarında, veya birlikte yönetilen ve kısa vadeli kar-alımına dair yakın geçmişte 
fiili bir örüntünün kanıtı bulunan belirlenmiş finansal varlıklar portföyünün bir parçasını oluşturduklarında, 
alım-satım amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılmıştır. Alım-satım varlıkları arasında borçlanma senetleri 
ve özkaynak menkul kıymetleri, alım-satım amaçlı elde tutulan türevler, emtia ve alım-satım kredileri 
bulunmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan Finansal Varlıklar – Alım-satım varlıkları tanımına 
uymamış olan belli finansal varlıklar, gerçeğe uygun değer opsiyonu kullanılarak, gerçeğe uygun değer 
farkı kar/zarara yansıtılan şeklinde tayin edilmiştir. Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak 
tayin edilmek için finansal varlıkların, şu kriterlerden birine uyması gerekmiştir: (1) tayinin, ölçüm veya 
kayıt tutarsızlığını ortadan kaldırması veya önemli ölçüde azaltması; (2) bir grup finansal varlık veya 
yükümlülüğün veya her ikisinden birden oluşan bir grubun, belgelenmiş bir risk yönetimi veya yatırım 
stratejisine göre yönetilmesi ve performansının buna göre gerçeğe uygun değer esasına dayalı olarak 
belirlenmesi; veya (3) aracın, ((a) gömülü türev, aksi halde sözleşmenin gerektireceği nakit akımlarını 
önemli şekilde değiştirmedikçe; veya (b) ayırmanın yasak olduğu hususu çok az analizle veya analiz 
yapmadan açıkça anlaşılıyor olmadıkça) bir veya daha fazla gömülü türev içermesi. Ek olarak, Grup 
gerçeğe uygun değer opsiyonunun sadece gerçeğe uygun değerin güvenilir bir tahmininin elde edilebildiği 
finansal araçlar için tayin edilmesine izin vermiştir. Gerçeğe uygun değer opsiyonu kapsamında, gerçeğe 
uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar arasında repo ve ters repo sözleşmeleri, belli 
krediler ve kredi taahhütleri ve borçlanma senetleri ve özkaynak menkul kıymetleri bulunmakta idi. 

 

 

 

 



 

 

Krediler 

Krediler arasında, çıkarılan ve alınan, ödemeleri sabit veya tespit edilebilir olan, aktif bir piyasada kote 
edilmeyen, ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar, vadeye kadar elde tutulan 
veya AFS finansal varlıklar olarak sınıflandırılmamış, türev-dışı finansal varlıklar bulunmaktadır. Kote 
edilen fiyatların bir borsa, dealer, broker, sektör grubu, fiyatlandırma servisi veya düzenleyici kurumdan 
hemen ve düzenli olarak elde edilebildiği ve fiyatların emsal esasına göre fiilen ve düzenli olarak 
gerçekleşen piyasa işlemlerini temsil ettiği durumlarda aktif bir piyasa bulunmaktadır. 

Bir şirket birleşmesinde veya bir varlık alımında iktisap edilmeyen krediler başlangıçta, gerçeğe uygun 
değerini temsil eden işlem fiyatından kaydedilmiş olup, işlem fiyatı borç alana peşin olarak ödenmiştir. Ek 
olarak, doğrudan ve kademeli işlem maliyetlerinin ve ücretlerin net tutarı, kredilerin ilk defter değerine 
dahildir. Bu krediler sonradan etkin faiz yöntemi kullanılarak tükenmeye tabi tutulmuş maliyet eksi değer 
düşüklüğü üzerinden ölçülmüştür. 

Bir şirket birleşmesinde veya bir varlık alımında iktisap edilmiş krediler başlangıçta iktisap tarihindeki 
gerçeğe uygun değerinden kaydedilmiştir. Bunlar arasında, Grup tarafından ilk kaydedilmelerinden önce, 
iktisap edilen kuruluşça değer düşüklüğü zararı kaydedilmiş olan krediler de bulunmaktadır. İktisap 
tarihindeki gerçeğe uygun değer, varsa maruz kalınmış zararlar (yeni tükenmeye tabi tutulmuş maliyet 
tabanı haline gelen) dâhil olmak üzere bu kredilerin kredi kalitesinin hesaba katıldığı beklenen nakit 
akımlarını içermiştir. Faiz gelirleri etkin faiz yöntemi kullanılarak kaydedilmiştir. İktisap tarihinden sonra 
Grup, “Kredilerin Değer düşüklüğü ve Bilanço dışı Pozisyon Karşılıkları (UMS 39 önceki Dönemler)” 
başlıklı kısımda açıklanan politikalara göre değer düşüklüğünün objektif kanıtı olup olmadığını 
değerlendirmiştir. Eğer kredilerin değer düşüklüğüne uğradığı tespit edilirse, kredi değer düşüklüğü 
karşılığı ayrılmış, buna karşılık konsolide Gelir Tablosunda kredi zararları karşılığı satırına gider 
yazılmıştır. Bu kredi zararı karşılıklarının ilk kaydından sonra serbest bırakılmaları, kredi zararları karşılığı 
satırına dâhildir. Zarar karşılığı ayrılmamış kredilerin kredi kalitesinde sonraki iyileşmeler, derhal güncel 
defter değerinde bir ayarlama ve buna karşılık faiz gelirlerinde kazanç olarak kayda alınmıştır. 

Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatırımlar 
Vadeye kadar elde tutulan yatırımlar, ödemeleri sabit veya tespit edilebilen ve vadesi sabit, Grup’un vadeye 
kadar tutmak için pozitif niyet ve imkanının bulunduğu, ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklar, krediler veya AFS finansal varlıklar olarak sınıflandırılmamış, türev-dışı finansal 
varlıklar olmuştur. 

Vadeye kadar elde tutulan yatırımlar başlangıçta gerçeğe uygun değer artı (varsa) doğrudan atfedilebilir 
işlem maliyetleri üzerinden kaydedilmiş ve sonradan etkin faiz yöntemi kullanılarak amortismana tabi 
tutulmuş maliyetten ölçülmüştür. İktisap tarihinden sonra Grup, “Kredilerin Değer düşüklüğü ve Bilanço 
dışı Pozisyon Karşılıkları (UMS 39 önceki Dönemler)” başlıklı kısımda açıklanan politikalara göre değer 
düşüklüğünün objektif kanıtı olup olmadığını değerlendirmiştir. Eğer vadeye kadar elde tutulan bir 
yatırımın değer düşüklüğüne uğradığı tespit edilirse, konsolide Gelir Tablosunda değer düşüklüğü zararı 
kaydedilmiştir. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Satılmaya Hazır olarak Sınıflandırılan Finansal Varlıklar 
AFS olarak sınıflandırılan finansal varlıklar, başlangıçta gerçeğe uygun değeri artı doğrudan finansal 
varlığın iktisabına atfedilebilen işlem maliyetleri üzerinden kaydedilmiştir. Değer artışı amortismanı ve 
birikmiş iskontolar net faiz gelirleri arasına kaydedilmektedir. AFS olarak sınıflandırılan finansal varlıklar 
gerçeğe uygun değerinden taşınmış, gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler ise, varlık bir gerçeğe uygun 
değer riskinden korunma işlemine tabi olmadıkça, diğer kapsamlı gelirler arasında raporlanmıştır. Varlık 
bir gerçeğe uygun değer riskinden korunma işlemine tabi ise, riskten korunma işleminden kaynaklanan 
gerçeğe uygun değer değişiklikleri, diğer gelirler arasında kaydedilmiştir. AFS olarak sınıflandırılan 
parasal finansal varlıklar (borçlanma araçları) için, döviz kurundaki değişikliklerle ilgili defter değeri 
değişiklikleri, konsolide Gelir Tablosunda kaydedilmiş, defter değerindeki diğer değişiklikler ise yukarıda 
belirtildiği gibi diğer kapsamlı gelirler arasında kaydedilmiştir. AFS olarak sınıflandırılan ve parasal-
olmayan kalemlerden olan finansal varlıklar (sermaye araçları) için gerçeğe uygun değer kazancı veya 
zararı, diğer kapsamlı gelirlere kaydedilmiş olup, ilgili döviz kuru bileşenini de içermiştir. 

AFS olarak sınıflandırılan özkaynak yatırımları, yatırımın gerçeğe uygun değerinin önemli ölçüde veya 
uzun süreyle maliyetinin altına düştüğüne dair objektif kanıt olup olmadığı bakımından değer düşüklüğü 
değerlendirmesine tabi tutulmuştur. AFS olarak sınıflandırılan borçlanma senetlerinde, kredilerle aynı 
kriterlere dayalı olarak değer düşüklüğü değerlendirmesi yapılmıştır. 

Eğer değer düşüklüğü kanıtı varsa, önceden diğer kapsamlı gelirlerde kaydedilmiş tutarlar, dönemin 
konsolide Gelir Tablosunda, satılmaya hazır finansal varlıklardan net karlar (zararlar) arasında 
raporlanmıştır. Döneme ait bu değer düşüklüğü zararı, varlığın satın alma maliyeti (varsa anapara geri 
ödemeleri ve amortisman sonrası net) ile cari gerçeğe uygun değeri arasındaki farktan, o yatırımdan, 
önceden konsolide Gelir Tablosunda kaydedilmiş değer düşüklüğü zararı düşülerek belirlenmiştir. 

Bir AFS borçlanma senedi değer düşüklüğüne uğradığında, daha da değer düşüklüğüne uğrama bakımından 
dikkate alındığından, gerçeğe uygun değerinde sonraki azalışlar konsolide Gelir Tablosuna kaydedilmiştir. 
Olursa sonraki artışlar da, varlık artık değer düşüklüğüne uğramış sayılmayana kadar konsolide Gelir 
Tablosuna kaydedilmiştir. AFS borçlanma senedinin gerçeğe uygun değeri en azından tükenmeye tabi 
tutulmuş maliyetine kadar toparladığında artık değer düşüklüğüne uğramış sayılmamış, gerçeğe uygun 
değerinde sonraki değişimler diğer kapsamlı gelirlerde raporlanmıştır. 

AFS olarak sınıflandırılan özkaynak yatırımlarından değer düşüklüğü zararlarının ters çevrilmesi halinde. 
konsolide Gelir Tablosu üzerinden ters kayıt yapılmamış; değer düşüklüğünden sonra gerçeğe uygun 
değerindeki artışlar diğer kapsamlı gelirlerde kaydedilmiştir. 

Realize edilmiş karlar ve zararlar, satılmaya hazır finansal varlıklardan net karlar (zararlar) arasında 
raporlanmıştır. Finansal varlıkların maliyetini belirlemek için genel olarak, ağırlıklı-ortalama maliyet 

yöntemi kullanılmıştır. Diğer kapsamlı gelirlere kaydedilen realize edilmemiş kazançlar ve zararlar, 
satılmaya hazır varlık elden çıkarıldığında konsolide Gelir Tablosuna aktarılmış ve satılmaya hazır finansal 

varlıklardan net karlar (zararlar) arasında raporlanmıştır. 

Kritik Muhasebe Tahminleri – Değer düşüklüğünün objektif kanıt değerlendirmesi önemli ölçüde 
yönetimin muhakemesini gerektirdiğinden ve değer düşüklüğü tahmini, gelecekte meydana gelebilecek 
veya gelmeyebilecek olaylara dayalı olarak dönemden döneme değişebileceğinden, Grup, Satılmaya hazır 
olarak sınıflandırılan Finansal Varlıkların değer düşüklüğünü, kritik muhasebe tahmini olarak görmüştür. 
Ek bilgi için Not 7 “Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan Net Karlar (Zararlar)” kısmına bakınız. 

 

 

 



 

 

Kredi Taahhütleri 

Kredi taahhütleri, alım-satım amaçlı elde tutulan türevler olarak sınıflandırılmadıkça veya gerçeğe uygun 
değer opsiyonu altında gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak tayin edilmedikçe (UMS 39 
- sadece önceki dönemler), bilanço dışında kalmaktadır. Grup bu bilanço dışı kredi taahhütlerinin gerçeğe 
uygun değerinde, piyasa faiz oranlarındaki veya kredi spreadlerindeki değişimlerden kaynaklanan 
değişimleri kaydetmemekte ve ölçmemektedir. Ancak, aşağıdaki “Kredilerin Değer Düşüklüğü ve Bilanço 
dışı Pozisyon Karşılıkları (UFRS 9 – sadece 2018)” ve “Kredilerin Değer Düşüklüğü ve Bilanço dışı 
Pozisyon Karşılıkları (UMS 39 sadece önceki dönemler)” kısımlarında belirtildiği gibi, bu bilanço dışı 
kredi taahhütleri münferiden ve yerine göre topluca değer düşüklüğü değerlendirmesine tabi tutulmaktadır. 

Finansal Yükümlülükler (2018’de UFRS 9 ve önceki dönemlerde UMS 39) 

Hem UFRS 9 hem de UMS 39 kapsamında, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler haricinde, finansal yükümlülükler etkin faiz yöntemi kullanılarak amortismana tabi 

tutulmuş maliyetten ölçülmektedir. 

 
Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan Finansal Yükümlülükler 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal yükümlülükler arasında Alım-satım 
Yükümlülükleri, Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan Finansal Yükümlülükler ve İştiraksiz 
Yatırım Sözleşmeleri (“Yatırım Sözleşmeleri”) bulunmaktadır. UFRS 9 ve UMS 39 kapsamında bunlar 
gerçeğe uygun değerden taşınmakta olup, realize edilmiş ve edilmemiş kazançlar ve zararlar, gerçeğe uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan ve yükümlülüklerden net karlara (zararlara) dahildir. 
Ancak UFRS 9 kapsamında, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal yükümlülükler için, 
gerçeğe uygun değer hareketleri bakımından Grup’un kendi kredi bileşenine atfedilebilir gerçeğe uygun 
değer hareketleri UMS 39 kapsamında Gelir Tablosu yerine Diğer Kapsamlı Gelirlerde kaydedilmektedir. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal yükümlülükler işlem tarihinde kaydedilmekte 
veya kayıttan çıkarılmaktadır. İşlem tarihi, Grup’un finansal yükümlülüğü ihraç etmeyi veya geri almayı 
taahhüt ettiği tarihtir. 

Faiz işleyen yükümlülükler üzerinden faiz, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
araçlardan faiz giderleri arasında sunulmaktadır. 

Alım-satım Yükümlülükleri - Finansal yükümlülükler, eğer yakın gelecekte geri almak maksadıyla ihraç 
edilmiş veya maruz kalınmış ise, alım-satım amacıyla elde tutulan olarak sınıflandırılmaktadır. Alım-satım 
yükümlülükleri esasen türev yükümlülüklerden (belli kredi taahhütleri dahil) ve kısa pozisyonlardan 
oluşmaktadır. Bu, Diğer iş modeline tahsis edilmiş ve alım-satım amaçlı elde tutulan türevler olarak 
sınıflandırılmış kredi taahhütlerini de içermektedir. 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan Finansal Yükümlülükler - Alım-satım yükümlülükleri 
tanımına uymayan belli finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değer opsiyonu kullanılarak gerçeğe uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılarak tayin edilmektedir. Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılarak 
tayin edilmek için finansal yükümlülükler, şu kriterlerden birine uymalıdır: (1) tayin, ölçüm  

 

 

 



 

veya kayıt tutarsızlığını ortadan kaldırmalı veya önemli ölçüde azaltmalıdır; (2) bir grup finansal 
yükümlülük beraber yönetilmeli ve performans, belgelenmiş bir risk yönetimi veya yatırım stratejisine göre 
gerçeğe uygun değer esasına dayalı olarak ölçülmelidir; veya (3) araç bir veya daha fazla gömülü türev ((a) 
gömülü türev, aksi halde sözleşmenin gerektireceği nakit akımlarını önemli şekilde değiştirmedikçe; veya 
(b) ayırmanın yasak olduğu hususu çok az analizle veya analiz yapmadan açıkça anlaşılıyor olmadıkça) 
içermelidir. Ek olarak, Grup, gerçeğe uygun değer opsiyonunun sadece gerçeğe uygun değerin güvenilir 
tahmininin elde edilebileceği finansal araçlar için tayin edilmesine izin vermektedir. Gerçeğe uygun değer 
opsiyonu altında gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılarak tayin edilen finansal yükümlülükler 
arasında repo sözleşmeleri, kredi taahhütleri ve yapılandırılmış tahvil yükümlülükleri bulunmaktadır. 

Yatırım Sözleşmeleri - Grup’un bütün yatırım sözleşmeleri paya-endekslidir ve önemli sigorta riski veya 
ihtiyari iştirak özellikleri içermemektedir. Sözleşme yükümlülükleri bilanço tarihi itibarıyla güncel pay 
fiyatlarını, sözleşme hamillerine atfedilebilir pay sayısı ile çarparak belirlenir. Bu tutar gerçeğe uygun 
değeri temsil ettiğinden, yükümlülükler, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler olarak sınıflandırılmıştır. Yatırım sözleşmeleri altında tahsil edilen mevduat, yatırım 
sözleşmesi yükümlülüklerinde ayarlama olarak muhasebeleştirilmektedir. Yatırım sözleşmelerine 
atfedilebilir yatırım gelirleri konsolide Gelir Tablosuna dahil edilmektedir. Yatırım sözleşmelerinden 
talepler, ödenen tutarların, serbest bırakılan hesap bakiyesinden fazla olan kısmını yansıtmaktadır. Yatırım 
sözleşmesi poliçe hamillerinden poliçe yönetimi, yatırım yönetimi, iştira veya diğer sözleşme hizmetleri 
için ücretler alınmaktadır. 

 
Gömülü Türevler 
Bazı melez finansal yükümlülük sözleşmeleri hem türev hem de türev-olmayan bir bileşen içerir. Bu 
durumlarda türev bileşeni gömülü türev olarak adlandırılır, türev-olmayan bileşen ise barındıran finansal 
yükümlülük sözleşmesini temsil eder. Eğer gömülü türevlerin ekonomik özellikleri ve riskleri, 
barındıran finansal yükümlülük sözleşmesinin özellikleri ve riskleri ile yakından alakalı değilse ve 
melez finansal yükümlülük sözleşmesinin kendisi, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılarak 
taşınmıyorsa, gömülü türev ikiye ayrılır ve gerçeğe uygun değerden raporlanır ve kazançlar ve zararlar, 
gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net karlar 
(zararlar) arasında kaydedilir. Barındıran finansal yükümlülük sözleşmesi, uygun muhasebe standardına 
göre muhasebeleştirilmeye devam eder. Bir gömülü türevin defter değeri, barındıran finansal 
yükümlülük sözleşmesiyle aynı konsolide bilanço kaleminde raporlanır. Belli melez finansal 
yükümlülük araçları gerçeğe uygun değer seçeneği kullanılarak gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 
yansıtılan olarak tayin edilmiştir. 

Amortismana Tabi tutulmuş Maliyetten Finansal Yükümlülükler  
Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen finansal yükümlülükler arasında, çıkarılan ve başlangıçta 
gerçeğe uygun değerden (yani katlanılan işlem maliyeti sonrası net olarak alınan bedel) ölçülen uzun 
vadeli ve kısa vadeli borçlanma senetleri bulunmaktadır. Çıkarılmış borçlanma senetlerinin piyasada 
geri alımı, itfa olarak muamele edilmekte ve bununla ilgili kazanç veya zararlar Konsolide Gelir 
Tablosuna kaydedilmektedir. Kendi tahvillerimizin sonradan piyasada satılması, borçlanma senedinin 
yeniden ihracı olarak muamele edilmektedir. Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen finansal 
yükümlülükler ödeme tarihi esasına göre kaydedilmektedir. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
Finansal Araçların Mahsubu 
Finansal varlıklar ve yükümlülükler, sadece eğer Grup kaydedilmiş tutarları mahsup etmek için halen yasal 
bir hakka sahipse ve net esasa göre hesaplaşma ya da eş zamanlı olarak bir varlığı realize etme ve 
yükümlülüğü tasfiye etme niyeti varsa, Konsolide Bilançoda gösterilen net tutarlardan karşılıklı netleştirilir. 
Kaydedilmiş tutarları mahsup etmek için yasal hak, hem işlerin normal seyrinde hem de gerek Grup’un 
gerekse karşı tarafın temerrüdü, ödeme aczi veya iflası halinde kullanılabilir olmalıdır. Bütün diğer 
durumlarda bunlar brüt olarak gösterilir. Konsolide Bilançoda finansal varlıklar ve finansal yükümlülükler 
mahsup edildiğinde, yürürlükteki bir muhasebe standardı açıkça yasaklamadıkça, bunlarla ilgili gelir ve 
gider kalemleri de Konsolide Gelir Tablosunda birbiriyle mahsup edilir. 

Grup tarafından netleştirilen işlemlerin çoğunluğu türevler ve repo ve ters repo sözleşmeleri ile ilgilidir. 
Mahsuplaşmanın önemli bir kısmı, faiz oranı türevleri ve ilgili nakit teminat bakiyelerine uygulanmakta 
olup, bunlar Londra Takas Merkezi gibi merkezi takas kuruluşları üzerinden netleştirilmektedir. Daha fazla 
bilgi için lütfen bakınız Not 19 "Finansal Varlıkların ve Finansal Yükümlülüklerin Netleştirilmesi". 

Gerçeğe Uygun Değerin Tespiti 
Gerçeğe Uygun Değer, ölçüm tarihinde piyasa katılımcıları arasında düzenli bir işlemde bir varlığı satmak 
için tahsil edilen veya bir yükümlülüğü devretmek için ödenen fiyat olarak tanımlanır. Aktif piyasalarda 
kote olan araçların gerçeğe uygun değeri, düzenli olarak ve yakın zamanda tekrarlayan işlemlerin 
gerçekleştiği yerde kote edilen fiyatlar kullanılarak saptanır. Grup, belli finansal varlık ve finansal 
yükümlülük portföylerini, aşağıdaki kriterler yerine geldiğinde, net risk pozisyonlarına dayalı olarak 
ölçmektedir:  
- finansal varlıklar ve yükümlülükler grubu, belgelenmiş bir risk yönetim stratejisine uygun olarak belli 

bir piyasa riskine (veya risklerine) net maruz konumuna dayalı olarak yönetiliyor olmalıdır, 
- gerçeğe uygun değerler üst yönetime bildirilmiş olmalıdır, ve 
- finansal varlıklar ve yükümlülükler, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülüyor 

olmalıdır. 

Bu portföy değerleme yaklaşımı, Grup’un piyasa ve karşı taraf kredi risklerine maruz net pozisyonunu 
yönetme biçimiyle uyumludur. 

Kritik Muhasebe Tahminleri: Grup, aktif piyasalarda kote edilen fiyatların bulunmadığı araçların gerçeğe 
uygun değerini saptamak için değerleme teknikleri kullanmaktadır. Dolayısıyla, mümkün olduğunda, 
değerleme tekniklerinin parametre girdileri, aktif piyasalarda alım satıma konu olan ilgili araçların 
fiyatlarından elde edilen ölçülebilir verilere dayalıdır. Bu değerleme teknikleri, belli seviyelerde yönetim 
tahmin ve yargısı içermekte olup, bunun derecesi, aracın veya piyasanın fiyat şeffaflığına ve aracın 
karmaşıklığına bağlıdır. 

Gerçeğe uygun değer tahminlerine ulaşmada yönetim yargısında bulunulması gerekmektedir. Önemli 
yönetim yargısında bulunulmasını gerektiren alanlar, değerleme kontrol sürecinin ve standart aylık 
raporlama döngüsünün bir parçası olarak belirlenmekte, belgelenmekte ve üst yönetime raporlanmaktadır. 
Uzman model doğrulaması ve değerleme kontrol grupları, dikkatlerini sübjektivite ve yargı alanlarına 
odaklamaktadır. 

Aktif piyasalarda kote fiyatların bulunduğu finansal araçların gerçeğe uygun değerini saptamada gereken 
yönetim yargısı seviyesi normalde minimaldir. Benzer şekilde, sektör çapında standart olan ve bütün 
parametre girdilerinin aktif piyasalarda kote olduğu değerleme modelleri kullanılarak değerlemesi yapılan 
araçlar için çok az sübjektivite veya muhakeme gerekmektedir. 

 

 



 

 

İhtisaslaşmış ve sofistike modeller kullanılarak değerlenen ve parametre girdilerinin bazılarının veya 
tamamının daha az likit veya daha az ölçülebilir olduğu araçlar için, sübjektivite seviyesi ve gereken 
yönetim yargısı derecesi daha önemlidir. Uygun parametrelerin, varsayımların ve modelleme tekniklerinin 
seçiminde ve uygulanmasında yönetim yargısı gerekmektedir. Özellikle, verilerin sık gerçekleşmeyen 
piyasa işlemlerinden alındığı durumlarda ekstrapolasyon ve interpolasyon tekniklerinin uygulanması 
gerekir. Belli bir araç için hiç piyasa verisi yoksa, fiyatlama girdileri, tarihsel veriler, işlemin ekonomisinin 
temel analizi ve benzer işlemlerden emsal bilgiler gibi, ilgili diğer bilgi kaynaklarını değerlendirerek ve 
değerlenmekte olan aracı ve cari piyasa koşullarını yansıtmak için uygun düzeltmeler yapılarak belirlenir. 
Farklı değerleme tekniklerinin bir araç için olası gerçeğe uygun değerler aralığına işaret etmesi durumunda, 
yönetimin, tahminler aralığı içinde hangi noktanın gerçeğe uygun değeri daha doğru temsil ettiğine karar 
vermesi gerekir. Ayrıca, bazı değerleme düzeltmelerinde, gerçeğe uygun değere ulaşmak için yönetim 
yargısına başvurulması gerekebilmektedir. 

Gerçeğe uygun değerden taşınan finansal varlıkların ve yükümlülüklerin, gerçeğe uygun değerlerini 
saptamak için kullanılan değerleme yöntemine göre açıklanması gerekmektedir. Özellikle, aktif bir 
piyasada kotasyonu verilen fiyatlar kullanılarak değerlenenler (seviye 1) ile, ölçülebilir parametrelere dayalı 
değerleme teknikleri (seviye 2) ve önemli ölçülemez parametreler kullanılan değerleme teknikleri 
kullanılarak değerlenenler (seviye 3) arasında ayrım yapılması gerekmektedir. Belli araçların hangi 
kategoriye tahsis edilmesi gerektiğini belirlemek için yönetim yargısı gereklidir. Bu özellikle, 
değerlemenin, bazıları ölçülebilir iken ve ölçülemez olan diğerleri bir dizi parametre ile saptandığı durumlar 
için geçerlidir. Ayrıca, bir aracın sınıflandırması, zaman içinde piyasa likiditesindeki değişikliği ve 
dolayısıyla fiyat şeffaflığını yansıtmak üzere değişebilir.  

Grup, 3. seviye finansal araçlar üzerindeki etkinin duyarlılık analizini, ölçülemez parametre için mantıken 
olası alternatifler kullanarak yapmaktadır. Mantıken olası alternatiflerin tespiti için, önemli yönetim yargısı 
gerekmektedir.  

Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen finansal araçlar için (krediler, mevduatlar ve ihraç edilen 
kısa ve uzun vadeli tahviller dahil) Grup gerçeğe uygun değeri açıklamaktadır. Genel olarak bu araçlarda 
alım satım faaliyeti sınırlıdır veya hiç yoktur, dolayısıyla gerçeğe uygun değer tespiti için önemli yönetim 
yargısı gereklidir. 

Gerçeğe uygun değerin tespitine ilişkin olarak değerleme yöntemleri ve kontrolleri ve rakamsal açıklamalar 
hakkında daha fazla bahis için lütfen bakınız Not 13  "Gerçeğe Uygun Değerden Taşınan Finansal Araçlar" 
ve Not 14 "Gerçeğe Uygun Değerden Taşınmayan Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri". 

İşlem Tarihi Karının Kaydı  
Değerleme tekniğinde kullanılan gözlemlenebilir önemli girdiler varsa, finansal araç işlem fiyatından 
kaydedilir ve işlem tarihinde değerleme tekniğine göre bulunan kar ertelenir.  

Sistematik yöntemler kullanılarak, ertelenmiş tutar, işlem tarihi ile piyasanın gözlemlenebilir olması 
beklenen tarih arasındaki dönem boyunca, ya da işlemin ömrü boyunca (hangisi kısaysa) kaydedilir. Bu 
yöntem, piyasa geliştikçe ya da aracın kendisi vadeye yaklaştıkça aracın değişen ekonomik ve risk profilini 
yansıttığı için kullanılmaktadır. Varsa artan işlem tarihi ertelenmiş karları, işlem ölçülebilir hale geldiğinde 
ya da Grup, aracın riskini önemli ölçüde elimine eden dengeleyici işlemlere girdiğinde, Konsolide Gelir 
Tablosuna kaydedilir. İşlem tarihi zararı oluşan nadir durumlarda, zarara maruz kalınması muhtemel olduğu 
ve zarar tutarına dair güvenilir bir hesaplama yapılabildiği ölçüde, işlemin başlangıcında kaydedilebilir.  

 

 



 

Kritik Muhasebe Tahminleri: Değerleme tekniğinde önemli ölçülemez girdiler olup olmadığını tespit etmek 
için yönetim yargısı gerekmektedir. Ertelendiğinde, sonradan işlem tarihi karını muhasebeleştirme kararı 
için, o esnada geçerli gerçeklerin ve parametrelerin ölçülebilirliğini ve/veya risk azalmasını destekleyen 
durumların dikkatli bir değerlendirmesi yapılması gereklidir. 

Türevler ve Riskten Korunma Muhasebesi 
Türevler, tahmin işlemlerinden kaynaklanan riskler dahil olmak üzere, faiz oranı, döviz, kredi ve diğer 
piyasa fiyatı risklerini yönetmek için kullanılmaktadır. Muhasebe açısından türev olarak görülen bütün 
bağımsız sözleşmeler, alım satım amaçlı ya da alım-satım dışı amaçlı olarak elde tutuluyor olmasına 
bakılmaksızın Konsolide Bilançoda gerçeğe uygun değerden taşınmaktadır. 

Alım-satım amaçlı olarak elde tutulan türevlerin gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler, gerçeğe uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlara (zararlara) dahil 
edilmektedir. 

Riskten Korunma Muhasebesi 
UFRS 9, UFRS 9 riskten korunma muhasebesinin benimsenmesini ertelemek ve UMS 39 riskten korunma 
muhasebesi ile devam etmek için bir muhasebe politikası seçimi içermektedir. Grup bu muhasebe politikası 
seçimini kullanmaya karar vermiş ve 1 Ocak 2018 itibarıyla UFRS 9 riskten korunma muhasebesini 
benimsememiştir. 
 
Muhasebe açısından üç olası riskten korunma türü vardır: (1) varlıkların, yükümlülüklerin ya da 
kaydedilmemiş taahhütlerinin gerçeğe uygun değerindeki değişikliklerin riskinden korunma (gerçeğe 
uygun değer riskinden korunma); (2) gelecekte gerçekleşmesi muhtemel işlemlerden ve değişken faizli 
varlıklardan ve yükümlülüklerden gelecekteki nakit akımlarının değişkenliği riskinden korunma (nakit 
akımı riskinden korunma); ve (3) yurtdışı operasyonların işlevsel para birimi cinsinden finansal tabloların 
ana şirketin sunum para birimine çevriminden kaynaklanan çevrim düzeltmelerin riskinden korunma 
(yurtdışı operasyonlardaki net yatırımların riskinden korunma). 
 
Riskten korunma muhasebesi uygulandığında Grup, riskten korunma aracı ile koruma sağlanan kalem 
arasındaki ilişkiyi ve riskten korunma işlemlerine girmekteki risk yönetimi amaç ve stratejisini ve de 
koruma sağlanmakta olan riskin niteliğini belirlemekte ve belgelemektedir. Bu dokümantasyon, Grup’un, 
riskten korunma aracının, koruma sağlanan kalemin gerçeğe uygun değerindeki ya da nakit akımlarındaki, 
koruma sağlanan riske atfedilebilen değişiklik riskini dengelemedeki etkinliğini nasıl değerlendireceğinin 
de açıklamasını içerir. Riskten korunma etkinliği, başlangıçta ve her riskten korunma ilişkisinin süresi 
boyunca değerlendirilir. Riskten korunma etkinliği, türevin ve koruma sağlanan kalemin vadeleri 
uyduğunda dahi her zaman hesaplanır. 
 
Riskten korunma türevleri, diğer varlıklar ve diğer yükümlülükler olarak raporlanır. Bir türevin sonradan 
riskten korunma türevi olmaktan çıkarılması durumunda, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklara/yükümlülüklere taşınır.  
 
Gerçeğe uygun değerdeki değişikliklerin riskten korunma işlemleri için, koruma sağlanan varlığın, 
yükümlülüğün veya kaydedilmemiş taahhütlerinin ya da bunların bir kısmının gerçeğe uygun değerindeki, 
korunma sağlanmakta olan riske atfedilebilen değişiklikler, türevin tamamının gerçeğe uygun değerindeki 
değişikliklerle birlikte Konsolide Gelir Tablosunda kaydedilir. Faiz oranı riskine karşı koruma sağlarken,  
 
 
 
 
 
 



 

hem türeve hem de koruma sağlanan kaleme tahakkuk eden ya da ödenen faizler, faiz gelirlerinde ya da 
giderlerinde; riskten korunma muhasebesi gerçeğe uygun değer düzeltmelerinden realize edilmemiş 
kazançlar ve zararlar da diğer gelirler arasında kaydedilir. Önceki dönemlerde, satılmaya hazır bir özkaynak 
menkul kıymetinin döviz riskine karşı korunma sağlarken, menkul kıymetin döviz riskleri ile ilgili gerçeğe 
uygun değer düzeltmeleri de diğer gelirlere kaydedilmekte idi. Riskten korunma etkisizliği diğer gelirlerde 
raporlanmakta ve korunma sağlanan risk(ler) ile ilgili piyasa kurlarındaki ya da fiyatlarındaki 
değişikliklerden kaynaklanan, riskten korunma aracının gerçeğe uygun değerindeki değişikliklerin ve 
koruma sağlanan kalemin gerçeğe uygun değerindeki değişikliklerin net etkisi olarak ölçülür. 
 
Eğer bir borçlanma aracının gerçeğe uygun değer riskten korunma işlemine, türevin feshedilmesi veya 
ilişkinin yeniden tayin edilmesi nedeniyle aracın vadesinden önce son verilirse, borçlanma aracının varsa 
kalan faiz oranı ile ilgili değer düzeltmeleri (baz düzeltmeleri), orijinal riskten korunma ilişkisinin kalan 
süresi boyunca faiz geliri veya gideri olarak amortismana tabi tutulur. Diğer türlerden gerçeğe uygun değer 
düzeltmeleri için, ve gerçeğe uygun değer riskinden koruma sağlanan bir varlık veya yükümlülük 
satıldığında veya başka bir surette finansal tablo dışı bırakıldığında, kayıttan çıkarmadaki kar veya zararın 
hesaplamasına baz düzeltmeleri de dahil edilir.  
 
Gelecekteki nakit akımlarının değişkenliği riskine karşı korunmak için, koruma sağlanan unsurun 
muhasebesinde herhangi bir değişiklik olmaz, ve türev, gerçeğe uygun değerinden taşınır, değerindeki 
değişiklikler, riskten korunma işleminin etkin olduğu ölçüde, başlangıçta diğer kapsamlı gelirlerde 
raporlanır. Başlangıçta diğer kapsamlı gelirlerde kaydedilen bu tutarlar sonradan, tahmin işleminin 
Konsolide Gelir Tablosunu etkilediği dönemle aynı dönemlerde Konsolide Gelir Tablosuna yeniden 
sınıflandırılır. Yani, faiz oranı riskine karşı koruma sağlamak için, tutarlar koruma sağlanan işlemden faiz 
tahakkuk ettiği zamanla aynı zamanda faiz gelirine veya giderine yönelik olarak amortismana tabi tutulur.  
 
Riskten korunmanın etkisizliği diğer gelirler arasında raporlanır, ve fiili riskten korunma türevinin gerçeğe 
uygun değerindeki mutlak kümülatif değişikliğin, teorik olarak mükemmel riskten korunma işleminin 
gerçeğe uygun değerindeki mutlak kümülatif değişiklikten (varsa) fazla olan kısmındaki değişiklikler 
olarak ölçülür. 
 
Nakit akımlarındaki (faiz oranı riskine atfedilebilen) değişkenliğin riskinden koruma sağlanmasına son 
verildiğinde, birikmiş diğer kapsamlı gelirlerde kalan tutarlar, orijinal riskten korunma ilişkisinin kalan 
ömrü boyunca faiz gelir veya giderine yönelik olarak amortismana tabi tutulur, ancak koruma sağlanan 
işlemin artık gerçekleşmesi beklenmiyorsa, tutar derhal diğer gelirlere yeniden sınıflandırılır. Nakit 
akımlarındaki (diğer risklere atfedilebilen) değişkenlik riskine karşı korunmaya son verildiğinde, birikmiş 
diğer kapsamlı gelirdeki ilgili tutarlar, ya aynı Konsolide Gelir Tablosu başlığına ve aynı dönemde tahmin 
işleminden kar veya zarar olarak yeniden sınıflandırılır, ya da tahmin edilen işlemin artık gerçekleşmesi 
beklenmediğinde, diğer gelirlere yeniden sınıflandırılır.  
 
Yurtdışı operasyonların işlevsel para biriminden ifade edilen finansal tablolarının ana şirketin sunum para 
birimine çevriminden kaynaklanan çevrim düzeltmelerinin riskten korunma işlemleri (yurtdışı 
operasyonlardaki net yatırımların riskinden korunmak) için, türevin gerçeğe uygun değerindeki değişimin, 
spot döviz kurlarındaki değişikliklerden kaynaklanan kısmı, riskten korunma etkin olduğu ölçüde, diğer 
kapsamlı gelirlerde kambiyo düzeltmesi olarak kaydedilir; kalanı ise Konsolide Gelir Tablosunda diğer 
gelirler olarak kaydedilir. 
 
 
 
 
 



 

Riskten korunma aracının gerçeğe uygun değerinde, riskten korunma işleminin etkili kısmı ile ilgili 
değişiklikler, sonradan yurtdışı operasyonların elden çıkarılmasından kar veya zarar olarak kaydedilir. 
 
Kredilerin Değer düşüklüğü ve Bilanço Dışı Pozisyonlar için Karşılık (UFRS 9 – sadece 2018) 

UFRS 9’un değer düşüklüğü zorunlulukları, amortismana tabi tutulmuş maliyetten veya FVOCI üzerinden 
ölçülen bütün kredi riskleri ve kredi taahhütleri ve finansal garantiler gibi bilanço dışı kredi verme 
taahhütleri için geçerlidir. Aşağıdaki değer düşüklüğü politikası bakımından bu araçlar (“Finansal 
Varlıklar”) olarak anılmaktadır. 

Değer düşüklüğü zararlarının ve karşılıkların tespitinde, kredi zararlarının UMS 39 kapsamında tanımlı bir 
zarar olayı gerçekleştiğinde kabul edildiği, maruz kalınan kredi zararı modelinden, Finansal varlığın ilk 
kaydında, ilk kayıt esnasındaki potansiyel kredi zararlarına dair beklentilere dayalı olarak karşılıkların 
ayrıldığı, UFRS 9 kapsamındaki beklenen kredi zararı modeline geçilmiştir. 
 
Beklenen Kredi Zararlarının Tespitine Aşamalı Yaklaşım  
  UFRS 9, ihraç veya alım tarihinde kredi değer düşüklüğüne uğramamış Finansal Varlıkların değer 
düşüklüğü için üç aşamalı bir yaklaşım getirmektedir. Bu yaklaşım aşağıda özetlenmiştir: 
 
– 1. aşama: Grup, 12-aylık beklenen kredi zararları kadar kredi zararı karşılığı ayırmaktadır. Bu, kredi 
riskinin ilk kayıttan sonra önemli ölçüde artmadığı varsayımıyla, ömür boyu beklenen kredi zararlarının 
raporlama tarihinden itibaren 12 ay içinde beklenen temerrüt olaylarından kaynaklanan kısmını temsil 
etmektedir. 

– 2 aşama: Grup, ilk kaydından sonra kredi riskinde önemli artış yaşamış sayılan Finansal Varlıklar için 
ömür boyu beklenen kredi zararları kadar kredi zararı karşılığı ayırmaktadır. Bu, ömür boyu temerrüt 
olasılığı, ömür boyu temerrüt-halinde-zarar ve ömür boyu temerrüt-halinde risk-tutarına (Finansal varlığın 
geri kalan ömrü boyunca temerrüt gerçekleşmesi olasılığını temsil etmektedir) dayalı olarak ECL’nin 
hesaplanmasını gerektirmektedir. Kredi riskindeki artıştan ve 1. aşamadaki 12 aylık döneme kıyasla daha 
uzun bir zaman ufkunun dikkate alınmasının etkisinden dolayı bu aşamada kredi zararı karşılıkları daha 
yüksektir. 

– 3. aşama: Grup, kredi değer düşüklüğüne uğramış Finansal Varlıklar için, varlıktan beklenen istirdat 
edilebilir nakit akımları üzerinden %100 Temerrüt Olasılığını yansıtan, ömür boyu beklenen kredi zararları 
kadar zarar karşılığı ayırmaktadır. Grup’un temerrüt tanımı, düzenleyici kurumların tanımına paraleldir. İlk 
kayıtta kredi değer düşüklüğüne uğramış Finansal Varlıklar, 3. aşamada kategorize edilir ve defter değeri 
hâlihazırdaki ömür boyu beklenen kredi zararlarını yansıtır. Bu alınan veya ihraç edilen kredi değer 
düşüklüğüne uğramış (“POCI”) varlıkların muhasebe muamelesinden aşağıda daha detaylı olarak 
bahsedilmektedir. 

Kredi riskinde Önemli Artış 

UFRS 9 kapsamında, bir Finansal varlığın kredi riskinin (yani temerrüt riskinin) ilk kayıttan bu yana önemli 
şekilde artıp artmadığını belirlerken, Grup gereksiz maliyet veya emek gerektirmeksizin bulunabilen ve 
alakalı, makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate almaktadır. Bu, Grup’un tarihsel deneyimine, kredi riski 
değerlendirmesine ve ileriye dönük bilgilere (makro-ekonomik faktörler dahil) dayalı nicel ve nitel bilgileri 
içermektedir. Önemli kredi bozulması değerlendirmesi, 12-aylık ECL’ye dayalı olarak karşılıkları 
ölçmekten, ömür boyu ECL’lere dayalı olana (yani 1. aşamadan 2. aşamaya) geçerken kilit önemdedir. 

 

 

 



 

Grup’un, kredi riskinde önemli artış olup olmadığını belirlemede kullandığı çerçeve, dahili Kredi riski 
yönetimi (“CRM”) sürecine paraleldir ve derecelendirme notuyla ilgili ve süreçle ilgili göstergeleri 
kapsamakta olup, Risk Raporunda “UFRS 9 Değer Düşüklüğü Yaklaşım” kısmında daha detaylı olarak 
bahsedilmiştir. 

Kredi değer düşüklüğüne uğramış 3. aşamadaki Finansal Varlıklar  

Grup, UFRS 9 kapsamında kredi değer düşüklüğüne uğramış tanımını, Sermaye Gereksinimleri 
Yönetmeliği Md. 178’e göre mevzuat kapsamında bir Finansal varlığın temerrüde düştüğü duruma uyumlu 
hale getirmiştir. 

Bir Finansal varlığın kredi değer düşüklüğüne uğrayıp uğramadığının ve dolayısıyla 3. Aşamada olup 
olmadığının tespitinde, teminat veya garanti gibi kredi riskini azaltıcı faktörlerin etkilerini dikkate 
almaksızın münhasıran temerrüt riskine odaklanılmaktadır. Spesifik olarak, aşağıdaki durumlarda bir 
Finansal varlık kredi değer düşüklüğüne uğramış ve 3. aşamadadır: 

– Grup, borçlunun Grup’a karşı kredi yükümlülüklerini ödemesini muhtemel addetmediğinde. Tespit, 
borç alana bir ayrıcalık tanındığı müsamaha durumları veya kredi değer düşüklüğünün nitel 
göstergeleri olan ekonomik veya yasal nedenlerini içerebilir; veya 

– Borçlu tarafından akdi olarak anapara veya faiz ödemeleri 90 günden fazla vadesini geçtiğinde. 
 
Finansal Varlıkların kredi değer düşüklüğüne uğramış sayılması için ECL karşılığı, Grup’un maruz kalması 
beklenen zarar tutarını kapsamaktadır. ECL’lerin tahmini, homojen olmayan portföyler için durum bazında, 
veya homojen portföyler için Grup’un ECL modeli kullanılmak suretiyle bu portföylerdeki münferit 
Finansal Varlıklara portföy bazlı parametreler uygulayarak yapılmaktadır. Bu tahmin, indirgenmiş nakit 
akımlarının, senaryolara göre ayarlama yapılmış şekilde kullanımını içermektedir. 

ECL’leri hesaplarken gelecekteki ekonomik koşullara dair öngörüler dikkate alınmaktadır. Ömür boyu 
beklenen zararlar, kontrat kapsamında Grup’a ödenecek akdi nakit akımları ile, ve Grup’un tahsil etmeyi 
beklediği nakit akımları arasındaki farkın, olasılık-ağırlıklı bugünkü değerinde dayalı olarak tahmin 
edilmektedir. 

Bir Finansal varlık 3. aşamada kredi değer düşüklüğüne uğramış olarak sınıflandırılabilir fakat kredi 
zararları için karşılık ayrılmayabilir (yani değer düşüklüğü zararı beklenmiyordur). Bu, teminat değeri 
nedeniyle olabilir. Grup’un motor-bazlı ECL hesaplaması ayda bir yapılırken, homojen olmayan portföy 
için ECL’nin 3. aşamada durum bazında değerlendirmesi en azından üç aylık bazda yapılmalıdır. 

Alınan veya İhraç Edilen, 3. aşamadaki Kredi-Değer düşüklüğüne Uğramış Finansal Varlıklar  

Eğer ilk kayıt esnasında değer düşüklüğünün objektif kanıtı varsa, bir Finansal varlık kredi değer 
düşüklüğüne uğramış olarak alınmış veya ihraç edilmiş sayılır. Bu kredi değer düşüklüğüne uğramış 
Finansal Varlıklar, POCI Finansal Varlıklar olarak adlandırılmaktadır. POCI Finansal Varlıklar ömür boyu 
beklenen kredi zararlarını yansıtacak şekilde ölçülmekte, ve ömür boyu beklenen kredi zararlarında pozitif 
veya negatif olsun bütün sonraki değişiklikler, kredi zararı karşılıklarının bir bileşeni olarak gelir tablosunda 
kaydedilmektedir. POCI Finansal Varlıklar, Finansal varlığın ömrü boyunca sadece 3. aşamada 
sınıflandırılabilir. 

 

 

 

 



 

Zarar-yazılanlar 

Grup, istirdada dair makul beklenti bulunduğunda bir Finansal varlığın brüt defter değerini düşürmektedir. 
Zarar yazma bir Finansal varlığın bütünüyle veya bir kısmıyla ilgili olabilir, ve finansal tablolardan çıkarma 
olayı teşkil eder. Grup bu tespiti yaparken aşağıdakiler dahil ancak bunlarla sınırlı olmaksızın alakalı bütün 
bilgileri dikkate almaktadır: 

 Grup tarafından yapılan ve başarısız olmuş ya da başarısız olma olasılığı yüksek olan haciz işlemleri  Teminatın, dikkate değer istirdat sağlamamış veya daha fazla istirdat sağlamayacak şekilde likide 
edilmesi  Daha fazla istirdat sağlanmasının mantıken beklenmediği durumlar 
 

Zarar yazma, borcu istirdat etmek için borç alan aleyhinde yasal işlem tamamlandığında gerçekleşebilir, 
ve zarar yazma, Grup’un borcu istirdat etmeye dair yasal hakkından feragatini içermez. 

Finansal Varlıkların Değer Düşüklüğü Analizinde dikkate alınan Teminat  

UFRS 9, teminattan beklenen nakit akımlarının ve diğer kredi zenginleştirmelerinin ECL hesaplamasına 
dahil edilmesini gerektirmektedir. Aşağıdakiler teminat ve garantilere dair kilit önemdeki özelliklerdir: 

 teminatın uygunluğu, yani ECL hesaplamasında hangi teminatın dikkate alınması gerektiği;  teminat değerlendirmesi, yani hangi teminat değerinin (tasfiye) kullanılması gerektiği; ve  bir işlemin ömrü boyunca müsait teminata dair projeksiyon. 
 

Bu konseptler Risk Raporunda “UFRS 9 Değer Düşüklüğü Yaklaşım” kısmında daha detaylı olarak 
açıklanmıştır. 

Kritik Muhasebe Tahminleri – Finansal Varlıkların değer düşüklüğüne dair muhasebe tahminleri ve 
muhakemeleri, kritik bir muhasebe tahminidir, zira kullanılan dayanak varsayımlar dönemden döneme 
değişebilir ve Grup’un faaliyet sonuçlarını önemli şekilde etkileyebilir. 

Varlıkları değer düşüklüğü bakımından değerlendirirken, özellikle geleceğe dair ekonomik bilgilerin 
projeksiyonuna ve senaryolarda ve özellikle beklenen nakit akımlarındaki gelişmelerin ve değişimlerin, 
hem daha hızlı şekilde hem de daha az öngörülebilir şekilde gerçekleşebildiği ekonomik ve finansal 
belirsizlik durumlarında, yönetim muhakemesi gerekmektedir. Gelecekteki nakit akımlarının fiili tutarı ve 
zamanlamaları, yönetimin kullandığı tahminlerden farklılık gösterebilir, dolayısıyla fiili zararların 
raporlanan karşılıklardan farklı olmasına yol açabilir. 

3. aşamadaki homojen olmayan krediler için değer düşüklüğü karşılığı tespiti sıklıkla, yerel ekonomik 
koşullar, karşı tarafın finansal performansı ve varsa eldeki teminatın değeri (bunun için hazırda bir piyasa 
bulunmayabilir) gibi konularda dikkate değer muhakeme gerektirmektedir. 

1 ve 2. aşamalardaki krediler için ve 3. aşamadaki homojen krediler için beklenen kredi zararlarının tespiti, 
istatistiksel beklenen zarar modelleri kullanılarak hesaplanmaktadır. Model, çok sayıda tahmin ve 
muhakeme içermektedir. Grup, modeli ve dayanak verileri ve varsayımları düzenli olarak gözden 
geçirmektedir. Temerrüt olasılığı, zarar istirdat oranları ve yabancı ülkelerdeki borç alanların borç geri 
ödemelerini yerine getirmek için gerekli dövizi transfer etme imkanına dair muhakeme, diğer şeylerin yanı 
sıra, bu incelemeye dahil edilmiştir. 

Nicel açıklamalar Not 20 “Krediler” ve Not 21 “Kredi Zararı Karşılıkları” kısımlarında verilmiştir. 

 

 



 

Kredilerin Değer düşüklüğüne Uğraması ve Bilanço Dışı Pozisyon Karşılıkları (UMS 39 – 
sadece önceki dönemler) 

Grup önceki dönemlerde UMS 39 “Finansal Araçlar: Kayıt ve Ölçüm” ve UMS 37, “Karşılıklar, Şarta Bağlı 
Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar” kapsamında değer düşüklüğü zorunluluklarını uygulamıştır. 

Grup öncelikle, münferiden önemli olan krediler için münferiden değer düşüklüğünün objektif kanıtı 
bulunup bulunmadığını değerlendirmiştir. Sonra, münferiden büyük olmayan krediler ve büyük olan ama 
münferit değerlendirme çerçevesinde değer düşüklüğünün objektif bir kanıtı bulunmayan kredileri topluca 
değerlendirmiştir. 
 
Yönetimin münferit bazda bir zarar olayının gerçekleşip gerçekleşmediğini belirlemesine olanak sağlamak 
üzere, bütün büyük karşı taraf ilişkileri periyodik olarak gözden geçirilir. Bu değerlendirmede, karşı tarafla 
ilgili olarak, örneğin faiz veya anapara ödemelerinde temerrüt ya da kusurlar gibi karşı tarafın finansal 
sıkıntı yaşaması ya da sözleşme ihlali gibi, önemli güncel bilgiler ve olaylar dikkate alınır.  
 
Eğer münferit bir karşı taraf ilişkisi için bir değer düşüklüğü zararına yol açacak bir değer düşüklüğü kanıtı 
bulunmuşsa, zarar tutarı, kredi(ler)in, tahakkuk etmiş faizler dahil, defter değeri ile, gelecekteki beklenen 
nakit akımlarının (hacizden kaynaklanabilecek nakit akımları eksi teminat elde etme ve satma maliyetleri 
dahil), kredinin orijinal etkin faiz oranından veya kredilerin yeniden sınıflandırılmasında belirlenen etkin 
faiz oranından iskonto edilmesiyle bulunan bugünkü değeri arasındaki fark olarak saptanmıştır. Kredilerin 
defter değeri, bir karşılık hesabı kullanılarak düşürülmüş ve kredinin tutarı Konsolide Gelir Tablosunda 
kredi zararları karşılığının bir bileşeni olarak kaydedilmiştir. 
 
Değer düşüklüğünün toplu değerlendirmesi temelde, ya münferiden önemli olan ama değer düşüklüğünün 
objektif bir kanıtı bulunmayan, ya da münferiden önemli olan ama portföy bazında bir zarar tutarının 
gerçekleşmesinin muhtemel ve makul ölçüde hesaplanabilir olduğu kredilere dair karşılık tutarı tesis 
edilmesi olmuştur. Zarar tutarının üç bileşeni olmuştur. İlk bileşeni, karşı tarafların, ikamet ettiği ülkede 
geçerli olan ekonomik veya siyasi durum nedeniyle geri ödeme koşullarına uyma kabiliyetleri hakkında 
ciddi şüphe bulunan ülkelerdeki kredi risklerinden transfer ve kur dönüştürülebilirliği riskleri için bir 
meblağ olmuştur. Bu meblağ, Grup’un faaliyette bulunduğu her ülke için oluşturulan ve düzenli olarak 
gözden geçirilen ülke riski ve transfer riski derecelendirme notları kullanılarak hesaplanmıştır. İkinci 
bileşen, özel ve perakende alanındaki küçük işletme ve bireysel müşterilere açılmış krediler olan, daha 
küçük bakiyeli homojen krediler portföyünden yaşanan zararları temsil eden karşılık tutarı olmuştur. 
Krediler, benzer kredi riski özelliklerine göre gruplandırılmakta ve her grup için karşılıklar, tarihsel 
deneyime dayalı istatistiki modeller kullanılarak belirlenmiştir. Üçüncü bileşen, henüz münferiden 
saptanmamış ya da daha küçük bakiyeli homojen kredilerin bir parçası olarak ölçülen kredi grupları içinde 
gerçekleşmiş zararların tahminini temsil etmiştir. Münferit bazda değerlendirildiğinde değer düşüklüğüne 
uğramamış görünen krediler, karşılıkların bu bileşeni kapsamına dahil edilmiştir. 
 
Bir kredi, değer düşüklüğüne uğramış olarak belirlendiğinde, her ne kadar kredinin akdi koşullarına göre 
faiz tahakkukuna devam edilmese de, zamanın geçmesi nedeniyle kredinin zarar yazılan tutarının bugünkü 
değerinin değer artışı, kredinin orijinal etkin faiz oranı baz alınarak faiz geliri olarak kaydedilmiştir. 
 
Her bilanço tarihinde, değer düşüklüğüne uğramış bütün krediler, gelecekteki beklenen nakit akımları 
kredinin orijinal etkin faiz oranından iskonto edilerek bulunan bugünkü değerindeki değişiklikler için tetkik 
edilmiştir. Önceden kaydedilmiş değer düşüklüğü zararındaki değişiklikler, karşılık hesabında değişiklik 
olarak kaydedilmiş ve Konsolide Gelir Tablosunda kredi değer düşüş karşılıklarının bir bileşeni olarak 
kaydedilmiştir. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

İstirdat için gerçekçi bir beklenti kalmamış addedilerek bütün teminatlar realize edildiğinde ya da Grup’a 
devredildiğinde, kredi ve bununla ilgili karşılık hesapları kapatılmıştır (kredi ve ilgili karşılık, bilançodan 
çıkarılmıştır). Spesifik kredi değer düşüş karşılıkları mevcut olan münferiden önemli krediler, her bir kredi 
bazında en azından üçer ayda bir değerlendirilmiştir. Bu kategoriden krediler için, vadeyi geçen gün sayısı, 
zarar yazmak için bir göstergedir ama belirleyici faktör olmamıştır. Zarar yazma ancak, borçlananın artık 
yükümlülüğünü ödeyemeyeceği şekilde borçlananın finansal konumunda önemli bir değişiklik olması ya 
da teminattan elde edilecek meblağın kredinin cari defter değerini tam olarak karşılamaya yetmemesi gibi, 
ilgili bütün bilgilerin dikkate alınmasından sonra yapılmıştır.  
 
Toplu halde değerlendirilen krediler (aslen mortgage ve tüketici finansmanı kredileri) için, zarar yazmanın 
zamanlaması, dayanak teminat bulunup bulunmadığına ve tahsil edilebilir tutara dair Grup’un tahminine, 
ve kredinin açıldığı memleketin zorunluluklarına bağlı olmuştur. 
 
Varsa sonradan istirdat edilen tutarlar, karşılık hesabına alacak kaydedilmiş ve Konsolide Gelir Tablosunda, 
kredi değer düşüş karşılıklarının bir bileşeni olarak kaydedilmiştir. 
 
Bilanço dışı pozisyonlar için karşılıkların belirlenmesi süreci, krediler için kullanılan yönteme benzer 
olmuştur. Varsa zarar tutarları Konsolide Bilançoda karşılıklar arasında kaydedilmiş ve Konsolide Gelir 
Tablosunda kredi değer düşüş karşılıklarının bir bileşeni olarak gider yazılmıştır. 
 
Eğer önceden kaydedilmiş bir değer düşüklüğü zarar tutarı, sonraki bir dönemde azalırsa ve o azalış değer 
düşüklüğü kaydedildikten sonra gerçekleşen bir olay nedeniyle olursa, değer düşüklüğü zararı, buna göre 
karşılık hesabını düşürerek ters kayıt yapılmıştır. Bu ters kayıt kar veya zarara yansıtılmıştır. 

Kritik Muhasebe Tahminleri: Kredilerin değer düşüklüğü ve bilanço dışı pozisyonlar için karşılıklarla ilgili 
muhasebe tahminleri ve yargılar, kritik muhasebe tahminidir, çünkü hem münferiden hem de topluca 
değerlendirilen değer düşüklüğü için kullanılan dayanak varsayımlar dönemden döneme değişebilmiş ve 
Grup’un faaliyet sonuçlarını önemli ölçüde etkileyebilmiştir.  
 
Rakamsal açıklamalar, Not 20 "Krediler" ve Not 21 "Kredi Değer Düşüklüğü Karşılıkları" kısmında 
verilmiştir. 
 
Finansal Varlıkların ve Yükümlülüklerin Finansal Tablo Dışı Bırakılması  
 
Finansal Varlıkların Finansal Tablo Dışı Bırakılması  
 
Bir finansal varlığın nakit akımları üzerindeki akdi haklar sona erdiğinde veya Grup o varlığın nakit 
akımları üzerindeki akdi haklarını devrettiğinde, ya da belli kriterlere tabi olarak, o nakit akımlarını bir veya 
daha fazla alıcıya ödeme yükümlülüğü üstlendiğinde, o finansal aktifin finansal tablo dışı bırakılması söz 
konusu olur. 
 
Grup, mülkiyetinin hemen hemen bütün risk ve ödüllerini devrederse, devredilmiş olan o finansal varlığı 
kayıtlarından çıkarır. 
 
Grup, kaydedilmiş finansal varlıklarını devrettiği ama bu varlıklara dair bütün riskleri ve ödülleri elinde 
tuttuğu, üçüncü şahıslara satış yaparken Grup’un aynı karşı tarafla eş zamanlı olmayan toplam getiri swapı 
yaptığı işlemler gibi işlemlere girmektedir. Bu tür işlemler teminatlı finansman işlemleri olarak 
muhasebeleştirilir. 
 
Bir finansal varlığın mülkiyetin risk ve ödüllerinin hemen hemen tamamının ne elde tutulduğu ne de 
devredildiği işlemlerde eğer o varlık üzerindeki kontrolden, yani devredilen varlığı fiilen satma 
kabiliyetinden feragat edilmişse, Grup, devredilen varlığı kayıtlarından çıkarmaktadır. Devirde alıkonulan 
haklar ve yükümlülükler, ayrıca yerine göre varlıklar ve yükümlülükler olarak kaydedilir. Eğer varlık 
üzerindeki kontrol elde tutulmaya devam ediliyorsa, Grup, varlığı, devredilen varlığın değerindeki 
değişimlere maruz kalmaya devam etme ölçüsü olan alakası devam ettiği ölçüde muhasebeleştirmeye 
devam eder. 
 
 



 

Bir varlığın tamamının değil de bir kısmının, ya da söz konusu olabildiğinde benzer finansal varlıklar 
grubunun devri halinde de finansal tablo dışı bırakma kriterleri uygulanır. Bir varlığın bir kısmının 
devrinde, söz konusu kısmın spesifik olarak belirlenmiş bir nakit akımı, varlığa tamamen oranlanabilecek 
bir payı, veya spesifik olarak belirlenmiş nakit akımına tamamen oranlanabilecek bir payı bulunmalıdır. 
 
Eğer mevcut bir finansal varlığın yerine, aynı karşı taraftan esasen farklı koşullarda başka bir varlık 
konulursa, ya da eğer finansal varlığın koşulları esaslı ölçüde değiştirilirse (borçluya ödeme için süre 
verilmesi nedeniyle ya da başka bir surette), mevcut finansal varlık finansal tablo dışı bırakılır ve yeni bir 
varlık muhasebeleştirilir. Varsa defter değerleri arasındaki fark, Konsolide Gelir Tablosunda 
muhasebeleştirilir. 
 
 
Menkul Kıymetleştirme  
Grup, çeşitli tüketici ve ticari finansal varlıklarını menkul kıymetleştirmekte, bu da bu varlıkların bir 
yapılandırılmış kuruluşa devri yoluyla gerçekleştirilmekte, bu yapılandırılmış kuruluş da buna karşılık 
yatırımcılara menkul kıymet ihraç etmektedir. Menkul kıymetleştirilmeyi bekleyen finansal varlıklar, 
"Finansal Varlıklar ve Yükümlülükler" bölümünde yer alan politikalar çerçevesinde uygun şekilde 
sınıflandırılmakta ve ölçülmektedir. Eğer yapılandırılmış kuruluş konsolidasyon kapsamında değilse, 
devredilen varlıklar, finansal varlıkların finansal tablo dışı bırakılması politikası çerçevesinde tamamen ya 
da kısmen finansal tablo dışı bırakma niteliklerine sahip olabilir. Sentetik seküritizasyon yapıları normalde, 
"Türevler ve Riskten korunma Muhasebesi" bölümündeki politikaların geçerli olduğu türev finansal araçları 
içermektedir. Finansal tablo dışı bırakma niteliklerini taşımayan devirler, teminatlı finansman olarak 
raporlanabilir veya devam eden yükümlülüklerin kaydına yol açabilir. Finansal varlıkların ihraççılarının bu 
varlıkların orijinal koşulları çerçevesinde ifada bulunamaması durumunda, yatırımcıların ve seküritizasyon 
araçlarının genellikle Grup’un diğer varlıklarına rücu hakkı yoktur. 
 
Menkul kıymetleştirilen finansal varlıklardaki üzerindeki menfaatler, birinci veya ikinci kredi 
derecesindeki tranşlar, yalnızca faiz alacağı veya kalan sair menfaatler (topluca 'tutulan menfaatler' olarak 
anılmaktadır) şeklinde saklanabilir. Grup’un elinde tuttuğu menfaatlerin bir yapılandırılmış kuruluşun 
konsolide edilmesine yol açmaması, ve de devredilen varlıkların kayıtlarda tutulmaya devam etmemesi 
şartıyla, bu menfaatler genellikle, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak 
kaydedilir ve defterlerde gerçeğe uygun değerden taşınır. Benzer finansal araçların değerlemesine paralel 
olarak, tutulan tranşların veya finansal varlıkların gerçeğe uygun değeri başlangıçta ve sonradan, müsaitse 
piyasa fiyatı kotasyonları, ya da getiri eğrileri, geri ödeme hızları, temerrüt oranları, zararın şiddeti, faiz 
oranı volatiliteleri ve dağılımlar gibi değişkenlerden yararlanan dahili fiyatlama modelleri kullanılarak 
belirlenir. Fiyatlamada kullanılan varsayımlar, benzer menkul kıymetlerdeki gözlemlenebilir işlemlere 
dayalıdır ve varsa harici fiyatlama kaynakları ile doğrulanır. Benzer menkul kıymetlerdeki ölçülebilir 
işlemler ve diğer dış fiyatlama kaynakları mevcut olmadığında, gerçeğe uygun değeri belirlemek için 
yönetim takdiri kullanılması gerekir. Grup ayrıca menkul kıymetleştirilen finansal varlıklarda periyodik 
olarak elinde pay tutabilir ve bunları amortismana tabi tutulmuş maliyetten kaydeder. 
 
Grup’un konsolide edilmeyen bir menkul kıymetleştirme kuruluşuna finansal destek sağlamak için 
(kanunen veya zımni kabulden doğan) mevcut bir yükümlülüğünün bulunduğu durumlarda, eğer 
yükümlülük güvenilir derecede ölçülebiliyorsa ve bunu karşılamak için ekonomik kaynakların çıkışının 
olması muhtemelse, karşılık tesis edilir.  
 
Bir varlık finansal tablo dışı bırakıldığında, elde edilen bedel ile, devredilen varlığın defter değeri arasındaki 
fark kadar bir kazanç veya zarar kaydedilir. Bir varlığın bir kısmı finansal tablo dışı bırakıldığında, menkul 
kıymetleştirmeden kazanç veya zararlar kısmen, devredilen finansal varlıkların, finansal tablo dışı bırakılan 
finansal varlık ile elde tutulmaya devam eden paylar arasında (devir tarihindeki göreli defter değerlerine 
dayalı olarak) tahsis edilen defter değerine bağlıdır. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Finansal Yükümlülüklerin Finansal Tablo Dışı Bırakılması  
Bir finansal yükümlülük, yükümlülük altındaki vecibe ödendiğinde ya da iptal edildiğinde veya süresi 
dolduğunda finansal tablo dışı bırakılır. Eğer mevcut bir finansal yükümlülüğün yerine aynı kreditörden 
esasen farklı koşullar altındaki başka bir tanesi konulursa veya mevcut bir yükümlülüğün koşulları esaslı 
şekilde değiştirilirse, bu takas ya da tadilat, orijinal yükümlülüğün kayıtlardan silinerek yeni yükümlülüğün 
kayıt altına alınması şeklinde muamele edilir, ve bunların defter değerleri arasındaki fark Konsolide Gelir 
Tablosuna kaydedilir. 

Repo ve Ters Repo Anlaşmaları  
Geri satım anlaşmaları ("ters repo anlaşmaları") çerçevesinde satın alınan menkul kıymetler ve geri alım 
anlaşmaları ("repo anlaşmaları") çerçevesinde satılan menkul kıymetler, teminatlandırılmış finansmanlar 
olarak muamele edilir ve başlangıçta gerçeğe uygun değerden (yani sırasıyla, ödenen ve tahsil edilen nakit 
tutarı üzerinden) kaydedilir. Nakdi ödeyen taraf, finansmanın teminatını teşkil eden ve ödünç verilen 
anapara tutarına eşit ya da daha fazla piyasa değeri olan menkul kıymetlerin tasarrufunu eline alır. Ters 
repo anlaşmaları çerçevesinde tevdi alınan menkul kıymetler ve repo anlaşmaları çerçevesinde tevdi edilen 
menkul kıymetler, mülkiyetin riskleri ve ödülleri elde edilmedikçe ya da feragat edilmedikçe, bilançoya 
dahil edilmez ve bilanço kayıtlarından çıkarılmaz. Repo anlaşmaları çerçevesinde teslim edilen ama 
bilançodan silinmeyen ve karşı tarafın akdi olarak veya teamül gereği teminatı satma veya yeniden 
rehnetme hakkına sahip olduğu menkul kıymetler, Not 22 “Finansal Varlıkların Devri, Teminat olarak 
Rehnedilen ve Alınan Varlıklar” kısmında açıklanmıştır. 

UFRS 9 kapsamında Grup gerçeğe uygun değer esasına göre yönetilen ters repo portföylerini diğer iş 
modeline tahsis etmekte ve bunları “Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-
satım almalı olmayan finansal varlıklar” olarak sınıflandırmaktadır. UMS 39 kapsamında Grup, gerçeğe 
uygun değer esasına göre yönetilen belli repo ve ters repo portföylerine gerçeğe uygun değer opsiyonunu 
uygulamayı seçmektedir. 

Ters repo anlaşmalarından kazanılan faiz ve repo anlaşmalarından katlanılan faiz, sırasıyla faiz geliri ve 
faiz gideri olarak raporlanır. 

 
Ödünç Alınan Menkul Kıymetler ve Ödünç Verilen Menkul Kıymetler 
Ödünç alınan menkul kıymet işlemleri genellikle, Grup’un, menkul kıymeti ödünç verene nakit yatırmasını 
gerektirmektedir. Ödünç menkul kıymet verme işlemlerinde, Grup genellikle, ya ödünç verilen menkul 
kıymetin piyasa değerine eşit veya daha fazla tutarda nakit teminat, ya da menkul kıymet almaktadır. Grup, 
ödünç alınan menkul kıymetlerin ve ödünç verilen menkul kıymetlerin, ve gerekirse ödenen ya da alınan 
ilave teminatın gerçeğe uygun değerini izlemektedir. 

Ödünç alınan menkul kıymetlerin kendisi finansal tablolarda kaydedilmez. Eğer bunlar üçüncü şahıslara 
satılırsa, menkul kıymetleri iade etme yükümlülüğü, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal yükümlülükler olarak kaydedilmekte ve sonraki kazanç ya da zararlar ise Konsolide Gelir 
Tablosunda, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan / yükümlülüklerden net 
kazanca (zarara) dahil edilmektedir. Karşı taraflara ödünç verilen menkul kıymetler de Konsolide Bilançoda 
tutulmaktadır. 

UFRS 9 ve UMS 39 kapsamında Grup, ödenen ya da tahsil edilen nakit tutarı, konsolide bilançoda sırasıyla 
ödünç alınan menkul kıymetler ve ödünç verilen menkul kıymetler olarak kaydetmektedir. 

Al ınan ve ödenen ücretler, sırasıyla faiz gelirlerinde ve faiz giderlerinde raporlanmaktadır. Sahip olunan ve 
menkul kıymet ödünç anlaşmaları çerçevesinde teminat olarak rehnedilen ve karşı tarafın sözleşme veya 
teamül gereği teminatı satma ya da yeniden rehnetme hakkına sahip olduğu menkul kıymetler, Not 22 
“Finansal Varlıkların Devri, Teminat olarak Rehnedilen ve Alınan Varlıklar” kısmında açıklanmıştır. 

 
 
 
 
 
 
 



 

 
Şerefiye ve Diğer Maddi-Olmayan Varlıklar 
 

Şerefiye, bağlı kuruluşların ve ilişkili kuruluşların iktisabından ortaya çıkar ve iktisabın maliyetinin ve 
iktisap edilende varsa azınlık paylarının toplamının, satın alma tarihinde iktisap edilen saptanabilir net 
varlıkların gerçeğe uygun değerinden fazla olan kısmını temsil eder. 

Şerefiyenin hesaplanması için, iktisap edilen varlıkların, yükümlülüklerin ve şarta bağlı yükümlülüklerin 
gerçeğe uygun değerleri, piyasa değerlerine bakılarak ya da gelecekteki beklenen nakit akımlarının 
bugünkü değerine indirgenmesiyle belirlenir. Bu indirgeme, ya piyasa oranları kullanılarak ya da, risksiz 
oranları ve riske göre düzeltilmiş gelecekteki beklenen nakit akımları kullanılarak gerçekleştirilir. İktisap 
edilen kuruluşlarda azınlık payları varsa, ya gerçeğe uygun değerinden ya da azınlıkların iktisap edilen 
kuruluşun belirlenebilir net varlıkları üzerindeki oransal hissesine (bu her şirket birleşmesi için tespit 
edilmektedir) göre ölçülür. 

Bağlı kuruluşların iktisabından şerefiye aktifleştirilir ve yıllık olarak, veya değer düşüklüğünün 
gerçekleşmiş olabileceğinin işaretleri varsa daha sık olmak üzere, değer düşüklüğü izlenir. Değer düşüklüğü 
testi açısından, şirket birleşmesinde iktisap edilen şerefiye, şerefiyenin dâhili yönetim amaçları açısından 
izlendiği işletme seviyesi dikkate alınarak, nakit yaratan birimler (diğer varlıklardan veya varlık 
gruplarından büyük ölçüde bağımsız olarak nakit girişi yaratan ve birleşmenin sinerjisinden yararlanması 
beklenen en küçük varlık grupları - NYB) arasında ve dahili yönetim açısından şerefiyesi takip edilen 
işletme seviyeleri dikkate alınarak tahsis edilir. Bir varlıktan (veya varlıklar grubundan) nakit girişlerinin, 
varlıklardan (veya varlıklar grubundan) gelen nakit girişlerinden büyük ölçüde bağımsız olup olmadığının 
belirlenmesinde, kuruluşun operasyonlarını yönetimin nasıl izlediği veya kuruluşun varlıklarının ve 
operasyonlarının devam ettirilmesi ya da elden çıkarılması konusunda nasıl karar verdiği gibi, çeşitli 
faktörler dikkate alınmaktadır.  

Eğer nakit yaratan bir birime (NYB) şerefiye tahsis edilmişse, ve bu birim içindeki bir operasyon elden 
çıkarılmışsa, elden çıkarma sonucu yaşanan kar veya zararı belirlerken, atfedilebilen şerefiye, operasyonun 
defter değerine dahil edilir. 

Entegre edilmeyen belli yatırımlar, NYB’lere tahsis edilmemektedir. Bu varlıkların her biri için münferiden 
değer düşüklüğü testi yapılmaktadır. 

Kurumsal varlıklar, eğer makul ve tutarlı bir esasa göre tahsis yapılabiliyor ise, bir NYB’ye tahsis 
edilmektedir. Eğer bu mümkün değilse, münferit NYB, kurumsal varlıklar olmadan test edilmektedir. Sonra 
bunlar, makul ve tutarlı bir esasa göre tahsis edilebildikleri minimum NYB topluluğu seviyesinde test 
edilmektedir. 
  
Maddi olmayan varlıklar, ayrılabilir olduğunda ya da akdi veya diğer yasal haklardan kaynaklandığında ve 
bunların gerçeğe uygun değeri güvenilir şekilde ölçülebildiğinde, şerefiyeden ayrı kaydedilir. Maddi-
olmayan varlıklardan gaydalı ömrü sınırlı olanlar, maliyetinden (varsa) birikmiş tükenme payları ve 
birikmiş değer düşüklüğü zararları düşülerek gösterilir. Müşterilerle ilgili, faydalı ömrü sınırlı, maddi-
olmayan varlıklar, beklenen faydalı ömürlerine dayalı olarak, 1 ile 20 yıl arasında değişen süreler boyunca 
doğrusal yönteme göre amortismana tabi tutulur. Bu varlıklar en az yılda bir kez değer düşüklüğü testine 
tabi tutulur ve faydalı ömürleri yeniden teyit edilir. 
 
Belli maddi-olmayan varlıkların kesin olmayan faydalı ömürleri bulunmaktadır ve dolayısıyla amortismana 
tabi tutulmaz, ama en az yılda bir kez, ya da olaylar veya koşullardaki değişiklikler, değer düşüklüğü 
gerçekleşmiş olabileceğine işaret ederse daha sık, değer düşüklüğü testi yapılır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
Geliştirilen ya da dâhili kullanım için edinilen yazılımlarla ilgili maliyetler, gelecekteki ekonomik 
faydalarının Grup’a akışı muhtemel ise ve maliyeti güvenilir şekilde ölçülebiliyorsa aktifleştirilir. 
Aktifleştirilen maliyetler, ya üç, ya da beş veya on yıl olarak addedilen yararlı ömrü boyunca, doğrusal 
yöntem kullanılarak amortismana tabi tutulur. Buna uygun maliyetler arasında, dâhili kullanım amaçlı 
yazılım projesiyle doğrudan ilgili malzeme ve hizmetlerin harici doğrudan maliyetleri ve çalışanların 
bordroları ve bordro ile ilgili maliyetleri bulunmaktadır. Araştırma aşamasında ya da yazılım kullanıma 
hazır hale geldikten sonra katlanılan giderlerin yanı sıra genel giderler de katlanıldığında giderleştirilir. 
Aktifleştirilen yazılım maliyetleri için, halen geliştirme aşamasında ise yılda bir kez, ya da yazılım 
kullanıma girdikten sonra değer düşüklüğüne dair bir belirti olan her durumda değer düşüklüğü testi yapılır. 
 
Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal olmayan varlıkların değer düşüklüğü değerlendirmesinde geri 
kazanılabilir tutarın tespiti için, kote piyasa fiyatlarına, benzer şirketlerin fiyatlarına, bugünkü değer veya 
diğer değerleme tekniklerine veya bunların bir birleşimine dayalı tahminlerde bulunulması gerekir, ki bu 
da yönetimin sübjektif yargı ve varsayımlarda bulunmasını gerektirir. Temeldeki şartların değişecek olması 
halinde bu tahminler ve varsayımlar bildirilen rakamlarda önemli farklılıklara yol açabileceğinden, Grup 
bu tahminleri kritik addetmektedir. 

Rakamsal açıklamalar, Not 25 "Şerefiye ve Diğer Maddi Olmayan Varlıklar" kısmında verilmiştir. 

Karşılıklar 
 
Eğer Grup’un, geçmiş olaylar sonucunda cari bir yasal ya da akdi vecibesi varsa, ve bu vecibeyi yerine 
getirmek için kaynak çıkışı gerekmesi muhtemelse, ve vecibenin tutarına dair güvenilir tahmin 
yapılabiliyorsa, karşılıklar ayrılır. 

Karşılık olarak kaydedilen tutar, bilanço tarihi itibarıyla mevcut vecibeyi yerine getirmek için gereken 
bedelin, vecibenin içerdiği risk ve belirsizlikler dikkate alınarak yapılan en iyi tahminidir. 

Eğer paranın zaman değerinin etkisi önemli ise, karşılıklar, vecibeyi ödemek için gerekmesi beklenen 
harcamanın bugünkü değerine, paranın zaman değerinin ve vecibeye özel risklerin cari piyasa 
değerlendirmesini yansıtan vergi-öncesi oran kullanılmak suretiyle indirgenerek ölçülür. Zamanın geçmesi 
nedeniyle karşılıklardaki artışlar faiz gideri olarak kaydedilir. 

Bir karşılığı kapatmak için gereken ekonomik faydaların bir kısmının ya da tamamının bir üçüncü şahıstan 
geri alınması (örneğin, vecibenin bir sigorta poliçesi kapsamında olması nedeniyle) beklendiğinde, geri 
ödemenin alınması hemen hemen kesinse varlık kaydı yapılır. 

Kritik Muhasebe Tahminleri: Hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarından 
doğabilecek potansiyel zararlar için karşılıkların belirlenmesinde tahminlerin kullanımı önemlidir. Grup, 
hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarından doğabilecek potansiyel zararları, söz 
konusu zararların muhtemel olduğu ve sırasıyla UMS 37’ye "Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve 
Şarta Bağlı Varlıklar" veya UMS 12’ye "Gelir Vergileri" uygun olarak tahmin edilebilir olduğu ölçüde 
tahmin etmekte ve karşılık ayırmaktadır. Bu tahminleri yaparken önemli ölçüde muhakemede 
bulunulmaktadır ve Grup’un nihai yükümlülükleri nihai olarak esaslı ölçüde farklı olabilir. 

Hukuki meselelere dair şarta bağlı durumlar, pek çok belirsizliğe konudur ve münferit meselelerin 
sonuçları, belli bir güvence ile öngörülebilir değildir. Şarta bağlı durumların olasılığını değerlendirirken ve 
bunlara dair tahminlerde bulunurken önemli ölçüde muhakemede bulunulması gerekmekte olup ve Grup’un 
nihai yükümlülüğü nihai olarak esaslı ölçüde farklı olabilir. Grup’un hukuki ihtilaf, tahkim ve idari 
takibatlara dair toplam yükümlülüğü, vaka bazında saptanır ve diğer faktörlerin yanı sıra, her  

 

 

 

 



 

davanın ilerleyişi, benzer vakalarda Grup’un deneyimi ve diğerlerinin deneyimi ve hukuk müşavirinin 
görüş ve fikirleri dikkate alınarak muhtemel zararlara ilişkin olarak yapılan bir tahmini temsil eder. Grup’un 
hukuki ihtilaf konularının sonucunu öngörmek, özellikle davacıların belirli olmayan ve önemli miktarda 
tazminat talep ettiği davalarda, içsel olarak zordur. Grup’un adli, idari ve tahkim takibatları hakkında bilgi 
için bakınız Not 29 "Karşılıklar". 

Gelir Vergileri 
 
Grup, konsolide finansal tablolara dahil edilmiş olan işlemlerin cari ve ertelenmiş vergi sonuçlarını, ilgili 
kaza dairelerinin vergi kanunlarının hükümlerine göre kaydetmektedir. Cari ve ertelenmiş vergiler, kar veya 
zararlar arasında muhasebeleştirilir, fakat eğer vergi doğrudan özkaynaklar veya diğer kapsamlı gelirler 
arasında kaydedilen kalemlerle ilgili ise, ilgili vergiler de ona göre doğrudan özkaynaklara ya da diğer 
kapsamlı gelirlere kaydedilir. 

Mevcut varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolardaki defter değerleri ile bunların vergi matrahları 
arasındaki geçici farklılıklara, yararlanılmayan vergi kaybına ve yararlanılmayan vergi alacaklarına 
atfedilebilen gelecekteki vergisel sonuçlar için, ertelenmiş vergi alacakları ve yükümlülükleri kaydedilir. 
Ertelenmiş vergi alacakları, yalnızca, yararlanılmayan vergi kayıplarına, yararlanılmayan vergi alacaklarına 
ve düşülebilir geçici farklılıklara karşılık müsait olan vergilendirilebilir yeterince kar olmasının muhtemel 
olduğu ölçüde kaydedilir. 

Ertelenmiş vergi alacakları ve yükümlülükleri, bilanço tarihinde kanunlaşmış ya da yürürlüğe girmek üzere 
olan vergi oranlarına ve vergi kanunlarına dayalı olarak, varlığın realize edildiği ya da yükümlülüğün 
ödendiği dönemde geçerli olması beklenen vergi oranları üzerinden ölçülür. 

Cari vergi varlıkları ve yükümlülükleri, (1) vergi raporlaması yapanla aynı kuruluştan ya da kuruluşlar 
grubundan kaynaklandığında, (2) mahsup için hukuken kullanılabilir bir hak bulunduğunda ve (3) 
netleştirilmesi veya eş zamanlı olarak realize edilmesi amaçlandığında, mahsup edilir. 

Ertelenmiş vergi alacakları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarını ve yükümlülüklerini mahsup etmek 
için kanunen kullanılabilir bir hak bulunduğunda ve ertelenmiş vergi varlıkların ve yükümlülüklerinin aynı 
vergi makamı tarafından, vergi raporlaması yapanla aynı kuruluşa veya kuruluşlar grubuna konulan gelir 
vergileri ile ilgili olduğunda mahsup edilir. 

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, geçici farklılığın ters işleminin zamanlamasının Grup tarafından kontrol 
edildiği ve farkın öngörülebilir gelecekte geri dönmemesinin muhtemel olduğu durumlar haricinde, bağlı 
kuruluşlara, şubelere ve ilişkili kuruluşlara ve ortak girişimlerdeki paylara yapılan yatırımlardan 
kaynaklanan vergilendirilebilir geçici farklılıklar üzerinden ayrılır. Ertelenmiş gelir vergisi varlıkları, 
yalnızca, farklılıkların öngörülebilir gelecekte geri dönmesi muhtemel olduğu ve bu geçici farklılıklara 
karşılık yeteri kadar vergilendirilebilir gelirin müsait olacağı ölçüde, bu yatırımlardan kaynaklanan 
düşülebilir geçici farklılıklar üzerinden ayrılır.  

UMS 39 kapsamında AFS olarak, UFRS 9 kapsamında ise FVTOCI olarak sınıflandırılan hazır yatırımların, 
nakit akım riskinden korunma işlemlerinin ve doğrudan özkaynaklara borç veya alacak kaydedilen diğer 
kalemlerin gerçeğe uygun değer ölçümü ile ilgili ertelenmiş vergiler de doğrudan diğer kapsamlı gelirlere 
borç veya alacak kaydedilir, ve sonradan, ertelenmiş verginin ilgili olduğu temeldeki işlem veya olay 
konsolide gelir tablosuna kaydedildikten sonra, o ertelenmiş vergiler de konsolide gelir tablosuna 
kaydedilir. 

Hisse bazlı ödeme işlemleri için, Grup, hisselere ödenen bedelle ilgili olarak vergi indirimi alabilir. Vergi 
açısından düşülebilir tutar, kaydedilmiş kümülatif ücret giderlerinden farklı olabilir. Bir raporlama tarihinde 
Grup’un, gelecekteki beklenen vergi indirimlerini, cari hisse fiyatına dayalı olarak hesaplaması 
gerekmektedir. İlgili cari ve ertelenmiş vergi sonuçları, dönemin konsolide gelir tablosunda gelir veya gider 
olarak kaydedilir. Eğer vergi açısından düşülebilir ya da düşülebilir olması beklenen tutar, kümülatif ücret 
giderinden fazla olursa, artan vergi indirimi özkaynaklara kaydedilir.  

 

 

 



 

Kritik Muhasebe Tahminleri: Ertelenmiş vergi varlıklarının tutarını belirlemede Grup, ileriki döneme 
taşımaya uygun dönemlerin incelemesini de yaparak ve yararlanılabilir vergi planlama imkânlarını ve ilgili 
diğer mülahazaları dikkate alarak, tarihsel vergi kapasitesi ve karlılık bilgisini ve geçerli ise, onaylı iş 
planlarına dayalı faaliyet sonucu tahminlerini kullanmaktadır. Her çeyrekte Grup, gelecekteki karlılığa dair 
varsayımlarını da dâhil ederek, ertelenmiş vergi varlıkları ile ilgili tahminini yeniden değerlendirmektedir. 

Grup, ertelenmiş vergi varlıkları ile ilgili muhasebe tahminin kritik muhasebe tahmini olduğuna 
inanmaktadır, zira dayanak varsayımlar dönemden döneme değişebilmektedir ve önemli yönetim 
muhakemesi gerektirmektedir. Örneğin, vergi kanunu değişiklikleri veya faaliyet performansına dair 
gelecek projeksiyonlarındaki değişkenlikler, ertelenmiş vergi varlığında değişikliğe yol açabilir. Eğer Grup 
net ertelenmiş vergi varlıklarının tamamını veya bir kısmını gelecekte realize edemezse, söz konusu tespitin 
yapıldığı dönemde, ertelenmiş vergi varlıklarında bir düzeltme, gelir vergi giderine ya da doğrudan 
özkaynaklara borç yazılır. Eğer Grup önceden kabul edilmemiş olan ertelenmiş vergi varlıklarını 
kaydedecek olursa, söz konusu tespitin yapıldığı dönemde, ertelenmiş vergi varlıklarında bir düzeltme, gelir 
vergisi giderine ya da doğrudan özkaynaklara alacak kaydedilir. 

Grup’un ertelenmiş vergileri hakkında daha fazla bilgi (ve muhasebeleştirilen ertelenmiş vergi varlıkları 
hakkında rakamsal açıklamalar) için bakınız Not 36 "Gelir Vergileri".  

Şirket Birleşmeleri ve Azınlık Payları 
 
Grup, şirket birleşmelerinin muhasebesi için satın alma yöntemini kullanmaktadır. Grup’un bir bağlı 
kuruluşun kontrolünü elde ettiği tarihte, satın almanın maliyeti, devredilen nakdi ve gayrinakdi bedel 
(sermaye araçları), varsa şarta bağlı bedel, satın alınan kuruluşta önceden elde tutulan sermaye payı ve 
üstlenilen ya da katlanılan yükümlülükler dâhil olmak üzere verilen bedelin gerçeğe uygun değeri üzerinden 
ölçülür. Satın almanın toplam maliyetinin ve satın alınan kuruluşta varsa azınlık paylarının, satın alınan net 
tespit edilebilir varlıkların gerçeğe uygun değerinden Grup’un payının üstünde olan kısım, şerefiye olarak 
kaydedilir. Eğer satın alma maliyetinin ve varsa azınlık paylarının toplamı, tespit edilebilir net varlıkların 
gerçeğe uygun değerinden düşükse (negatif şerefiye), diğer gelirlerde kazanç raporlanabilir. Satın alma ile 
ilgili maliyetler, gerçekleştiği dönem içinde gider olarak muhasebeleştirilir. 

Aşamalar halinde gerçekleştirilen şirket birleşmelerinde ("adım adım satın alma"), satın alınan kuruluşta 
önceden elde tutulan sermaye payları, satın alma tarihi gerçeğe uygun değerinden ölçülür ve ortaya çıkan 
kazanç veya zarar varsa, kar veya zarara yansıtılır. Önceden elde tutulan bir yatırımla ilgili olarak önceki 
dönemlerde diğer kapsamlı gelirlerde muhasebeleştirilen tutarlar, Grup’un önceden elinde tuttuğu sermaye 
payını doğrudan elinden çıkarması halinde gerekecek olanla aynı esasa göre muhasebeleştirilir.  

Azınlık payları, konsolide bilançoda, Grup’un hissedarlar özkaynaklarından ayrı bir özkaynak bileşeni 
olarak gösterilmektedir. Azınlık paylarına atfedilebilir net kar, konsolide gelir tablosunda ayrıca 
açıklanmaktadır. Bağlı kuruluşlardaki mülkiyet paylarında, kontrol değişikliğine yol açmayan değişiklikler, 
sermaye payı hamilleri arasında işlemler olarak muamele edilmektedir ve hisse senedi ihraç primi (APIC) 
olarak raporlanmaktadır. 

 
Satılmak üzere Elde Tutulan Duran Varlıklar  
 
Münferit finansal-olmayan duran varlıklar (ve elden çıkarılacak gruplar), sadece söz konusu varlıkların (ve 
elden çıkarılacak grupların) mutat satış koşullarına tabi olarak mevcut halleriyle hemen satılmaya müsait 
olmaları ve satılmalarının yüksek ihtimal olarak addedilmesi halinde, satılmak üzere elde tutulan olarak 
sınıflandırılmaktadır. Bir satışın yüksek ihtimal olması için, yönetim bir satış planı taahhüdü altında olmalı 
ve aktif olarak bir alıcı arıyor olmalıdır. Ayrıca, varlıklar (ve elden çıkarılacak gruplar),  

 

 

 

 



 

cari gerçeğe uygun değeri açısından makul bir satış fiyatı ile aktif olarak pazarlanmalı ve satışın bir yıl 
içinde tamamlanması bekleniyor olmalıdır. Satılmak üzere elde tutulan sınıflandırması kriterine uyan 
finansal-olmayan duran varlıklar (ve elden çıkarılacak gruplar), defter değerleri ile gerçeğe uygun değer 
eksi satma maliyetinin düşük olanı üzerinden ölçülür ve bilançoda "Diğer varlıklar" ve "Diğer 
yükümlülükler" arasında sunulur. Duran varlıklar (ve elden çıkarılacak gruplar) satılmak üzere elde tutulan 
olarak sınıflandırıldığında, karşılaştırmalı veriler yeniden ifade edilmemektedir. Eğer elden çıkarılacak 
grup, finansal araçlar içeriyorsa, bunların defter değerinde düzeltmeye izin verilmemektedir. 

 
Maddi Duran Varlıklar 
 
Maddi Duran Varlıklar, sahip olduğumuz ve kendi kullanımımızda olan malları, kiralanan 
gayrimenkullerdeki tadilatları, döşeme ve ekipman ve yazılımları (yalnızca işletim sistemleri) kapsar. Sahip 
olduğumuz ve kendi kullanımımızda olan mallar, maliyet eksi birikmiş amortisman ve birikmiş değer 
düşüklüğü zararları üzerinden defterlerde taşınır. Amortisman genellikle, varlıkların hesaplanan faydalı 
ömürleri boyunca doğrusal yöntem kullanılarak kaydedilir. Hesaplanan faydalı ömür aralığı gayrimenkuller 
için 25 ile 50 yıl arası, döşeme ve ekipmanlar için ise 3 ile 10 yıl arasıdır (satın alınan binalarda başta 
yapılan iyileştirmeler dahil). Mecur iyileştirmeleri aktifleştirilmekte ve sonradan, kira süresi ile, onarımın 
hesaplanan faydalı ömrünün daha kısa olanı üzerinden doğrusal esasa göre amortismana tabi tutulmaktadır, 
ki bu faydalı ömür genellikle 3 ile 18 yıl arasındadır. Gayrimenkullerin ve ekipmanların amortismanı genel 
ve idari giderlere dahil edilir. Bakım ve onarımlar da genel ve idari giderlere yazılmaktadır. Elden çıkarılan 
varlıklardan kazançlar ve zararlar diğer gelirlere dahil edilir. 

Maddi duran varlıklar, her üç aylık raporlama tarihinde, değer düşüklüğüne işaret edebilecek hususlara 
karşı değerlendirilmektedir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, gerçeğe uygun değeri daha düşük olan 
satılması ve kullanımdaki değeri düşük olan geri kazanılabilir tutar tahmin edilmeli ve geri kazanılabilir 
tutarın kayıtlı değerinden düşük olduğu ölçüde değer düşüklüğü karşılığı kaydedilmelidir. Kullanımdaki 
değer, varlıktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akımlarının bugünkü değeridir. Bir varlığın değer 
düşüklüğünün kaydedilmesinden sonra, amortisman gideri, varlığın güncel defter değerini yansıtmak üzere 
gelecek dönemlerde düzeltmeye tabi tutulur. Eğer bir değer düşüklüğünün sonradan ters kaydı yapılırsa, 
amortisman gideri de ileriye dönük olarak düzeltilir. 

Finansal kiralama çerçevesinde kiralanan gayrimenkuller, aktiflerde maddi duran varlıklar olarak 
aktifleştirilir ve kira süresi boyunca amortismana tabi tutulur. 

 
Finansal Garantiler 
 
Finansal garanti sözleşmeleri, düzenleyenin, belirli bir borçlunun bir borç aracının koşulları çerçevesinde 
ödeme yapamaması nedeniyle sözleşmenin hamilinin katlanacağı zararı karşılamak üzere belirli ödemeler 
yapmasını şart koşan sözleşmelerdir. 

Grup, gerçeğe uygun değer esasına göre yönetilen belli yazılı finansal garantilere, gerçeğe uygun değer 
opsiyonunu uygulamayı seçmiştir. Grup’un gerçeğe uygun değerden belirlemediği finansal garantiler 
başlangıçta finansal tablolarda garantinin verildiği tarihteki gerçeğe uygun değerden kaydedilir. İlk kayıttan 
sonra, Grup’un bu garantiler kapsamındaki yükümlülükleri, başlangıçta kaydedilen tutar eksi kümülatif 
tükenme payları ile, bilanço tarihi itibarıyla finansal yükümlülüğü ödemek için gereken harcamanın en iyi 
tahmininden yüksek olanı olarak ölçülür. Bu tahminler, benzer işlemlerdeki ve geçmişteki zararlar 
deneyimine, ve yönetimin en iyi tahmin kararına dayalı olarak belirlenir. 

Garantilere dair yükümlülüklerdeki olası artışlar, konsolide gelir tablosunda kredi değer düşüş karşılıklarına 
kaydedilir. 

 
 
 
 
 
 
 



 

Leasing İşlemleri 
 
Grup, işyerleri için, ağırlıklı olarak kiracı sıfatıyla kira sözleşmelerine girmektedir. Bu sözleşmelerin 
hüküm ve koşulları, kiranın başlangıcında ekonomik özüne göre değerlendirilir ve kiralar operasyonel 
kiralama ya da finansal kiralama olarak sınıflandırılır. 

Finansal kiralama çerçevesinde tutulan varlıklar başlangıçta konsolide bilançoda, kiralanan malın gerçeğe 
uygun değerine eşit tutar üzerinden, ya da daha düşükse, minimum kira ödemelerinin bugünkü değerinden 
kaydedilir. Kiraya verenin buna mukabil yükümlülüğü, konsolide bilançoda finansal kiralama yükümlülüğü 
olarak kaydedilir. Minimum kira ödemelerinin bugünkü değerini hesaplamada kullanılan iskonto oranı, ya 
tespit etmek mümkünse kira sözleşmesinde yer alan faiz oranı, ya da alternatif borçlanma oranıdır. Arızi 
kiralamalar, gerçekleştiği dönem içinde gider olarak kaydedilir. 

Operasyonel leasing kira borçları, kiracının malın fiziki kontrolünü eline aldığı tarihten başlayan kira süresi 
boyunca doğrusal esasa göre gider olarak kaydedilir. Kira teşvikleri kira giderinden indirim olarak muamele 
edilir ve bunlar da kira süresi boyunca doğrusal esasa göre kaydedilir. Operasyonel kiralama çerçevesinde 
ortaya çıkan arızi kiralamalar, katlanıldığı dönem içinde gider olarak kaydedilir. 

 
Personel Sosyal Hakları 
 
Emekli Maaşları 
 
Grup, birkaç tane emeklilik planı sunmaktadır. Tanımlı katkı (yatırım esaslı emeklilik) planlarına ek olarak, 
tanımlı fayda (maaş esaslı emeklilik) planı olarak muhasebeleştirilen emeklilik planları da bulunmaktadır. 
Grup’un bütün tanımlı katkı planlarının varlıkları, bağımsız olarak idare edilen fonlarda tutulmaktadır. 
Aidatlar genellikle maaşın bir yüzdesi olarak belirlenir ve çalışanın verdiği hizmete, yani genellikle hizmet 
yılına dayalı olarak, katkı yapılan yılda giderleştirilir. 

Tanımlı fayda planı olarak muhasebeleştirilen bütün emekli maaşı planları, tanımlı fayda yükümlülüğünün 
ve ilgili servis maliyetlerinin bugünkü değerini belirlemek için birim-kredi projeksiyonu yöntemi 
kullanılarak değerlenir. Bu yöntemde tespit, demografi, maaş artışları ve faiz ve enflasyon oranları hakkında 
varsayımlar içeren aktüeryal hesaplamalara dayalıdır. Aktüeryal kazançlar ve zararlar diğer kapsamlı 
gelirler arasında kaydedilir ve geçekleştiği dönemin özkaynakları arasında sunulur. Grup’un emeklilik 
planları genellikle fonlanan planlardır. 

Diğer İstihdam-Sonrası Faydalar 
Ayrıca Grup, çoğunluğu Birleşik Devletlerde ikamet eden, hâlihazırda çalışan veya emekli olmuş belli 
sayıda personel için, fonlanmayan istihdam sonrası tıbbi aidat fonları sürdürmektedir. Bu planlar belirli 
miktarda kesinti karşılandıktan sonra emeklilerin uygun tıbbi ve dişçilik giderlerinin belirtilen yüzdelerini 
ödemektedir. Grup, bu planları sosyal hakların vadesi geldiğinde nakit esasına göre fonlamaktadır. Emekli 
maaşı planlarına paralel olarak bu planlar da birim-kredi projeksiyonu yöntemi kullanılarak değerlenir. 
Aktüeryal kazançlar ve zararlar gerçekleştiği dönemde tamamen diğer kapsamlı gelirler arasında kaydedilir 
ve özkaynaklarda sunulur. 

Emeklilik haklarının ve diğer istihdam sonrası hakların muhasebesi ile ilgili daha fazla bilgi için Not 35 
"Çalışanlara Sağlanan Haklar” kısmına bakınız.  

İşten çıkarma tazminatları 
İşten çıkarma tazminatı, istihdam Grup tarafından normal emeklilik tarihinden önce sonlandırıldığında veya 
bir çalışanın bu tazminatlar karşılığında gönüllü olarak işten çıkarılmayı kabul ettiği durumlarda ortaya 
çıkar. Grup, eğer Grup’un gerçekçi bir vazgeçme olasılığı olmadan detaylı bir resmi planı taahhüt ettiği 
ortaya konulabiliyorsa, işten çıkarma tazminatını yükümlülük ve gider olarak kaydetmektedir. Gönüllü 
olarak işten çıkarılmayı teşvik için bir teklif yapılması halinde, işten çıkarma tazminatı, teklifli kabul etmesi 
beklenen personel sayısına göre ölçülmektedir. Raporlama döneminin sonundan sonraki on iki aydan daha 
ilerisine denk gelen tazminatlar bugünkü değerine indirgenmektedir. İskonto oranı, yüksek kalitede 
kurumsal tahvillerin piyasa getirisine bakılarak belirlenir. 

 
 



 

 
Hisse Bazlı Ücretlendirme 
Hisse senedi araçları olarak sınıflandırılan ödüllerin ücret gideri, teberru tarihinde hisse bazlı ödülün 
gerçeğe uygun değerine dayalı olarak ölçülür. Hisse ödülleri için, gerçeğe uygun değer, hissenin kote piyasa 
fiyatından personel tarafından tahsil edilmeyecek olan beklenen temettülerin bugünkü değeri düşülerek 
bulunan rakamın, varsa kazanılma tarihinin ötesindeki kısıtlamaların etkisine göre düzeltilmiş halidir. Bir 
ödülün, tadilattan hemen sonraki gerçeğe uygun değerinin, tadilattan hemen önceki gerçeğe uygun 
değerinden fazla olacağı şekilde tadil edilmesi halinde, yeniden ölçüm yapılır ve bunun sonucunda gerçeğe 
uygun değerdeki artış, ilave ücret gideri olarak kaydedilir. 

Grup kaydedilen ücret giderlerinin mahsup tutarını ilave ödenmiş sermayeye (APIC) kaydeder. Ücret 
giderleri, ya personelin, ödüllerin ilişkin olduğu hizmetleri verdiği süre boyunca, ya da dilimler halinde 
verilen ödüller için dilimlerin süresi boyunca, doğrusal esasa göre kaydedilir. Fiili hak kayıpları olması ya 
da beklentilerde değişiklik olması halinde beklenen hak kaybı tahminleri periyodik olarak düzeltilir. Erken 
emeklilik karşılıkları nedeniyle sembolik ama önemsiz bir hizmet süresi içeren teberrularla ilgili gider 
kaydının zamanlaması, giderin tükenme payları süresinin, teberru tarihinden, kazanılma tarihine kadar değil 
de, personelin ödüle uygunluk kriterini karşıladığı tarihe kadar olmak üzere kısaltılması suretiyle 
hızlandırılır. Dilimler halinde verilen ödüller için, her dilim, ayrı bir ödül olarak addedilir ve ayrı ayrı 
amortismana tabi tutulur. 

Nakden ödenebilen hisse bazlı ödüller için ücret giderinin, her bilanço tarihinde gerçeğe uygun değer 
ölçümü yeniden yapılır ve ilgili çalışanın hizmet verdiği kazanma dönemi boyunca kaydedilir. Buna dair 
yükümlülükler, ödenene kadar diğer yükümlülükler arasında yer alır. 

Hisse Senetlerini Satın Alma Yükümlülüğü 
 
Deutsche Bank hisselerinin vadeli alımları ve Deutsche Bank hisselerinin temel oluşturduğu, yazılan satış 
opsiyonları, hisse adedi sabitse ve sabit tutarda nakit için fiziki teslim gerekliyse, hisse senetlerini satın 
alma yükümlülükleri olarak raporlanır. Başlangıçta yükümlülük, vadeli işlemin veya opsiyonun ödeme 
tutarının bugünkü değerinden kaydedilir. Deutsche Bank hisselerinin vadeli alımları ve yazılan satış 
opsiyonları için, özkaynaklara buna mukabil gider yazılır ve hisse senetlerini satın alma yükümlülüğü 
olarak sınıflandırılan özkaynaklar olarak raporlanır. 

Yükümlülükler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir ve yükümlülük üzerinden faiz gideri (paranın 
zaman değeri olan vade farklarından ve temettülerden oluşur) olarak raporlanır. Bu vadeli alımların ve 
yazılan satış opsiyonlarının ödenmesi üzerine, yükümlülük itfa edilir ve özkaynaklara yazılan tutar, şirket 
bünyesindeki hisse senetleri olarak yeniden sınıflandırılır. 

Bu vadeli sözleşmelere tabi olan Deutsche Bank hisse senetleri, temel hisse başına kar hesaplamaları 
açısından dolaşımda addedilmez, ancak, gerçekte seyreltici etkisi olduğu ölçüde seyreltilmiş hisse başına 
kar hesaplamalarına dahil edilir. 

Deutsche Bank hisselerinin dayanak varlık olduğu opsiyon ve vadeli sözleşmeler, eğer hisse adedi sabitse 
ve fiziki teslimin zorunlu ise, özkaynaklar olarak sınıflandırılmaktadır. Deutsche Bank hisselerinin dayanak 
varlık olduğu bütün diğer türev sözleşmeler, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklar/yükümlülükler olarak kaydedilir. 

 
Konsolide Nakit Akım Tabloları 
 
Konsolide nakit akım tablosu açısından, Grup’un nakit ve nakit benzeri varlıkları arasında, hemen nakde 
dönüştürülebilen ve tabi olduğu değer değişimi riskinin önemli olmadığı oldukça likit yatırımlar da 
bulunmaktadır. Bu yatırımlar arasında, nakit ve merkez bankalarındaki bakiyeler ve bankalardaki vadesiz 
mevduatlar bulunmaktadır. 

 

 

 



 

Grup’un, nakit akımlarını, operasyonel, yatırım veya finansman kategorisine tahsisi, iş modeline ("yönetim 
yaklaşımı") bağlıdır. Grup için temel operasyonel faaliyet, finansal varlıkları ve finansal yükümlülükleri 
yönetmektir. Dolayısıyla, uzun vadeli borçlanma senedi ihracı ve yönetimi, borçlanmanın temel gelir 
getirici faaliyet olmadığı finansal-olmayan bir şirkette finansman kategorisinin parçası iken, Grup için ana 
operasyonel faaliyettir. 

Grup, ödeme önceliğine sahip uzun vadeli borçlanma senetlerinin ihracını operasyonel faaliyet olarak 
görmektedir. Öncelikli uzun vadeli borçlanma senetleri, Kurumsal & Yatırım Bankası iş kolu tarafından 
tasarlanan ve gerçekleştirilen ve gelir getirici faaliyetler olan yapılandırılmış tahvillerden ve varlığa dayalı 
menkul kıymetlerden oluşmakta olup, diğer bileşeni Hazine tarafından ihraç edilen ve diğer fonlama 
kaynakları ile karşılıklı takas edilebildiği addedilen borçlanma senetleridir; fonlama maliyetlerinin tamamı, 
karlılıklarını sağlayabilmeleri için işletmelerin faaliyetlerine tahsis edilmektedir. 

Sermaye benzeri uzun vadeli borçlarla ve trust imtiyazlı menkul kıymetlerle ilgili nakit akımları, öncelikli 
uzun vadeli borçlarla ilgili olanlardan farklı görülmektedir, çünkü bunlar, temelde idari sermaye 
zorunluluklarını karşılamak üzere, Grup’un sermayesinin ayrılmaz bir parçası olarak yönetilmektedir. 
Sonuç olarak, bunlar faaliyetle ilgili diğer yükümlülüklerle değiştirilemez, ancak özkaynaklarla 
değiştirilebilir ve bu nedenle de finansman kategorisinin bir parçasıdır. 

Nakit akım tablosunda yer alan tutarlar, bilançoda bir dönemden sonrakine yaşanan hareketlerle tam olarak 
denk değildir, çünkü bunlar, kambiyo işlemleri nedeniyle olan hareketler ve konsolide şirketler grubundaki 
değişikliklerden dolayı yaşanan hareketler gibi nakit dışı kalemleri hariç tutmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak taşınan bakiyelerdeki hareketler, defter değerini 
etkileyen bütün değişiklikleri yansıtır. Buna, piyasa hareketlerinin ve nakit giriş ve çıkışlarının etkisi de 
dahildir. Gerçeğe uygun değerden taşınan bakiyelerdeki hareketler, genellikle operasyonel nakit 
akımlarında sunulmaktadır.  



 

02- Yakın Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Tebliğleri 

Yakın zamanda Benimsenen Muhasebe Tebliğleri 
 
Aşağıdaki muhasebe tebliğleri Grup ile ilgilidir ve bu finansal tabloların hazırlanmasında 2018 yılı içinde 
benimsenmiştir. 

UFRS 2 Hisse bazlı Ödemeler 
1 Ocak 2018’de Grup UFRS 2’de “Hisse bazlı Ödeme”, hisse bazlı ödeme işlemlerinin belli türlerinin 
muhasebesini netleştiren kapsamlı güncellemeleri benimsemiştir. UFRS Yorum Komitesi aracılığıyla 
geliştirilen güncellemeler, performans şartı içeren ve nakden yerine getirilen hisse bazlı ödemelerin 
muhasebesini, net kapatma özelliği olan hisse bazlı ödemelerin sınıflandırılmasını ve hisse bazlı ödemelerin 
nakden kapatılan iken hisse senedi ile kapatılan şeklinde değiştirilmesinin muhasebesini netleştirmektedir. 
Güncellemelerin, Grup’un konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
UFRS 9 Finansal Araçlar  
1 Ocak 2018’de Grup UMS 39 “Finansal Araçlar: Tanıma ve Ölçüm”ün yerini alan UFRS 9 “Finansal 
Araçları” benimsemiştir. UFRS 9 bir kuruluşun finansal varlıkları nasıl sınıflandırması ve ölçmesi gerektiği 
konusunda yeni zorunluluklar getirmekte, ihraç edilen ve gerçeğe uygun değerden tayin edilen tahvil 
yükümlülüklerine ilişkin olarak ‘kendi kredilerinin’ raporlamasında değişiklikler yapmakta, finansal 
varlıkların değer düşüklüğüne dair mevcut kuralların yerini almakta, ve riskten korunma muhasebesi 
zorunluluklarında güncelleme yapmaktadır. Standart ayrıca kuruluşların, finansal tabloların kullanıcılarına 
daha bilgilendirici ve alakalı açıklamalar sağlamasını gerektirmektedir. Standart Avrupa Birliği tarafından 
onaylanmıştır.  
 
UFRS 9 sonucunda Deutsche Bank, finansal tablo sunumunda değişiklikler yapmıştır. Bu değişiklikler 
konsolide gelir tablosundaki ve konsolide bilançodaki spesifik kalemler ile ilgilidir. 
 
UFRS 9, riskten korunma muhasebesini risk yönetimi uygulamalarıyla daha uyumlu hale getirmeyi 
amaçlayan yeni riskten korunma muhasebesi kuralları içermektedir. Genel olarak, UMS 39 kapsamındaki 
bazı kısıtlamalar kaldırılmış, ve daha geniş çeşitlilikte riskten korunma araçları ve koruma sağlanan unsurlar 
riskten korunma muhasebesine uygun hale gelmiştir. UFRS 9, UFRS 9 riskten korunma muhasebesinin 
benimsenmesini ertelemek ve UMS 39 riskten korunma muhasebesi ile devam etmek için bir muhasebe 
politikası seçimi içermektedir. Grup bu muhasebe politikası seçimini yapmaya karar vermiş, 1 Ocak 2018 
itibarıyla UFRS 9 riskten korunma muhasebesini benimsememiştir. Ancak Grup, UFRS 7’deki 
güncellemeler, “Finansal Araçlar: Açıklamalar” ile ilgili olarak UFRS 9 gereği revize edilen riskten 
korunma muhasebesi açıklamalarını uygulamıştır. 
 
Ekim 2017’de IASB, UFRS 9’da, negatif tazminat denilen unsuru bulunan belli peşin-ödenebilir finansal 
varlıkları (iki yönlü bozma maddesi olarak da bilinmektedir), eğer erken ödeme tutarı, ödenmemiş anapara 
ve faizi ve makul tazminatı büyük ölçüde temsil ediyor ise, amortismana tabi tutulmuş maliyetten veya 
gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan olarak ölçmesine izin veren “Negatif Ücretli 
Peşin Ödeme Özellikleri” başlıklı bir güncelleme yayınlamıştır. Makul tazminat pozitif veya negatif 
olabilir. Bu güncellemeden önce, bu negatif tazminat özelliği olan finansal varlıklar, anapara ve faiz 
ödemeleri testini geçememiş ve zorunlu olarak gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülmek 
zorunda idi. Güncelleme AB tarafından onaylanmış ve 1 Ocak 2019’da veya sonrasında başlayan yıllık 
dönemler için geçerli olup, erkenden benimsenmesine izin verilmiştir. 2018 yılının ikinci çeyreğinde Grup 
UFRS 9 “Negatif Ücretli Peşin Ödeme Özellikleri” güncellemelerini benimsemiştir. Güncellemenin, UFRS 
9 Geçiş Etkisi Analizi üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
 

 

 

 



 

UFRS 9 Geçiş Etkisi Analizi 

Bu kısmın amacı, UFRS 9’un benimsenmesinden sonra sınıflandırma ve ölçüm ve değer düşüklüğüne dair 
değişikliklerin temel özelliklerini açıklamak ve Deutsche Bank’ta temel oranlar, idari sermaye, Toplam 
Özkaynaklar ve Risk Ağırlıklı Varlıklar (RWA) üzerindeki etkilerin ana hatlarını ortaya koymaktır. Bu 
kısımda, UMS 39’a göre raporlanan ve Deutsche Bank’ın 2017 Yılı Faaliyet Raporunda yer alan 
rakamların, 1 Ocak 2018’den itibaren UFRS 9 rakamlarına geçişin hareket analizi yapılmaktadır. 
 
UFRS 9 geçiş kuralları, önceki dönemlere, geriye dönük uygulama gerektirmemektedir, dolayısıyla ilk 
benimseme etkisi 2018 mali yılı için Özkaynaklar açılış bakiyesine yansıtılmıştır. Bu rapordaki 
karşılaştırmalı dönemler UMS 39’a göre olan yapıda sunulmuştur. 

Temel ölçütler 
     UMS 39  UFRS 9   
     31 Ara. 2017  1 Ocak 2018 ¹  Etki 

UFRS Toplam özkaynaklar  mln. €  63,174  62,503  (671) 

Özkaynaklar Tier 1 sermaye tamamen uygulanmış   mln. €  48,300  47,907  (393) 

Risk Ağırlıklı Varlıklar  mlr. €  344  345  0.5 

Tier 1 Sermaye tamamen uygulanmış   mln. €  52,921  52,528  (393) 

CET 1 Oranı tamamen uygulanmış   %  14.0  13.9  (13)2 
Kaldıraç Riski   mlr. €  1,395  1,395  (0.4) 

Kaldıraç Oranı tamamen uygulanmış   %  3.8  3.8  (3)2 
Kaldıraç Oranı aşamalı  % 4.1 4.1 (3)2 
1 Proforma.         

2 Baz puan.         

 
1 Ocak 2018 itibarıyla UFRS 9’un uygulanması, Deutsche Bank’ın Özkaynaklarında, 199 milyon Euro 
vergi avantajı dahil olmak üzere 671 milyon Euro düşüşe yol açmıştır. İdari iç derecelendirme notu 
yaklaşımı (IRBA) altında bu riskler için beklenen kredi zararlarının değer düşüklüklerini aşan kısmının 
daha az olması nedeniyle İdari sermaye 393 milyon Euro azalmıştır. Tamamen uygulanmış CET 1 oranı 13 
baz puan düşmüş olup, kredi zararları düşürme etkisinin hesaplamasındaki ince ayarlamalar nedeniyle 
önceki tahminlerden daha yüksektir. Tamamen uygulanmış Kaldıraç oranı ise 3 baz puan daha düşüktür. 

Deutsche Bank, CRR Md. 473a. uyarınca idari oranları hesaplamak için geçiş kurallarını uygulamamaya 
karar vermiştir. Dolayısıyla bu kısımda sadece UFRS 9’un bütün olarak etkisinden bahsedilecektir. 

İdari Sermaye, RWA ve Kaldıraç Riski üzerindeki Etki 

Tamamen uygulanmış  

Muhasebe 
bilançosuna 
göre toplam 
özkaynaklar  

    

      
   

Özkaynaklar 
Tier 1 sermaye 

  

mln. €.    
Tier 1 

Sermaye 

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  63,174  48,300  52,921 

UFRS 9 değişikliklerinin kaynakları  (870) (870) (870) 
Sınıflandırma ve Ölçüm (193) (193) (193) 
Değer Düşüklükleri (677) (677) (677) 
Vergi etkilerinin kaynakları 199 199 199 

Sınıflandırma ve Ölçüm 65 65 65 
Değer Düşüklükleri  134  134  134 

Vergi sonrası net UFRS 9 etkisi  (671) (671) (671) 

İdari kesintilerdeki değişimler       

Beklenen zarar tutarlarının hesaplamasından kaynaklanan negatif 
tutarlar     278  278 

1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye 1 62,503 47,907 52,528 
1 Proforma. 
 
 
 
       



 

 
 
 
 
 
 
 
    Risk Ağırlıklı 

Varlıklar 
 Kaldıraç 

Riski mlr. €     

31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye    344  1,395 

Değişikliklerin kaynakları   0 (0) 
DTA RWA / Toplam Varlıklardaki Değişim   1 (1) 
SA RWA/ Daha Düşük Kesintiler    (0)  0 

1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye1    345  1,395 

31 Aralık 2017 itibarıyla oranlar    14.0 %  3.8 % 

1 Ocak 2018 itibarıyla oranlar 1    13.9 %  3.8 % 

Değişim (baz puan)   (13) (3) 
 

1 Proforma. 
 
Geçiş kuralları 

 
 

Muhasebe 
Bilançosuna 
göre toplam 
özkaynaklar  

 
   

       
    Özkaynaklar 

Tier 1 sermaye 
  

mln. €.    Tier 1 Sermaye 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  63,174  50,808  57,631 
UFRS 9 değişikliklerinin kaynakları (870) (870) (870) 
 Sınıflandırma ve Ölçüm (193) (193) (193) 
 Değer Düşüklükleri  (677) (677) (677) 
 Vergi etkilerinin kaynakları  199 199 199 
 Sınıflandırma ve Ölçüm 65 65 65 
 Değer Düşüklükleri   134  134  134 
Vergi sonrası net UFRS 9 etkisi  (671) (671) (671) 
İdari kesintilerdeki değişimler       

Beklenen zarar tutarlarının hesaplamasından kaynaklanan negatif 
tutarlar     223  278 
1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye 1 62,503 50,3592 57,238 
1 Proforma.       
2 CRR geçiş kurallarına göre %80  aşamalı geçiş dikkate alınarak proforma görünüş.       

 
 

 

mlr. €   
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  
Değişikliklerin kaynakları   

DTA RWA / Toplam Varlıklardaki değişim  
SA RWA/ Daha düşük Kesintiler   

1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye 1  
31 Aralık 2017 itibarıyla oranlar  
1 Ocak 2018 itibarıyla oranlar 1  
Değişim (baz puan)   
1 Proforma. 

Risk Ağırlıklı 
Varlıklar 

 Kaldıraç 
Riski  

343  1,396 
0 0 
1 0 

(0)  0 
344  1,396 

%14.8  %4.1 
%14.6   %4.1  

(15) (3) 



 

Faaliyet Bölümleri bazında Temel Kredi Riski Kategorileri 
UFRS 9’un uygulamaya konmasıyla Deutsche Bank, kredi riskinin Risk Raporunda sunulma şeklini gözden 
geçirmiştir. Temel Kredi Riski Kategorilerinin tanımı genişletilmiş ve ürünlerin sadece belli bir alt-
kümesini göstermek yerine, UFRS 9 kapsamında sınıflandırma ve ölçümüne bakılmaksızın bütün ürünlerin 
gösterilmesine karar verilmiştir. Her Temel Kredi Riski Kategorisi için 2017 yılı karşılaştırmalı tutarları 
aşağıdaki tabloda yer almaktadır. Kategorilerin açıklaması Risk Raporunda “Kredi Riski Pozisyonu” 
kısmında verilmiştir. 
 

                   Repo ve repo-     

     Krediler  Bilanço dışı  Tezgah üstü türevler  Borçlanma senetleri  türü işlemler    Toplam 
  31 Ara.   31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara.  31 Ara. 
mln. €.  2018  2017  2018  2017  2018  2017  2018  2017  2018  2017  2018  2017 
Kurumsal &                         
Yatırım                         
Bankası  164,163  153,473  217,203  206,021  27,028  30,993  90,062  86,272  76,032  99,335  574,488  576,094 
Özel &                         
Ticari                         
Banka  269,384  270,398  45,969  46,082  353  422  12,387  14,421  260  835  328,353  332,158 
Varlık                          

Yönetimi  68  87  131  69  0  0  419  106  0  0  618  262 
Kurumsal &                         

Diğer  216  26  351  159  37  15  39,989  42,187  5,175  4,630  45,768  47,017 
Toplam 433,832   423,984 263,654 252,331 27,417 31,430 142,857 142,986 81,467 104,800 949,227 955,531  
 

Sınıflandırma ve Ölçüm 
31 Aralık 2017 itibarıyla UMS 39 kapsamında sınıflandırma ve ölçümden 1 Ocak 2018 itibarıyla UFRS 9 
kapsamına değişimin toplam varlıklardaki etkisi, UFRS 9’dan etkilenen Bilanço içi ve dışı pozisyonlar için 
ayrılan karşılıklar hariç tutularak aşağıdaki tabloda ana hatlarıyla gösterilmiştir. 

  UMS 39      UFRS 9 
 

  defter değeri  Yeniden   Yeniden  defter değeri 
 

  31 Ara. 2017  Sınıflandırma  Ölçümler  1 Ocak 2018 
 

mln. €.  (i)  (ii)  (iii)  (iv=i+ii+iii) 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan         
 

Satılmaya Hazırlardan (UMS 39) - 2,535 (3) - 
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyetten (UMS 39) - 41,914 (3) - 
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyete (UFRS 9) 
- (5,900) - - 

 

 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılanlara (UFRS 9)  -  (6,508)  -  - 
 

Toplam Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan 636,970 32,041 (6) 669,004 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılan         
 

Satılmaya Hazırlardan (UMS 39) - 41,219 (104) - 
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyetten (UMS 39) - 9,943 64 - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılanlardan (UMS 39) - 6,508 - - 
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyete (UFRS 9) 
- - - - 

 

 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılanlara (UFRS 9)  -  -  -  - 
 

Toplam Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılan - 57,671 (40) 57,631 
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyet         
 

Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyetten (UMS 39) - - - - 
 

Satılmaya Hazırlardan (UMS 39) - 5,642 24 - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılanlardan (UMS 39) - 5,900 (184) - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere yansıtılanlara (UFRS 9) - (6,773) - - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılanlara (UFRS 9)  -  (41,914)  -  - 
 

Toplam Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyet  780,721  (37,145)  (159)  743,417 
 

Vergi alacakları  8,396  -  230  8,626 
 

Satılmaya Hazır (UMS 39)  49,397  (49,397)  -  - 
 

Vadeye Kadar Elde Tutulacak (UMS 39) 3,170 (3,170) - - 
 

UFRS 9, Yeniden sınıflandırmalar ve Yeniden ölçümlerden etkilenen Toplam 
Finansal varlık bakiyeleri  

        
 

1,478,654 0 24 1,478,678 
 

 

 

 



 

 
Değer Düşüklüğü 
Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen veya gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere 
yansıtılan bütün borçlanma araçları, ve finansal garantiler dahil bilanço dışı kredi verme taahhütleri için 31 
Aralık 2017 itibarıyla UMS 39 kapsamındaki karşılıklardan (aşağıdaki tabloda Bilanço içi ve dışı 
pozisyonlar olarak adlandırılmıştır) 1 Ocak 2018 itibarıyla UFRS 9 kapsamında beklenen kredi zararı 
karşılığına geçişin ana hatları aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

  
31 Ara. 2017 

itibarıyla 
Bilanço 

İçi ve dışı 
pozisyonlar 

için UMS 39 
karşılık  

     
1 Ocak 2018 

itibarıyla 
Bilanço 

İçi ve dışı 
pozisyonlar 

için UFRS 9 
Karşılık  

 

       
 

     UFRS 9 
ECL 

modelinin 
getirilmesinde
n kaynaklanan 

değişimler 

 
 

      
 

   Yeniden 
sınıflandırmala

r nedeniyle 
değişimler 

  
 

     
 

mln. €.  (i)  (ii)  (iii)  (iv=i+ii+iii) 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan         
 

Satılmaya hazırlardan (UMS 39) - - - -  

 

Amortismana tabi tutulmuş maliyetten (UMS 39) - - - - 
 

Amortismana tabi tutulmuş maliyete (UFRS 9) - - - -  

 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılanlara 
(UFRS 9) - - - - 

 

Toplam Gerçeğe uygun değer farkı Kar/zarara yansıtılan - - - - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan         
 

Satılmaya hazırlardan (UMS 39) - - 12 12 
 

Amortismana tabi tutulmuş maliyetten (UMS 39) - - 0 0 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılanlardan (UMS 39) - - - - 
 

Amortismana tabi tutulmuş maliyete (UFRS 9) - - - - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılanlara (UFRS 9)  -  -  -  - 
 

Toplam Gerçeğe uygun değer farkı Diğer Kapsamlı Gelirlere 
yansıtılan - - 12 12 

 

Amortismana tabi tutulmuş maliyet         
 

Amortismana tabi tutulmuş maliyetten (UMS 39) 3,856 - 737 4,594 
 

Satılmaya hazırlardan (UMS 39) - - - - 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılanlardan (UMS 39) - - 9 9 
 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılanlara 
(UFRS 9) 10 (10) - - 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılanlara (UFRS 9)  55  (55)  -  - 
 

Toplam Amortismana Tabi Tutulmuş Maliyet  3,921  (65)  746  4,603 
 

UFRS 9 ECL Modelinden etkilenen Toplam Bilanço Pozisyonları   3,921  (65)  758  4,615 
 

Bilanço dışı  285  -  (6)  280 
 

UFRS 9 ECL Modelinden etkilenen Toplam Bilanço içi ve dışı 
Pozisyonlar  4,207 (65) 753 4,894 

  
 

UFRS 15 Müşterilerle Sözleşmelerden Gelirler  

1 Ocak 2018’de Grup, gelirin ne zaman ve nasıl kaydedildiğini belirleyen, fakat UFRS 9 kapsamında finansal 
araçların gelir kaydını etkilemeyen UFRS 15’i “Müşterilerle Sözleşmelerden Gelirleri” (UFRS 15’in ilk 
yayımlanmasından sonra yayımlanan güncellemeler dahil) benimsemiştir. Yeni zorunluluklar, UFRS 
kapsamında gelir kaydına dair olan çok sayıda diğer UFRS standardının ve yorumların yerini almış, ve 
müşterilerle yapılan bütün sözleşmelere uygulanacak ilke bazlı beş adımlı tek bir model getirmiştir. Standart 
ayrıca kuruluşların, finansal tabloların kullanıcılarına daha bilgilendirici ve alakalı açıklamalar sağlamasını 
zorunlu kılmaktadır. Grup, ilk uygulamadan yararlanmış, ve Grup’un 1 Ocak 2018’de veya sonrasında 
başlayan raporlama dönemlerine UFRS 15’i uygulamasına izin veren kümülatif etki yöntemini uygulamıştır. 
UFRS 15’in Grup’un konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. Etki, Grup’un gelir 
türlerinin, ilişkili giderler düşülmeden önce ayrıştırılması da dahil olmak üzere, daha fazla açıklama sunulması 
ile sınırlı olmuştur. 
 
 
 
 
 



 

Yeni Muhasebe Tebliğleri  

Aşağıdaki muhasebe tebliğleri 31 Aralık 2018 itibarıyla yürürlükte değildir, dolayısıyla bu finansal tabloların 
hazırlanmasında uygulanmamıştır. 

UFRS 3 Şirket birleşmeleri 

Ekim 2018’de IASB, UFRS 3 “Şirket birleşmelerinde” güncellemeler yayımlamıştır. Bu güncellemeler, bir 
işletmenin mi yoksa bir grup varlığın mı satın alındığının tespitini netleştirmektedir. İşletmenin güncellenen 
tanımı, işletmenin çıktısının müşterilere mallar ve hizmetler sağlamak olduğunu vurgularken, önceki tanım 
yatırımcılar ve diğerleri için temettüler şeklinde getirilere, daha düşük maliyetlere veya diğer ekonomik 
faydalara odaklanmakta idi. İşletme ile bir grup varlık arasındaki ayrımı yapmak önemlidir, zira satın alan, 
sadece bir işletmeyi satın aldığında şerefiye kaydeder. Güncellemeler 1 Ocak 2020’de veya sonrasında 
başlayan yıllık dönemler için geçerli olacak olup, erkenden benimsenmesine izin verilmektedir. 
Güncellemelerin Grup’un konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi olmayacaktır. Bu 
güncellemeler AB tarafından henüz onaylanmamıştır. 
 
UFRS 16 Kiralamalar 
 
Ocak 2016’da IASB, tek bir kiralayan muhasebe modeli getiren ve dayanak varlık düşük değerde olmadıkça 
kiralayanın 12 aydan daha uzun süreli bütün kiralamalar için varlıkları ve yükümlülükleri 
muhasebeleştirmesini gerektiren UFRS 16 “Kiralamaları” yayımlamıştır. Bir kiralayan, kiralanan dayanak 
varlığı kullanma hakkını temsil eden kullanma-hakkı varlığı ve kira ödemeleri yapma vecibesini temsil eden 
bir kira yükümlülüğü kaydetmek zorundadır. Kiraya verenler için mevcut muhasebede sadece ufak 
değişiklikler olacaktır. Standart ayrıca, kuruluşların, finansal tablo kullanıcılarına daha bilgilendirici ve 
konuyla alakalı açıklamalar vermesini de gerektirmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019’da veya sonrasında 
başlayan yıllık dönemler için geçerlidir. Standart AB tarafından onaylanmıştır. 
 
Grup UFRS 16’nın ilk benimsenmesinin Grup çapında bir uygulama programında etkisini analiz etmiştir. 
Kiralamaların çoğunluğu arazi ve binalar içindir; diğer kategoriler şirket araçları ve teknik/IT ekipmandır. 

Grup, geçiş aşamasında UMS 17 “Kiralamalar”, ve IFRIC 4 “Bir Düzenlemenin Kiralama içerip içermediğinin 
Tespitini” uygulayarak kiralama olduğu belirlenmiş kontratlara UFRS 16’daki pratik çareyi uygulayacaktır. 

Grup, modifiye edilmiş geriye dönük geçiş yaklaşımını, karşılaştırmalı rakamları yeniden ifade etmeksizin 
uygulamayı seçmiştir. Modifiye edilmiş geriye dönük yaklaşımda Grup, kira bazında değerlendirmek suretiyle 
(i) kullanma-hakkını kira yükümlülüğü ile aynı tutarda ölçmeyi ya da (ii) kullanma-hakkı varlığını geçiş 
ıskonto oranı kullanarak geriye dönük olarak ölçmeyi seçebilecektir. Yaklaşım (ii) için, kullanma-hakkı varlığı 
ile kiralama yükümlülüğü arasındaki fark, geçişte dağıtılmamış karlar açılış bakiyesinde düzeltme olarak 
kaydedilecektir. 

İlk uygulamada Grup, UMS 17 kapsamında operasyonel kiralama olarak sınıflandırılan kiralamalara (i) 
yaklaşımını uygulayacak, daha büyük mülk kiralamaları içinse Grup (ii) yaklaşımını uygulamayı seçecek olup, 
ertelenmiş vergiler hesaba katılınca bunun, geçişte dağıtılmamış karlar açılış bakiyesinde 150 milyon Euro 
tutarında bir düzeltmeye yol açması beklenmektedir. 

 

 

 



 

Ek olarak, önceden operasyonel kiralamalar ve tahakkuk etmiş operasyonel yükümlülükler için kaydedilmiş 
karşılıklar, geçişte kayıtlardan çıkarılacak ve kullanma-hakkı varlıklarının değeri aynı miktarda 
düşürülecektir. 

Bu benimsemenin beklenen etkisi kullanım hakkı varlıklarının ve bunlara mukabil yükümlülüklerin kaydı ile 
ilgili olarak bilançoda sırasıyla yaklaşık 3.3 milyar Euro ve 3.5 milyar Euro artış olacaktır. Bu, Grup’un toplam 
özkaynaklarında, ertelenmiş vergiler hesaba katılarak 150 milyon Euro tutarında genel düşüşe yol açacaktır. 
Grup 2019 yılının birinci çeyreğinde uygulama projesine son halini verdiğinde bu tahminler değişebilir. 

 
UFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 
 
Mayıs 2017’de IASB, standardın kapsamındaki sigorta sözleşmelerinin kayıt, ölçüm, sunum ve açıklamaları 
için ilkeleri belirleyen UFRS 17’yi “Sigorta Sözleşmeleri” yayımlamıştır. UFRS 17, şirketlere, sigorta 
sözleşmelerini ulusal muhasebe standartlarına göre muhasebeleştirmeye devam etme imkânı tanımış ve çok 
sayıda farklı yaklaşıma yol açmış olan UFRS 4’ün yerini almaktadır. UFRS 17, UFRS 4’ün yarattığı 
problemleri, bütün sigorta sözleşmelerinin tutarlı bir şekilde muhasebeleştirilmesini zorunlu kılarak çözmüş 
ve hem yatırımcılara hem de sigorta şirketlerine faydalı olmuştur. Sigorta yükümlülükleri, tarihsel maliyet 
yerine cari değerler kullanılarak muhasebeleştirilecektir. Bilgiler düzenli olarak güncellenecek, finansal 
tabloların kullanıcılarına daha yararlı bilgi sağlayacaktır. UFRS 17, 1 Ocak 2021’de veya sonrasında başlayan 
yıllık dönemler için geçerlidir. Grup’un güncel iş faaliyetlerine istinaden, başlangıçta UFRS 17’nin, Grup’un 
konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi olmayacağı tahmin edilmektedir. Standart henüz AB 
tarafından onaylanmamıştır. 
 
UFRS 2015-2017 Döngülerinde İyileştirmeler  

IASB’nin 2015-2017 döngüleri için yıllık iyileştirme projesinin sonucu olarak Aralık 2017’de IASB birden 
fazla UFRS standardında güncellemeler yayımlamıştır. Bu, sunum, kabul veya ölçüm açısından muhasebe 
değişikliklerine dair güncellemelerden ve UFRS 3 “Şirket birleşmeleri”, UMS 12 “Gelir vergileri” ve UMS 
23 “Borçlanma maliyetleri” ile ilgili terminoloji veya editoryal güncellemelerden oluşmaktadır. Güncellemeler 
1 Ocak 2019’da veya sonrasında başlayan yıllık dönemler için geçerli olup, erkenden benimsenmesine izin 
verilmektedir. Grup, güncellemelerin Grup’un konsolide finansal tabloları üzerinde önemli etkisi olmamasını 
beklemektedir. Güncellemeler AB tarafından onaylanmıştır.  



 

03- Satın Almalar ve Elden Çıkarmalar  
 
Şirket Birleşmeleri  
 
2018, 2017 ve 2016 yıllarında Grup, şirket birleşmesi olarak muhasebeleştirilen herhangi bir satın alma işlemi 
gerçekleştirmemiştir. 

Kontrolü Elde Tutmaya Devam Etmek Suretiyle yapılan Azınlık Payı İktisapları ve Satışları  
 
DWS hisselerinin İlk Halka Arzından sonra Deutsche Bank’ın Sahiplik Hakkı  

Deutsche Bank, bağlı kuruluşu DWS Grup GmbH & Co. KGaA'nın (“DWS”) Frankfurt Borsasının 
düzenlemeye tabi piyasasında planlanan İlk Halka Arzını (“İHA”) devam ettirme niyetinde olduğunu 26 Şubat 
2018’de duyurmuştur. İHA tamamen, Deutsche Bank AG’nin %100’ünü elinde bulundurduğu bağlı kuruluşu 
DB Beteiligungs Holding GmbH’ın doğrudan tek hissedar olduğu DWS’nin mevcut hisselerinin satışından 
ibarettir. 4.5 milyon hisselik ek tahsis (greenshoe) dahil olmak üzere toplam plasman hacmi 44.5 milyon DWS 
hissesinden oluşmaktadır. 

22 Mart 2018’de duyurulduğu üzere, İHA’da arz edilen hisseler için plasman fiyatı hisse başına 32.50 Euro 
olarak belirlenmiştir. 31 Mart 2018 itibarıyla, yeni yatırımcılara 40.0 milyon DWS hissesi satılmıştır. Plasman 
fiyatına dayalı olarak, DWS’nin piyasa kapitalizasyonu 6.5 milyar Euro olmuştur. Deutsche Bank, DWS 
hisselerinin plasmanından brüt 1.3 milyar Euro gayrisafi hasılat elde etmiş olup, bunun sonucunda Deutsche 
Bank dışındaki yatırımcılar DWS’nin %20.0’sini elinde bulundurmaktadır. Deutsche Bank İHA sonrasında 
DWS’nin çoğunluk hissedarı olmaya devam etmektedir. 

İHA tarihinde DWS’nin net varlıklarının Grup’un konsolide finansal tablolarındaki nihai defter değeri, 6.0 
milyar Euro’dur. Buna 2 Nisan 2018’de (dahil olan Grup kuruluşları arasındaki akdi olarak bağlayıcı 
sözleşmelere tabi olarak) DWS’ye devredilen A.B.D. Varlık Yönetimi işinden net varlıkları dahil olup, arzın 
bir unsurunu teşkil etmiştir. 

Deutsche Bank’ın DWS’deki sahiplik hakkındaki değişlerin etkisi ve raporlama dönemi sonunda bunların 
özkaynaklar üzerindeki etkisi aşağıdaki tabloda özetlenmektedir: 

Deutsche Bank’ın DWS’deki Sahiplik Hakkı ve Özkaynaklar üzerindeki Etkisi 

€  2018 

Deutsche Bank’ın İHA anındaki sahiplik hakkı   5,991 

Deutsche Bank’ın sahiplik hakkındaki net azalış   (1,229) 

Kar / zarardan Deutsche Bank’ın payı   239 

Diğer kapsamlı gelirlerden Deutsche Bank’ın payı   149 

Diğer özkaynaklardaki değişimden Deutsche Bank’ın payı   37 

Raporlama döneminin sonunda Deutsche Bank’ın DWS’deki sahiplik hakkı   5,187 

İHA’dan artan meblağ  73 

Deutsche Bank'ın DWS’deki sahiplik hakkındaki değişimin, raporlama dönemi sonunda özkaynaklar 
üzerindeki toplam etkisi 5,260 

 
Stabilizasyon döneminin sonu (20 Nisan 2018) itibarıyla, 4.5 milyon hisselik toplam greenshoe hacminden 
1,018,128 hisse yeni hissedarlara tahsis edilmiş, bu da dışarıdaki hissedarların DWS’deki payını %20.51’e 
yükseltmiştir. 
 
 
 
 
 
 



 

 
Elden Çıkarılanlar 
2018, 2017 ve 2016 yıllarında Grup, çok sayıda bağlı kuruluşun/şirketin satışını tamamlamıştır. Bu elden 
çıkarma işlemleri esasen Grup’un önceden satılmak üzere elde tutulan olarak sınıflandırdığı işletmelerini 
içermektedir. Dolayısıyla, 2018 yılında elden çıkarılanlar arasında Polonya’daki ÖTB iş biriminin kısmi satışı 
bulunurken, 2017 yılında elden çıkarılanlar Grup’un Arjantin’deki bağlı kuruluşu Deutsche Bank S.A. ve Sal. 
Oppenheim’ın Lüksemburg merkezli fon yönetimi ve saklama işi bulunmaktadır. 2016 yılında elden 
çıkarılanlar, Abbey Life ve Maher Terminals Port Elizabeth’in satışıdır. Bu işlemler hakkında daha fazla detay 
için lütfen bakınız Not 26 “Duran varlıklar ve Satılmak üzere Elde Tutulan Satılacak Gruplar”) aralarında 
bulunduğu. Bu satışlar karşılığında tahsil edilen toplam bedel (nakit kısmı) 2018, 2017 ve 2016’da sırasıyla 
398 milyon Euro (164 milyon Euro nakit), 129 milyon Euro (nakit) ve 2.0 milyar Euro (nakit) olmuştur. 
Aşağıdaki tabloda, bu satışlara dahil olan varlıklar ve yükümlülükler gösterilmektedir. 

m. €  2018 2017 2016 
Nakit ve nakit benzeri varlıklar  50 47 0 
Geri kalan bütün varlıklar 4,619 848 14,858 
Elden çıkarılan toplam varlıklar 4,669 895 14,858 
Elden çıkarılan toplam yükümlülükler  6,035 814 12,250 

  



 

04- Faaliyet bölümleri ve İlgili Bilgiler 
 
Faaliyet bölümleri ile ilgili aşağıdaki bilgiler, faaliyet bölümlerinin, tepe yönetim (yani Deutsche Bank 
Yönetim Kurulu) tarafından faaliyet bölümlerine kaynak tahsis etmek ve finansal performansını 
değerlendirmek için kuruluşların düzenli olarak gözden geçirilen bileşenleri hakkındaki dahili raporlara dayalı 
olarak sunumunu gerektiren "yönetim yaklaşımına" göre hazırlanmıştır. 

Faaliyet Bölümleri 
 
Grup’un faaliyet bölümü raporlaması, bölümlerin finansal performans değerlendirmesinin ve bölümlere 
kaynak tahsisinin esasını oluşturan dahili yönetim raporlama sistemlerindeki organizasyonel yapıyı izler. 
Genellikle, organizasyonel yapıdaki küçük çaplı değişiklikler nedeniyle önceki dönemin karşılaştırmalı 
sunumunda bazı rakamlar, Grup’un yönetim raporlama sistemlerinde dikkate alınması halinde yeniden ifade 
edilmiştir.  

Operasyonlarımız aşağıdaki kurumsal bölümlerden oluşan yeni bir bölüm yapısı ile yeniden organize 
edilmiştir: 
‒ Kurumsal & Yatırım Bankası (“KYB”), 
‒ Özel & Ticari Banka (“ÖTB”), 
‒ Varlık Yönetimi (“VY”), 

Deutsche Bank’ın önceden raporlanan faaliyet bölümü bilgileri ile karşılaştırmalı olarak temel değişiklikler 
aşağıda belirtilmiştir. 
 
2018’in birinci çeyreğinde, benzer kuruluşların raporlamasıyla paralellik sağlamak ve daha alakalı 
karşılaştırmalar yapılabilmesini sağlamak için KYB’nin “Satış & Alım-satım (Sabit Getirili Araçlar)” gelir 
kategorisi tanımı güncellenmiştir. Sonuç olarak, “Finansman” kategori ortadan kaldırılmış ve önceden bu 
kategori altında raporlanan gelirlerin çoğunluğu (2017 yılında %95’ten fazlası) “Satış & Alım-satım (Sabit 
Getirili Araçlar)” kategorisine taşınmış, geri kalanı da “Diğer” kategorisine taşınmıştır. Cari çeyrekte Kote 
Edilmiş Türevler & Takas ile ilgili gelirler, iş önceliklerine daha uyumlu olması için, Satış & Alım-satım (Sabit 
Getirili Araçlardan) Satış & Alım-satım (Hisse Senetlerine) aktarılmıştır. Karşılaştırmalı dönemlerin 
sunumunda da buna göre ayarlama yapılmıştır. 

Mayıs 2018’de Deutsche Bank, Deutsche Bank Privat- und Geschäftskunden AG ve Postbank’ı DB Privat- 
und Firmenkundenbank AG bünyesinde başarıyla birleştirmiştir. 2018’in birinci çeyreğinde perakende işimizi 
Portekiz’e satma Sözleşmesinden ve Polonya’daki perakende işinin kısmi satışına dair sözleşmeden sonra, bu 
Özel ve Ticari Müşteriler Uluslararası (PCCI) iş biriminden gelirler ve elden çıkarılan Hua Xia Bank ve PCS 
iş birimleri, çıkılan işlerimizi daha iyi yansıtması için ayrı bir kategoride raporlanmıştır. Sonuç olarak, 2018’in 
ikinci çeyreğinden bu yana ÖTB’nin gelirleri artış aşağıdaki gibi raporlanmaktadır: 

 Özel ve Ticari İş Birimi (Almanya),  Özel ve Ticari İş Birimi (Uluslararası) (Belçika, Hindistan, İtalya ve İspanya’daki operasyonları 
kapsamaktadır),  Servet Yönetimi (Global), ve  Çıkılan işler (Polonya ve Portekiz’deki operasyonları ve geçmiş dönemlerdeki Özel Müşteri Hizmetleri 
(PCS) ve Hua Xia Bank’ı kapsamaktadır). 
 

Karşılaştırmalı dönemlerin sunumunda da buna göre ayarlama yapılmıştır. 

 

 

 

 



 

Mart 2017’de Deutsche Bank, Deutsche Varlık Yönetimi’nin ilk halka arzını (İHA) yapma niyetini duyurmuş 
olup, Mart 2018’de tamamlanmıştır. 23 Mart 2018’den bu yana holding şirketi DWS Grup GmbH & Co. 
KGaA’nın hisseleri Frankfurt borsasında işlem görmektedir. “Deutsche Varlık Yönetimi” kurumsal 
bölümünün adı 2018’in birinci çeyreğinde “Varlık Yönetimi” olarak değiştirilmiştir. Deutsche Bank İHA’dan 
sonra DWS’nin çoğunluk hissedarı olmaya devam etmektedir. 

2018 yılından itibaren Grup altyapı giderleri Plana dayalı olarak kurumsal bölümlere tahsis edilmektedir. Plan 
ile Fiili tahsisler arasında fark olursa bunlar merkezi şekilde “Kurumsal & Diğer” içerisinde yer almaktadır. 
OECD Transfer Fiyatlandırma Yönergelerinde tanımlandığı üzere hissedar faaliyetleri ile ilgili Altyapı 
giderleri, yani spesifik grup fonksiyonlarının maliyetleri artık faaliyet bölümlerine tahsis edilmemekte, bunun 
yerine merkezi şekilde tutulmakta ve “Kurumsal & Diğer (K&D)” (eskiden “Konsolidasyon & Düzeltmeler 
(K&D)” idi) altında raporlanmaktadır. Bu altyapı giderlerinin tutarı 2018’de 422 milyon Euro, 2017’de 371 
milyon Euro olmuştur. Önceden bölümlere bölüştürülmeyip K&D’de raporlanan bütün kategoriler, değerleme 
ve zamanlama farkları ve hazine ile ilgili ve kurumsal kalemler de dahil olmak üzere, K&D’de kalmıştır. 
Karşılaştırmalı dönemlerin sunumunda da buna göre ayarlama yapılmıştır. 

2017 yılından itibaren, Temel Faaliyet Dışı Operasyonlar Birimi (NCOU) ayrı bir bölüm olarak ortadan 
kalkmıştır. 31 Aralık 2016 itibarıyla geri kalan varlıklar artık bunlara tekabül eden faaliyet bölümleri 
tarafından, ağırlıklı olarak Kurumsal & Yatırım Bankası ve Özel & Ticari Banka tarafından yönetilmektedir. 
 
Faaliyet Bölümü Karının veya Zararının Ölçümü 
 
Faaliyet Bölümü raporlaması, faaliyet bölümü sonuçlarının, “Yönetim Raporu: Operasyonel ve Finansal 
İnceleme: Deutsche Bank Grubu: Kurumsal Bölümler: Kurumsal ve Diğer" kısmında sunulduğu üzere, faaliyet 
bölümlerinin ve konsolide finansal tabloların sonuçlarının mutabakatını da içeren yönetim raporlama 
yöntemlerine dayalı olarak sunulmasını gerektirmektedir. Her faaliyet bölümü hakkında verilen bilgiler, 
faaliyet bölümünün kar veya zararı, varlıkları ve diğer bilgiler hakkındaki dahili raporlara dayalıdır ve bunlar 
tepe yönetim tarafından düzenli olarak gözden geçirilmektedir. Faaliyet Bölümlerinin varlıkları, Grup’un iç 
yönetim raporlamasında konsolide bakış açısına dayalı olarak gösterilmektedir, yani rakamlar faaliyet 
bölümleri arasındaki bakiyeleri içermemektedir.  

Grup’un yönetim raporlamasında UFRS ile uyumlu olmayan muhasebe yöntemleri nadiren kullanılmakta 
olup, ya değerleme ya da sınıflandırma farklarını yansıtır. En büyük değerleme farkları, yönetim 
raporlamasında gerçeğe uygun değer ölçümüne karşılık UFRS kapsamında amortismana tabi tutulmuş maliyet, 
ve kendi hisselerimizin alım-satım sonuçlarının yönetim raporlamasında gelirlerde (esasen KYB’de), UFRS 
kapsamında ise özkaynaklarda kaydedilmesi ile ilgilidir. Ana sınıflandırma farkı, azınlık hakları ile ilgili olup, 
gelirlerden, kredi değer düşüş karşılıklarından, faiz dışı giderlerinden ve gelir vergisi giderlerinden azınlık 
hissedarlarının payını temsil eder. Azınlık payları yönetim raporlamasında işletmelerin vergi öncesi karının 
bir bileşeni olarak (ve Konsolidasyon & Düzeltmelerde [K&D] ters kayıtla) raporlanırken, UFRS kapsamında 
net karın tahsisinin bir bileşeni olarak raporlanır. 
 
Grup’un iş faaliyetlerinin özellikleri çok çeşitli olduğu ve faaliyetleri birbiriyle entegre olduğu için, gelir ve 
gider kalemlerini faaliyet bölümleri arasında dağıtmak için belli tahminlerde ve muhakemelerde 
bulunulmuştur.  

Yönetim raporlama sistemleri, Grup’un harici net faiz gelirlerini, kullanılan veya her faaliyet bölümünün 
faaliyetleriyle sağlanan fonlamanın değerine göre tahsis etmekte ve Grup’un toptan piyasalarda finansmana 
erişimine bakılarak transfer fiyatlandırması yapılmaktadır. Ayrıca, kendi sermaye fonlaması bulunan kanunen 
bağımsız birimleri olan rakiplerle karşılaştırılabilirliği korumak için Grup, her faaliyet bölümünün ortalama 
özkaynaklardaki payına paralel olarak konsolide sermayesine net varsayılan faiz avantajı tahsis etmektedir. 
 
 
 
 
 
 



 

Yönetim, iç raporlama sisteminin bir parçası olarak özkaynak ve ilgili rasyolar için belli ölçüler 
kullanmaktadır, çünkü bu ölçülerin, faaliyet bölümlerinin finansal performansının daha kullanışlı bir 
göstergesini sunduğuna inanmaktadır. Grup, yatırımcılara ve analistlere, yönetimin Grup’un işlerini nasıl 
yönettiğini daha iyi kavramalarını sağlamak ve Grup’un sonuçlarını daha iyi anlamalarına imkân vermek için 
bu ölçüleri açıklamaktadır. Bu ölçüler arasında şunlar bulunmaktadır: 

Ortalama Özkaynak tahsisi: 2017 yılından bu yana, Özkaynaklar Grup’un faaliyet bölümlerine tamamen, 
her faaliyet bölümünün idari sermaye talebine dayalı olarak dağıtılmakta ve artık Grup’un Özkaynaklar Tier 
1 oranına ve Grup’un kaldıraç oranına dair harici olarak duyurulan hedefleri karşılamak için gereken özkaynak 
tutarı ile sınırlandırılmamaktadır. İdari sermaye talebi, her faaliyet bölümünün, Grup’un Özkaynaklar Tier 1 
oranına, Grup’un Kaldıraç oranına ve Grup’un Stres altında Sermaye Kaybına birleşik katkısını 
yansıtmaktadır. Üç boyutun her birindeki katkılar, Grup için göreli önemlerini ve kısıtlılık düzeylerini 
yansıtacak şekilde ağırlıklandırılmaktadır. Özkaynaklar Tier 1 oranına ve Kaldıraç oranına katkılar, CRR/CRD 
4 kurallarının tam uygulandığı varsayımıyla, Risk-Ağırlıklı Varlıklar (RWA) ve Kaldıraç Oranına Maruz 
durum (LRE) üzerinden ölçülmektedir. Grup’un Stres altında Sermaye Kaybı, Grup’un tanımlı bir stres 
senaryosu altında genel ekonomik riske maruz olma durumunun bir ölçüsüdür. Şerefiye ve diğer maddi 
olmayan varlıklar, tahsis edilen maddi özkaynakların ve ilgili getirilerin tespitine imkan tanımak için, Grup’un 
faaliyet bölümlerine doğrudan atfedilmeye devam etmektedir. Özkaynaklar ve maddi özkaynaklar aylık bazda 
tahsis edilmekte ve çeyrekler bazında ve yılın tamamı için ortalaması alınmaktadır. 2016 ve 2017’de 
raporlanan bütün dönemler yeniden ifade edilmiştir. 
 
Aralık 2016’da faaliyet bölümlerinin ortalama özkaynakları, dönem sonu için spot değerleri temsil etmektedir. 
Faaliyet bölümlerinin spot değerleri ile ortalama Grup tutarı arasındaki fark, K&D’e yansıtılmaktadır. 
 
2017 yılından itibaren Temel Faaliyet dışı Operasyonlar Biriminin (NCOU) ayrı bir kurumsal bölüm olarak 
varlığı sona erdiğinden, 2017 ortalama özkaynak tahsisi açısından, Temel Faaliyet dışı Operasyonlar Biriminin 
(NCOU) 2016 yılsonundan bakiyeleri Kurumsal & Diğere (K&D) aktarılmıştır.  
 
Net gelirlerin bir bileşeni olarak net faiz gelirleri, gelir vergileri öncesi kar (zarar) ve ilgili oranlar, Kurumsal 
& Yatırım Bankası için A.B.D.’de vergiden muaf menkul kıymetler için tamamen vergilendirilebilir-dengi 
esasına göre sunulmuştur. Bu, yönetimin, vergilendirilebilir ve vergiden muaf menkul kıymetlerin 
performansını, karşılaştırılabilir esasa göre ölçmesine imkân sağlamaktadır. Sunumdaki bu değişim, Kurumsal 
& Yatırım Bankası net faiz gelirlerinde 2018 yılının tamamı için 42.4 milyon Euro (2017 yılının tamamı için 
113.6 milyon Euro, 2016 yılının tamamı için 126.4 milyon Euro) artışa yol açmıştır. Bu artış, Grup konsolide 
rakamlarında K&D’de ters kayıt ile dengelenmiştir. Net faiz gelirlerinin tamamen vergilendirilebilir-dengini 
belirlemede kullanılan vergi oranı, A.B.D.’de vergiden muaf menkul kıymetlerin çoğunluğu için 2018 yılında 
%21, 2017 ve 2016 yıllarında ise %35’tir. 
 
  



 

Faaliyet Bölümü Bazında Faaliyet Sonuçları 
 
Grup’un faaliyet bölümlerinin sonuçları, ve UFRS kapsamında konsolide faaliyet sonuçları ile mutabakat 
aşağıdaki tablolarda sunulmuştur. 

           2018  

  Kurumsal &  Özel &    
Temel 

Faaliyet dışı       

mln. €. Yatırım  Ticari  Varlık  Operasyonlar  Kurumsal &  Toplam  
(aksi belirtilmedikçe)  Bankası  Banka  Yönetimi  Birimi  Diğer  Konsolide  

Net gelirler1  13,046  10,158  2,186  –  (73)  25,316  

Kredi zararı karşılıkları  120  406  (1)  –  0  525  

Faiz dışı giderler             
Ücret ve yan haklar  3,970 4,001 787  – 3,055 11,814  
Genel ve idari giderler 8,115 4,867 929  – (2,624) 11,286  
Poliçe hamili faydaları ve alacakları  0 0 0  – 0 0  
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü 0 0 0  – 0 0  
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  287  55  19  –  0  360  

Toplam faiz dışı giderler  12,372  8,923  1,735  –  431  23,461  
Azınlık payları  24  (0)  85  –  (109)  0  

Gelir vergileri öncesi kar (zarar)   530  829  367  –  (396)  1,330  

Maliyet/gelir oranı  95 %  88 %  79 %  –  A/D  93 %  

Varlıklar2  988,531  343,704  10,030  –  5,872  1,348,137  
Duran varlıklara eklemeler  514  516  43  –  575  1,647  

Risk-ağırlıklı varlıklar3  236,306  87,709  10,365  –  16,053  350,432  

CRD 4 kaldıraç riski ölçütü (raporlama             

tarihindeki spot değer)  892,653  354,584  5,044  –  20,644  1,272,926  

Ortalama özkaynaklar  43,427  14,514  4,669  –  0  62,610  

Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  1 %`  5 %  18 %  –  A/D  1 %  

Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  1 %  4 %  6 %  –  A/D  0 %  
              
1 Şunları içerir:              

Net faiz geliri  3,574  6,077  (52)  –  3,592  13,192  

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlardan net kar 
(zarar)   170  2  41  –  6  219  

2 Şunları içerir:              

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlar 556 78 240  – 5 879  
 
 
A/D– Anlamlı değil 

 
3 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye oranları, tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır. 

  

4 Grup düzeyinde ortalama maddi özkaynakların ve ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi, Grup’un raporlanan etkin vergi oranını yansıtmaktadır (31 Aralık 2018’de sona eren yılda 
%74’tür). Faaliyet bölümlerinin ortalama maddi özkaynaklarının ve ortalama özkaynaklarının vergi sonrası getirisi için, Grup etkin vergi oranı, faaliyet bölümlerine atfedilemeyen kalıcı 
farkların etkisini dışarıda tutacak şekilde ayarlamaya tabi tutuluş, dolayısıyla faaliyet bölümü vergi oranları 31 Aralık 2018’de sona eren yılda %28 olmuştur. 

  



 

 
           2017  

  Kurumsal &  Özel &    
Temel 

Faaliyet dışı       

mln. €. Yatırım  Ticari  Varlık  Operasyonlar  Kurumsal &  Toplam  
(aksi belirtilmedikçe)  Bankası  Banka  Yönetimi  Birimi  Diğer  Konsolide  

Net gelirler1  14,227  10,178  2,532  –  (489)  26,447  
Kredi zararı karşılıkları  213  313  (1)  –  (0)  525  

Faiz dışı giderler             
Ücret ve yan haklar  4,364 4,027 812  – 3,050 12,253  
Genel ve idari giderler 8,441 5,012 978  – (2,458) 11,973  
Poliçe hamili faydaları ve alacakları  0 0 0  – 0 0  
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü 6 12 3  – 0 21  

Yeniden yapılandırma faaliyetleri  81  360  6  –  0  447  

Toplam faiz dışı giderler  12,892  9,411  1,799  –  593  24,695  

Azınlık payları  26  (12)  1  –  (16)  0  

Gelir vergileri öncesi kar (zarar)   1,096  465  732  –  (1,066)  1,228  

Maliyet/gelir oranı  91 %  93 %  71 %  –  A/D  93 %  

Varlıklar2  1,127,028  333,069  8,050  –  6,586  1,474,732  

Duran varlıklara eklemeler  125  551  60  –  1,067  1,803  

Risk-ağırlıklı varlıklar3  231,574  87,472  8,432  –  16,734  344,212  

CRD 4 kaldıraç riski ölçütü (raporlama              

tarihindeki spot değer)  1,029,946  344,087  2,870  –  17,983  1,394,886  

Ortalama özkaynaklar  44,197  14,943  4,687  –  99  63,926  

Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  2 %  2 %  56 %  –  A/D  (1) %  

Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  2 %  2 %  10 %  –  A/D  (1) %  

              
1 Şunları içerir:              

Net faiz geliri  4,104  5,875  (19)  –  2,418  12,378  

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlardan net kar 
(zarar)  81  3  44  –  9  137  

2 Şunları içerir:              

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlar  553 91 211  – 10 866  
 
A/D– Anlamlı değil 

 
3 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye oranları, tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır. 

  
4 Grup düzeyinde ortalama maddi özkaynakların ve ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi, Grup’un raporlanan etkin vergi oranını yansıtmaktadır (31 Aralık 2017’de sona eren yılda %160’tır 

). Faaliyet bölümlerinin ortalama maddi özkaynaklarının ve ortalama özkaynaklarının vergi sonrası getirisi için, Grup etkin vergi oranı, faaliyet bölümlerine atfedilemeyen kalıcı farkların etkisini 
dışarıda tutacak şekilde ayarlamaya tabi tutuluş, dolayısıyla faaliyet bölümü vergi oranları 31 Aralık 2017’de sona eren yılda %33 olmuştur. 

  



 

  
A/D– Anlamlı değil 

3 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye oranları, tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır.  
4 Grup düzeyinde ortalama maddi özkaynakların ve ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi, Grup’un raporlanan etkin vergi oranını yansıtmaktadır (31 Aralık 2016’da sona eren yılda 

%67’dir). Faaliyet bölümlerinin ortalama maddi özkaynaklarının ve ortalama özkaynaklarının vergi sonrası getirisi için, Grup etkin vergi oranı, faaliyet bölümlerine atfedilemeyen kalıcı farkların 
etkisini dışarıda tutacak şekilde ayarlamaya tabi tutuluş, dolayısıyla faaliyet bölümü vergi oranları 31 Aralık 2016’da sona eren yılda %35  olmuştur. 

 
  

           2016  

  Kurumsal &  Özel&    
Temel 

Faaliyet dışı       
mln. €. Yatırım  Ticari  Varlık  Operasyonlar  Kurumsal &  Toplam  
(aksi belirtilmedikçe)  Bankası  Banka  Yönetimi  Birimi  Diğer  Konsolide  

Net gelirler1  16,764  11,090  3,015  (382)  (473)  30,014  

Kredi zararı karşılıkları  816  439  1  128  (0)  1,383  

Faiz dışı giderler             
Ücret ve yan haklar  4,062 4,075 737 68 2,931 11,874  
Genel ve idari giderler 9,280 4,888 1,026 2,659 (2,398) 15,454  
Poliçe hamili faydaları ve alacakları  0 0 374 0 0 374  
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü 285 0 1,021 (49) (0) 1,256  
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  299  142  47  4  (7)  484  

Toplam faiz dışı giderler  13,926  9,104  3,205  2,682  525  29,442  

Azınlık payları  49  0  0  (4)  (46)  0  

Gelir vergileri öncesi kar (zarar)   1,973  1,547  (190)  (3,187)  (952)  (810)  

Maliyet/gelir oranı  83 %  82 %  106 %  A/D  A/D  98 %  

Varlıklar2  1,201,894  329,869  12,300  5,523  40,959  1,590,546  

Duran varlıklara eklemeler  22  480  1  0  1,517  2,019  

Risk-ağırlıklı varlıklar3  237,596  86,082  8,960  9,174  15,706  357,518  

CRD 4 kaldıraç riski ölçütü (raporlama              
tarihindeki spot değer)  954,203  342,424  3,126  7,882  40,018  1,347,653  

Ortalama özkaynaklar  40,312  14,371  4,460  690  2,249  62,082  

Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  3 %  8 %  71 %  A/D  A/D  (3) %  

Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 4  3 %  7 %  (3) %  A/D  A/D  (2) %  

              
1 Şunları içermektedir:              

Net faiz geliri  6,314  6,201  326  142  1,724  14,707  

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlardan net kar 
(zarar)   138  5  44  269  (1)  455  

2 Şunları içermektedir:              

Özkaynak yöntemi uygulanan yatırımlar 698 23 203 98 4 1,027  



 

Kurumsal & Yatırım Bankası 
 
        2017’den 2018’e   2016’dan 2017’ye  
          artış (azalış)    artış (azalış) 
mln. €.               
(aksi belirtilmedikçe) 2018 2017 2016  mln. €.   %  mln. €.   % 
Net gelirler               

Global İşlem Bankacılık  3,834  3,917  4,419  (83)  (2)  (502)  (11) 
Hisse Senedi İhraç 362 396 405  (34) (9) (9) (2) 
Borçlanma Senedi İhraç  1,081 1,327 1,393  (247) (19) (66) (5) 
Danışmanlık 493 508 495  (16) (3) 13 3 

İhraç ve Danışmanlık  1,935  2,232  2,292  (296)  (13)  (60)  (3) 
Satış & Alım-satım (Özkaynaklar) 1,957 2,233 2,751  (276) (12) (518) (19) 
Satış & Alım-satım (Sabit Getiri) 5,361 6,447 7,066  (1,087) (17) (619) (9) 

Satış & Alım-satım  7,317  8,680  9,817  (1,363)  (16)  (1,137)  (12) 
Diğer  (40)  (601)  235  561  (93)  (836)  A/D 
Toplam net gelirler  13,046  14,227  16,764  (1,181)  (8)  (2,537)  (15) 
Kredi zararı karşılıkları 120 213 816  (94) (44) (603) (74) 
Faiz dışı giderler               
Ücret ve yan haklar  3,970  4,364  4,062  (393)  (9)  302  7 
Genel ve idari giderler  8,115  8,441  9,280  (326)  (4)  (839)  (9) 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü  0  6  285  (6)  A/D  (279)  (98) 
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  287  81  299  205  A/D  (218)  (73) 
Toplam faiz dışı giderler  12,372  12,892  13,926  (520)  (4)  (1,034)  (7) 
Azınlık payları  24  26  49  (2)  (7)  (23)  (46) 
Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  530  1,096  1,973  (566)  (52)  (877)  (44) 
Maliyet/gelir oranı  95 %  91 %  83 %  A/D  4 ppt  A/D  8 ppt 
Varlıklar¹  988,531  1,127,028  1,201,894  (138,497)  (12)  (74,866)  (6) 
Risk-ağırlıklı varlıklar²  236,306  231,574  237,596  4,733  2  (6,022)  (3) 
Ortalama özkaynaklar³  43,427  44,197  40,312  (770)  (2)  3,885  10 
Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi  1 %  2 %  3 %  A/D  (1) ppt  A/D  (2) ppt 
Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 1 % 2 % 3 %  A/D  (1) ppt  A/D  (2) ppt 
 
A/D– Anlamlı değil 
1 Faaliyet bölümü varlıkları konsolide görünümü temsil etmektedir, yani tutarlara faaliyet bölümleri arası bakiyeler dahil değildir.  
2 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır.  
3 ortalama özkaynakların bölümlere nasıl tahsis edildiğinin açıklaması için yukarıdaki “Faaliyet bölümü Kar/zararının Ölçümü” kısmına bakınız. 

 
  



 

Özel & Ticari Banka 

 
        2017’den 2018’e   2016’dan 2017’ye  
          artış (azalış)    artış (azalış) 
mln. €.               

(aksi belirtilmedikçe) 2018 2017 2016  mln. €.  %  mln. €.  % 
Net gelirler:               

Özel ve Ticari İş Birimi (Almanya)  6,802  6,583  6,873  220  3  (290)  (4) 
Özel ve Ticari İş Birimi (Uluslararası)1  1,439  1,455  1,466  (16)  (1)  (11)  (1) 
Servet Yönetimi (Global)  1,746  2,021  1,720  (274)  (14)  301  18 
Çıkılan işler2  170  119  1,031  51  42  (912)  (88) 
Toplam net gelirler 10,158 10,178 11,090  (20) (0) (912) (8) 

bileşenleri:               
Net faiz geliri 6,077 5,875 6,201  202 3 (326) (5) 
Komisyon ve ücret gelirleri 3,143 3,367 3,395  (224) (7) (28) (1) 
Geri kalan gelirler  937  935  1,494  2  0  (558)  (37) 

Kredi zararı karşılıkları 406 313 439  93 30 (126) (29) 
Faiz dışı giderler:               

Ücret ve yan haklar  4,001  4,027  4,075  (26)  (1)  (47)  (1) 
Genel ve idari giderler  4,867  5,012  4,888  (145)  (3)  124  3 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü  0  12  0  (12)  A/D  12  A/D 
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  55  360  142  (305)  (85)  218  154 
Toplam faiz dışı giderler  8,923  9,411  9,104  (488)  (5)  307  3 
Azınlık payları  (0)  (12)  0  12  (100)  (12)  A/D 
Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  829  465  1,547  363  78  (1,081)  (70) 
Maliyet/gelir oranı  88 %  92 %  82 %  A/D  (5) ppt  A/D  10 ppt 
Varlıklar3  343,704  333,069  329,869  10,635  3  3,200  1 
Risk-ağırlıklı varlıklar4  87,709  87,472  86,082  237  0  1,390  2 
Ortalama özkaynaklar5  14,514  14,943  14,371  (429)  (3)  572  4 
Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi  5 %  2 %  8 %  A/D  2 ppt  A/D  (6) ppt 
Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 4 % 2 % 7 %  A/D  2 ppt  A/D  (5) ppt  

A/D– Anlamlı değil 
1 Belçika, Hindistan, İtalya ve İspanya’daki operasyonları kapsamaktadır.  
2 Polonya ve Portekiz’deki operasyonları ve geçmiş dönemlerdeki Özel Müşteri Hizmetleri (PCS) ve Hua Xia’yı kapsamaktadır.  
3 Faaliyet bölümü varlıkları konsolide görünümü temsil etmektedir, yani tutarlara faaliyet bölümleri arası bakiyeler dahil değildir.  
4 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır.  
5 Otalama özkaynakların bölümlere nasıl tahsis edildiğinin açıklaması için yukarıdaki “Faaliyet bölümü Kar/zararının Ölçümü” kısmına bakınız. 

 

 

  



 

Varlık Yönetimi 
 
        2017’den 2018’e   2016’dan 2017’ye 
          artış (azalış)    artış (azalış) 
mln. €.               

(aksi belirtilmedikçe) 2018 2017 2016  mln. €.   %  mln. €.   % 
Net gelirler               

Yönetim ücretler  2,115  2,247  2,190  (132)  (6)  57  3 
Performans ve işlem ücretler  91  199  220  (109)  (55)  (21)  (9) 
Diğer gelirler (20) 86 209  (106)  A/D (123) (59) 
Abbey Life poliçe hamili pozisyonlarındaki mark-to-
market hareketleri 

              
 0  0  396  0  A/D  (396)  A/D 

Toplam net gelirler  2,186  2,532  3,015  (346)  (14)  (483)  (16) 
Kredi zararı karşılıkları (1) (1) 1  (0) 67 (1)  A/D 
Faiz dışı giderler               

Ücret ve yan haklar  787  812  737  (25)  (3)  75  10 
Genel ve idari giderler  929  978  1,026  (49)  (5)  (48)  (5) 
Poliçe hamili faydaları ve alacakları  0  0  374  (0)  A/D  (374)  (100) 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü  0  3  1,021  (3)  A/D  (1,018)  (100) 
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  19  6  47  13  A/D  (41)  (88) 
Toplam faiz dışı giderler  1,735  1,799  3,205  (64)  (4)  (1,405)  (44) 
Azınlık payları  85  1  0  83  A/D  1  A/D 
Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  367  732  (190)  (364)  (50)  922  A/D 
Maliyet/gelir oranı  79 %  71 %  106 %  A/D  8 ppt  A/D  (35) ppt 
Varlıklar¹  10,030  8,050  12,300  1,980  25  (4,250)  (35) 
Risk-ağırlıklı varlıklar²  10,365  8,432  8,960  1,932  23  (528)  (6) 
Ortalama özkaynaklar³  4,669  4,687  4,460  (19)  (0)  227  5 
Ortalama maddi özkaynakların vergi sonrası getirisi  18 %  56 %  71 %  A/D  (38) ppt  A/D  (15) ppt 
Ortalama özkaynakların vergi sonrası getirisi 6 % 10 % (3) %  A/D  (5) ppt  A/D  13 ppt 
 
A/D– Anlamlı değil 
1 Faaliyet bölümü varlıkları konsolide görünümü temsil etmektedir, yani tutarlara faaliyet bölümleri arası bakiyeler dahil değildir.  
2 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır.  
3 Ortalama özkaynakların bölümlere nasıl tahsis edildiğinin açıklaması için yukarıdaki “Faaliyet bölümü Kar/zararının Ölçümü” kısmına bakınız. 

 
  



 

Temel faaliyet dışı Operasyonlar Birimi 
 
        2017’den 2018’e  

artış (azalış) 
 2016’dan 2017’ye  

artış (azalış)          

mln. €.               
(aksi belirtilmedikçe)  2018  2017  2016  mln. €.   %  mln. €.   % 

Net gelirler  –  – (382)  0  A/D 382  A/D 

bileşenleri:               
Net faiz geliri ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 
yansıtılan finansal varlıklardan/               
yükümlülüklerden net karlar (zararlar)   –  –  (1,307)  0  A/D  1,307  A/D 

Kredi zararı karşılıkları  –  – 128  0  A/D (128)  A/D 

Faiz dışı giderler               

Ücret ve yan haklar  –  –  68  0  A/D  (68)  A/D 

Genel ve idari giderler  –  –  2,659  0  A/D  (2,659)  A/D 

Poliçe hamili faydaları ve alacakları   –  –  0  0  A/D  0  A/D 

Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü  –  –  (49)  0  A/D  49  A/D 

Yeniden yapılandırma faaliyetleri  –  –  4  0  A/D  (4)  A/D 

Toplam faiz dışı giderler  –  –  2,682  0  A/D  (2,682)  A/D 

Azınlık payları  –  –  (4)  0  A/D  4  A/D 

Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  –  –  (3,187)  0  A/D  3,187  A/D 

Varlıklar¹  –  –  5,523  0  A/D  (5,523)  A/D 

Risk-ağırlıklı varlıklar²  –  –  9,174  0  A/D  (9,174)  A/D 

Ortalama özkaynaklar³  –  – 690  0  A/D (690)  A/D 
 

A/D– Anlamlı değil 
1 Faaliyet bölümü varlıkları konsolide görünümü temsil etmektedir, yani tutarlara faaliyet bölümleri arası bakiyeler dahil değildir.  
2 Risk-ağırlıklı varlıklar ve sermaye tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır.  
3 Ortalama özkaynakların bölümlere nasıl tahsis edildiğinin açıklaması için yukarıdaki “Faaliyet bölümü Kar/zararının Ölçümü” kısmına bakınız. 

 
  



 

Kurumsal & Diğer (K&D) 
 
 
        2017’den 2018’e  

artış (azalış) 
 2016’dan 2017’ye  

artış (azalış)          

mln. €.               
(aksi belirtilmedikçe)  2018  2017  2016  mln. €.   %  mln. €.   % 

Net gelirler  (73)  (489)  (473)  416  (85)  (17)  4 

Kredi zararı karşılıkları 0 (0) (0)  1  A/D 0 (19) 

Faiz dışı giderler               
Ücret ve yan haklar 3,055 3,050 2,931  5 0 119 4 
Genel ve idari giderler (2,624) (2,458) (2,398)  (166) 7 (59) 2 
Poliçe hamili faydaları ve alacakları 0 0 0  0  A/D 0  A/D 
Şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer 
düşüklüğü 0 0 (0)  0  A/D 0  A/D 
Yeniden yapılandırma faaliyetleri  0  0  (7)  (0)  (85)  7  A/D 

Toplam faiz dışı giderler  431  593  525  (161)  (27)  67  13 

Azınlık payları  (109)  (16)  (46)  (93)  A/D  30  (65) 

Gelir vergileri öncesi kar (zarar)  (396)  (1,066)  (952)  670  (63)  (114)  12 

Varlıklar1  5,872  6,586  40,959  (714)  (11)  (34,373)  (84) 

Risk-ağırlıklı varlıklar2  16,053  16,734  15,706  (681)  (4)  1,028  7 

Ortalama özkaynaklar 0 99 2,249  (99)  A/D (2,150) (96) 
 
A/D– Anlamlı değil  

1 K&D’deki varlıklar, faaliyet bölümlerine tahsis edilmemiş kalan Hazine varlıklarını ve ertelenmiş vergi varlıkları ve faaliyet bölümlerinin yönetim sorumluluğu dışındaki merkezi takas hesapları gibi 
kurumsal varlıkları yansıtmaktadır.  

2 Risk ağırlıklı varlıklar, tamamen uygulanmış CRR/CRD 4’e dayalıdır. K&D’deki Risk-ağırlıklı varlıklar, faaliyet bölümlerinin yönetim sorumluluğu dışındaki Hazine ve kurumsal varlıkları, esasen 
Grup’un ertelenmiş vergi varlıklarını yansıtmaktadır. 

 
 
  



 

 
Kuruluş Çapındaki Açıklamalar 
 
Grup’un Kuruluş-Çapındaki Açıklamaları, dahili ve harici karşı taraflardan net gelirleri de kapsamaktadır. 
Dahili karşı taraflardan gelirlerin hariç tutulması, orantısız IT yatırımı gerektirir ve Banka’nın yönetim 
yaklaşımına paralel olmayacaktır. Net Gelir Bileşenlerimiz hakkında ayrıntılar için lütfen "Yönetim Raporu: 
Operasyonel ve Finansal İnceleme: Faaliyet Sonuçları: Kurumsal Bölümler" kısmına bakınız.  

Aşağıdaki tablo, sırasıyla 31 Aralık 2018, 2017 ve 2016’te sona eren yıllara ilişkin olarak coğrafi bölge bazında 
toplam net gelirleri (kredi değer düşüş karşılıkları öncesi) göstermektedir. KYB, ÖTB, Deutsche VY ve NCOU 
için sunulan bilgiler, temelde Grup’un, gelirlerin kaydedildiği ofisinin yerine göre sınıflandırılmıştır. K&D 
bilgileri, bu alanın yönetim sorumluluğu merkezi olarak tutulduğu için, yalnızca global seviyede sunulmuştur. 

m. €  2018 2017 2016 

Almanya:  
   

 Kurumsal & Yatırım Bankası 1,400 1,503 1,924 
 Özel & Ticari Banka 7,342 7,225 7,571 
 Varlık Yönetimi  985 1,009 888 
 NCOU  0 0 221 
Almanya Toplamı1 9,727 9,737 10,604 
İngiltere:  

   

 Kurumsal & Yatırım Bankası 3,338 3,818 4,298 
 Özel & Ticari Banka 26 34 83 
 Varlık Yönetimi  294 434 836 
 NCOU  0 0 (322)  
İngiltere Toplamı 3,659 4,286 4,895 
Avrupa’nın geri kalanı, Orta Doğu ve Afrika:  

   

 Kurumsal & Yatırım Bankası 1,124 1,268 1,545 
 Özel & Ticari Banka 1,901 2,037 2,360 
 Varlık Yönetimi  379 465 497 
 NCOU  0 0 23 
Avrupa’nın geri kalanı, Orta Doğu ve Afrika Toplamı  3,404 3,770 4,425 
Amerika (esasen Birleşik Devletler):  

   

 Kurumsal & Yatırım Bankası 4,671 4,999 5,929 
 Özel & Ticari Banka 362 390  625 
  Varlık Yönetimi  413 491  578 
 NCOU  0 0 (305) 
Amerika Toplamı 5,445 5,881 6,827 
Asya/Pasifik:  

   

 Kurumsal & Yatırım Bankası 2,513 2,639 3,069 
 Özel & Ticari Banka 526 491 451 
 Varlık Yönetimi  114 133 216 
 NCOU  0 0 1 
Asya/Pasifik Toplamı 3,154 3,263 3,736 
Kurumsal  ve Diğer  (73) (489) (473) 
Konsolide net gelirler2 25,316 26,447 30,014 

 

1 Bütün Postbank operasyonları, devam eden sistem entegrasyonuna konu Alman operasyonları olarak açıklanmıştır. 
 

2 Konsolide net gelirler, faiz ve benzeri gelirlerden, faiz giderlerinden ve toplam faiz-dışı gelirlerden (net komisyon ve ücret gelirleri dahil) oluşmaktadır. 
Gelirler ülkelere, Grup’un muhasebe kaydı yapan ofisinin bulunduğu yere göre dağıtılmaktadır. Bir işlemin Grup’un defterlerindeki yeri bazen, Genel 
merkezinin veya müşterinin diğer ofislerinden farklıdır ve Grup’un işleme giren veya işleme yardımcı olan personelinin bulunduğu yerden farklıdır. 
Grup’un sıklıkla farklı yerlerdeki personelini ve müşterilerini ve diğer üçüncü şahısları içeren bir işlemi kaydetmesi, işlemin niteliği, düzenleyici kurum 
mülahazaları ve işlem proses mülahazaları gibi diğer mülahazalara bağlıdır.  



 

Konsolide Gelir Tablosu Dipnotları 
 
05- Net Faiz Gelirleri ve Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar / Zarara Yansıtılan 
Finansal Varlıklardan / Yükümlülüklerden Net Kazançlar (Zararlar) 
 

Net Faiz gelirleri 
 

mln. € 2018 2017 2016 

Faiz ve benzeri gelirler:         

Nakit ve merkez bankası bakiyelerinden faiz geliri  1,860 1,070 433 
Bankalar arası bakiyelerden (merkez bankaları dışında) faiz geliri 223 245 252 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan merkez bankası fonları ve alınan 
menkul kıymetler 221 292 359 
Satılmaya hazır finansal varlıklardan faiz gelirleri  - 1,083 1,313 
Satılmaya hazır finansal varlıklardan temettü gelirleri  - 88 205 
Krediler  12,992 12,004 12,311 
Vadeye kadar elde tutulan menkul kıymetlerden faiz gelirleri - 68 67 
Diğer  497 1,406 1,417 
Amortismana tabi tutulmuş maliyetten taşınan varlıklardan toplam faiz ve 
benzeri gelirler  15,793 16,256 16,357 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan varlıklardan faiz 
gelirleri 1,014 - - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılmayan toplam faiz ve 
benzeri gelirler  16,807 16,256 16,357 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar 7,985 7,286 8,786  
Toplam faiz ve benzeri gelirler1 24,793 23,542 25,143 
Faiz giderleri:  

   
Faiz işleyen mevduatlar2 3,122 2,833 2,583 
Repo sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası fonları ve satılan menkul 
kıymetler  379 431 255 
 Diğer kısa vadeli borçlanmalar  139 135 179 
 Uzun Vadeli borç 1,981 1,795 1,759 
 Tröst imtiyazlı menkul kıymetler  234 413 437 
 Diğer  1,923 1,500 1,083 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılmayan toplam faiz 
giderleri 7,778 7,107 6,295 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 3,822 4,058 4,141 
Toplam faiz giderleri1 11,601 11,164 10,436 
Net faiz geliri  13,192 12,378 14,707 

1 Brüt faiz gelirlerinde ve brüt faiz giderleri önceki dönem karşılaştırmalı rakamlar yeniden ifade edilmiştir. Yeniden ifade edilmesi 
net faiz gelirlerini etkilememiştir. 31 Aralık 2017 ve 2016’da sona eren yıllar için 550 milyon Euro ve 493 milyon Euro yeniden 
ifade edilmiştir. 
 
Değer düşüklüğüne uğramış finansal varlıklardan kaydedilen faiz gelirleri, 31 Aralık 2017 ve 2016’da ve sona 
eren yıllarda sırasıyla 61 milyon Euro ve 63 milyon Euro’dur. 
 
31 Aralık 2018 ve 2017’de sona eren yıla ait diğer faiz gelirleri arasında, Hedeflenen Daha Uzun Vadeli 
Yeniden Finansman Operasyonları II (TLTRO II)-programı kapsamında hükümet destekleri ile ilgili 93 
milyon Euro ve 116 milyon Euro bulunmaktadır. 
  



 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklardan/Yükümlülüklerden Net 
Kazançlar (Zararlar) 

mln. € 2018 2017 2016 

Alım-satım gelirleri:      
 

 Satış & alım-satım (hisse senedi)  407 1,142 588 
 Satış & alım-satım (FIC)  2,802 4,058 3,562 

Toplam Satış & alım-satım  3,209 5,200 4,150 
 Diğer alım-satım gelirleri  (3,157) (1,826) (3,603) 

Toplam alım-satım gelirleri1 52 3,374 547 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar veya zarara yansıtılan alım-
satım amaçlı olmayan finansal varlıklardan net karlar (zararlar):    
Finansal varlıklar kategorisi bazında dağılım: (77) - - 

Borçlanma Senetleri 159 - - 

Hisse Senetleri 77 - - 

Krediler ve kredi taahhütleri 27 - - 

Mevduat 26 - - 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar veya zarara yansıtılan ve 
alım-satım amaçlı olmayan diğer finansal varlıklar 212 - - 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar veya zarara yansıtılan 
alım-satım amaçlı olmayan finansal varlıklardan toplam net karlar 
(zararlar)     
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar):    
Finansal aktif/yükümlülük kategorisi bazında dağılım: 

   
Geri satım/geri alım anlaşmaları kapsamında satın alınan/satılan menkul 
kıymetler 4 3 (3) 
Ödünç alınan / ödünç verilen menkul kıymetler 0 (1) 1 
Krediler ve kredi taahhütleri  7 (32) (109) 
Mevduatlar 19 (30) (28) 
Uzun Vadeli borçlar 1,118 (398) 303 
Diğer Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklar/yükümlülükler (79) 10 691 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak tayin edilen 
finansal varlıklardan/yükümlülüklerden Toplam net kazançlar 
(zararlar)  1,069 (448) 854 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 
varlıklardan/yükümlülüklerden toplam net kazançlar (zararlar)  1,332 2,926 1,401 

  



 

Net faiz geliri ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlık/yükümlülüklerden 
net kazanç(zararın) Birleşik Genel Görünümü 

mln. € 2018 2017 2016 

Net faiz geliri  13,192 12,378 14,707 
 Alım satım gelirleri1 52 3,374 547 
 Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan olarak tayin 
edilen, alım-satım amaçlı olmayan finansal varlıklardan net kazançlar 
(zararlar) 212 - - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan olarak tayin edilen finansal 
varlıklardan / yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar) 1,069 (448) 854 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan / 
yükümlülüklerden toplam net kazançlar (zararlar) 1,332 2,926 1,401 
Toplam faiz gelirleri ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklardan / yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar)  14,524 15,304 16,108 

Satış & alım-satım (hisse senedi)  1,514 1,516 1,931 
Satış & alım-satım ( FIC)  5,027 6,351 7,161 

Toplam Satış & alım-satım  6,541 7,868 9,092 
Global İşlem Bankacılığı 1,869 1,932  2,097 
Geri Kalan Ürünler (504) (1,148) (415) 

Kurumsal & Yatırım Bankası  7,905 8,651 10,774 
Özel & Ticari Banka 6,283 6,158 6,420 
Varlık Yönetimi (89) 30 365 
Faaliyet Dışı Operasyonlar Birimi - - (1,307) 
Kurumsal & Diğer  425 464 (144) 
Toplam net faiz geliri ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar)  14,524 15,304 16,108 

1 Alım satım gelirlerine, riskten korunma muhasebesi nitelikleri taşımayan türevlerden kazançlar ve zararlar dahildir. 
 
Grup’un alım-satım ve risk yönetimi işleri, faiz oranı araçlarında ve ilgili türevlerde önemli faaliyetler 
içermektedir. UFRS çerçevesinde, alım-satım amaçlı araçlardan ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 
yansıtılan finansal araçlardan kazanılan faiz ve benzeri gelirler (ör., kupon ve temettü gelirleri), ve net alım-
satım pozisyonlarının fonlama maliyetleri, net faiz gelirlerinin bir parçasıdır. Grup’un alım-satım faaliyetleri, 
risk yönetimi stratejileri gibi çeşitli faktörlere bağlı olarak, net faiz geliri ile, gerçeğe uygun değer farkı 
kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan / yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar) arasında, periyodik 
olarak değişebilmektedir. Yukarıdaki tabloda, net faiz geliri ve gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar), grup bölümü bazında ve Kurumsal & Yatırım 
Bankası içerisinde ürün bazında birleştirilmektedir. 
  



 

06- Komisyonlar ve Ücret Gelirleri 
 

mln. € 2018 2017 2016 

 Komisyon ve ücret gelir ve giderleri:  
 Komisyon ve ücret gelirleri 12,921 14,102 14,999 
 Komisyon ve ücret giderleri  2,882 3,100 3,255 
 Net komisyonlar ve ücret gelirleri  10,039 11,002 11,744 

 
2018’in ilk çeyreğinde Grup, gelirlerin ilişkili giderler düşülmeden önce ayrıştırılmasını gerektiren UFRS 15 

“Müşterilerle Sözleşmelerden Gelirleri” benimsemiştir. 
 

Gelirlerin ürün türü ve faaliyet bölümü bazında ayrıştırılması – UFRS 15’e dayalı 
 
          31 Aralık 2018 

 

mln. €   

Özel & 
Ticari 
Banka 

      
 

Kurumsal &   

Varlık 
Yönetimi 

 

Kurumsal & 
Diğer 

 

Toplam 
Konsolide 

 

(aksi belirtilmedikçe)     
 

Yatırım 
Bankası 

    
 

       

Temel hizmet türü:           
 

Yönetim komisyonu   292  257  22  (3)  568 
 

Yönetim altındaki varlıklar için komisyon   45  261  3,131  (0)  3,436 
 

Diğer menkul kıymetler için komisyon  302  30  2  0  335 
 

Yüklenim ve danışmanlık ücretleri  1,708  17  (1)  (28)  1,696 
 

Brokırlık ücretleri  1,223  933  82  0  2,238 
 

Yerel ödemeler için komisyonlar   414  1,047  (0)  (1)  1,460 
 

Yurt dışı ticari işler için komisyonlar  485  137  0  (1)  621 
 

Döviz/kambiyo işleri için komisyonlar   7  8  0  (0)  15 
 

Kredi işletim ve garanti komisyonları   690  291  0  1  981 
 

Aracılık ücretleri  3  478  0  12  493 
 

Diğer muhtelif müşteri hizmetleri için ücretler  730  229  117  0  1,076 
 

Toplam ücret ve komisyon gelirleri   5,898  3,688  3,352  (18)  12,921 
 

Brüt gider          (2,882) 
 

Net ücretler ve komisyonlar        10,039 
 

 

Grup, 1 Ocak 2018’de veya sonrasında başlayan raporlama dönemlerine UFRS 15’i (UFRS 15 kapsamında 
kümülatif etki yönteminin izin verdiği üzere) uygulamıştır. UFRS 15’nin benimsenmesinden önce Grup, 
toplam komisyon ve ücret gelirlerini ve giderlerini yıllık brüt esasa göre açıklamakta idi. Komisyon ve 
ücretlerin ayrıştırılması yıllık net esasa göre raporlanmıştır. 31 Aralık 2017 ve 2016’da sona eren yıllarda 
yıllık komisyon ve ücretler, mütevelli faaliyetler için sırasıyla 4.3 milyar Euro ve 4.3 milyar Euro, brokırlık 
ücretleri, menkul kıymet yüklenimi ve diğer menkul kıymet faaliyetlerinden mark-up 3.0 milyar Euro ve 3.3 
milyar Euro, diğer müşteri hizmetleri için ücretler ise 3.7 milyar Euro 4.2 milyar Euro olmuştur. 
 
31 Aralık 2018 itibarıyla Grup’un komisyon ve ücretlerinden alacak bakiyesi 839 milyon Euro’dur. 31 Aralık 
2018 itibarıyla Grup’un komisyon ve ücret gelirleriyle ilgili sözleşme yükümlülükleri bakiyesi 74 milyon 
Euro’dur. Sözleşme yükümlülükleri Grup’un, hizmetleri tamamlamadan önce ücretini bir müşteriden tahsil 
ettiği hizmetleri müşteriye gelecekte verme yükümlülüğünden kaynaklanmaktadır. Alacak ve sözleşme 
yükümlülüğü bakiyeleri dönemden döneme büyük ölçüde farklılık göstermemektedir, bu durum da, bunların 
ağırlıklı olarak aylık cari hesap hizmetleri ve üç aylık varlık yönetimi hizmetleri gibi yıldan birden kısa hizmet 
süreleri olan tekrarlayan hizmet sözleşmeleriyle alakalı olduğu gerçeğini yansıtmaktadır. Sağlanan hizmetler 
karşılığında müşteri ödemesi genelde Grup’un spesifik hizmet süresi boyunca performansına tabidir, yani 
Grup’un ödeme alma hakkı, performans yükümlülükleri bütün olarak tamamlandığında hizmet süresi sonunda 
doğmaktadır. Dolayısıyla sözleşme varlığının önemli bir bakiyesi raporlanmamaktadır. 

 

  



 

07- Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan Net Kazançlar (Zararlar) 
 

mln. € 2018 2017 2016 

Satılmaya hazır finansal varlıklardan net kazançlar (zararlar):       

Borçlanma senetlerinden net kazançlar (zararlar): - 114 229 

Elden çıkarmalardan net kazançlar (zararlar) - 115 230 

Değer düşüklükleri - (1) (1) 

Hisse senetlerinden net kazançlar (zararlar): - 219 79 

Elden çıkarmalardan net kazançlar (zararlar) - 219 96 

Değer düşüklükleri - (1) (17) 

Kredilerden net kazançlar (zararlar): - 37 6 

Elden çıkarmalardan net kazançlar (zararlar) - 45  21 

Değer düşüklükleri - (8) (15) 

Değer düşüklüklerinin ters kaydı - 0 0 

Diğer sermaye paylarından net kazançlar (zararlar): - 110 339 

Elden çıkarmalardan net kazançlar (zararlar) - 137 348 

Değer düşüklükleri - (27) (9) 

Satılmaya hazır finansal varlıklardan toplam net kazançlar (zararlar)  - 479 653 

 
Lütfen ayrıca bu raporun Not 15 “Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar” kısmına da bakınız. 
 

08- Diğer Gelirler 
 

mln. € 2018 2017 2016 

Diğer gelirler:       

Kredilerin kapatılmasından net kazançlar (zararlar)  (4) 19 (128) 

Sigorta primleri1 3 4 89 

Riskten korunma muhasebesi niteliklerine sahip türevlerden net kar (zarar) (497) (609) (370) 

Konsolide edilen yatırımlar 0 0 362 

Geri kalan diğer gelirler2 712 112 1,100 

Toplam diğer gelirler (zararlar) 215 (475) 1,053 
1 Ödenen reasürans primlerinden sonra net. Gelişme temelde 2016 yılında satılmış olan Abbey Life Assurance Company Limited’den 
kaynaklanmıştır. 
2 Duran varlıklar ve satılmak üzere elde tutulan gruplar ile ilgili olarak 31 Aralık 2018, 2017 ve 2016’te sona eren yıl için, sırasıyla 
141 milyon Euro, -81 milyon Euro, ve 744 milyon Euro net kazanç (zarar) dahildir. 
 
 

  



 

09- Genel ve İdari Giderler 
 

mln. € 2018 2017 2016 

 Genel ve idari giderler:    
  

 IT maliyetleri  3,822 3, 816   3,872 

İdari, vergi ve sigorta 2,3 1,545 1,489 1,421 

Yerleşim, döşeme ve ekipman giderleri  1,723 1,849 1,972 

Profesyonel hizmet ücretleri1 1,530 1,750 2,305 

Bankacılık ve işlem harçları 753 744 664 

İletişim ve veri hizmetleri 636 686 761 

Seyahat ve temsil giderleri  347 405 450 

Pazarlama giderleri  278 309 285 

Konsolide edilen yatırımlar 0 0 334 

 Diğer giderler 1 652 925 3,390 

Toplam genel ve idari giderler  11,286 11,973 15,454 
1 Organizasyon yapısındaki değişim nedeniyle IT maliyetlerinden profesyonel hizmet ücretlerine geçişi yansıtmak için önceki yıl rakamları yeniden ifade edilmiştir. 
2 Bankacılık vergisi ve Sigorta ve Mevduat korumasından oluşan İdari, Vergi & Sigorta, daha fazla şeffaflık sağlanması için ayrı ayrı sunulmuştur. 31 Aralık 
2017’de sona eren yıla ait Faaliyet Raporunda bu giderler Diğer giderlere dâhildir. 
3 € 2018’de 690 milyon Euro, 2017’de 596 milyon Euro ve 2016’da 547 milyon Euro bankacılık vergisi dâhildir. 
4 Hukuki ihtilaflarla ilgili olarak 2018’de 88 milyon Euro, 2017’de 213 milyon Euro ve 2016’da 2.4 milyar Euro tutarındaki giderler dâhildir. Hukuki ihtilaflarla ilgili daha 
fazla detay için bakınız Not 29 “Karşılıklar”. 

 
10- Yeniden Yapılanma  
 
Yeniden yapılanma, Grup’un strateji uygulamasının bir parçasını oluşturmaktadır. Banka’yı güçlendirmeyi, 
büyüme sağlayacak konuma getirmeyi ve organizasyonel düzeni basitleştirmeyi amaçlayan tedbirler 
tanımlanmıştır. Tedbirler ayrıca, süreçleri optimize ederek ve düzene koyarak, ve sinerjilerden yararlanarak 
daha yüksek verimlilik sağlamak suretiyle, düzeltmeye tabi tutulmuş maliyetleri düşürmeyi de 
hedeflemektedir.  
 
Yeniden yapılanma giderleri, işten çıkarma tazminatlarından, istihdamın sona ermesi nedeniyle henüz 
amortismana tabi tutulmayan ertelenmiş ücret ödüllerinin hızlandırılmasını kapsayan ek giderlerden ve 
gayrimenkullerle ilgili sözleşme fesih maliyetlerinden oluşmaktadır.  
 

mln. € 2018 2017 2016 

Kurumsal & Yatırım Bankası  287 81 292 

Özel & Ticari Banka 55 360 141 

Varlık Yönetimi  19 6 47 

Faaliyet Dışı Operasyonlar Birimi  - - 4 

Toplam Net Yeniden Yapılanma Giderleri 360 447 484 
 

 

 

mln. € 2018 2017 2016 

Yeniden yapılandırma – Personelle ilgili  367 430 491 

bunların içinden: 
   

İşten Çıkarma Tazminatları  248 402 432 

İstihdamın sona ermesi nedeniyle, henüz amortismana tabi tutulmayan ertelenmiş 
ücret ödüllerinin hızlandırılması  

113 26 54 

Sosyal güvenlik  6 2 5 

Yeniden yapılanma - Personelle ilgili olmayan (6) 17 (7) 

Toplam Net Yeniden Yapılanma Giderleri  360 447 484 

 
 



 

Yeniden yapılanmayla ilgili karşılıkların tutarı, 31 Aralık 2018, 31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 için sırasıyla 
585 milyon Euro, 696 milyon Euro ve 741 milyon Euro olmuştur. Yeniden yapılanmaya dair cari karşılıkların 
çoğunluğunun, önümüzdeki iki yıl içinde kullanılması beklenmektedir. 
 

2018 yılında yeniden yapılanma yoluyla 3,000 tam zamanlı dengi personel azaltılmıştır (2017: 2,045 ve 2016: 
1,451). 

Tam zamanlı dengi personel  2018   2017   2016 

Kurumsal & Yatırım Bankası  1,002 502 356 

Özel & Ticari Banka 767 1,054 453 

Varlık Yönetimi  92 38 101 

Altyapı/Bölgesel Yönetim  1,138 451 541 

Tam zamanlı dengi personel toplamı 3,000 2,045 1,451 
 

11- Hisse Başına Kar 
 
Hisse senedi başına temel kar tutarları, Deutsche Bank hissedarlarına atfedilebilen net karı (zararı), yıl içinde 
dolaşımda olan ortalama hisse senedi sayısına bölerek hesaplanır. Dolaşımdaki ortalama hisse senedi adedi, 
çıkarılmış ortalama hisse senedi adedi, eksi şirket bünyesinde tutulan kendi hisselerinin ortalama adedi ve 
fiziki olarak ödenen vadeli alım sözleşmeleri çerçevesinde iktisap edilecek olan ortalama hisse adedi, artı 
imtiyazsız hisse planları çerçevesinde ödül olarak verilenlerden kazanılmış ama dağıtılmamış hisseler olarak 
tanımlanmaktadır. 
 
Seyreltilmiş hisse başına karda, dolaşımdaki menkul kıymetlerin, veya hisse opsiyonları, dönüştürülebilir 
tahvil, henüz kazanılmamış imtiyazsız hisse ödülleri ve vadeli sözleşmeler gibi hisse senedi ihracına dair diğer 
sözleşmelerin, hisse senetlerine dönüştürüldüğü varsayılır. Yukarıda belirtilen araçlar, yalnızca eğer ilgili 
raporlama döneminde seyreltme etkisine sahipse seyreltilmiş hisse başına kar hesaplamasına dahil edilir. 
 
Temel ve seyreltilmiş hisse başına karın hesaplaması 
 

mln. € 2018 2017 2016 

Deutsche Bank hissedarlarına atfedilebilir net kar (zarar) – 
temel hisse başına karın payı  267 (1,049) (1,678) 
Seyreltilebilir menkul kıymetlerin etkisi:     

Vadeli işlemler ve opsiyonlar 0 0 0 
Dönüştürülebilir tahviller  0 0 0 

Deutsche Bank hissedarlarına atfedilebilir net kar (zarar) - varsayılan 
dönüşümlerden sonra – seyreltilmiş hisse başına karın payı  267 (1,049) (1,678) 
Hisse adedi (milyon)     
Ağırlıklı -ortalama dolaşımdaki hisseler (hisse başına temel karın paydası) 2,102.2 1,967.7 1,555.3 
Seyreltilebilir menkul kıymetlerin etkisi:     

Vadeli işlemler  0.0 0.0 0.0 
Çalışanların hisse senedi şeklinde ücret opsiyonları 0.0 0.0 0.0 
İmtiyazsız hisse senetleri 0.0 0.0 0.0 
Diğer (alım-satım opsiyonları dahil)  0.0 0.0 0.0 

Seyreltilebilir potansiyel hisse senetleri  0.0 0.0 0.0 
Düzeltilmiş ağırlıklı ortalama hisseler - varsayılan dönüşümlerden sonra 
(seyreltilmiş hisse başına karın paydası)  2,102.2 1,967.7 1,555.3 

1 Kazançlarda, Nisan 2018, Nisan 2017ve Nisan 2016’te İlave Tier 1 Tahvillere ödenen kuponlar için vergi sonrası net 292 milyon Euro, 298    milyon Euro ve 276 milyon 
Euro düzeltme yapılmıştır. 
 

  



 

 
Hisse başına kar    

€ 2018 2017 2016 
Temel hisse başına kar  (0.01) (0.53) (1.08) 
Seyreltilmiş hisse başına kar  (0.01) (0.53) (1.08) 

 
7 Nisan 2017’de Deutsche Bank AG, taahhütte bulunma hakları ile bir sermaye artırımını tamamlamıştır. Yeni 
hisselerin taahhütte bulunma fiyatı, mevcut hisselerin piyasa fiyatından düşük olduğundan, sermaye 
artırımının bonus unsuru vardır. UMS 33’e göre, bonus unsuru, kaynaklarda tam olarak oransal bir değişiklik 
olmadan, sermaye artırımından önceki bütün dönemler için tedavüldeki hisselerin sayısında zımni bir 
değişikliğe yol açmaktadır. Bunun sonucu olarak, tedavüldeki hisselerin ağırlıklı ortalama sayısı geriye dönük 
olarak düzeltmeye tabi tutulmuştur.  
 
UMS 33’e göre, İlave Tier 1 Tahvillere ödenen kuponlar Deutsche Bank hissedarlarına atfedilememekte, 
dolayısıyla hesaplamada düşülmesi gerekmektedir. Bu ayarlama 2018 yılında Hisse başına Karda net zarar 
durumu yaratmıştır. 2018, 2017 ve 2016 yıllarındaki net zarar durumu nedeniyle, seyreltme-karşıtı olacağı ve 
hisse başına net zararı düşüreceği için, potansiyel olarak seyreltilebilir hisseler genelde hisse başına kazanç 
hesaplamasında dikkate alınmamaktadır. 
 
Dolaşımda olan ve seyreltilmiş hisse başına kar hesabına dahil edilmeyen araçlar1 

Hisse adedi (milyon)  2018 2017 2016 
Satılan alış opsiyonları  0.0 0.0 0.0 
Personelin hisse senedi şeklinde ücret opsiyonları 0.0 0.0 0.0 
İmtiyazsız hisseler  108.8 104.4 69.6 

1 Seyreltici olmayacağı için, seyreltilmiş hisse başına kar hesaplamasına dahil edilmemiştir.  



 

Konsolide Bilanço Dipnotları 
 
12- Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar / Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar / 
Yükümlülükler 

 
mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 

Alım-satım amaçlı olarak sınıflandırılan finansal varlıklar:  
 

Alım-satım varlıklar:   

Alım-satım amaçlı menkul kıymetler  140,720 173,196 

Diğer alım-satım amaçlı varlıklar1  12,017 11,466 

Toplam alım-satım amaçlı varlıklar  152,738 184,661 

Türev finansal araçlardan pozitif piyasa değerleri  320,058 361,032 

Toplam Alım-satım amaçlı Finansal varlıklar 472,796 545,693 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı 
olmayan finansal varlıklar: 

  

Geri satım sözleşmeleri kapsamında satın alınan menkul kıymetler  44,543 - 

Ödünç alınan menkul kıymetler  24,210 - 
Krediler 12,741 - 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan diğer finansal varlıklar  18,951 - 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı 
olmayan finansal varlıklar toplamı 

100,444 - 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar: 
  

Geri satım anlaşmaları kapsamında satın alınan menkul kıymetler  0 57,843 

Ödünç alınan menkul kıymetler  0 20,254 

Krediler  0 4,802 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan diğer finansal varlıklar 104 8,377 

Kar / zarar üzerinden gerçeğe uygun değerden tayin edilen toplam finansal varlıklar  104 91,276 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan toplam finansal varlıklar  573,344 636,970 
1 31 Aralık 2018 ve 2017’de sırasıyla 11.5 milyar Euro ve 10.9 milyar Euro tutarında alınıp satılan kredileri içermektedir. 
 

mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 

Alım-satım amaçlı olarak sınıflandırılan finansal yükümlülükler:  
 

Alım-satım yükümlülükleri   

Alım-satım amaçlı menkul kıymetler  59,629 71,148 

Diğer alım-satım yükümlülükleri  295 314 

Toplam alım-satım yükümlülükleri  59,924 71,462 

Türev finansal araçlardan negatif piyasa değerler 301,487 342,726 

Alım-satım amaçlı olarak sınıflandırılan finansal yükümlülükler toplamı 361,411 414,189 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler: 
  

Repo anlaşmaları kapsamında satılan menkul kıymetler 46,254 53,840 

Kredi taahhütleri  0 8 

Uzun Vadeli tahviller 5,607 6,439 

Diğer gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 1,895 3,587 

Kar / zarar üzerinden gerçeğe uygun değerden tayin edilen toplam finansal 
yükümlülükler  

53,757 63,874 

 Yatırım sözleşmesi yükümlülükleri1  512 574 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan toplam finansal yükümlülükler  415,680 478,636 
 

 
 
 
 



 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarar Üzerinden Tayin edilen Finansal Varlıklar ve 
Yükümlülükler   
 
Grup, önceden gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan çeşitli kredi ilişkileri tayin etmiştir. 2018 
yılında UFRS 9 kapsamında bu kredilerin gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılmıştır. 
Krediler, çekilen kredi varlıklarından ve çekilmemiş cayılamaz kredi taahhütlerinden oluşmaktadır. Çekilmiş 
kredilerden maksimum kredi riski gerçeğe uygun değeri kadardır. Grup’un çekilen kredilerden maksimum 
kredi riski, geri satım anlaşmaları çerçevesinde satın alınan menkul kıymetler ve ödünç alınan menkul 
kıymetler dahil, 31 Aralık 2018 ve 2017 itibarıyla sırasıyla 0 milyon Euro ve 83 milyar Euro’dur. Çekilmemiş 
cayılamaz kredi taahhütleri için de kredi riski mevcuttur ve ağırlıklı olarak karşı taraf kredi riskidir. 
 
Geri satım anlaşmaları çerçevesinde satın alınan menkul kıymetlerden ve gerçeğe uygun değer opsiyonu 
çerçevesinde ödünç alınan menkul kıymetlerden kredi riski, teminat tutmak suretiyle azaltılmaktadır. Bu 
araçların değerlemesinde, alınan teminatlar şeklindeki kredi iyileştirmeleri hesaba katılmıştır. Bu suretle, yıl 
içinde veya kümülatif olarak karşı taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle bu araçlarda önemli bir hareket 
olmamıştır.  
 

Finansal varlıkların gerçeğe uygun değerinde, karşı taraf kredi riskindeki hareketlere atfedilebilir 
değişimler  
 
€  31 Ara 2018  31 Ara 2017 

Kredi riskine maruz finansal varlıkların varsayılan değeri   0  - 

Gerçeğe uygun değerdeki, Gelir Tablosuna yansıtılan yıllık değişim   0  - 

Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif değişim   0  - 

Kredi riskini azaltmak için kullanılan kredi türevlerinin varsayılan değeri  0  - 

Gerçeğe uygun değerdeki, Gelir Tablosuna yansıtılan yıllık değişim  0  - 

Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif değişim 0  - 

 

 

Kredilerin1 ve kredi taahhütlerinin gerçeğe uygun değerindeki, karşı taraf kredi riskindeki 
hareketlere atfedilebilir değişimler2 

  
31 Ara 2018 31 Ara 2017 

 
mln. € 

 
Krediler 

Kredi 
taahhütleri 

 
Krediler 

Kredi 
taahhütleri 

Kredi riskine maruz kredilerin ve kredi taahhütlerinin 
varsayılan değeri  

- - 2,865 1,973 

Gelir tablosuna yansıtılan gerçeğe uygun değerdeki yıllık 
değişim 

- - 7 14 

Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif değişim3  - - 10 30 

Kredi riskini azaltmada kullanılan kredi türevlerinin 
varsayılan değeri 

- - 536 4,728 

Gelir tablosuna yansıtılan gerçeğe uygun değerdeki yıllık 
değişim 

- - (0) (42) 

Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif değişim3  - - 1 (46) 
1 Kredilerin fazla teminatlandırıldığı durumlarda, karşı taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle yıl içinde veya kümülatif olarak değerlemede 
önemli bir hareket olmamaktadır. 
2 Piyasa riski ile ilgili gerçeğe uygun değer etkisini hariç tutan değerleme modelleri kullanılarak belirlenmiştir. 
3 Değişiklikler, raporlama tarihinde elde tutulan kredilere ve kredi taahhütlerine (önceki dönemlerde elde tutulanlardan farklılık gösterebilir) 
atfedilebilir. Dayanak topluluktaki farkları yansıtmak için önceki yılda herhangi bir düzeltme yapılmamıştır. 
 
  



 

 
Finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerinde, Grup’un kredi riskindeki hareketlere atfedilebilen 
değişiklikler 1 

 
mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 

Diğer kapsamlı Gelirlerde sunulan   

Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif değişim  (49) - 
Gelir Tablosunda sunulan    
Gelir tablosuna yansıtılan gerçeğe uygun değerdeki yıllık değişim  0 60 
Gerçeğe uygun değerdeki kümülatif yıllık değişim  0 72 

1 Finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri, o finansal yükümlülüğün kredi riskini içermektedir. Konsolide edilen yapılandırılmış kuruluşlar 
tarafından ihraç edilen finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler hariç tutulmuştur, zira bu, Grup’un kredi riski ile değil, 
kanunen izole durumdaki yapılandırılmış kuruluşların kredi riski ile ilgilidir ve elinde tuttuğu teminata bağlıdır. 
 

 
Dönem içinde kümülatif kazançların veya zararların özkaynaklar içerisinde aktarımları  
 
mln. €  31 Ara 2018  31 Ara 2017 

Dönem içinde özkaynaklar içerisindeki kümülatif kar / zararlar  0  - 

 
 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan yükümlülüklerin kayıttan çıkarılmasıyla realize edilen tutarlar  
 
mln. €  31 Ara 2018  31 Ara 2017 

Kayıttan çıkarıldığında realize edilen diğer kapsamlı gelirlerde sunulan tutar  (3)  - 

  

 
 
Vadede ödenecek akdi tutarın, finansal yükümlülüklerin defter değerinin üzerindeki kısmı1 

 
mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 
Çekilmemiş kredi taahhütleri dahil2  2,545 6,088 
Çekilmemiş kredi taahhütleri hariç  2,536 2,073 

1 Grup’un ödeme yapmak zorunda olabileceği yükümlülüğün en erken akdi vadede kapatıldığı varsayılarak. Ödenecek tutarın sabit olmadığı 
durumlarda, raporlama tarihinde mevcut olan durumlara bakılarak belirlenmektedir. 
2 Çekilmemiş kredi taahhütleri için vadedeki akdi nakit akışları, kredinin tamamının çekildiği varsayımına dayanmaktadır. 
 
 

  



 

13 - Gerçeğe Uygun Değerden Taşınan Finansal Araçlar 
 
Değerleme Yöntemleri ve Kontrol 
Grup’un, değerleme sürecindeki iç kontrol standartlarının, yöntemlerinin ve prosedürlerinin tabi olduğu 
yerleşik bir değerleme kontrolü çerçevesi bulunmaktadır. 
 
Aktif Piyasalarda Kote Edilen Fiyatlar: Aktif piyasalarda kote olan araçların gerçeğe uygun değeri, 
işlemlerin düzenli olarak ve yakın zamanda gerçekleştiği fiyatları temsil eden kote fiyatlar kullanılarak 
belirlenir. 
 
Değerleme Teknikleri: Grup, aktif piyasalarda kote edilen fiyatları bulunamayan araçların gerçeğe uygun 
değerini belirlemek için değerleme teknikleri kullanmaktadır. Finansal araçlar için kullanılan değerleme 
teknikleri arasında, modelleme teknikleri, temsili araçların gösterge kotasyonlarının kullanımı, yakın 
zamandaki ve daha az düzenli işlemlerin kotasyonları ve broker kotasyonları bulunmaktadır. 
 
Bazı finansal araçlar için fiyat yerine, oran veya başka parametreler kote edilmektedir. Böyle olduğunda, 
gerçeğe uygun değeri belirlemek için değerleme modelinin girdisi olarak piyasa oranı veya parametresi 
kullanılmaktadır. Bazı araçlar için, modelleme teknikleri, indirgenmiş nakit akımı analizi ve standart opsiyon 
fiyatlama modelleri gibi sektör standardı modelleri izler. Bu modeller, gelecekteki hesaplanan nakit 
akımlarına, iskonto faktörlerine ve volatilite seviyelerine bağlıdır. Daha karmaşık veya benzersiz araçlar için, 
daha gelişmiş modelleme teknikleri gerekebilir, ve korelasyon, ön ödeme hızları, temerrüt oranları ve zarar 
şiddeti gibi daha karmaşık parametrelere veya varsayımlara dayanılabilir. 
 
Sıklıkla, değerleme modelleri çoklu parametre girdilerine ihtiyaç duyar. Mümkün olduğunda, parametre 
girdileri, aktif piyasalarda alınıp satılan ilgili araçların fiyatlardan türetilen gözlemlenebilir verilere dayalı olur. 
Parametre girdileri için gözlemlenebilir veri bulunamadığında, diğer piyasa bilgileri dikkate alınır. Örneğin, 
gösterge niteliğindeki broker kotasyonları ve uzlaşma fiyatlaması bilgileri, bulunabildiğinde parametre 
girdilerini desteklemek için kullanılır. Parametre girdilerini destekleyecek hiçbir gözlemlenebilir bilgi 
olmadığında bunlar, benzeri işlemlerin fiyatları, tarihsel veriler, ekonomik temeller ve araştırma bilgileri gibi 
geçerli diğer bilgi kaynaklarına dayalı yapılarak, değerlenmekte olan fiili aracın koşullarını ve cari piyasa 
koşullarını yansıtacak uygun düzeltmeler yapılır. 

Değerleme Düzeltmeleri: Değerleme düzeltmeleri, değerleme sürecinin ayrılmaz bir parçasıdır. Uygun 
değerleme düzeltmelerini yaparken Grup, talep/teklif dağılımları ve karşı taraf kredi riski gibi faktörleri 
dikkate alan yöntemler izler. Talep/teklif dağılımı değerleme düzeltmeleri, piyasa değerlemelerini, ilgili alım 
veya satım değerlemesinin orta noktasına ayarlamak için gereklidir. Alım veya satım değerlemesi bir araç için 
gerçeğe uygun değerin en iyi temsili, dolayısıyla gerçeğe uygun değeridir. Bir uzun pozisyonun defter değeri, 
orta noktadan talep fiyatına düzeltilir, kısa pozisyonların defter değeri ise orta noktadan teklif fiyatına 
düzeltilir. Talep/teklif değerleme düzeltmeleri, ilgili alım-satım faaliyetinde gözlenen talep/teklif fiyatlarından 
ve diğer broker-dealerların veya bilgi sahibi diğer karşı tarafların kotasyonlarından saptanır. Aracın kote edilen 
fiyatı zaten bir talep/teklif fiyatı ise, talep/teklif değerleme düzeltmesi gerekli değildir. Finansal araçların 
gerçeğe uygun değeri bir modelleme tekniğinden türetildiğinde o modelin parametre girdileri normalde 
piyasanın orta noktası seviyesindedir. Bu tür araçlar genellikle portföy bazında yönetilir, ve Bankanın girdi 
parametrelerinin her birindeki net riskini kapatmanın maliyetini yansıtmak üzere değerleme düzeltmeleri 
yapılır. Bu düzeltmeler geçerli alım-satım faaliyetinde gözlemlenen talep/teklif fiyatlarından ve diğer broker-
dealerların kotasyonlarından belirlenir. 

Karmaşık değerleme modelleri kullanıldığında, veya daha az likit pozisyonlar değerlenmekte olduğunda, bu 
pozisyonlar için talep/teklif seviyeleri, doğrudan piyasadan bulunamayabilir, ve dolayısıyla bu pozisyonları 
kapatma maliyetinin, modellerin ve parametrelerin tahmin edilmesi gerekir. Bu düzeltmeler tasarlanırken, 
Grup modele ve pozisyonların kendisine ilişkin değerleme risklerini yakından inceler ve sonuçtaki düzeltmeler 
sürekli olarak yakından izlenir. 

 

 

 

 



 

Karşı Taraf Kredi Değerlemesi Düzeltmelerinin (KTKDD ), beklenen kredi zararlarını, değerleme tekniğinin, 
karşı tarafın yükümlülüklerini yerine getirememesi ile ilgili beklenen kredi değer düşüşü faktörünü halihazırda 
içermediği ölçüde kapsaması gereklidir. Karşı taraf kredi değerlemesi düzeltmesi tutarı, bütün tezgah üstü 
türevler için uygulanmaktadır, ve eldeki teminatları, varsa geçerli netleşme düzenlemelerinin etkisini, Kredi 
Temerrüt Swapları (“CDS”) gibi müsait piyasa bilgilerine dayalı olarak beklenen temerrüt ve kredi riskini 
dikkate alarak, karşı taraflardaki potansiyel kredi riskini değerlendirerek belirlenir. Karşı taraf CDS 
dağılımlarının bulunmadığı durumlarda, geçerli emsaller kullanılır. 

Grup’un, gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülüklerinin (ör, gerçeğe uygun değer 
farkı kar / zarara yansıtılan tezgah üstü türev yükümlülükler ve çıkarılmış tahvil yükümlülükleri) gerçeğe 
uygun değeri, Grup’un kendi kredi riskindeki değişiklikleri ölçmek için değerleme düzeltmeleri (yani Türevler 
için Borç Değerleme Düzeltmeleri (DVA) ve yapılandırılmış tahviller için Kendi Kredi Düzeltmemiz (OCA)) 
içermektedir. Türev yükümlülükler için Grup kendi kredibilitesini, Grup’un verdiği teminatları, ilgili 
netleştirme düzenlemelerinin etkisini, Grup’un piyasadaki CDS seviyesine dayalı olarak Grup’un temerrüt ve 
kredi riskine göre beklenen zararı hesaba katarak, bütün karşı tarafların Grup’a karşı gelecekteki beklenen 
pozisyonlarını, ve karara bağlanan türev alacakların önceliğini (yasal olarak ardıl hale getirme) hesaba katarak, 
temerrüt halinde beklenen zararı dikkate almaktadır. çıkarılmış tahvil yükümlülükleri, aracın akdi nakit 
akışlarını, ölçüm tarihinde benzer araçların ihraç edilebileceği veya geri satın alınabileceği spread kullanarak 
indirgenmektedir; zira bu tıpatıp aynı unsuru varlık olarak elinde tutan bir piyasa katılımcısının 
perspektifinden değeri yansıtmaktadır. Bu spread ayrıca piyasa düzeyinde fonlama bileşenlerine ve kendimize 
özgü kendi kredi bileşenimize ayrılmaktadır. UFRS 9 kapsamında kendi kredi risk bileşenimizdeki değişim, 
Diğer Kapsamlı Gelirler (OCI) altında raporlanmaktadır. 

KTKDD ve TDD’yi belirlerken, gerçeğe uygun değere ulaşmak için, belli bir düzenlemenin beklenen zarar 
tahmini nedeniyle, veya değerlendirilmekte olan kredi riskinin müsait olan CDS aracınınkinden farklı nitelikte 
olduğu uygun durumlarda ek düzeltmeler yapılmaktadır. 

Fonlama Değerlemesi Düzeltmeleri ("FDD"), piyasanın işaret ettiği fonlama maliyetlerini türev pozisyonların 
gerçeğe uygun değerine dahil etmek için gereklidir. FDD, teminatlandırılmamış ve kısmen teminatlandırılmış 
türevlere, indirgenmiş spreadin uygulanmasını yansıtır, ve hem varlıklarda hem de yükümlülüklerde piyasanın 
işaret ettiği fonlama maliyetlerini değerlendirerek belirlenir. 

Bir modelleme tekniğinde kullanılan varsayımlarda belirsizlik olduğunda, model fiyatı finansal aracın 
beklenen piyasa fiyatına ayarlamak için ilave düzeltme yapılır. Normalde, bu işlemlerde daha az ölçülebilir 
talep/teklif seviyeleri olur, ve bu düzeltmelerin amacı, işlemle ilgili likidite primini hesaplayarak talep/teklifi 
tahmin etmektir. Yeterli karmaşıklıkta bir finansal aracın, kapatma maliyeti, bileşen risklerini kapatmanın 
maliyetinden yüksek olacağı zaman, bunu yansıtmak için ilave düzeltme yapılır. 

Değerleme Kontrolü: Grup’un, Finans birimi içinde, değerleme kontrol çerçevesini denetleyip ve geliştiren 
ve değerleme kontrol süreçlerini yöneten bağımsız bir uzman değerleme grubu bulunmaktadır. Bu uzman 
biriminin görevi, bütün işletmeler için bağımsız değerleme kontrol sürecinin uygulanmasını, ve değerleme 
kontrolü yöntemlerinin ve tekniklerinin sürekli gelişimini ve resmi değerleme politika çerçevesinin 
geliştirilmesini ve yönetilmesini kapsar. Bu bağımsız değerleme kontrol grubunun dikkati, özellikle yönetim 
muhakemesinin, değerleme sürecinin bir parçasını oluşturduğu alanlara yöneltilmiştir. 

Değerleme kontrol sürecinin sonuçları, standart aylık raporlama döngüsünün bir parçası olarak toplanır ve 
analiz edilir. Farkların önceden belirlenmiş ve onaylanmış tolerans seviyelerinin dışına sapmaları, tetkik, karar 
ve gerekirse düzeltme için hem Finans birimi içinde üst yönetime hem de Şirketin Üst Yönetimine çıkarılır. 

Gerçeğe uygun değerleri değerleme modellerinden belirlenen araçlar için, modellerde kullanılan varsayımlar 
ve teknikler, Grup’un Risk Yönetimi biriminin parçası olan bağımsız bir uzman model doğrulama grubu 
tarafından bağımsız olarak teyit edilmektedir. 

 

 

 

 

 



 

İşlemler için kotasyonlar ve parametre girdileri, borsalar, fiyatlama servisi sağlayıcıları, broker kotasyonları 
ve uzlaşma fiyatlaması servisleri dahil birkaç üçüncü şahıs kaynaktan alınmaktadır. Fiyat kaynakları, temsil 
ettikleri gerçeğe uygun değer bilgilerinin kalitesini saptamak üzere incelenmekte ve değerlendirilmekte, daha 
fazla değerleme kesinliğine ve bağlantısına sahip olmaya daha fazla önem verilmektedir. Model 
değerlemelerinin piyasa fiyatlarına ayarlı olmasını sağlamak üzere, sonuçlar piyasadaki fiili işlemlerle 
karşılaştırılmaktadır. 

Modellerin fiyat ve parametre girdileri, varsayımlar ve değerleme düzeltmeleri, bağımsız kaynaklardan 
doğrulanmaktadır. Gözlemlenebilir bilgilerin olmaması nedeniyle bağımsız kaynaklardan 
doğrulanamadığında, gerçeğe uygun değer tahmini, makul olduğunu değerlendirmek üzere prosedürlere tabi 
tutulur. Bu prosedürler arasında, bağımsız olarak üretilmiş modeller (mevcut modellerin bağımsız olarak 
yeniden ayarlandığı durumlar dahil) kullanarak yeniden değerleme yapmak, değerlemeleri uygun emsal 
araçlara ve diğer göstergelere göre değerlendirmek, ve ekstrapolasyon teknikleri uygulamak bulunmaktadır. 
Mümkün olduğunda, değerleme modellerinin sonuçlarını piyasa işlemlerine göre ayarlamak suretiyle, 
değerleme tekniklerinin piyasa seviyelerini yansıtan gerçeğe uygun değer tahminleri üretip üretmediğine dair 
değerlendirme yapılmaktadır. 

Gerçeğe Uygun Değer Hiyerarşisi 
Gerçeğe uygun değerden taşınan finansal araçlar, UFRS gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin üç seviyesinde, 
aşağıdaki şekilde kategorize edilmiştir: 

Seviye 1 - Aktif piyasada kote edilen fiyatlar kullanılarak değerlenen araçlar, gerçeğe uygun değerinin aktif 
ve likit piyasalarda işlem gören fiyatlardan doğrudan belirlenebildiği, ve piyasadaki aracın, Grup’un 
envanterinde fiyatlanmakta olanı temsil edebildiği araçlardır. 

Bunlar arasında, devlet tahvilleri, borsada işlen gören türevler, ve aktif, likit borsalarda işlem gören hisse 
senetleri bulunmaktadır. 

Seviye 2 - Gözlemlenebilir piyasa verisi kullanan değerleme teknikleri ile muhasebeleştirilen araçlar, gerçeğe 
uygun değerin, aktif piyasalarda işlem gören benzer araçlara bakılarak belirlenebildiği, veya değerlemeye 
ulaşmak için bir tekniğin kullanıldığı ama o tekniğin bütün girdilerinin ölçülebilir olduğu araçlardır.  

Bunlar arasında, pek çok tezgah üstü türev, yatırım yapılabilir nota sahip ve borsada işlem gören pek çok kredi 
tahvili, bazı CDS’ler, bazı teminatlandırılmış borç yükümlülükleri (“CDO”) ve daha az likit hisse senetleri 
bulunmaktadır. 

Seviye 3 – Doğrudan gözlemlenemeyen piyasa verileri kullanan değerleme teknikleri ile muhasebeleştirilen 
araçlar, gerçeğe uygun değerin aktif piyasalarda işlem gören benzer araçlara bakılarak belirlenemediği ve 
başka bir değerleme tekniğinin kullanılmasının gerektiği araçlardır. Bu kategoride sınıflandırılan araçların, 
gerçeğe uygun değer üzerinde önemli etkisi olan ama ölçülemez bir unsuru vardır.  

Bunlar arasında, daha karmaşık tezgah üstü türevler, hacizli borçlar, yüksek yapılandırılmış tahviller, likit 
olmayan varlığa-dayalı-menkul kıymetler (“ABS - VDMK”), likit olmayan CDO’lar (nakit ve sentetik), 
monoline pozisyonlar, özel sermaye plasmanları, pek çok ticari gayrimenkul (“CRE”) kredisi, likit olmayan 
krediler ve bazı belediye tahvilleri bulunmaktadır. 
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Aktif 
piyasada 

kote 
fiyatlar 

(Seviye 1) 

Değerleme 
Tekniği 

gözlemlenebilir 
parametreler 

(Seviye 2) 

Değerleme 
Tekniği 

gözlemlenemez 
parametreler 

(Seviye 3) 
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
finansal varlıklar:         
Alım-satım amaçlı varlıklar 

75,415 67,560 9,763 106,075 69,543 9,043 
Alım-satım amaçlı menkul kıymetler 

75,210 61,424 4,086 105,792 62,770 4,634 
Diğer alım-satım amaçlı varlıklar 

205 6,136 5,676 283 6,773 4,409 
Türev finansal araçlardan pozitif piyasa 
değerleri  10,140 301,609 8,309 12,280 341,413 7,340 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak 
kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı 
olmayan finansal varlıklar  8,288 86,090 6,066 - - - 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarar 
üzerinden tayin edilen finansal varlıklar 104 0 0 6,547 83,242 1,488 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı 
gelirlere yansıtılan finansal varlıklar  32,517 18,397 268 - - - 
 Satılmaya hazır finansal varlıklar  

- - - 29,579 15,713 4,104 
Gerçeğe uygun değerden tayin edilen 
diğer finansal varlıklar 2,3  42 2,7792 207 0 3,2582 47 
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
toplam finansal varlıklar  126,505 476,435 24,614 154,480 513,169 22,022 
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
finansal yükümlülükler:        
Alım-satım yükümlülükleri 

42,548 17,361 15 53,644 17,817 2 
 Alım-satım amaçlı menkul kıymetler  

42,547 17,082 0 53,644 17,503 2 
Diğer alım-satım yükümlülükleri 

1 279 15 0 314 0 
Türev finansal araçlardan negatif piyasa 
değerleri  9,638 285,561 6,289 9,163 327,572 5,992 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal yükümlülükler 119 51,617 2,021 4 62,426 1,444 
Yatırım sözleşmesi yükümlülükleri4  

0 512 0 0 574 0 
Gerçeğe uygun değerden tayin edilen 
diğer finansal yükümlülükler 3  201 2,6582 (611)3 0 2,5592,4  (298)3 
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
toplam finansal yükümlülükler  52,505 357,709 7,714 62,810 410,948 7,139 

1 Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Not 01 "Önemli Muhasebe İlkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminlerinde açıklandığı üzere Grup’un finansal araçların mahsubuna dair 
muhasebe politikasına paralel olarak brüt bazda sunulmuştur. 
2 Ağırlıklı olarak, riskten korunma muhasebesi niteliklerine sahip türevler ile ilgilidir. 
3 Asal sözleşmelerin amortismana tabi tutulmuş maliyetten taşındığı ama gömülü türevin ayrılabildiği sözleşmelere gömülü türevler ile ilgilidir. Ayrılan gömülü türevler 
gerçeğe uygun değer üzerinde pozitif veya negatif etkiye sahip olabilir ama bu tabloda asal sözleşmelerin sınıflandırmasına uygun olarak sunulmuştur. Ayrılan gömülü 
türevler tekrarlayan esasa göre gerçeğe uygun değerden taşınmış olup, gerçeğe uygun değer hiyerarşisi sınıflandırmaları arasında bölünmüştür. 
4 Yapılan yeniden ifade etme işlemi, Not 14 “Gerçeğe uygun değerden taşınmayan Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değerinden” Not 13 “Gerçeğe uygun değerden taşınan 
Finansal Araçlara” yapılan yeniden sınıflandırmayı temsil etmektedir- tutarlarda hiçbir değişiklik olmamıştır. Tutarların defter değeri gerçeğe uygun değeridir. 

2018 yılında likidite testi prosedürlerindeki değişim nedeniyle, alım-satım menkul kıymetlerinde Seviye 1’den 
Seviye 2’ye 1.5 milyar Euro tutarında aktarımlar olmuştur. 

Değerleme Teknikleri 
Grup’un işlem yaptığı farklı türden finansal araçların gerçeğe uygun değerini belirlemede kullanılan değerleme 
tekniklerinin açıklaması aşağıdadır. 

Devlet, yarı-devlet ve Şirket Tahvilleri ve Hisse Senetleri: Yakın zamanda işlem olmadığında, gerçeğe 
uygun değer, son piyasa fiyatı o tarihten sonra risklerde ve bilgilerde gerçekleşen bütün değişikliklere göre 
düzeltilerek belirlenebilir. Yakın derecede emsal bir araç aktif bir piyasada kote olduğunda, gerçeğe uygun 
değer, emsalin değerini araçların risk profilindeki farklara göre düzelterek belirlenir. Yakın bir emsalin 
bulunmadığı durumlarda, gerçeğe uygun değer daha kompleks modelleme teknikleri kullanılarak belirlenir. 
Bu teknikler arasında, kredi, faiz, likidite ve diğer riskler için cari piyasa oranları kullanılan indirgenmiş nakit 
akımı modelleri bulunmaktadır. Hisse senetleri modelleme teknikleri için de kazanç çarpanlarına dayalı 
modeller kullanılabilir.  

 

 



 

İpoteğe ve Diğer Varlıklara Dayalı Menkul Kıymetler ("VDMK"): Bu araçlar arasında, mesken ve ticari 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, ve teminatlandırılmış borç yükümlülükleri ("CDO") dahil diğer varlıklara 
dayalı menkul kıymetler bulunur. Varlığa dayalı menkul kıymetler, farklı dayanak varlıkları olduğu ve ihraç 
eden kuruluşların farklı sermaye yapıları olduğu için, belli özelliklere sahiptir. Dayanak varlığın kendisi de 
varlığa dayalı menkul kıymet olunca karmaşıklıkları daha da artar, nitekim CDO araçların çoğu böyledir. 

Güvenilir bir harici fiyatlama bulunamadığında, VDMK, mümkün olduğu zaman, ya piyasada gözlemlenebilir 
benzer işlemlere dayalı göreli değer analizi kullanılarak, ya da gözlemlenebilir girdileri mümkün olan azami 
şekilde kullanan sektör standardı değerleme modelleri kullanılarak değerlenir. Sektör standardı olan 
modellerde, bağımsız fiyat testine tabi tutulabilen varsayımlara dayalı olarak belli bir işlem için anapara ve 
faiz ödemeleri hesaplanır. Girdiler arasında, ön ödeme hızları, zarar varsayımları (zamanlama ve şiddet) ve bir 
iskonto oranı (dağılım, getiri veya iskonto marjı) bulunmaktadır. Bu girdiler/varsayımlar, fiili işlemlerden, 
harici piyasa araştırmasından, ve yerine göre piyasa endekslerinden üretilir. 

Krediler: Belli krediler için gerçeğe uygun değer, yakın zamanda gerçekleşen bir işlemin piyasa fiyatını o 
tarihten sonra risklerde ve bilgilerde yaşanan bütün değişikliklere göre düzeltmeye tabi tutarak belirlenebilir. 
Yakın zamanda piyasa işlemi olmadığında, gerçeğe uygun değeri belirlemek için broker kotasyonları, uzlaşma 
fiyatlaması, temsili araçlar veya indirgenmiş nakit akımı modelleri kullanılır. İndirgenmiş nakit akımı 
modelleri, kredi riski, faiz oranı riski, döviz riski ve yerine göre temerrüt tahminlerine dayalı zarar ve 
temerrüde dayalı olarak kullanılan tutarlar için parametre girdilerini içerir. Kredi riski, temerrüde dayalı zarar 
ve temerrüde dayalı kullanım parametreleri, bulunabilirliğine ve uygun oluşuna göre kredi veya diğer kredi 
piyasalarının bilgileri kullanılarak belirlenir. 

Kaldıraçlı kredilerin, piyasada gözlemlenen işlemlerin geçerliliğini sınırlayan, işleme özel nitelikleri vardır. 
Harici fiyatlama hizmetlerinden gözlemlenebilir kotasyonların bulunabildiği benzer işlemler mevcut 
olduğunda, bu bilgiler işlem farklarını yansıtmak üzere uygun düzeltmelerle kullanılır. Benzer işlemler 
bulunmadığında, uygun kaldıraçlı kredi endeksinden elde edilen kredi spreadleri ile, sektör sınıflandırması, 
kredinin derecesi, ve varsa kredi ve kredinin karşı tarafı ile ilgili diğer bilgileri birleştirerek indirgenmiş nakit 
akımı değerleme tekniği kullanılır. 

Tezgah Üstü (OTC) Türev Finansal Araçlar: G7 para birimlerinden faiz oranı swapları, vadeli döviz 
işlemleri ve opsiyon sözleşmeleri, ve borsalara kote menkul kıymetler veya endeksler üzerinden hisse senedi 
swap ve opsiyon sözleşmeleri gibi likit alım-satım piyasalarındaki piyasa standardı işlemler, piyasa standardı 
modeller ve kote parametre girdileri kullanılarak değerlenir. Parametre girdileri, fiyatlama hizmetlerinden, 
uzlaşma fiyatlaması servislerinden ve mümkün olduğunda aktif piyasalarda yakın zamanda gerçekleşen 
işlemlerden elde edilir. 

Daha kompleks araçlar, araca özel daha sofistike modelleme teknikleri kullanılarak modellenir ve piyasa 
fiyatlarına uyarlanır. Model değeri piyasa fiyatına uyarlanamadığında, model değerini piyasa değerine 
ayarlamak için düzeltmeler yapılır. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha seyrek piyasa işlemlerinden, broker 
kotasyonlarından ve dış değerleme ve iç değerleme teknikleri yoluyla elde edilir. Gözlemlenebilir fiyatların 
veya girdilerin bulunamadığı durumlarda, tarihsel veriler, işlemin ekonomisinin temel analizi ve benzer 
işlemlerden emsal bilgiler gibi, geçerli diğer bilgi kaynaklarını değerlendirerek gerçeğe uygun değerleri 
belirlemek için yönetim yargısı gerekir. 

Gerçeğe uygun değer opsiyonu çerçevesinde Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar / Zarara yansıtılan 
Finansal Yükümlülükler – Gerçeğe uygun değer opsiyonu çerçevesinde gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri, o finansal yükümlülük için geçerli olan 
Grup’un kredi riskinin ölçümü de dahil olmak üzere bütün piyasa riski faktörlerini içermektedir. Finansal 
yükümlülükler arasında, yapılandırılmış tahvil ihraçları, yapılandırılmış mevduatlar, ve konsolide edilen 
araçların ihraç ettiği diğer yapılandırılmış menkul kıymetler bulunmakta olup, bunlar aktif bir piyasada kote 
olmayabilir. Bu finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri, ilgili krediye göre düzeltilmiş getiri eğrisini 
kullanarak akdi nakit akımlarını indirgemek suretiyle belirlenebilir. Piyasa riski parametreleri, varlıklar olarak 
elde tutulan benzer araçlarla aynı şekilde değerlenmektedir; örneğin, yapılandırılmış tahviller içerisine gömülü 
türevler varsa bunlar yukarıdaki “Tezgah üstü Türev Finansal Araçlar” kısmında bahsedilenle aynı yöntem 
kullanılarak değerlenmektedir. 

 

 



 

 

Gerçeğe uygun değer opsiyonu çerçevesinde gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler, örneğin ödünç verilen menkul kıymetler ve repo sözleşmeleri kapsamında satılan menkul 
kıymetler, teminatlandırılmış olduğunda, kredi iyileştirmesi, yükümlülüğün gerçeğe uygun değerlemesine bir 
faktör olarak dahil edilmektedir. 

Yatırım Sözleşmesi Yükümlülükleri: Grup, yatırım sözleşmesi yükümlülüklerine endeksli varlıklara 
sahiptir. Yatırım sözleşmesi, Grup’u, bu varlıkları bu yükümlülükleri ödemek için kullanmaya zorlamaktadır. 
Dolayısıyla, yatırım sözleşmesi yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değeri, dayanağı olan varlıkların gerçeğe 
uygun değeri (yani poliçelerin teslimi üzerine ödenecek tutar) ile belirlenir. 
 
 
Gerçeğe Uygun Değeri, Önemli Gözlemlenemez Parametreler içeren Değerleme 
Tekniklerinden Üretilen Finansal Araçların Analizi (Seviye 3) 
 
Gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin 3. seviyesindeki finansal varlıkların ve finansal yükümlülüklerin 
bazılarının, gözlemlenebilir girdide birebir aynı veya benzer dengeleyici pozisyonları bulunmaktadır. Ancak, 
UFRS’na göre bunların yukarıdaki tabloda brüt gösterilmesi gerekmektedir.  
 
Alım-Satım amaçlı Menkul Kıymetler: Likit olmayan belli gelişen piyasalardaki kurumsal tahviller ve likit 
olmayan yüksek yapılandırılmış kurumsal tahviller hiyerarşinin bu seviyesine dahildir. Ek olarak, 
seküritizasyon kuruluşları tarafından ihraç edilen tahvillerden bazıları, ticari ve mesken ipoteğine dayalı 
menkul kıymetler, teminatlandırılmış borçlanma yükümlülüğü senetleri ve diğer varlığa dayalı menkul 
kıymetler de burada raporlanmaktadır. Yıl içindeki düşüş esasen satışlardan ve ödemelerden kaynaklanmış 
olup, alımlar, kazançlar ve bu araçları değerlemede kullanılan girdi parametrelerinin gözlemlenebilirliğindeki 
değişimler sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasındaki aktarımlar ile dengelenmiştir. 
 
Türev Araçlardan Pozitif ve Negatif Piyasa Değerleri: Gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin bu seviyesinde 
kategorize edilen türevler, bir veya daha fazla önemli gözlemlenemez parametreye dayalı olarak değerlenir. 
Gözlemlenemez parametreler arasında, belli korelasyonlar, belli daha uzun vadeli volatiliteler, belli ön ödeme 
oranları, kredi spreadleri ve işleme özgü diğer parametreler bulunabilir. 
 
Seviye 3 türevler arasında volatilitenin gözlemlenemez olduğu belli opsiyonlar; referans dayanak varlıklar 
arasındaki korelasyonların gözlemlenemez olduğu belli sepet opsiyonlar; daha uzun vadeli faiz oranı opsiyon 
türevleri; çoklu döviz türevleri; ve kredi spreadlerinin gözlemlenebilir olmadığı belli kredi temerrüt swapları 
bulunmaktadır. 
 
Varlıklardaki artış, kazançlardan ve bu araçları değerlemede kullanılan girdi parametrelerinin 
gözlemlenebilirliğindeki değişimler sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasındaki aktarımlardan kaynaklanmış olup, 
ödemelerle dengelenmiştir. Yükümlülüklerdeki artış esasen zararlardan ve 2. ve 3. Seviyeler arasındaki 
aktarımlardan kaynaklanmış olup, ödemelerle dengelenmiştir. 

Alım-Satım amaçlı Diğer Araçlar: Gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin 3. seviyesinde sınıflandırılan diğer 
alım-satım amaçlı araçlar, temelde, bir veya daha fazla önemli gözlemlenemez parametrelere dayalı değerleme 
modelleri kullanılarak değerlenen, alım-satıma konu kredilerden oluşmaktadır. Seviye 3 krediler, likit olmayan 
kaldıraçlı kredilerden ve likit olmayan mesken ve ticari ipotek kredilerinden oluşmaktadır. Bakiye, esasen 
alımlar, ihraçlar ve bu araçları değerlemede kullanılan girdi parametrelerinin gözlemlenebilirliğindeki 
değişimler sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasındaki aktarımlardan kaynaklanmış olup, satışlar ve ödemeler ile 
dengelenmiştir. 

 

 

 

 

 



 

Gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin 3. seviyesinde sınıflandırılan gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak 
kar/zarara yansıtılan, alım-satım amaçlı olmayan finansal varlıklar (2018), Tahsil etmek için Elde Tutan 
iş modeline de Tahsil etmek ve Satmak için Elde Tutan iş modeline de girmeyen, alım-satım amaçlı olmayan 
finansal varlıklardan oluşmaktadır. Bu ağırlıklı olarak, gerçeğe uygun değer esasına göre yönetilen ters repo 
sözleşmelerini içermektedir. Ek olarak, Tahsil etmek için Elde Tutan veya Tahsil etmek ve Satmak için Elde 
Tutan iş modeline giren ve akdi nakit akım özellikleri SPPI olmayan finansal varlıklardır. Dönem içindeki 
artış alımlardan, ihraçlardan, kazançlardan ve bu araçları değerlendirmede kullanılan girdi parametrelerinin 
ölçülebilirliğindeki değişim nedeniyle 2. seviye ve 3. seviye arasındaki aktarımlardan kaynaklanmış olup, 
satışlar ve ödemeler ile dengelenmiştir. 

Gerçeğe Uygun Değer farkı Kar/Zarar üzerinden Tayin Edilen Finansal Varlıklar/Yükümlülükler: 
Gerçeğe uygun değer opsiyonu çerçevesinde gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan belli kurumsal 
krediler ve yapılandırılmış yükümlülükler, gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin bu seviyesinde kategorize 
edilmiştir. Kurumsal krediler, gözlemlenebilir kredi spreadlerini, istirdat oranlarını ve gözlemlenemez 
kullanım parametrelerini içeren değerleme teknikleri kullanılarak değerlenmektedir. Rotatif krediler, 
hiyerarşinin bu seviyesinde raporlanmaktadır, çünkü temerrüt halinde kullanım parametresi önemlidir ve 
gözlemlenemez.  

Ek olarak, gömülü türevler içeren ve gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan belli melez tahvil 
ihraçları, önemli gözlemlenemez parametrelere dayalı olarak değerlenmiştir. Bu gözlemlenemez parametreler 
arasında, tek hisse volatilite korelasyonları bulunmaktadır. Yıl içinde ödemeler ve 2. ve 3. Seviyeler arasında 
aktarımlar nedeniyle varlıklar çok az azalmış olup, kazançlar ile dengelenmiştir. Yükümlülükler, ihraçlar ve 
2. ve 3. Seviyeler arasında aktarımlar nedeniyle yıl içinde artmış olup, ödemeler ve kazançlar ile 
dengelenmiştir. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar 
(2018) arasında, alım-satım niyeti taşınmayan ve piyasanın hiç likit olmadığı donuk kredi portföyleri 
bulunmaktadır. Varlıklar alımlar nedeniyle hafif artmış olup, 2. ve 3. Seviyeler arasında aktarımlar, satışlar, 
ödemeler ve zararlar ile dengelenmiştir. 
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31 Ara 2018  

 
 
 

m. € 

 
Dönem başı 

bakiye 

 
Konsolide 

edilen 
şirketler 

grubundaki 
değişiklikler 

 
Toplam 

kazançlar / 
kayıplar1 

 
 

Alımlar 

 
 

Satışlar 

 
 

İhraçlar2 

 
 

Ödemeler3 

 
3. seviyeye 
Aktarılanlar4 

 
3. seviyenin 

dışına 
Aktarılanlar4 

 
Dönem 

sonu 
bakiyesi 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan finansal varlıklar  

          

Alım satım amaçlı menkul 
kıymetler 

4,148 6 105 2,146 (1,908) 0 (481) 897 (826) 4,086 

Türev finansal araçlardan 
pozitif piyasa değerleri 

7,340 0 718 0 0 0 (137) 1,940 (1,551) 8,309 

Alım satım amaçlı diğer 
varlıklar  

4,426 0 233 981 (2,027) 3,055 (1,241) 506 (257) 5,676 

Gerçeğe uygun değer farkı 
zorunlu olarak kar/zarara 
yansıtılan alım-satım amaçlı 
olmayan finansal varlıklar  

4,573 3 426 3,627 (567) 1,013 (3,128) 411 (292) 6,066 

Gerçeğe uygun değer farkı 
kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklar  

91 0 4 0 0 0 (22) 0 (22) 0 

Gerçeğe uygun değer farkı 
diğer kapsamlı gelirlere 
yansıtılan finansal varlıklar  

231 3 (4)5 260 (162) 0 (6) 2 (55) 268 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan diğer finansal 
varlıklar6 

47 0 0 0 0 0 0 207 (47) 207 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan toplam finansal 
varlıklar  

20,8558 12 1,4816,7 7,014 (4,664) 4,068 (5,015) 3,963 (3,100) 24,614 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan finansal 
yükümlülükler  

          

Alım satım amaçlı menkul 
kıymetler  

2 (0) (1) 0 0 0 (0) 0 (1) 0 

Türev finansal araçlarda 
negatif piyasa değerleri 

5,992 0 531 0 0 0 (522) 1,319 (1,031) 6,289 

Diğer alım satım 
yükümlülükleri 

0 0 (1) 0 0 0 16 0 0 15 

Gerçeğe uygun değer farkı 
kar/zarara yansıtılan 
finansal yükümlülükler  

1,444 0 (121) 0 0 692 (270) 408 (134) 2,021 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan diğer finansal 
yükümlülükler  

(298) 0 (299) 0 0 0 38 (29) (23) (611) 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan toplam finansal 
yükümlülükler  

7,139 0 1106,7 0 0 692 (738) 1,699 (1,189) 7,714 

1 Toplam kazançlar ve zararlar ağırlıklı olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlar (zararlar) ile 
ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satılmaya hazır finansal varlıklardan net kazançları (zararları) ve satılmaya hazır finansal varlıklardan realize edilmemiş net kazançları (zararları) 
ve diğer kapsamlı gelirlerde raporlanan, vergi sonrası döviz kuru değişiklikleri de içermektedir. Ayrıca, belli araçlar, seviye 1 veya seviye 2’deki araçlar ile riske karşı korunma sağlanmıştır, ama bu 
riskten korunma araçlarından kar ve zararlar yukarıdaki tabloda yer almamaktadır. Ek olarak, gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin 3. seviyesinde sınıflandırılan bir aracın gerçeğe uygun değerini 
belirlemek için hem ölçülebilir hem de ölçülemeyen parametreler kullanılabilir; aşağıda gösterilen karlar ve zararlar, hem ölçülebilir hem de ölçülemeyen parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir. 
 

2 İhraçlar, bir yükümlülüğün ihracında tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borçlanana asli olarak açıldığında ödenen nakit tutarı ile ilgilidir. 
 

3 Ödemeler, varlığı veya yükümlülüğü kapatmak için gereken nakit akımını temsil eder. Borçlanma ve kredi araçları için bu, vadedeki anaparayı, anapara amortismanını ve anapara geri ödemelerini 
kapsar. Türevler için bütün nakit akımları ödemelerde gösterilmiştir. 
 

4 3. Seviyeye ve 3. Seviyeden yapılan aktarımlar, girdi parametrelerinin ölçülebilirliği ile ilgilidir. Yıl içinde bunlar yılın başındaki gerçeğe uygun değerinden kaydedilmiştir. 3. Seviyeye aktarılan araçlar 
için bunlardan kazançlar, zararlar ve nakit akımları, tabloda bunlar yılın başında aktarılmış gibi gösterilmektedir. Benzer şekilde, 3. Seviyeden aktarılan araçlar için tabloda yıl içinde bu araçlardan 
kazançlar, zararlar ve nakit akımları gösterilmemektedir, zira tablo, bunlar yılın başında aktarılmış gibi gösterilmektedir.  
 

5 Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklardan toplam kazançlar ve zararlara, diğer kapsamlı gelirlerde vergi sonrası net olarak kaydedilmiş 8 milyon Euro zarar, ve 
gelir tablosunda kaydedilen 4 milyon Euro zarar bulunmakta olup, net kazançlar (zararlar) arasında gösterilmiştir. 
 

6 Bu tutara, döviz kuru değişikliklerinin etkisi dahildir. Gerçeğe uygun değerden tutulan toplam finansal varlıklar için bu etk i 136 milyon Euro kazanç, gerçeğe uygun değerde taşınan toplam finansal 
yükümlülükler için ise bu etki 33 milyon Euro zarardır. Döviz kuru değişikliklerinin etkisi, diğer kapsamlı gelirler arasında vergi sonrası net olarak raporlanmaktadır. 
 

7 Varlıklar için pozitif bakiyeler kazançları, negatif bakiyelerse zararları temsil etmektedir. Yükümlülükler için pozitif bakiyeler zararları, negatif bakiyeler kazançları temsil etmektedir. 
 

8 UFRS 9 nedeniyle işlemlerin yeniden değerlendirilmesi sonucu açılış bakiyeleri yeniden ifade edilmiştir. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

31 Ara 2017  
 

 
 

m. € 
 

Dönem başı 
bakiye 

 
Konsolide 

edilen 
şirketler 

grubundaki 
değişiklikler 

 
Toplam 

kazançlar / 
kayıplar1 

 
 

Alımlar 

 
 

Satışlar 

 
 

İhraçlar2 

 
 

Ödemeler3 

 
3. seviyeye 
Aktarılanlar4 

 
3. seviyenin 

dışına 
Aktarılanlar4 

 
Dönem 

sonu 
bakiyesi 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
finansal varlıklar  

          

Alım satım amaçlı 
menkul kıymetler 

5,012 (1) (153) 2,144 (1,660) 0 (818) 772 (662) 4,634 

Türev finansal 
araçlardan pozitif piyasa 
değerleri 

9,798 (0) (610) 0 0 0 (1,889) 2,298 (2,257) 7,340 

Alım satım amaçlı diğer 
varlıklar  

5,674 (7) (283) 2,095 (2,328) 636 (1,803) 950 (524) 4,409 

Gerçeğe uygun değer 
farkı kar/zarara 
yansıtılan finansal 
varlıklar  

1,601 0 (78) 807 (118) 63 (710) 58 (134) 1,488 

Satılmaya hazır finansal 
varlıklar  

4,153 (40) 2055 722 (249) 0 (1,206) 539 (21) 4,104 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan diğer finansal 
varlıklar  

33 0 33 0 0 0 (26) 7 0 47 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
toplam finansal 
varlıklar  

26,271 (47) (886)6,7 5,768 (4,356) 699 6,453 4,624 (3,598) 22,022 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
finansal yükümlülükler  

          

Alım satım amaçlı 
menkul kıymetler  

52 0 (6) 0 0 0 (46) 1 0 2 

Türev finansal araçlarda 
negatif piyasa değerleri 

8,857 (5) (64) 0 0 0 (1,827) 924 (1,892) 5,992 

Diğer alım satım 
yükümlülükleri 

0 0 (0) 0 0 0 0 0 0 0 

Gerçeğe uygun değer 
farkı kar/zarara 
yansıtılan finansal 
yükümlülükler  

2,229 (7) (128) 0 0 146 (564) 154 (387) 1,444 

Gerçeğe uygun değerden 
taşınan diğer finansal 
yükümlülükler  

(848) 0 268 0 0 0 286 (18) 15 (298) 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
toplam finansal 
yükümlülükler  

10,290 (12) 696,7 0 0 146 (2,151) 1,061 (2,265) 7,139 

1 Toplam kazançlar ve zararlar ağırlıklı olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net 
kazançlar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satılmaya hazır finansal varlıklardan net kazançları (zararları) ve satılmaya hazır finansal varlıklardan 
realize edilmemiş net kazançları (zararları) ve diğer kapsamlı gelirlerde raporlanan, vergi sonrası döviz kuru değişiklikleri de içermektedir. Ayrıca, belli araçlar, seviye 1 veya 
seviye 2’deki araçlar ile riske karşı korunma sağlanmıştır, ama bu riskten korunma araçlarından kar ve zararlar yukarıdaki tabloda yer almamaktadır. Ek olarak, gerçeğe uygun 
değer hiyerarşisinin 3. seviyesinde sınıflandırılan bir aracın gerçeğe uygun değerini belirlemek için hem ölçülebilir hem de ölçülemeyen parametreler kullanılabilir; aşağıda 
gösterilen karlar ve zararlar, hem ölçülebilir hem de ölçülemeyen parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir. 
2 İhraçlar, bir yükümlülüğün ihracında tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borçlanana asli olarak açıldığında ödenen nakit tutarı ile ilgilidir. 
3 Ödemeler, varlığı veya yükümlülüğü kapatmak için gereken nakit akımını temsil eder. Borçlanma ve kredi araçları için bu, vadedeki anaparayı, anapara amortismanını ve anapara 
geri ödemelerini kapsar. Türevler için bütün nakit akımları ödemelerde gösterilmiştir. 
4 3. Seviyeye ve 3. Seviyeden yapılan aktarımlar, girdi parametrelerinin ölçülebilirliği ile ilgilidir. Yıl içinde bunlar yılın başındaki gerçeğe uygun değerinden kaydedilmiştir. 3. 
Seviyeye aktarılan araçlar için bunlardan kazançlar, zararlar ve nakit akımları, tabloda bunlar yılın başında aktarılmış gibi gösterilmektedir. Benzer şekilde, 3. Seviyeden aktarılan 
araçlar için tabloda yıl içinde bu araçlardan kazançlar, zararlar ve nakit akımları gösterilmemektedir, zira tablo, bunlar yılın başında aktarılmış gibi gösterilmektedir. 
5 Satılmaya hazır varlıklardan toplam kazançlar ve zararlar, diğer kapsamlı gelirlerde vergi sonrası net olarak kaydedilmiş 94 milyon Euro kazanç bulunmakta olup, gelir tablosunda 
kaydedilen 8 milyon Euro zarar, satılmaya hazır finansal varlıklardan net kazançlar (zararlar) arasında gösterilmiştir. 
6 Bu tutara, döviz kuru değişikliklerinin etkisi dahildir. Gerçeğe uygun değerden tutulan toplam finansal varlıklar için bu etki 565 milyon Euro zarar, gerçeğe uygun değerde 
taşınan toplam finansal yükümlülükler için ise bu etki 123 milyon Euro kazançtır. Döviz kuru değişikliklerinin etkisi, diğer kapsamlı gelirler arasında vergi sonrası net olarak 
raporlanmaktadır. 
7 Varlıklar için pozitif bakiyeler kazançları, negatif bakiyelerse zararları temsil etmektedir. Yükümlülükler için pozitif bakiyeler zararları, negatif bakiyeler kazançları temsil 
etmektedir. 
 

  



 

 
Gözlemlenemez Parametrelerin Duyarlılık Analizi 
Finansal araçların değeri, gözlemlenemez parametre girdilerine bağlı olduğunda, bu parametrelerin bilanço 
tarihindeki tam seviyesi, mantıken olası alternatifler aralığından seçilmiş olabilir. Finansal tabloların 
hazırlanmasında, bu gözlemlenemez girdi parametreleri için, hâlihazırda geçerli piyasa kanıtlarına uygun ve 
Grup’un yukarıda detaylandırılan değerleme kontrolü yaklaşımına paralel olmaları için, uygun seviyeler 
seçilir. Grup’un söz konusu finansal araçları mantıken mümkün olan alternatifler aralığının uç noktalarından 
seçilen parametre değerlerinden tayin etmiş olsa idi, 31 Aralık 2018 itibarıyla gerçeğe uygun değeri 1.6 milyar 
Euro kadar artırmış ya da gerçeğe uygun değeri 1.0 milyar Euro kadar düşürmüş olabilirdi. 31 Aralık 2017 
itibarıyla gerçeğe uygun değeri 1.6 milyar “ Euro kadar artırmış ya da gerçeğe uygun değeri 1.0 milyar Euro 
kadar düşürmüş olabilirdi. 
 
Hassas tutarlardaki değişim 31 Aralık 2017’dan 31 Aralık 2018’ye kadar pozitif gerçeğe uygun değer 
hareketinde 91 milyon Euro artış, negatif gerçeğe uygun değer hareketinde de 47 milyon Euro artıştır. Pozitif 
ve negatif gerçeğe uygun değer hareketlerindeki artış büyük ölçüde dönem içinde Grup 3. Seviyedeki artışa 
paraleldir; 3. Seviye varlıklar 31 Aralık 2017’deki 22.0 milyar Euro’dan 31 Aralık 2018’de 24.6 milyar 
Euro’ya yükselmiş, 3. Seviye Yükümlülükler ise 31 Aralık 2017’deki 7.1 milyar Euro’dan 31 Aralık 2018’de 
7.7 milyar Euro’ya yükselmiştir. Bu hareketler Grup 3. Seviyede brüt olarak %11 artışı temsil etmektedir. 
 
Pozitif gerçeğe uygun değer hareketlerinde 31 Aralık 2017’den 31 Aralık 2018’e kadar yaşanan değişim, %6 
artışı temsil etmekte,  negatif gerçeğe uygun değer hareketlerindeki değişim ise %5 artışı temsil etmektedir. 
Bu artışlar, 2018’in birinci çeyreğinde UFRS 9’un uygulanmasının sonucu olarak dayanak 3. Seviye 
popülasyonda meydana gelen değişim nedeniyle, Grup 3. Seviyedeki %11’lik artıştan oransan olarak küçüktür. 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılıyorken UFRS 9 kapsamında tükenmeye tabi tutulan maliyete 
aktarılan pozisyonların önemli bir alt-kümesi Donuk Krediler olup, bu varlıklarla ilişkili önemli değerlendirme 
belirsizliği nedeniyle bunlar önceden hem pozitif hem de negatif gerçeğe uygun değer hareket toplamına 
önemli katkıda bulunmuştur. 
 

3. Seviye için ölçülemeyen parametrelere dair duyarlılık hesaplamamız, İhtiyatlı Değerleme açısından 
değerleme belirsizliğini değerlendirmek için kullanılan yaklaşıma paraleldir. İhtiyatlı Değerleme, gerçeğe 
uygun değerden taşınan varlıklar için bir sermaye gereksinimidir. 575/2013 (CRR) sayılı (AB) Yönetmeliğinin 
34. Maddesini tamamlayan Avrupa Komisyonu Delege Yönetmeliği (AB) 2016/101’e (kurumların Madde 
105(14)’e göre hesaplanarak gerçeğe uygun değerden ölçülen bütün varlıklar için varsa ek değer düzeltmesi 
tutarını CET 1’den düşmesini zorunlu kılan) uygun olarak değerleme belirsizliğini rakamsal olarak belirlemek 
ve aktifleştirmek için bir mekanizma sağlamaktadır Bunda, İhtiyatlı Değerlemede ilgili varlıklar ve 
yükümlülükler için yapılan çıkış fiyatı analizinden yararlanılmaktadır. Aşağı yönlü duyarlılık, gerçeğe uygun 
değerin zaten açıkça ihtiyatlı olduğu bazı durumlarda sınırlı olabilir. 
 
Bu açıklama, değerlemesi gözlemlenemez girdi parametrelerine bağlı olan finansal araçların gerçeğe uygun 
değerindeki göreli belirsizliğin potansiyel etkisini göstermeyi amaçlamaktadır. Ancak, bütün gözlemlenemez 
parametrelerin aynı anda mantıken olası alternatifler aralığının uç noktalarında olması pratikte olası değildir. 
Bu nedenle, yukarıda açıklanan tahminlerin bilanço tarihinde gerçeğe uygun değerin gerçek belirsizliğinden 
daha fazla olması mümkündür. Ayrıca, açıklama, gerçeğe uygun değerin gelecekteki hareketleri 
öngörmemektedir ve bu hareketlerin göstergesi değildir. 
 
Burada bahsedilen finansal araçların çoğu, özellikle de türevler için, gözlemlenemez girdi parametreleri, 
finansal aracı fiyatlamak için gereken parametrelerin yalnızca bir alt kümesidir, geri kalanı ise 
gözlemlenebilirdir. Yani bu araçlar için, gözlemlenemez girdi parametrelerinin kendi aralıklarının uç 
noktalarına hareketinin toplam etkisi, finansal aracın toplam gerçeğe uygun değerine kıyasla görece küçük 
olabilir. Diğer araçlar için, gerçeğe uygun değer, aracın bütününün fiyatına dayalı olarak, örneğin, mantıken 
emsal olan bir aracın gerçeğe uygun değeri düzelterek belirlenir. Ek olarak, bütün finansal araçlar zaten, aracı 
tasfiye etmenin maliyeti için kapat yapılan değerleme düzeltmelerini içeren gerçeğe uygun değerlerden 
taşınmaktadır ve piyasa fiyatlamasını kendisi yansıttığı için belirsizlik faktörünü zaten dahil etmiştir. Yani, 
açıklamada hesaplanan belirsizliğin olası bir negatif etkisi, finansal tablolarda yer alan gerçeğe uygun değere 
halihazırda dahil edilenin üzerinde olacaktır. 

  



 

Araç türü bazında duyarlılık analizinin dağılımı 1 
 

31 Ara 2018 31 Ara 2017 

 
 

mln. € 

Mantıken olası 
alternatifler 
kullanılarak 

pozitif gerçeğe 
uygun değer 

hareketi 

Mantıken olası 
alternatifler 
kullanılarak 

negatif gerçeğe 
uygun değer 

hareketi 

Mantıken olası 
alternatifler 
kullanılarak 

pozitif gerçeğe 
uygun değer 

hareketi 

Mantıken olası 
alternatifler 
kullanılarak 

negatif gerçeğe 
uygun değer 

hareketi 
Menkul kıymetler:    

 
   

Borçlanma senetleri  179 118 126 90 

Ticari ipoteğe dayalı menkul kıymet  5 4 6 6 

İpoteğe ve diğer varlıklara dayalı  menkul kıymetler  38 37 26 28 

Kurumsal, Devlet ve diğer borç yükümlülükleri  136 77 94 56 

Özkaynak menkul kıymetleri 84 67 95 67 

Türevler:  
  

  

Kredi  151 116 155  125 

Hisse Senedi  257 207 164 138  

Faizle İlgili  346 206 340 173 

Döviz  49 26 65 12 

Diğer  106 89 106 73 

Krediler 
  

  

Krediler 475  219 504  320 

Diğer 0 0 0 0 

 Toplam 1,647 1,046 1,556 999 
1 Gözlemlenemeyen bir parametreye maruz bir pozisyon, farklı araçlarda dengelenirse, tabloda yalnızca net etki açıklanmaktadır. 
 

Önemli Gözlemlenemez Girdilerin Duyarlılığı hakkında Rakamsal Bilgi 
Seviye 3 gerçeğe uygun değer ölçümünde gözlemlenemez parametrelerin davranışı bağımsız olmayabilir, ve 
hem diğer gözlemlenemez parametreler, hem de gözlemlenebilir parametreler arasında çoğunlukla dinamik 
ilişkiler bulunur. Bu ilişkiler, belli bir aracın gerçeğe uygun değeri için önemli olduğunda, korelasyon 
parametreleri aracılığıyla açıkça dahil edilmekte, veya fiyatlandırma modelleri veya değerleme teknikleri 
aracılığıyla başka bir surette kontrol edilmektedir. Sıklıkla, bir değerleme tekniği birden fazla girdiden 
yararlandığında, belli bir girdinin seçimi, diğer girdiler için olası değerler aralığını sınırlar. Ek olarak, daha 
geniş piyasa faktörlerinin (örneğin faiz oranları, özkaynaklar, kredi veya emtia endeksleri veya döviz kurları) 
de etkisi olabilir. 
 
Aşağıda gösterilen değerler aralığı, Seviye 3’teki önemli risk pozisyonlarının değerlenmesinde kullanılan en 
yüksek ve en düşük girdileri temsil etmektedir. Açıklamayı oluşturan finansal araçların çeşitliliği önemlidir ve 
dolayısıyla belli parametrelerin aralıkları geniş olabilir. Örneğin, ipoteğe dayalı menkul kıymetlerde kredi 
spreadleri aralığı, daha dar spreadleri olan, işleyen daha likit pozisyonları temsil ederken, takibe giren 
pozisyonlarda daha geniş spreadler olacaktır. Seviye 3 daha az likit gerçeğe uygun değerli araçları 
içerdiğinden, ve her risk pozisyonu türü içinde fiyatlandırma farklılığının derecesi yüksek olduğundan, ilgili 
piyasa dinamiklerini dahil etmek üzere, parametrelerin geniş aralıkta görülmesi beklenir. Temel parametre 
türlerinin her birinin kısa bir açıklaması ve bunlar arasındaki önemli ilişkiler hakkında yorum aşağıda yer 
almaktadır.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Kredi Parametreleri, temerrüt olasılığının ve temerrüt sonucundaki zararların temsil edilebilmesini sağlayarak, 
risk alınan bir pozisyonun kredibilitesini değerlendirmek için kullanılır. Kredi spreadi kredibilitenin asli 
yansımasıdır ve o kuruluş ile referans gösterge arasındaki kredi kalitesi farkına imkan vermek için bir tahvil 
hamilinin isteyeceği üzere, gösterge referans aracın üstüne eklenen primi veya getiriyi yansıtır 
(değerlendirilmekte olan varlığa bağlı olarak, normalde LIBOR veya ilgili Hazine Enstrümanı) temsil eder. 
Daha yüksek kredi spreadi, daha düşük kredi kalitesine işaret eder belli bir tahvilin, veya borçlanan tarafından 
hamiline veya kredi verene geri ödenecek olan diğer kredi varlığının değerinin daha düşük olması sonucunu 
doğurur. Geri Kazanma Oranları, borç verenin, kredinin temerrüdü halinde tahsil edeceği ya da tahvilin 
temerrüdü halinde tahvil hamilinin tahsil edeceği tutara dair bir tahmini temsil eder. Daha yüksek kredi 
spreadleri oranları, diğer parametrelerin sabit tutulması halinde, belli bir tahvil pozisyonu için daha yüksek bir 
değerleme sonucu verir. Sabit Temerrüt Oranı (CDR) ve Sabit Ön Ödeme Oranı (CPR) daha karmaşık kredi 
ve tahvil varlıklarının değerlenmesine imkan verir, zira bu parametreler, planlanan geri ödemelerden ve 
kuponlardan doğan sürekli temerrütleri veya borçlananın ek ön ödemeler (genellikle gönüllü) yapıp 
yapmadığını tahmin eder. Bu parametreler, geri ödemelerin borçlanan tarafından zaman içinde tevdi edildiği 
ya da borçlananın krediyi erkenden geri ödeyebileceği (örneğin bazı konut ipoteklerinde görülmektedir) ipotek 
veya diğer borç verme türleri için gerçeğe uygun değer görüşü oluşturmada özellikle geçerlidir. Borç veren 
nihai olarak daha az nakit tahsil edeceğinden, daha yüksek CDR belli bir tahvilin veya ipoteğin daha düşük 
değerlenmesine yol açar.  
 
Faiz oranları, kredi spreadleri, enflasyon oranları, döviz kurları ve hisse senedi fiyatları, türevin hamilinin 
tahsil edeceği getirinin, bu dayanak referansların zaman içindeki davranışına bağımlı olduğu bazı opsiyon 
araçlarında veya diğer karmaşık türevlerde referans alınmaktadır. Volatilite parametreleri, dayanak aracın 
getirilerinin değişkenliğinin değerlendirilmesine imkan vererek, opsiyon davranışının anahtar özelliklerini 
açıklar. Bu volatilite, bir olasılık ölçüsüdür, ve daha yüksek volatilite belli bir sonucun gerçekleşme 
olasılığının daha yüksek olduğuna işaret eder. Dayanak referanslar (faiz oranları, kredi spreadleri vb.), 
opsiyondan beklenebilecek getirinin boyutunu açıklamak suretiyle, opsiyonların değerlemesi üzerinde etkide 
bulunur. Dolayısıyla belli bir opsiyonun değeri, dayanak aracın değerine ve o aracın volatilitesine (getiri 
boyutunu temsilen) ve o getirinin gerçekleşme olasılığına bağlıdır. Volatilitenin yüksek olduğu durumlarda, 
pozitif getiri olasılığı daha yüksek olduğundan, opsiyon hamili opsiyonun değerini daha yüksek görecektir. 
Opsiyonun işaret ettiği getirinin önemli olduğu durumlarda da daha yüksek opsiyon değeri ortaya çıkar.  
 
Türev veya diğer bir aracın birden fazla dayanak referansı olduğu durumlarda, dayanak referanslar arasındaki 
etkisel ilişkileri açıklamak için korelasyonlar kullanılır. Bu ilişkilerin bazılarının arkasında, örneğin emtia 
korelasyonu ve faiz oranı-döviz kuru korelasyonları, normalde emtia gruplarına global talebin etkisi, veya faiz 
oranlarının döviz kurları üzerindeki fiyatlandırma paritesi etkisi gibi, makro ekonomik faktörler bulunur. 
Örneğin kredi türevleri ve hisse senedi sepeti türevleri sözkonusu olduğunda, kredi referansları veya hisse 
senetleri arasında daha spesifik ilişkiler bulunabilir. Kredi performansı ile bir dizi kredi ismi arasındaki ilişkiyi 
tahmin etmek için kredi korelasyonları kullanılır, bir dizi hisse senedinin getirileri arasındaki ilişkiyi tahmin 
etmek için ise hisse senedi korelasyonları kullanılır. Korelasyona açık bir türev ya uzun ya da kısa 
korelasyonludur. Yüksek korelasyon, dayanak referanslar arasında güçlü bir ilişki olduğuna işaret eder, ve 
uzun korelasyonlu bir türevin değerinin artmasına yol açar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar 
arasındaki ilişkinin zıt olduğuna işaret eder, yani dayanak referansın fiyatında artış, diğerinin fiyatında düşüşe 
yol açar. 
 
Daha az likit menkul kıymetlerin değerlemesinde VAFÖK (vergi, amortisman, faiz öncesi kar) çarpanı 
yaklaşımı kullanılabilir. Bu yaklaşımda bir kuruluşun işletme değeri ('EV'), gözlemlenebilir ve kıyaslanabilir 
bir kuruluşun EV / VAFÖK rasyosunu bularak ve bu rasyoyu, değerlemesinin tahmin edildiği kuruluşun 
VAFÖK’üne uygulamak suretiyle tahmin edilebilir. Bu yaklaşımda genel olarak borsaya kote olan 
kıyaslanabilir kuruluşun likiditesi ile, değerlemesi yapılan şirketin likiditesi arasındaki fark nedeniyle likidite 
düzeltmesi uygulanır. Daha yüksek EV/VAFÖK çarpanı, daha yüksek bir gerçeğe uygun değere ulaştırır. 
  



 

Seviye 3’te sınıflandırılan finansal araçlar ve gözlemlenemez girdiler hakkında rakamsal bilgiler 
31 Ara 2018 

m. € Gerçeğe uygun değer  Önemli gözlemlenemez girdi(ler) 
(Seviye 3) 

Aralığı 
(aksi belirtilmedikçe)  Varlıklar  Yüküm-

lülükler  
Değerleme teknik(ler)i1  

Gerçeğe uygun değerden taşınan – 
satılmak üzere elde tutulan, 
gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen ve satılmaya hazır Finansal 
Araçlar: 

      

Satılmak üzere  elde tutulan, İpoteğe 
ve diğer varlıklara dayalı menkul 
kıymetler: 

      

Ticari ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler  

66 0  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %120 

   İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  97 1,444 
    Sabit temerrüt oranı 2   

İpoteğe ve diğer varlıklara dayalı 
menkul kıymetler  

745 0  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %102 

   İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  26 2,203 
    Geri kazanma oranı  %0  %90 
    Sabit temerrüt oranı  %0  %16 
    Sabit ön ödeme oranı  %0  %42  
Toplam ipoteğe ve diğer varlıklara 
dayalı menkul kıymetler  

811 0     

Borçlanma senetleri ve diğer borç 
yükümlülükleri  

3,876 1,764 Fiyat bazlı Fiyat  %0 %148  

Alım-satım amaçlı elde tutulan  3,037 0 İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  5 582 
Kurumsal, Devlet ve diğer borç 
yükümlülükleri  

3,037      

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu 
olarak kar/zarara yansıtılan alım-
satım amaçlı olmayan finansal 
varlıklar  

726      

Gerçeğe uygun değer farkı 
kar/zarara yansıtılan 

0 1,764     

Gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelirlere yansıtılan 

114      

Sermaye menkul kıymetleri 1,244 0 Piyasa yaklaşımı Net varlık değeri başına 
fiyat  

%70  %100  

Alım-satım amaçlı elde tutulan 239 0  İşletme değeri / VAFÖK 
(çarpanı) 

6 17 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu 
olarak kar/zarara yansıtılan alım-
satım amaçlı olmayan finansal 
varlıklar 

1,005      
İndirgenmiş nakit akımı  Ağırlıklı ortalama 

maliyet sermaye  
%7 %20 

Krediler  7,167 15  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %341 
Alım-satım amaçlı elde tutulan 5,651 15  İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan) 40 930 
Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu 
olarak kar/zarara yansıtılan alım-
satım amaçlı olmayan finansal 
varlıklar 

1,362   Sabit temerrüt oranı  0 0 

Gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen kar veya zarar  

0 0  Geri kazanma oranı  %35 %40 
İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  30 2,864 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal 
varlıklar 

154   Geri kazanma oranı  %25 %75 

Kredi taahhütleri 0 0 Kredi fiyatlandırma modeli  Kullandırım  %0  %100  
Diğer finansal araçlar  2,9992  2573  İndirgenmiş nakit akımı  İç verim oranı  %3 %46 
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
türev dışı finansal araçlar toplamı  

16,097 2,037  Repo faizi (baz puan) 65 387 

1 Değerleme teknik(ler)i ve sonrasında önemli gözlemlenemez girdi(ler) ilgili toplam pozisyonla alakalıdır. 
2 Diğer finansal varlıklar arasında, 26 milyon Euro tutarında diğer alım-satım varlıkları, 3.0 milyar Euro tutarında zorunlu olarak gerçeğe uygun değerden tayin edilen diğer finansal 
varlıklar bulunmaktadır. 
3 Diğer finansal yükümlülükler arasında, 185 milyon Euro tutarında gerçeğe uygun değerden tayin edilen repo anlaşmaları çerçevesinde satılan menkul kıymet ve 72 milyon Euro 
tutarında gerçeğe uygun değerden tayin edilen diğer finansal yükümlülükler bulunmaktadır. 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
31 Ara 2018 

m. € Gerçeğe uygun değer  Önemli gözlemlenemez 
girdi(ler) (Seviye 3) 

Aralığı 
(aksi belirtilmedikçe)  Varlıklar  Yüküm-

lülükler  
Değerleme teknik(ler)i1 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
finansal araçlar: 

      

Türev finansal araçlardan 
piyasa değerleri: 

      

Faiz oranı türevleri  4,264 2,568 İndirgenmiş nakit akımı  Swap oranı (baz puan)  (124) 2,316 
    Enflasyon swap oranı  %1 %6 
    Sabit temerrüt oranı  %0 %35 
    Sabit ön ödeme oranı %2 %43 
   Opsiyon fiyatlandırma 

modeli  
Enflasyon volatilitesi %0 %5 

    Faiz oranı volatilitesi  %0 %31 
    IR - IR korelasyonu  %(30)  %90 
    Melez korelasyon  %(59)  %75 
Kredi türevleri  638 964 İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz 

puan)  
0 1,541 

    Geri kazanma oranı  %0  %80 
   Korelasyon 

fiyatlandırması modeli  
Kredi korelasyonu %25 %85 

Hisse senedi türevleri  1,583 1,498 Opsiyon fiyatlandırma 
modeli  

Hisse volatilitesi %4 %96 

    Endeks volatilitesi  %11 %79 
    Endeks - endeks 

korelasyonu  
1 1 

    Hisse – hisse 
korelasyonu  

%2 %89 

    Hisse forward  %0 %63 
    Endeks forward %0 %5 
Döviz türevleri  1,034 1,005 Opsiyon fiyatlandırma 

modeli  
Volatilite  %(6) %34 

Diğer türevler  997 (357)1   İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spread (baz 
puan)  

- - 

   Opsiyon fiyatlandırma 
modeli  

Endeks volatilitesi  %5 %92 

    Emtia korelasyonu  %0  % 0  
Türev finansal 
araçlardan toplam 
piyasa değerleri 

8,516 5,677     

1 Barındıran sözleşmenin amortismana tabi tutulmuş maliyetten taşındığı ama gömülü türevinin ayrıldığı, sözleşmelere gömülü türevler içermektedir. 
 
  



 

 
31 Ara 2017 

m. € Gerçeğe uygun değer  Önemli gözlemlenemez girdi(ler) 
(Seviye 3) 

Aralığı 
(aksi belirtilmedikçe)  Varlıklar  Yüküm-

lülükler  
Değerleme teknik(ler)i1  

Gerçeğe uygun değerden taşınan –  
satılmak üzere elde tutulan, 
gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen ve satılmaya hazır Finansal 
Araçlar: 

      

Satılmak üzere  elde tutulan, İpoteğe 
ve diğer varlıklara dayalı menkul 
kıymetler: 

      

Ticari ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler  

79 0  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %102 

   İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  136 2,217 
       

İpoteğe ve diğer varlıklara dayalı 
menkul kıymetler  

714 0  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %102 

   İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  12  2,000 
    Geri kazanma oranı  %0  %90 
    Sabit temerrüt oranı  %0  %25 
    Sabit ön ödeme oranı  %0  %29  
Toplam ipoteğe ve diğer varlıklara 
dayalı menkul kıymetler  

793 0     

Borçlanma senetleri ve diğer borç 
yükümlülükleri  

3,870 1,307  Fiyat bazlı Fiyat  %0 %176  

Satılmak üzere elde tutulan  3,559 2  İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  34 500 
Kurumsal, Devlet ve diğer borç 
yükümlülükleri  

3,559      

Gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen kar veya zarar  

44 1,305     

Satılmaya hazır 267      
Sermaye menkul kıymetleri 913 0 Piyasa yaklaşımı Net varlık değeri başına 

fiyat  
%60  %100  

    İşletme değeri / VAFÖK 
(çarpanı) 

1 4 

Alım-satım amaçlı elde tutulan  282 0     
Gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen kar veya zarar  

151  İndirgenmiş nakit akımı  Ağırlıklı ortalama 
maliyet sermaye  

%8 %20 

Satılmaya hazır  480  

Krediler  7,397 0  Fiyat bazlı Fiyat  %0  %161 
Satılmak üzere  elde tutulan  4,376 0  İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan) 190 1,578 
Gerçeğe uygun değerden tayin 
edilen  

338 0  Sabit temerrüt oranı  - - 

Satılmaya hazır  2,684   Geri kazanma oranı  %40 %40 
Kredi taahhütleri  0 8 İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz puan)  5 261 
    Geri kazanma oranı  %37 %75 
   Kredi fiyatlandırma modeli  Kullandırım  %0  %100  
Diğer finansal araçlar  1,7102  1313  İndirgenmiş nakit akımı  İç verim oranı  %1 %24  
Gerçeğe uygun değerden taşınan 
türev dışı finansal araçlar toplamı  

14,683 1,446  Repo faizi (baz puan) 224 254 

1 Değerleme teknik(ler)i ve sonrasında önemli gözlemlenemez girdi(ler) ilgili toplam pozisyonla alakalıdır. 
2 Diğer finansal varlıklar arasında, 34 milyon Euro tutarında diğer alım-satım varlıkları, 956 milyon Euro tutarında gerçeğe uygun değerden tayin edilen 
diğer finansal varlıklar, 674 milyon Euro tutarında satılmaya hazır diğer finansal varlıklar bulunmaktadır. 
3 Diğer finansal yükümlülükler arasında, 131 milyon Euro tutarında gerçeğe uygun değerden tayin edilen repo anlaşmaları çerçevesinde satılan menkul 
kıymet bulunmaktadır.  



 

 
31 Ara 2017 

m. € Gerçeğe uygun değer  Önemli gözlemlenemez 
girdi(ler) (Seviye 3) 

Aralığı 
(aksi belirtilmedikçe)  Varlıklar  Yüküm-

lülükler  
Değerleme teknik(ler)i1 

Gerçeğe uygun 
değerden taşınan 
finansal araçlar: 

      

Türev finansal araçlardan 
piyasa değerleri: 

      

Faiz oranı türevleri  4,466 2,250 İndirgenmiş nakit akımı  Swap oranı (baz puan)  (72) 1,036 
    Enflasyon swap oranı  %(3) %11 
    Sabit temerrüt oranı  %0 %16 
    Sabit ön ödeme oranı %2 %38 
   Opsiyon fiyatlandırma 

modeli  
Enflasyon volatilitesi %0 %5 

    Faiz oranı volatilitesi  %0 %103 
    IR - IR korelasyonu  %(25)  %100 
    Melez korelasyon  %(85)  %90 
Kredi türevleri  630 909 İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spreadi (baz 

puan)  
0 17,957 

    Geri kazanma oranı  %0  %94 
   Korelasyon 

fiyatlandırması modeli  
Kredi korelasyonu %37 %90 

Hisse senedi türevleri  728 1,347 Opsiyon fiyatlandırma 
modeli  

Hisse volatilitesi %6 %90 

    Endeks volatilitesi  %7 %53 
    Endeks - endeks 

korelasyonu  
- - 

    Hisse – hisse 
korelasyonu  

%2 %93 

    Hisse forward  %0 %7 
    Endeks forward %0 %95 
Döviz türevleri  1,113 1,058 Opsiyon fiyatlandırma 

modeli  
Volatilite  %(6) %31 

Diğer türevler  402 1291 

   
İndirgenmiş nakit akımı  Kredi spread (baz 

puan)  
- - 

   Opsiyon fiyatlandırma 
modeli  

Endeks volatilitesi  %0 %79 

    Emtia korelasyonu  %10  % 75  
Türev finansal 
araçlardan toplam 
piyasa değerleri 

7,340 5,693     

1 Barındıran sözleşmenin amortismana tabi tutulmuş maliyetten taşındığı ama gömülü türevinin ayrıldığı, sözleşmelere gömülü türevler içermektedir. 
 
 
Raporlama tarihinde elde tutulan ya da dolaşımda olan Seviye 3 araçlardan realize edilmemiş 
kazançlar veya zararlar  
 
Seviye 3 Araçları üzerindeki gerçekleşmemiş kazançlar veya kayıplar, yalnızca gözlemlenemeyen 
parametrelere bağlı değildir. Hiyerarşinin bu seviyesindeki araçların değerlemesindeki parametre girdilerinin 
pek çoğu gözlemlenebilirdir ve kazanç veya zarar dönem içinde kısmen bu gözlemlenebilir parametrelerdeki 
hareketlerden dolayıdır. Hiyerarşinin bu seviyesindeki pozisyonların pek çoğu, gerçeğe uygun değer 
hiyerarşisinin diğer seviyelerinde kategorize edilen araçlar ile ekonomik olarak riske karşı korunma 
sağlanmıştır. Bütün bu riskten korunma işlemlerinden kaydedilmiş olan dengeleyici kazançlar ve zararlar 
aşağıdaki tabloda yer almamaktadır. Bu tablo yalnızca, UFRS 13’e göre raporlama tarihinde elde tutulan ve 3. 
Seviyede sınıflandırılan araçların kendisi ile ilgili kazançları ve zararları göstermektedir. 3. Seviye araçlardan 
realize edilmemiş kazançlar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda gerçeğe hem net faiz gelirine hem de uygun 
değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklardan/yükümlülüklerden net kazançlara dahil edilmiştir. 
 
  



 

mln. €  31 Ara 2018 31 Ara 2017 

Gerçeğe uygun değerden taşınan finansal varlıklar:      

Alım-satım amaçlı menkul kıymetler  46 (15) 

Türev finansal araçlardan pozitif piyasa değerleri 1,152 171 

Diğer alım-satım amaçlı varlıklar  136 55 

Gerçeğe uygun değer farkı  kar / arara yansıtılan alım-satım amaçlı olmayan  
finansal varlıklar  

354 - 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar  0 2 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklar   2 - 

Satılmaya hazır finansal varlıklar  - 123 

Gerçeğe uygun değerden tayin edilen diğer finansal varlıklar 2 33 

Gerçeğe uygun değerden taşınan toplam finansal varlıklar  1,692 368 

Gerçeğe uygun değerden taşınan finansal yükümlülükler:  
 

 

Alım-satım amaçlı menkul kıymetler  0 3 

Türev finansal araçlardan negatif piyasa değerleri  (849) (740) 

Diğer alım-satım yükümlülükleri  0 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 124 4 

Gerçeğe uygun değerden tayin edilen diğer finansal yükümlülükler  294 (249) 

Gerçeğe uygun değerden taşınan toplam finansal yükümlülükler (431) (981) 

Toplam  1,261 (613) 

 
Alım-Satım Tarihi Karının Muhasebeleştirilmesi 
 
Eğer bir değerleme tekniğinde kullanılan gözlemlenemez önemli girdiler varsa, finansal araç işlem fiyatından 
kaydedilir ve varsa alım-satım tarihi karı ertelenir. Aşağıdaki tablo, gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan olarak sınıflandırılan finansal araçlar için önemli gözlemlenemez parametreler nedeniyle ertelenen 
alım-satım tarihi karlarının yıldan yıla hareketini göstermektedir. Bakiyesi ağırlıklı olarak türev araçlar ile 
ilgilidir. 
 

mln. €  2018 2017 

Yıl başındaki bakiye 5961 916 

Dönem içindeki yeni alım-satımlar  226 277 

Amortisman  (126) (282) 

Vadesi gelen işlemler  (126) (140) 

Sonradan gözlemlenebilire alınanlar  (42) (71) 

Döviz kuru değişiklikleri  2 (11) 

Yıl sonundaki bakiye  531 690 
1 UFRS 9 nedeniyle işlemlerin yeniden değerlendirilmesi sonucu açılış bakiyeleri yeniden ifade edilmiştir. 
 
 
14- Gerçeğe Uygun Değerden Taşınmayan Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri 
 
Grup’un, bilançoda gerçeğe uygun değerden taşınmayan finansal araçlarının gerçeğe uygun değerini 
belirlemek için kullanılan değerleme teknikleri, Not 14 “Gerçeğe uygun değerden taşınan Finansal Araçlar” 
kısmında belirtilenlerle paraleldir. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Gerçeğe uygun değerden taşınmayan diğer finansal araçlar, gerçeğe uygun değer esasına göre 
yönetilmemektedir: örneğin, perakende krediler ve mevduatlar ve kurumsal müşterilere açılan krediler. Bu 
araçlar için gerçeğe uygun değerler yalnızca açıklama için hesaplanmakta olup, bilançoyu veya gelir tablosunu 
etkilememektedir. Ek olarak, araçlar genellikle alınıp satılmadığı için, bu gerçeğe uygun değerleri belirlemede 
önemli yönetim muhakemesi gerekmektedir. 
 
Kısa vadeli finansal araçlar: ağırlıklı olarak kısa vadeli olan aşağıdaki araçların defter değeri, gerçeğe uygun 
değerlerinin makul bir tahminini temsil etmektedir. 
 

Varlıklar   Yükümlülükler  
Nakit ve merkez bankası bakiyeleri  Mevduatlar  

Bankalar arası bakiyeler (merkez bankaları hariç)  Geri alım sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası 
fonları ve satılan menkul kıymetler  

Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan merkez 
bankası fonları ve alınan menkul kıymetler 

Ödünç verilen menkul kıymetler  

Ödünç alınan menkul kıymetler  Diğer kısa vadeli borçlanmalar  
Diğer finansal varlıklar  Diğer finansal yükümlülükler  

 

Bu kategoriler içinde yer alan daha uzun vadeli finansal araçlar için gerçeğe uygun değer, bilanço tarihinde, 
akdi nakit akımlarını, kalan vadesi ve kredi riskleri benzer olan varlıklardan kazanılabilecek oranlar, 
yükümlülükler için ise, yükümlülüklerin benzer kalan vadelerle ihraç edilebileceği oranlar kullanılarak iskonto 
etmek suretiyle belirlenmiştir. 

Krediler: Gerçeğe uygun değer, kredi riski, faiz oranı riski, döviz riski, ve yerine göre temerrüt tahminlerine 
dayalı zarar ve temerrüde dayalı kullanılan tutarlar için parametre girdilerini içeren indirgenmiş nakit akımı 
modelleri kullanılarak belirlenmiştir. Kredi riski, temerrüde dayalı zarar ve temerrüde dayalı kullanım 
parametreleri, müsait ve uygun oluşuna göre kredi veya kredi temerrüt swap piyasalarından alınan bilgiler 
kullanılarak belirlenmiştir. 
 
Çok sayıda homojen kredi içeren perakende kredilendirme portföyleri (ör. Alman mesken ipotekleri) için 
gerçeğe uygun değer, portföy bazında, portföyün akdi nakit akımlarını, bu tür kredilerdeki kendi yeni faiz 
oranlarımız kullanarak iskonto etmek suretiyle hesaplanmaktadır. Almanya dışındaki benzer perakende kredi 
portföyleri için, gerçeğe uygun değer, portföy bazında, portföyün akdi nakit akımlarını, risksiz faiz oranları 
kullanarak iskonto etmek suretiyle hesaplanmaktadır. Bu bugünkü değer hesaplaması da, bilanço tarihinde 
düzenlenmiş olsa benzeri kredilerden kazanılacak marjlardan iskonto etmek suretiyle kredi riskine göre 
düzeltilmektedir. Diğer portföyler için bugünkü değer hesaplaması, temerrüt olasılığı ve temerrüde dayalı zarar 
ve teminatlandırma seviyesi dahil çeşitli parametrelere dayalı olarak kredinin tahmini ömrü üzerinden 
beklenen zarar hesaplanarak kredi riski düzeltmesine tabi tutulur. Kurumsal kredi portföylerinin gerçeğe 
uygun değeri, beklenen vadeler üzerinden yapılan marj projeksiyonunu, Grup’un kurumsal kredilendirme 
portföyüne benzer kredi portföyleri ile teminatlandırılmış olan teminatlı kredilendirme yükümlülüğü (“CLO”) 
işlemlerinin cari piyasa değerlerinden üretilen parametreler kullanarak iskonto etmek suretiyle tahmin edilir. 
 
Geri satım anlaşmaları çerçevesinde satın alınan menkul kıymetler, ödünç alınan menkul kıymetler, 
geri alım anlaşmaları çerçevesinde satılan menkul kıymetler ve ödünç verilen menkul kıymetler: 
Gerçeğe uygun değer, gelecekteki nakit akımlarını, uygun kredi riskine göre düzeltilmiş geri alım anlaşmaları 
çerçevesinde iskonto oranı kullanarak iskonto etmek suretiyle uygulanan değerleme tekniklerinden üretilir. 
Kredi riskine göre düzeltilmiş iskonto oranı, işlemde alınan veya rehnedilen teminatın bedelini de içerir. Bu 
ürünler normalde kısa vadelidir ve yüksek seviyede teminatlandırılmıştır, dolayısıyla gerçeğe uygun değer, 
defter değerinden önemli ölçüde farklı değildir. 
 
Uzun Vadeli borç ve tröst imtiyazlı menkul kıymetler: Gerçeğe uygun değer, varsa kote piyasa fiyatlarından 
belirlenir. Kote piyasa fiyatları bulunmadığında, gerçeğe uygun değer, geri kalan akdi nakit akımlarını, benzer 
özelliklerde bir aracın bilanço tarihinde ihraç edilebileceği bir orandan iskonto eden bir değerleme tekniği 
kullanılarak tahmin edilir. 
  



 

Bilançoda gerçeğe uygun değerden taşınmayan finansal araçlarının gerçeğe uygun değer tahminleri1 
  31 Ara 2018 

mln. €  Defter 
değeri 

Gerçeğe 
uygun 
değer 

Aktif 
piyasada 

kote edilen 
fiyatlar 

(Seviye 1) 

Ölçülebilir 
parametrelerle 

değerleme 
tekniği 

 (Seviye 2) 

Ölçülemez 
parametrelerle 

değerleme 
tekniği  

(Seviye 3) 
Finansal varlıklar:  

  
 

  

Nakit ve merkez bankası bakiyeleri  188,731 188,731 188,731 0 0 
Bankalar arası bakiyeler (merkez bankaları hariç)  8,881 8,881 78 8,804 0 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan merkez 
bankası fonları ve alınan menkul kıymetler 8,222 8,223 0 8,223 0 
Ödünç alınan menkul kıymetler  3,396 3,396 0 3,396 0 
 Krediler  400,297 395,900 0 10,870 385,029 
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler  0 0 0 0 0 
Diğer finansal varlıklar 80,089 80,193 850 79,343 1 
Finansal yükümlülükler:       
Mevduatlar  564,405 564,637 516 563,850 272 
Geri alım sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası 
fonları ve satılan menkul kıymetler  4,867 4,867 0 4,867 0 
Ödünç verilen menkul kıymetler 3,359 3,359 0 3,359 0 
Diğer kısa vadeli borçlanmalar  14,158  14,159  0 14,159  0 
Diğer finansal  yükümlülükler 100,683 100,683 1,816 98,866 1   
Uzun Vadeli borç 152,083 149,128 0 140,961 8,167 
Tröst imtiyazlı menkul kıymetler  3,168 3,114 0 3,114 0 

  
31 Ara 2017 

mln. €  Defter 
değeri 

Gerçeğe 
uygun 
değer 

Aktif 
piyasada 

kote 
edilen 

fiyatlar 
(Seviye 1) 

Ölçülebilir 
parametrelerle 

değerleme tekniği 
(Seviye 2) 

Ölçülemez 
parametrelerle 

değerleme 
tekniği  

(Seviye 3) 

Finansal varlıklar:  
  

 
  

Nakit ve merkez bankası bakiyeleri  225,655 225,655 225,655 0 0 
Bankalar arası bakiyeler (merkez bankaları hariç)  9,265 9,265 76 9,189 0 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan merkez 
bankası fonları ve alınan menkul kıymetler 9,971 9,973 0 9,973 0 
Ödünç alınan menkul kıymetler  16,732 16,732 0 16,732 0 
 Krediler  401,699 403,842 0 24,643  379,199  
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler  3,170 3,238 3,238 0 0 
Diğer finansal varlıklar  88,936 88,939 0 88,939 0 
Finansal yükümlülükler:       
Mevduatlar  580,812 580,945 2,108 578,837 (0) 
Geri alım sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası 
fonları ve satılan menkul kıymetler  18,105 18,103 0 18,103 0 
Ödünç verilen menkul kıymetler 6,688 6,688 0 6,688 0 
Diğer kısa vadeli borçlanmalar  18,411 18,412 0 18,412 0 
Diğer finansal yükümlülükler2 116,101  116,101  1,875 114,226116,101  0 
Uzun Vadeli borç 159,715 161,829 0 152,838 8,991 
Tröst imtiyazlı menkul kıymetler  5,491 5,920 0 5,920 0 

1 Tutarlar, Grup’un finansal araçların mahsubu konusunda Not 1 “Önemli Muhasebe Politikaları ve Kritik Muhasebe Tahminleri” kısmında açıklanan 
muhasebe politikasına paralel şekilde genel olarak brüt bazda gösterilmiştir. 
2 Yapılan yeniden ifade etme işlemi, Not 14 “Gerçeğe uygun değerden taşınmayan Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değerinden” Not 13 “Gerçeğe 
uygun değerden taşınan Finansal Araçlara” yapılan yeniden sınıflandırmayı temsil etmektedir. 
 
 
 
 
 



 

Krediler: Gerçeğe uygun değer ile defter değeri arasındaki fark, ağırlıklı olarak, beklenen temerrüt 
oranlarındaki artıştan ve ilk muhasebeleştirmeden sonra piyasa fiyatlamasının işaret ettiği likidite azalışından 
kaynaklanmıştır. Gerçeğe uygun değerdeki bu düşüşler, sabit faizli araçlardaki faiz oranı hareketlerden dolayı 
gerçeğe uygun değerde yaşanan artışla kısmen dengelenmiştir.  

Uzun Vadeli borç ve tröst imtiyazlı menkul kıymetler: Gerçeğe uygun değer ile defter değeri arasındaki 
fark, Grup’un bilanço tarihinde benzer vadede ve derecede borçlanma senedi ihraç edebileceği oranlarda, 
aracın ihraç edildiği zamandakine göre yaşanan değişimin etkisinden kaynaklanmıştır.  
 

15- Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar 
 

mln. €  31 Ara 2018   31 Ara 2017  

Borçlanma menkul kıymetleri:      

Alman hükümeti  - 8,131 

A.B.D. Hazinesi ve A.B.D. devlet kurumları  - 8,092 

A.B.D. yerel hükümetler (belediyeler)  - 2,436 

Diğer yabancı hükümetler  - 19,275 

Şirketler  - 6,775 

Diğer varlığa dayalı menkul kıymetler  - 1 

İpoteğe dayalı menkul kıymetler, A.B.D. federal kurumlarının 
yükümlülükleri dahil  

- 11 

Diğer borçlanma menkul kıymetleri  - 359 

Toplam borçlanma menkul kıymetleri  - 45,081 

Özkaynaklara dayalı menkul kıymetler: 
  

Hisse senetleri  - 897 

Yatırım sertifikaları ve yatırım fonları  - 97 

Toplam özkaynak menkul kıymetleri  - 994 

Diğer özkaynak payları  - 636 

Krediler  - 2,685 

Toplam satılmaya hazır finansal varlıklar  - 49,397 

 
Lütfen ayrıca bu raporun Not 7 “Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan Net Karlar (Zararlar)" kısmına da 
bakınız. 
 

16 – Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklar 
 
mln. €   31 Ara 2018  31 Ara 2017 

Geri satım sözleşmeleri kapsamında alınan menkul kıymetler  1,097  - 

Borçlanma senetleri:     

Alman hükümeti 7,705  - 
A.B.D. Hazinesi ve A.B.D. devlet kurumları 13,118  - 
A.B.D. yerel hükümetleri (belediyeler) 101  - 
Diğer yabancı hükümetler 18,152  - 
Kurumsallar 5,606  - 
Diğer varlığa dayalı menkul kıymetler  27  - 
A.B.D., federal kurumlarının yükümlülükleri dahil ipoteğe dayalı menkul kıymetler 103  - 
Diğer borçlanma senetleri  181  - 

Toplam borçlanma senetleri   44,993  - 

Krediler  5,092  - 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal varlıklar toplamı 51,182  - 



 

 
17- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Araçlar  
2016 yılının birinci çeyreğinde Grup, bankacılık hesaplarındaki gelir ve sermaye volatilitesini daha uygun 
şekilde göstermek üzere Vadeye Kadar Elde Tutulacak kategorisi kullanmaya başlamıştır. Grup’un mevcut 
bankacılık hesaplarındaki faiz oranı risklerini yönetmeye ek olarak, yeni muhasebe sınıflandırması, Grup’un 
vade dönüşümü gibi belli aktif pasif yönetim hedeflerini desteklemektedir. 
 
Grup, 3.2 milyar Euro tutarında Satılmaya Hazır Menkul Kıymetlerini, 4 Ocak 2016’dan geçerli olmak üzere 
Vadeye Kadar Elde Tutulacak yatırımlar olarak yeniden sınıflandırmıştır. Yeniden sınıflandırılan bütün 
varlıklar, yüksek kaliteli devlet, uluslar üstü ve kurum tahvilleridir ve Grup’un Stratejik Likidite Rezervinin 
bir parçası olarak Grup Hazinesi tarafından yönetilmektedir. 
 
Satılmaya Hazır iken Vadeye Kadar Elde Tutulacak olarak yeniden sınıflandırılan finansal 
varlıkların defter değerleri ve gerçeğe uygun değerleri 

mln. €  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Yeniden sınıflandırılan borçlanma senetleri Defter 
Değeri 
(DD) 

Gerçeğe 
Uygun değer 

(GUD) 

Defter 
Değeri 
(DD 

Gerçeğe 
Uygun 
değer 

(GUD) 
G7 Devlet Tahvilleri  - - 423 434 
Diğer Devlet, uluslar üstü ve kurum tahvilleri - - 2,747 2,804 

Vadeye Kadar Elde Tutulacak olarak yeniden sınıflandırılan 
toplam finansal varlıklar  - - 3,170 3,238 

 
 
18- Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 
 
İştiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluşlardaki yatırımlar, muhasebenin özkaynak yöntemi kullanılarak 
muhasebeleştirilmektedir.  
 
Grup, 65 (2017: 77) ilişkili kuruluşta ve 13 (2017: 13) ortak kontrol edilen kuruluşta paya sahiptir. İki adet 
ilişkili kuruluş Grup için önemli addedilmektedir.  
 
 
31 Aralık 2018 itibarıyla önemli yatırımlar1 
Yatırım   İşyeri merkezi  İlişkinin niteliği   Sahiplik yüzdesi 
Huarong Rongde Asset Management Company Limited  Pekin, Çin  Stratejik Yatırım         %40.7  
       

Harvest Fund Management Co., Ltd.  Shanghai, Çin  Stratejik Yatırım  %30.0  
1 Grup, hisse yüzdesi ve yönetim kurulunda temsil edildiği üye sayısı ile, yatırım yaptığı bu kuruluşlar üzerinde önemli etkiye 
sahiptir. 

 
Huarong Rongde Asset Management Company Limited hakkında özet finansal bilgi1 
mln. €   31 Ara 2017  31 Ara 2016 
Toplam net gelirler   197  193 
Net kar  157  146 
Diğer kapsamlı gelirler  (19)  (2) 
Toplam kapsamlı gelirler2 138 143 

mln. €  31 Ara 2017  31 Ara 2016 
Toplam varlıklar  7,058  5,243 
Toplam yükümlülükler  5,579  4,052 
Azınlık payları   739  534 
Özkaynak yöntemine göre taşınan kuruluşun net varlıkları  740 657  
1 Grup ile Huarong Rongde Asset Management Company Limited’in raporlama zaman çizgilerindeki farklılık nedeniyle Aralık 2018’de Aralık 2017 Çin GAAP 
denetlenmiş finansallara dayalı olarak, Aralık 2017 için ise Aralık 2016 Çin GAAP denetlenmiş finansallarına dayalı olarak özkaynak yöntemi muhasebesi uygulanmıştır. 
2 Grup 2018 raporlama döneminde Huarong Rongde Asset Management Company Limited’den 17 milyon Euro tutarında temettü tahsil etmiştir (2017: 23 milyon Euro) 



 

Huarong Rongde Asset Management Company Limited’in toplam net varlıklarının Grup’taki defter değeri 
ile mutabakatı 1  
mln. €  31 Ara 2017  31 Ara 2016 
Özkaynak yöntemine göre taşınan kuruluşun net varlıkları   740  657 
Yatırım yapılan kuruluşun sermayesinde Grup’un sahiplik yüzdesi   %40.7   %40.7  
Net varlıklardan Grup’un payı   301  268 
Şerefiye  0  0 
Maddi Olmayan Varlıklar   0  0 
Diğer düzeltmeler   (17)  (22) 
Defter değeri 2 284 246  
1 Grup ile Huarong Rongde Asset Management Company Limited’in raporlama zaman çizgilerindeki farklılık nedeniyle Aralık 2018’de 

Aralık 2017 Çin GAAP denetlenmiş finansallara dayalı olarak, Aralık 2017 için ise Aralık 2016 Çin GAAP denetlenmiş finansallarına 
dayalı olarak özkaynak yöntemi muhasebesi uygulanmıştır.  

2 2018 ve 2017’de değer düşüklüğü zararı yoktur 

 
Harvest Fund Management Co., Ltd. hakkında özet finansal bilgi  
mln. €  31 Ara 20181  31 Ara 20172 
Toplam net gelirler   597  537 
Net kar  162  152 
Diğer kapsamlı gelirler  1  (1) 
Toplam kapsamlı gelirler2 163 150 

mln. €  31 Ara 2018  31 Ara 2017 
Toplam varlıklar  1,123  1,448 
Toplam yükümlülükler  398  853 
Azınlık payları   45  24 
Özkaynak yöntemine göre taşınan kuruluşun net varlıkları  681 571  
1 Aralık 2018 rakamları 2018 denetlenmemiş finansallarına dayalıdır  
2 Aralık 2017 rakamları 2017 denetlenmiş finansallarına dayalıdır  
3 Grup, 2018 raporlama döneminde Harvest Fund Management Co., Ltd.’den 12 milyon Euro tutarında temettü tahsil etmiştir (2017: 7 milyon Euro) 

 
Harvest Fund Management Co., Ltd.’in toplam net varlıklarının Grup’taki defter değeri ile mutabakatı  
mln. €  31 Ara 20181  31 Ara 20172 
Özkaynak yöntemine göre taşınan kuruluşun net varlıkları   681  571 
Yatırım yapılan kuruluşun sermayesinde Grup’un sahiplik yüzdesi   %30   %30  
Net varlıklardan Grup’un payı   204  171 
Şerefiye  17  16 
Maddi Olmayan Varlıklar   14  14 
Diğer düzeltmeler   1  4 
Defter değeri 3 236 205  
1 Aralık 2018 rakamları 2018 denetlenmemiş finansallarına dayalıdır  
2 Aralık 2017 rakamları 2017 denetlenmiş finansallarına dayalıdır   
3 2018’de değer düşüklüğü zararı yoktur (2017’de 1 milyon Euro) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Grup’un münferiden önemsiz olan ilişkili kuruluşlardaki ve ortak girişimlerdeki hissesi hakkında 
toplulaştırılmış finansal bilgi  

mln. €   31 Ara 2018   31 Ara 2017  
Grup için münferiden önemli olmayan bütün ilişkili kuruluşların defter değeri 359 415 

Devam eden faaliyetlerden kardan (zarardan) Grup’un payının toplam tutarı 30 35 
Devam etmeyen faaliyetlerden vergi sonrası kardan (zarardan) Grup’un payının 
toplam tutarı 

0 0 

Diğer kapsamlı gelirlerden Grup’un payının toplam tutarı (8) (33) 
Toplam kapsamlı gelirlerden Grup’un payının toplam tutarı 22 2 

 
19- Finansal Varlıkların ve Finansal Yükümlülüklerin Mahsubu 
Grup, belli finansal varlıkları ve finansal yükümlülükleri, Not 1 "Önemli Muhasebe İlkeleri ve Kritik 
Muhasebe Tahminleri: Finansal Araçların Mahsubu" kısmında açıklanan kriterlere göre bilançoda net esasa 
göre sunabilmektedir. 
 
Aşağıdaki tablolar, mahsubun konsolide bilanço üzerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastır netleşme 
anlaşmasına veya benzeri bir anlaşmaya tabi araçların netleştirilmesinin finansal etkisi, ve müsait nakit ve 
finansal araç cinsi teminatlar hakkında bilgi vermektedir. 
 

Varlıklar 31 Aralık 2018 
    Bilançoda mahsup edilmeyen 

tutarlar 
 

m. € Finansal 
varlıkların 

brüt tutarları 

Bilançoda 
mahsup 

edilen brüt 
tutarlar 

Finansal 
varlıkların 
bilançoda 
gösterilen 

net tutarları 

Mastır 
Netleşme 
Anlaşma-

larının 
Etkisi 

Nakit 
teminat 

Finansal 
araç cinsi 
teminat1 

Net tutar 

Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan 
merkez bankası fonları ve alınan menkul 
kıymetler (icra edilebilir) 8,194 (2,629) 5,565 0 0 (5,565) 0 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan 
merkez bankası fonları ve alınan menkul 
kıymetler (icra edilemez) 2,656 0 2,656 0 0 (2,169) 488 
Ödünç alınan menkul kıymetler (icra edilebilir)  3,157 0 3,157 0 0 (3,055) 102 
Ödünç alınan menkul kıymetler (icra edilemez)  239 0 239 0 0 (239) 0 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan 
finansal varlıklar (icra edilebilir) 435,306 (73,286) 362,020 (250,476) (39,006) (63,733) 8,805 

Bunların içinden: Türev finansal araçlardan 
pozitif piyasa değerleri (icra edilebilir) 324,348 (19,269) 305,080 (250,231) (38,731) (6,682) 9,436 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan 
finansal varlıklar (icra edilemez) 211,323 0 211,323 0 (1,858) (12,013) 197,452 

Bunların içinden: Türev finansal araçlardan 
pozitif piyasa değerleri (icra edilemez) 14,978 0 14,978 0 (1,858) (1,277) 11,843  

Toplam gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal varlıklar  646,629 (73,286) 573,344 (250,476) (40,864) (75,746) 206,257 
Krediler (amortismana tabi tutulmuş maliyetten)  400,297 0 400,297 0 (13,505) (39,048) 347,743 
Diğer varlıklar  107,633 (14,189) 93,444 (29,073) (522) (92) 63,757 

Bunların içinden: riskten korunma muhasebesi 
nitelikleri taşıyan türevlerden pozitif piyasa 
değerleri (icra edilebilir) 3,451 (423) 3,028 (2,347) (520) (92) 69 

Netleşmeye tabi olan geri kalan varlıklar 1,097 0 1,097 0 0 (621) 475 
Netleşmeye tabi olmayan geri kalan varlıklar  268,338 0 268,338 0 (227) (1,540) 266,571 
Toplam varlıklar 1,438,241 (90,104) 1,348,137 (279,550) (55,118) (128,075) 885,394 

1 Gayrimenkuller ve finansal-araç-olmayan diğer teminatlar hariçtir. 

  



 

Yükümlülükler 31 Aralık 2018 
    Bilançoda mahsup edilmeyen 

tutarlar 
 

m. € Finansal 
yükümlü-

lüklerin brüt 
tutarları 

Bilançoda 
mahsup 

edilen brüt 
tutarlar 

Finansal 
yükümlü-
lüklerin 

bilançoda 
gösterilen net 

tutarları 

Mastır 
Netleşme 
Anlaşma-

larının 
Etkisi 

Nakit 
teminat 

Finansal 
araç cinsi 
teminat 

Net tutar 

Mevduatlar 564,405 0 564,405 0 0 0 564,405 
Yeniden alım sözleşmeleri uyarınca 
alınan merkez bankası fonları ve satılan 
menkul kıymetler (icra edilebilir) 7,145 (3,677) 3,468 0 0 (3,468) 0 
Yeniden alım sözleşmeleri uyarınca 
alınan merkez bankası fonları ve satılan 
menkul kıymetler (icra edilemez) 1,399 0 1,399 0 0 (1,140) 259 
Ödünç verilen menkul kıymetler (icra 
edilebilir) 3,164 0 3,164 0 0 (3,164) 0 
Ödünç verilen menkul kıymetler (icra 
edilemez) 195 0 195 0 0 (164) 31 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal yükümlülükler (icra 
edilebilir) 399,625 (71,469) 328,156 (251,495) (25,232) (40,935) 10,493 

Bunların içinden: Türev finansal 
araçlardan negatif piyasa değerleri 
(icra edilebilir) 309,401 (18,978) 290,423 (250,908) (25,232) (4,805) 9,478 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal yükümlülükler (icra 
edilemez) 87,524 0 87,524 0 (2,301) (11,268) 73,955 

Bunların içinden: Türev finansal 
araçlardan negatif piyasa değerleri 
(icra edilemez) 11,064 0 11,064 0 (1,494) (573) 8,996 

Toplam gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler  487,149 (71,469) 415,680 (251,495) (27,533) (52,204) 84,448 
Diğer yükümlülükler  132,470 (14,957) 117,513 (42,260) (73) (158) 75,022 

bunların içinden: riskten korunma 
muhasebesi nitelikleri taşıyan 
türevlerden negatif piyasa değerleri 
(icra edilebilir)  2,537 (615) 1,922 (1,670) (71) (158) 23 

Netleşmeye tabi olmayan geri kalan 
yükümlülükler  173,577 0 173,577 0 0 0 173,577 
Toplam yükümlülükler 1,369,503 (90,104) 1,279,400 (293,755)  (27,606) (60,297) 897,742 

 
  



 

Varlıklar 31 Aralık 2017 
    Bilançoda mahsup edilmeyen 

tutarlar 
 

m. € Finansal 
varlıkların 

brüt 
tutarları 

Bilançoda 
mahsup 
edilen 
brüt 

tutarlar 

Finansal 
varlıkların 
bilançoda 
gösterilen 

net 
tutarları 

Mastır 
Netleşme 
Anlaşma-

larının 
Etkisi 

Nakit 
teminat 

Finansal 
araç cinsi 
teminat1 

Net tutar 

Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan 
merkez bankası fonları ve alınan menkul 
kıymetler (icra edilebilir) 8,136 (455) 7,681 0 0 (7,675) 7 
Yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan 
merkez bankası fonları ve alınan menkul 
kıymetler (icra edilemez) 2,290 0 2,290 0 0 (2,239) 51 
Ödünç alınan menkul kıymetler (icra 
edilebilir)  14,987 0 14,987 0 0 (14,093) 894 
Ödünç alınan menkul kıymetler (icra 
edilemez)  1,744 0 1,744 0 0 (1,661) 83 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal varlıklar         

Alım satıma konu varlıklar 185,127 (465) 184,661 0 (81) (86) 184,495 
Türev finansal araçlardan pozitif piyasa 
değerleri (icra edilebilir) 363,859 (18,237) 345,622 (285,421) (41,842) (7,868) 10,490 
Türev finansal araçlardan pozitif piyasa 
değerleri (icra edilemez) 15,410 0 15,410 0 (1,811) (1,276) 12,323 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal varlıklar (icra edilebilir) 125,869 (64,003) 61,865 (728) (773) (56,410) 3,954 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal varlıklar (icra edilemez) 29,411 0 29,411 0 0 (20,534) 8,876 

Toplam gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal varlıklar  719,676 (82,706) 636,970 (286,149) (44,508) (86,174) 220,138 
Krediler 401,699  0 401,699 0 (12,642) (40,775) 348,282 
Diğer varlıklar  112,023  (10,531) 101,491 (29,854) (569) (94) 70,975 

bunların içinden: riskten korunma 
muhasebesi nitelikleri taşıyan türevlerden 
pozitif piyasa değerleri (icra edilebilir) 3,859 (706) 3,153 (2,461) (565) (94) 33 

Netleşmeye tabi olmayan geri kalan varlıklar  307,869 0 307,869 0 (390) (70) 307,409 
Toplam varlıklar 1,568,425 (93,692) 1,474,732 (316,003) (58,109) (152,782) 947,839 

1 Gayrimenkuller ve finansal-araç-olmayan diğer teminatlar hariçtir. 

  



 

Yükümlülükler 31 Aralık 2017 
    Bilançoda mahsup edilmeyen 

tutarlar 
 

m. € Finansal 
yükümlü-

lüklerin brüt 
tutarları 

Bilançoda 
mahsup 

edilen brüt 
tutarlar 

Finansal 
yükümlü-
lüklerin 

bilançoda 
gösterilen net 

tutarları 

Mastır 
Netleşme 
Anlaşma-

larının 
Etkisi 

Nakit 
teminat 

Finansal 
araç cinsi 
teminat 

Net tutar 

Mevduatlar 581,873 0 581,873 0 0 0 581,873 
Yeniden alım sözleşmeleri uyarınca 
alınan merkez bankası fonları ve satılan 
menkul kıymetler (icra edilebilir) 13,318 (455) 12,863 0 0 (12,863) 0 
Yeniden alım sözleşmeleri uyarınca 
alınan merkez bankası fonları ve satılan 
menkul kıymetler (icra edilemez) 5,242 0 5,242 0 0 (4,985) 257 
Ödünç verilen menkul kıymetler (icra 
edilebilir) 6,688 0 6,688 0 0 (6,688) 0 
Ödünç verilen menkul kıymetler (icra 
edilemez) 0 0 0 0 0 0 0 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara 
yansıtılan finansal yükümlülükler        

Alım-satıma konu yükümlülükler 72,106 (643) 71,462 0 0 0 71,462 
Türev finansal araçlardan negatif 
piyasa değerleri (icra edilebilir) 347,496 (17,928) 329,568 (286,720) (25,480) (6,124) 11,244 
Türev finansal araçlardan negatif 
piyasa değerleri (icra edilemez) 13,158 0 13,158 0 (1,913) (615) 10,630 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler (icra edilebilir) 104,594 (63,360) 41,234 (728) 0 (40,506) 0 
Gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler (icra edilemez) 23,214 0 23,214 0 1,111 (13,646) 10,679 

Toplam gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal 
yükümlülükler  560,568 (81,932)  478,636 (287,448) (26,282) (60,891) 104,015 
Diğer yükümlülükler  143,514 (11,306) 132,208 (44,815) (31) (87) 87,275 

bunların içinden: riskten korunma 
muhasebesi nitelikleri taşıyan 
türevlerden negatif piyasa değerleri 
(icra edilebilir)  1,841 (547) 1,294 (1,162) (31) (87) 15 

Netleşmeye tabi olmayan geri kalan 
yükümlülükler  189,122 0 189,122 0 0 0 189,122 
Toplam yükümlülükler 1,500,326 (93,692) 1,406,633 (332,263) (26,314) (85,514) 962,542  

 
'Bilançoda mahsup edilen brüt tutarlar' sütunu, Not 1 "Önemli Muhasebe İlkeleri ve Kritik Muhasebe 
Tahminleri: Finansal Araçların Mahsubu" kısmında açıklanan bütün kriterlere uygun olarak mahsup edilen 
tutarları açıklamaktadır. 

‘Mastır Netleşme Anlaşmalarının Etkisi’ sütunu, mastır netleşme anlaşmalarına tabi olan ama net 
kapatma/eş zamanlı kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkının sadece karşı tarafın temerrüdü 
şartına bağlı olduğu tutarları açıklamaktadır. Diğer varlıklar ve diğer yükümlülükler arasında gösterilen 
tutarlara, sırasıyla nakit teminat alacakları ve borçları dahildir. 

 

 

 



 

'Nakit teminat' ve 'finansal araç teminatı' sütunlarında, mahsup edilmeyenler de dahil olmak üzere varlıkların 
ve yükümlülüklerin toplam tutarlarına karşılık, alınan veya rehnedilen nakit ve finansal araç teminat tutarları 
açıklanmıştır. 

İcra edilemez mastır netleşme anlaşmaları veya benzer anlaşmalar, mahsup hakkının yerel iflas kanunları 
çerçevesinde desteklenemeyebileceği bölgelerde akdedilen kontratları ifade etmektedir. 

Türevlerin pozitif piyasa değerleri karşılığında alınan nakit teminat ve türevlerin negatif mark-to-market 
değerleri karşılığında rehin verilen nakit teminat, sırasıyla 'diğer yükümlülükler' ve 'diğer varlıklar' 
bakiyeleri arasında muhasebeleştirilmektedir. 

Açıklanan finansal araç ve nakit teminat tutarları, bunların gerçeğe uygun değerlerini yansıtmaktadır. 
Finansal araçlar ve nakit teminat ile ilgili mahsup hakları, karşı tarafın temerrüdü şartına bağlıdır. 

 
20- Krediler  
 
2018 yılı için UFRS 9 muhasebe standardına uyularak aşağıdaki bilgiler verilirken, 2017 rakamları UMS 
39 muhasebe kurallarına dayalıdır ve eski formatta sunulmuştur. Muhasebe zorunlulukları önemli ölçüde 
değiştiğinden, rakamlar karşılaştırılabilir değildir. Önceki yıllarda sadece UMS 39 kapsamında amortismana 

tabi tutulmuş maliyetten sınıflandırılan Krediler dikkate alınmıştır. Artık, amortismana tabi tutulmuş 
maliyetten sınıflandırılan Krediler de dahil olmak üzere, zorunlu olarak gerçeğe uygun değer farklı kar / 
zarara yansıtılan krediler ve gerçeğe uygun değer farkı diğer konsolide gelirlere yansıtılan krediler de dahil 
olmak üzere kredi portföyünün tamamı sunulmaktadır. Daha fazla bilgi için lütfen konsolide finansal 
tablonun Not 2 “Yakın Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Tebliğleri” içerisinde “UFRS 9 Geçiş 
Etkisi Analizi” kısmına bakınız. 

Karşı tarafın NACE koduna dayalı olarak sektör bazında kredi risklerimiz aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 
NACE (Nomenclature des Activités Économiques dans la Communauté Européenne) standart bir Avrupa 
sektör sınıflandırma sistemidir. Cari yıl tablosunda şeffaflığı artırmak için daha detaylı sektöre dağılım 
verilmiştir. 

  



 

Sektör sınıflandırması bazında Krediler 
mln. €  31 Ara 2018 

Tarım, ormancılık ve balıkçılık  655 

Madencilik ve ocakçılık   3,699 

İmalat   30,966 

Elektrik, gaz, buhar ve havalandırma tedariki   3,555 

Su tedariki, kanalizasyon, atık yönetimi ve ıslah faaliyetleri  895 

İnşaat  4,421 

Motorlu araç ve motosiklet toptan ve perakende ticareti, tamiri   21,871 

Taşımacılık ve depolama   6,548 

Konaklama ve yiyecek servisi faaliyetleri  2,094 

Bilgi ve iletişim  5,281 

Finansal ve sigorta faaliyetleri  93,886 

Gayrimenkul faaliyetleri  35,153 

Profesyonel, bilimsel ve teknik faaliyetler  7,020 

İdari ve destek hizmeti faaliyetleri  7,921 

Kamu yönetimi ve savunma, zorunlu sosyal güvenlik  10,752 

Eğitim  698 

İnsan sağlığı hizmetleri ve sosyal işler   3,618 

Sanat, eğlence ve rekreasyon   951 

Diğer hizmet faaliyetleri  5,328 

Hane halkının işveren olarak faaliyetleri, hane halkının kendi kullanımı için ayrımsız mal ve hizmet üretim 
faaliyetleri  188,494 

Yurt dışı organizasyonların ve organların faaliyetleri  25 

Brüt krediler  433,832 

(Ertelenmiş giderler)/kazanılmamış gelirler   254 

Krediler eksi (ertelenmiş giderler)/ kazanılmamış gelirler   433,578 

eksi: Kredi zarar karşılıkları  4,247 

Toplam krediler 429,331 

 
  



 

mln.€  
Finansal aracılık  
İmalat   

bunların içinden:  
Temel metaller ve imal edilmiş metal ürünleri  
Elektrikli ve optik cihazlar  
Taşıma araçları   
Kimyasallar ve kimyasal ürünler  
Makine ve ekipman  
Gıda mamulleri   

Hane halkı (ipotek hariç)   
Hane halkı – ipotek   
Kamu sektörü   
Toptan satış ve perakende ticaret   
Ticari gayrimenkul faaliyetleri   
Leasing finansmanı   
Fon yönetimi faaliyetleri   
Diğer  

bunların içinden:  
Makine kiralama ve diğer ticari faaliyetler   
Ulaştırma, depolama ve iletişim  
Madencilik ve enerji üreten materyal ocakçılığı   
Elektrik, gaz ve su tedariki   

Brüt krediler   
(Ertelenmiş giderler)/kazanılmamış gelirler   
Krediler eksi (ertelenmiş giderler)/ kazanılmamış gelirler   
Eksi: Kredi zarar karşılıkları   
Toplam krediler 

 

31 Ara 2017   
52,204   
27,478  

 
4,211  
3,386  
3,374  
3,623  
3,191  
2,907   

36,524   
150,205   
13,711   
19,252   
29,247   

384   
18,708   
58,167 

 
26,559  
9,243  
2,553  
3,552   

405,879   
259   

405,621   
3,921   

401,699 
 

 
  



 

21- Kredi Değer Düşüş Karşılıkları 
 
Kredi değer düşüş karşılığı, kredi değer düşüş karşılıklarından ve bilanço-dışı pozisyon karşılıklarından 
oluşmaktadır. 
 
Amortismana tabi tutulmuş maliyetten ölçülen finansal varlıklar için kredi zararı karşılıklarının gelişimi 
 
        31 Ara 2018 
        Kredi Zararı Karşılıkları3 
mln. €  1. Aşama   2. Aşama  3. Aşama  3. Aşama POCI  Toplam  
Bakiye, yıl başı  462  494  3,638  3  4,596 

Yeni işler dahil finansal varlıklardaki hareketler  (132)  215  440  (17)  507 

Kredi değerliliğindeki değişim nedeniyle aktarımlar   199  (137)  (62)  A/D  0 

Modifikasyon nedeniyle yapılan fakat finansal           
tablolardan çıkarmayla sonuçlanmayan değişimler  A/D  A/D  A/D  A/D  A/D 

Modellerdeki değişimler  0  0  0  0  0 

Dönem içinde finansal tablolardan çıkarılan finansal           
varlıklar ²  (6)  (17)  (972)  0  (995) 

Zarar yazılmış tutarların geri kazanılması   0  0  172  0  172 

Döviz kuru ve diğer değişimler   (14)  (54)  30  17  (21) 

Bakiye, raporlama dönemi sonu  509  501  3,247  3  4,259 

Ülke riski hariç Kredi Zararı Karşılıkları 1 66 78 379 (17) 507  
1 Yeni işler dahil finansal varlıklardaki hareketler, Kredi değerliliğindeki değişim nedeniyle aktarımlar ve modellerdeki değişimlerin toplamı, ülke riski hariç Kredi 
Zararı Karşılıklarını oluşturmaktadır. 
2 Bu pozisyona kredi zararı karşılıklarının silinmesi dahildir. 
3 Kredi zararı karşılıklarına, 31 Aralık 2018 itibarıyla 6 milyon Euro tutarında olan ülke riski karşılıkları dahil değildir. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan (OCI) finansal varlıklardan kredi zararı karşılıkları 1 
          31 Ara 2018 

        Kredi Zararı karşılıkları  
mln.€  1. Aşama   2. Aşama  3. Aşama  3. Aşama POCI  Toplam 

Gerçeğe uygun değer farkı OCI  11 1 0 (0) 13 
 
1 Gerçeğe uygun değer farkı OCI finansal varlıklara yönelik kredi zararı karşılığı çok düşük seviyelerde olup, hemen hemen değişmemiştir (2018 yılının 

başında 12 milyon Euro, 31 Aralık 2018 itibarıyla ise 13 milyon Euro). Önemsiz olması nedeniyle yıldan yıla gelişimi hakkında detay verilmemiştir. 

 
Bilanço dışı pozisyonlar için ayrılan kredi zararı karşılıklarının gelişimi  
 
          31 Ara 2018 

        Kredi Zararı karşılıkları 2 
mln.€.  1. Aşama   2. Aşama  3. Aşama  3. Aşama POCI  Toplam 

Bakiye, yıl başı  117  36  119  0  272 

Yeni işler dahil finansal varlıklardaki 
hareketler  (0)  31  (13)  0  18 

Kredi değerliliğindeki değişim 
nedeniyle aktarımlar   2  (0)  (2)  A/D  0 

Modellerdeki değişimler  A/D  A/D  A/D  A/D  A/D 

Döviz kuru ve diğer değişimler  14  6  (20)  0  (0) 

Bakiye, raporlama dönemi sonu  132  73  84  0  289 
Ülke riski hariç Kredi Zararı Karşılıkları 
1 1 31 (15) 0 18 
 
1 Yukarıdaki tabloda, yeni işler dahil finansal varlıklardaki hareketler, kredi değerliliğindeki değişimler nedeniyle aktarımlar ve modeldeki 

değişimlerin kredi zararı karşılığı üzerindeki etkisinin dağılımı yapılmıştır.  
2 Kredi zararı karşılıklarına, 31 Aralık 2018 itibarıyla 5 milyon Euro tutarında olan ülke riski karşılıkları dahil değildir. 

 
 
 
 
 



 

Grup’un kredi zararı karşılıklarındaki hareketlerin dağılımı (önceden UMS 39 kapsamında raporlandığı gibi) 
 
     2017     2016 

  Münferiden   Topluca      Münferiden  Topluca   
mln. €  değerlendirilen   Değerlendirilen   Toplam  Değerlendirilen  Değerlendirilen  Toplam  

Karşılık, yılın başında   2,071  2,475  4,546  2,252  2,776  5,028 

Kredi zararı karşılığı  299 253 552 743 604 1,347 
Net silinenler: (487) (532) (1,019) (894) (870) (1,764) 

Silinenler  (541) (605) (1,146) (979) (972) (1,951) 
İstirdat   54  73  127  85  101  187 

Diğer değişimler   (117)  (41)  (158)  (30)  (35)  (65) 

Karşılık, yılın sonunda 1,766 2,155 3,921 2,071 2,475 4,546 

 

Grup’un, bilanço-dışı pozisyon (şarta bağlı yükümlülükler ve kredi ile ilgili taahhütler) 
karşılıklarındaki hareketler (önceden UMS 39 kapsamında raporlandığı gibi)  

 2017 2016 

  
 mln. €  

Tekil ölçüm Toplu ölçüm Toplam  Tekil ölçüm Toplu ölçüm Toplam  

Yıl başındaki karşılık 162 183 346 144 168 312 

Bilanço-dışı pozisyon karşılıkları  (23) (4) (27) 24 12 36 

Kullanım  0 0 0 0 0 0 

Diğer giderler (18) (16) (34) (5) 3 (2) 

Yılsonundaki karşılık 122 163 285 162 183 346 

 

22- Finansal Varlıkların Devirleri, Rehin verilen ve Teminat olarak alınan Varlıklar  
 
Grup, bilançoda taşınan finansal varlıkları devrettiği ve sonucunda, belli kriterlere bağlı olarak, devredilen 
varlığı bütünüyle finansal tablo dışı bırakmaya uygun olabileceği ya da devredilen varlığı müdahilliği 
devam ettiği ölçüde kayıtlarda tutmaya devam etmek zorunda olduğu bazı işlemlere girmektedir. Bu 
kriterler Not 1 "Önemli Muhasebe İlkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri"nde belirtilmektedir. 
 
Finansal varlıkların finansal tablo dışı bırakmaya uygun olmadığı durumlarda, devirler teminatlı finansman 
işlemleri olarak görülmekte ve varsa tahsil edilen bedel, buna mukabil bir yükümlülüğe yol açmaktadır. 
Grup, bu finansal varlıkları başka amaçlarla kullanma hakkına sahip değildir. Grup’un girdiği bu nitelikteki 
işlemlerin en yaygını repo sözleşmeleri, menkul kıymet ödünç verme sözleşmeleri ve toplam getiri swapları 
olup, bunlarda Grup, ilgili kredinin, hisse senedi fiyatının, faiz oranının ve varlıklarla ilgili kur risklerinin 
ve ödüllerinin ve ilgili gelir akışlarının hemen hemen tamamını elinde tutmaya devam etmektedir. 
  



 

 
Finansal tablo dışı bırakılma niteliğine uymayan varlık türleri ve bunlarla ilgili işlemler hakkında 
bilgi 

mln. €   31 Ara 2018   31 Ara 20171   

Devredilen varlıkların defter değeri 
  

Aşağıdaki işlemler nedeniyle kayıttan çıkarılmayan alım-satım  menkul 
kıymetler  

  

Repo sözleşmeleri 33,980 43,025 

Menkul kıymet ödünç verme sözleşmeleri 41,621 58,076 

Toplam getiri swapları 1,835 2,390 

Diğer  6,589 12,661 

Toplam alım satım menkul kıymetler 84,025 116,153 

Diğer alım satım varlıkları 69 71 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan, alım-satım 
amaçlı olmayan finansal varlıklar  

1,289 - 

Satılmaya hazır finansal varlıklar - 711 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal 
varlıklar  

4,286 - 

Krediler  408 131 

Toplam  90,076 117,066 

İlişkili yükümlülüklerin defter değeri 46,218 51,937 
1 Belli repo işlemlerinin yeniden değerlendirilmesi sonrası, önceki yıl rakamları  yeniden ifade edilmiştir. 
2 İlişkili yükümlülüğün sadece devredilen varlığa rücu edilebildiği kredilerin defter değeri ve gerçeğe uygun değeri 31 Aralık 2018’de 0 milyon  
Euro ve 31 Aralık 2017’de 108 milyon Euro’dur. Bunlara ilişkin yükümlülüklerin defter değeri ve gerçeğe uygun değeri de aynı olup, sonuçta net 
pozisyon 0 olmuştur. 
 
  



 

Devredilen varlıklardan, Grup’un dahil olmaya devam ettiği ölçüde varlık için hala sorumlu 
olduklarının defter değeri  

mln. €  31 Ara 2018  31 Ara 2017 

Devredilen orijinal varlıkların defter değeri  
  

Alım-satıma konu menkul kıymetler  759 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar  306 291 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan alım-satım 
amaçlı olmayan finansal varlıklar  

386 - 

Satılmaya hazır finansal varlıklar - 386 

Kayıtlarda tutulmaya devam edilecek varlıkların defter değeri 
  

Alım-satıma konu menkul kıymetler 35 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar  15 15 

Gerçeğe uygun değer farkı zorunlu olarak kar/zarara yansıtılan alım-satım 
amaçlı olmayan finansal varlıklar  

43 - 

Satılmaya hazır finansal varlıklar  - 96 

İlintili yükümlülüklerin defter değeri 117 54 
 

Grup, devredilen bir varlığın gelecekteki performansına yönelik pozisyonunun bir kısmını ya yeni ya da 
mevcut akdi haklar ve yükümlülükler vasıtasıyla elinde tutabilir, fakat yine de varlığı finansal tablo dışı 
bırakmaya uygun durumda olabilir. Bu devam eden müdahillik, yeni bir araç olarak kaydedilebilir, ki bu, 
devredilen orijinal finansal varlıktan farklı olabilir. Bu tür işlemler arasında, başlatılan kredilerin 
devredilmiş olduğu konsolide edilmeyen menkul kıymetleştirmelerin ödeme önceliğine sahip senetlerinin 
elde tutulması; Grup’un bir varlık portföyünü satmış olduğu yapılandırılmış kuruluşlar ile finansman 
düzenlemeleri; veya varlıkların kredi şartına bağlı swaplar ile satılması bulunmaktadır. Grup’un bu 
işlemlerdeki pozisyonu önemli miktarda addedilmemektedir, nitekim devredilen varlıkla ilgili riskin önemli 
ölçüde korunması genelde başta kayıttan çıkaramamaya yol açacaktır. Müdahilliğin devamıyla sonuçlanıyor 
addedilmeyen işlemler arasında, hukuki işlem halinde bir devri geçersiz kılacak hileli faaliyetler üzerindeki 
normal garantiler, nitelikli geçiş (pass-through) düzenlemeleri ve performansa endeksli olmayan standart 
mütevelli veya idari ücretler bulunmaktadır. 
 

  



 

Devredilen ve tamamen finansal tablo dışı bırakılan varlıklar ile ilgili bağlantının devamının Grup’un 
Bilançosuna etkisi:  

31 Ara 2018 31 Ara 2017 

mln. € Defter 
değeri 

Gerçeğe 
uygun 
değeri 

Zarara 
maruz 

maksimum 
pozisyon1 

Defter 
değeri 

Gerçeğe 
uygun 
değeri 

Zarara 
maruz 

maksimum 
pozisyon1 

Krediler (amortismana tabi tutulmuş maliyetten)     
  

Menkul Kıymetleştirme senetleri 372 372 372 270 270 270 

Diğer 14 14 14 13 13 13 

Toplam krediler (amortismana tabi tutulmuş 
maliyetten) 

385 385 385 284 284 284 

Gerçeğe uygun değer farkı K&Z’a yansıtılan 
finansal varlıklar 

      

Menkul kıymetleştirme senetleri 22 22 22 0 0 0 

Standart dışı faiz oranı, çapraz kur veya enflasyona 
endeksli swap 

5 5 5 36 36 36 

Gerçeğe uygun değer farkı K&Z’a yansıtılan toplam 
finansal varlıklar 

27 27 27 36 36 36 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere 
yansıtılan finansal varlıklar  

      

Menkul kıymetleştirme senetleri 112 112 112 0 0 0 

Diğer 0 0 0 0 0 0 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere 
yansıtılan finansal varlıklar toplamı 

112 112 112 0 0 0 

Müdahilliğin devamını temsil eden toplam finansal 
varlıklar 

524 524 524 320 320 320 

Gerçeğe uygun değer farkı K&Z’a yansıtılan 
finansal yükümlülükler  

      

Standart dışı faiz oranı, çapraz kur veya enflasyona 
endeksli swap 

61 61 0   67 67 0 

Müdahilliğin devamını temsil eden toplam 
finansal yükümlülükler 

61 61 0  67 67 0 

1 Riske maruz maksimum pozisyon, çekilmemiş kredi taahhütlerinin defter değeri artı varsayılan değeri olarak tanımlanmaktadır.  
 

Devredilen ve tamamen finansal tablo dışı bırakılan varlıklar ile ilgili bağlantının devamının 
Grup’un Gelir Tablosuna etkisi:  

 31 Ara 2018   31 Ara 2017  

mln. € Yılbaşından 
bugüne K&Z 

Kümülatif 
K&Z 

Elden 
çıkarıldı-

ğındaki kazanç 
(zarar) 

Yılbaşında
n bugüne 

K&Z 

Kümülatif 
K&Z 

Elden 
çıkarıldı-

ğındaki kazanç 
(zarar) 

Menkul Kıymetleştirme senetleri  9 13 11 3 3 791 

Standart dışı faiz oranı, çapraz kur veya 
enflasyona endeksli swap  

21 268 0 46 510 0 

Kayıttan çıkarılan varlıklarda 
müdahilliğin devamından kaydedilen 
net kar (zarar) 

30 281 11 49 513 79 

1 Normalde varlıkların menkul kıymetleştirme araçlarına satışları, gerçeğe uygun değer farkı K&Z’a yansıtılan varlıklardandır, dolayısıyla elden çıkarıldığında doğan 
kar veya zarar önemli miktarda değildir. 

 
 
 
 
 
 



 

Grup, teminatlı fonlama karşılığında teminat olarak, ve repo anlaşmaları ve diğer borçlanma düzenlemeleri 
için, ve tezgah üstü türev yükümlülüklerin teminatı olarak varlıklarını rehnetmektedir. Rehin işlemleri 
genelde standart teminatlı borçlanma sözleşmeleri ve açıklanan diğer işlemler için olağan ve mutat 
koşullarda gerçekleştirilmektedir.  
 
Grup’un yükümlülükleri veya şarta bağlı yükümlülükleri için teminat olarak rehin verilen 
varlıklarının defter değeri1 

mln. €   31 Ara 2018   31 Ara 20172  

 Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar  41,816 54,134 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal 
varlıklar 

4,276 - 

 Satılmaya hazır finansal varlıklar  - 6,469 

 Krediler  75,641 71,404 

 Diğer 1,364 417 

Toplam  123,095 132,423 
1 Yükümlülüğe veya şarta bağlı yükümlülüğe yol açmayan işlemlerden teminat olarak rehnedilen varlıklar hariçtir. 
2 Önceki yıl rakamları yeniden ifade edilmiştir. 
 
Alacaklılara rehnedilen ve satılmaya ya da yeniden rehin verilmeye müsait toplam varlıklar 1 

mln. €   31 Ara 2018  31 Ara 20172 

 Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar  45,640 71,278 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelirlere yansıtılan finansal 
varlıklar  

3,201 - 

 Satılmaya hazır finansal varlıklar  - 0 

Krediler  11 0 

Toplam  48,851 71,278 
1 Yükümlülüğe veya şarta bağlı yükümlülüğe yol açmayan işlemlerden teminat olarak rehnedilen varlıklar dahildir. 
2 Önceki yıl rakamları yeniden ifade edilmiştir. 
 
Grup, esasen ters repo anlaşmaları, menkul kıymet ödünç verme, türev işlemler, müşteri teminatlı kredileri 
ve diğer işlemler çerçevesinde teminat almaktadır. Bu işlemler genellikle, standart teminatlı ikraz 
faaliyetleri ve açıklanan diğer işlemler için normal ve mutat olan koşullar çerçevesinde gerçekleştirilmiştir. 
Grup, teminat alan taraf olarak, işlemin tamamlanması üzerine Grup’un muadil menkul kıymetleri iade 
etmesi şartıyla, bu teminatı satma ya da yeniden rehnetme hakkına sahiptir. Bu hak, temelde açığa satışları, 
ödünç verilen menkul kıymetleri ve repo anlaşmaları çerçevesinde satılan menkul kıymetleri karşılamak 
için kullanılmaktadır. 
 

Alınan teminatların gerçeğe uygun değeri  
mln. €   31 Ara 2018  31 Ara 20172 

Teminat olarak kabul edilen menkul kıymetler ve diğer finansal varlıklar 292,474 366,312 

  bunların içinden: 
  

  Satılan veya yeniden rehnedilen teminatlar 240,365 308,970 
1 Önceki yıl rakamları yeniden ifade edilmiştir.  



 

23- Maddi Duran Varlıklar  
 
 mln. €  

Malikin 
kullandığı 
mülkler 

Eşya ve 
ekipman 

Kiralanan 
mülk 
tadili 

Süren 
inşaatlar 

 

Toplam 

İktisap maliyeti:  
     

1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye 
1,516 2,406 2,820 240 6,982 

 Konsolide şirketler grubunda değişiklikler  0 (8) (1) 0 (9) 
 İlaveler  12 165 117 191 485 
 Nakiller  18 75 191 (288) (4) 
‘Satış için elde tutulan’ (a/dan) yeniden sınıflandırmalar  (61) 0 0 0 (61) 
 Elden çıkarılanlar  96 97 291 0 484 
 Döviz kuru değişiklikleri  (3) (67) (92) (4) (166) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  1,387 2,473 2,743 139 6,743 
Konsolide şirketler grubunda değişiklikler  0 141 (2) 0 139 
İlaveler 11 150 155 150 465 
Nakiller  (8) (4) 106 (147) (53) 
‘Satış için elde tutulana/tutulandan” yeniden sınıflandırmalar (478) (30) (27) (2) (538) 
Elden çıkarılanlar 134 291 144 0 569 
Döviz kuru değişiklikleri  1 164 29 1 195 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  778 2,602  2,860 142 6,382  
Birikmiş amortisman ve değer düşüklüğü:       
1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye 572 1,720 1,886 0 4,178 
 Konsolide şirketler grubunda değişiklikler  0 (8) (1) 0 (9) 
 Amortisman  37 211 193 0 441 
 Değer düşüklüğü zararlar  15 3 2 0 19 
Değer düşüklüğü zararı ters kayıtları  0 (1) 0 0 (1) 
 Nakiller 1 17 (22) 0 (4) 
‘Satış için elde tutulana/tutulandan” yeniden sınıflandırmalar (0) 0 0 0 (0) 
Elden çıkarılanlar 44 90 284 0 418 
Döviz kuru değişiklikleri  (1) (54) (72) 0 (128) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  579 1,800 1,702 0 4,080 
 Konsolide şirketler grubunda değişiklikler  (0) 28 (1) 0 27 
 Amortisman  28 206 197 0 430 
 Değer düşüklüğü zararlar  3 3 3 0 9 
Değer düşüklüğü zararı ters kayıtları  37 0 0 0 37 
 Nakiller (13) 48 (5) 0 30 
‘Satış için elde tutulan’ (a/dan) yeniden sınıflandırmalar (215) (40) (22) 0 (277) 
Elden çıkarılanlar 17 281 128 0 426 
Döviz kuru değişiklikleri  1 99 24 0 125 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  328 1,862 1,770 0 3,960 
Defter değeri:       
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  809 673 1,041 139 2,663 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  450 740 1,090 142 2,421 

 

Maddi duran varlıklardan değer düşüklüğü zararları, gelir tablosunda genel ve idari giderler arasında 
kaydedilmiştir. 
 
Üzerinde satış yasağı olan maddi duran varlıkların defter değeri 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 itibarıyla 
sırasıyla 42 milyon Euro ve 40 milyon Euro’dur. 
 
Maddi duran varlıklar için satın alma taahhütleri 2018 yıl sonu itibarıyla 273 milyon Euro ve 2017 yıl sonu 
itibarıyla 41 milyon Euro’dur.  

 
 
 
 
 
 



 

24- Kiralamalar 
 
Grup, gayrimenkul ve ekipmanları kapsayan kira düzenlemeleri çerçevesinde kiracı konumundadır. 
 
Finansal Kiralama Taahhütleri 
Grup’un finansal kiralama düzenlemelerinin çoğu, normal hüküm ve koşullar altında yapılmıştır.  
 
Finansal kiralamalar çerçevesinde kiralanan varlıkların Net Defter Değeri 

mln. €  31 Ara 2018   31 Ara 2017  

Arazi ve binalar 28 14 

Döşeme ve ekipmanlar 0 4 

Diğer  0 0 

Net defter değeri 28 18 

 
Grup’un finansal kiralama sözleşmeleri kapsamında gelecekte yapılması gereken asgari kira 
ödemeleri 

mln. €   31 Ara 2018   31 Ara 2017  

Gelecekteki minimum kira ödemeleri:      

Bir yıla kadar  19 8 

Bir yıldan beş yıla kadar  34 20 

Beş yıldan sonra  65 70 

Gelecekteki minimum kira ödemeleri toplamı 118 98 

eksi: gelecekteki faiz giderleri  91 70 

Finansal kiralama taahhütlerinin bugünkü değeri  27 28 

Tahsil edilecek gelecekteki minimum kira ödemeleri 5 0 

Gelir tablosunda kaydedilen şarta bağlı kira 1 0 0 
1 Şarta bağlı kira, piyasa faiz oranlarına dayalıdır, örneğin üç aylık EURIBOR. Belli bir oranın altında Grup indirim almaktadır. 
 
Operasyonel Kiralama Taahhütleri 
Grup, ofislerinin ve şubelerinin çoğunluğunu uzun vadeli sözleşmeler çerçevesinde kiralamaktadır. Bu kira 
sözleşmelerinin çoğu, normal hüküm ve koşullar altında yapılmıştır, yani kirayı genel ofis kira piyasası 
koşullarına paralel tanımlı bir süre ile uzatma seçeneği, fiyat düzeltme maddeleri ve eskalasyon maddeleri 
içermektedirler. Ancak kira sözleşmeleri, Grup’un temettü ödeme imkanı, borç finansmanı işlemlerine 
girmesi, veya başka kira sözleşmelerine girmesi üzerinde herhangi bir kısıtlama getiren maddeler 
içermemektedir.  
 
  



 

Operasyonel kiralamalar çerçevesinde Grup’un yapması gereken gelecekteki minimum kira 
ödemeleri 

mln. €  31 Ara 2018   31 Ara 2017  

Gelecekteki minimum kira ödemeleri:      

Bir yıla kadar  707 684 

Bir yıldan beş yıla kadar  2,077 1,979 

Beş yıldan sonra  3,480 1,901 

Gelecekteki minimum kira ödemeleri toplamı 6,264 4,564 

 eksi: gelecekte alınacak minimum kiralar  20 58 

Gelecekteki minimum net kira ödemeleri  6,244 4,506 

 
31 Aralık 2018 itibarıyla gelecekteki toplam minimum kira ödemeleri arasında, 1 Aralık 2011’te satılıp geri 
kiralanan, Frankfurt am Main’deki Grup merkezi için 441 milyon Euro da bulunmaktadır. Grup, işlemle 
ilgili olarak işyerinin tamamı için 181 aylık geri kiralama düzenlemesine girmiş olup, düzenleme 2031 yılına 
kadar ilave 5 yıl süreyle kirayı uzatma opsiyonu da içermektedir.  
 
2018’de kira ve alt-kiralama anlaşmalarına ilişkin giderler 747 milyon Euro olup, bununla ilgili 769 milyon 
Euro kısmı minimum kira ödemeleri iken, 20 milyon Euro alt-kiralamalardan tahsil edilmiştir. 
 
 
25- Şerefiye ve Diğer Maddi-Olmayan Varlıklar 
 
Şerefiye 
 
Şerefiyedeki Değişiklikler 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017’da sona eren yıllar için şerefiyenin defter değerindeki değişiklikler ve 
brüt tutarları ve şerefiye değer düşüklüğü zararları, aşağıda nakit-yaratan birimler (“NYB”) bazında 
gösterilmiştir. 1 Ocak 2016 itibarıyla, ticari operasyonların, güncellenen faaliyet bölümü yapısı altında 
yeniden yapılanması sonucunda temel NYB’lerin yapısı değiştirilmiştir. 5 Mart 2017’de duyurulan 
stratejiye göre, 2017 yılının ikinci çeyreğinde, Grup’un operasyonları yeni bir bölüm yapısı altında yeniden 
organize edilmiş ve mevcut Global Piyasalar, Kurumsal Finansman ve Global İşlem Bankacılığı işleri, 
Kurumsal & Yatırım Bankası (KYB) altında tek bir bölümde yeniden düzenlenmiştir. KYB’nin gözden 
geçirilmesi, iki ayrı NYB’nin önceki değerlendirmesini teyit etmiştir. Dolayısıyla, önceki birincil NYB’ler 
olan “Global Piyasalar” ve “Kurumsal & Yatırım Bankacılığı”, “Satış & Alım Satım” (S&AS) ve “Global 
İşlem Bankacılığı & Kurumsal Finansman” (GİB & KF) olarak gruplandırılmıştır. Faaliyet bölümü 
açıklamalarının sunumundaki değişikliklere dair daha fazla bilgi için lütfen ayrıca bakınız Not 4, “Faaliyet 
Bölümleri ve İlgili Bilgiler”. 
 

  



 

Şerefiyenin nakit yaratan birimlere dağılımı 
mln. €  

Satış & 
Alım Satım 

Global İşlem 
Bankacılığı & 

Kurumsal 
Finansman 

Özel & 
Ticari 

Müşteriler Postbank 
Servet 

Yönetimi 
Varlık 

Yönetimi Diğerleri Toplam 
1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye 0 532 0 0 564 3,006 1 4,103 
Yıl içinde iktisap edilen şerefiye 0 0 0 0 0 0 0 0 
Satın alma muhasebesi 
düzeltmeleri  0 0 0 0 0 0 0 0 
Nakiller 6  (6)  0 0 0 0 0 0 
‘Satış amacıyla tutulan’ 
kalemlerden/kalemlere yeniden 
sınıflandırmalar  0 (3)  0 0 0 0 0 (3) 
‘Satış amacıyla tutulan’ olarak 
sınıflandırılmaksızın elden 
çıkarılan varlıklarla ilgili şerefiye  0 0 0 0 0 (6) 0 (6) 
Değer düşüklüğü zararları1  (6) 0 0 0 0 0 0 (6) 
Döviz kuru değişiklikleri /diğer 0 (52) 0 0 (22) (231) 0 (306) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  0 471 0 0 541 2,768 1 3,782 
Brüt şerefiye tutarı 2,780 1,485 1,077 2,086 541 3,232 1 11,203 
Birikmiş değer düşüklüğü 
zararları  (2,780) (1,014) (1,077) (2,086) 0 (464)  0 (7,422) 
1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye 0 471 0 0 541 2,768 1 3,782 
Yıl içinde iktisap edilen şerefiye 0 0 0 0 0 0 0 0 
Satın alma muhasebesi 
düzeltmeleri  0 0 0 0 0 0 0 0 
Nakiller 0 0 0 0 0 0 0 0 
‘Satış amacıyla tutulan’ 
kalemlerden/kalemlere yeniden 
sınıflandırmalar  0 0 0 0 (4) 0 0 (4) 
‘Satış amacıyla tutulan’ olarak 
sınıflandırılmaksızın elden 
çıkarılan varlıklarla ilgili şerefiye  0 0 0 0 0 0 0 0 
Değer düşüklüğü zararları1  0 0 0 0 0 0 0 0 
Döviz kuru değişiklikleri /diğer 0 18 0 0 5 74 0 98 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  0 489 0 0 543 2,843 1 3,876 
Brüt şerefiye tutarı 2,889 1,539 1,076 2,086 543 3,314 1 11,449 
Birikmiş değer düşüklüğü 
zararları (2,889) (1,051) (1,076) (2,086) 0 (471) 0 (7,573) 

1 Şerefiyenin değer düşüklüğü zararları, gelir tablosunda şerefiye ve diğer maddi-olmayan duran varlıkların değer düşüklüğü olarak kaydedilmiştir. 
 

Temel NYB’lere ek olarak, KYB faaliyet bölümü, entegre edilmeyen yatırımın iktisabından, ilgili faaliyet 
bölümünün temel NYB’lerine tahsis edilmemiş şerefiye taşımaktadır. Bu şerefiye, aşağıdaki tabloda 
"Diğerleri" olarak özetlenmiştir.  
 
Hem 2017 hem 2018 yılında şerefiyedeki değişiklikler esasen, ağırlıklı olarak, USD cinsinden taşınan 
şerefiyenin çevrimi ile ilgili döviz kuru dalgalanmalarını yansıtmaktadır. 
 
 
 
 
 
 



 

2016 yılında, şerefiyedeki değişiklikler arasında esasen Satış & Alım Satım’da (S&AS) (285 milyon Euro) 
ve Varlık Yönetiminde (500 milyon Euro) 785 milyon Euro tutarında değer düşüklüğü bulunmaktadır. 
S&AS’daki değer düşüklüğü, 2016’nın ikinci çeyreğinde belli iş birimlerinin Varlık Yönetiminden S&AS’a 
aktarılmasının sonucu olmuştur. Aktarım sonucunda 285 milyon Euro tutarında şerefiye, UFRS’na uygun 
olarak Varlık Yönetiminden göreli değerlere göre yeniden atanmıştır. S&AS’ın sonraki değer düşüklüğü 
incelemesi, yeniden atanan şerefiyenin 285 milyon Euro tutarında değer düşüklüğü zararına yol açmıştır. 
Varlık Yönetimindeki şerefiye değer düşüklüğü, 2016 yılının dördüncü çeyreğinde Abbey Life şirketinin 
satışı ve satılmak üzere elde tutulacak bir grubun oluşturulması ile ilgili olarak kaydedilmiştir. Satılmak 
üzere elde tutulacak grup olarak sınıflandırılmasından hemen önce, Abbey Life satılacak grubuna dâhil olan 
bütün varlıkların ve yükümlülüklerin defter değeri yürürlükteki UFRS’na uygun olarak ölçülmüş ve 
kaydedilmiştir. Abbey Life'ın defter değerinden düşük bir meblağa kapatılacak olan satışı nedeniyle, Varlık 
Yönetimi NYB şerefiyesinin Abbey Life şirketine atfedilebilir kısmının, satılacak grubun satışı ile geri 
kazanılması beklenmemektedir. Dolayısıyla, satılacak gruba dahil olan 500 milyon Euro tutarında tahsis 
edilen şerefiye ve 515 milyon Euro tutarında diğer maddi olmayan varlıklar (iktisap edilen şirketin değeri, 
VOBA) değer düşüklüğüne uğramış sayılarak, şerefiye ve diğer maddi olmayan varlıkların değer düşüklüğü 
yoluyla zarar yazılmıştır. 
 
Şerefiye Değer Düşüklüğü Testi 
Değer düşüklüğü testi amacıyla, şirket birleşmesinde edinilen şerefiye, NYB’lere tahsis edilmektedir. Not 
1 “Önemli Muhasebe İlkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri”nde açıklanan esasa göre Grup’un temel 
NYB’leri yukarıda belirtildiği gibidir. "Diğer" şerefiye, entegre edilmeyen yatırımların her biri seviyesinde 
münferiden değer düşüklüğü testine tabi tutulmaktadır. Her yılın dördüncü çeyreğinde, şerefiye taşıyan her 
bir NYB’nin geri kazanılabilir tutarı defter değeriyle karşılaştırılmak suretiyle, şerefiye değer düşüklüğü 
testine tabi tutulur. Ayrıca UMS 36’ya uygun olarak Grup, tetikleyici bir olay her tespit edildiğinde 
şerefiyeyi, test etmektedir. Geri kazanılabilir tutar, bir NYB'nin gerçeğe uygun değeri eksi satma maliyeti 
ile, kullanımdaki değerinin yüksek olanıdır.  

2018 ve 2017 yıllarında yapılan yıllık şerefiye değer düşüklüğü testi sonucunda Grup’un şerefiye-taşıyan 
temel NYB’lerinde değer düşüklüğü oluşmamıştır, zira bu NYB’lerin geri kazanılabilir tutarları, defter 
değerlerinden yüksektir. 
 
Grup’un stratejisinin incelenmesi veya bankacılık sektörüne yönelik belli politik veya global riskler (örneğin 
Avrupa kamu borcu krizi), kabul edilmiş yasal düzenlemelerin uygulanmasına ve görüşülmekte olan 
mevzuatın yürürlüğe konulmasına dair belirsizlikler, ve de GSMH büyümesindeki yavaşlama, Grup’un belli 
NYB’lerinin performans tahminlerini olumsuz etkileyebilir, ve bu suretle gelecekte şerefiye değer 
düşüklüğüne yol açabilir. 
 
 
Defter Değeri 
Bir temel NYB’nin defter değeri, Grup’un Hissedarların Özkaynak Tahsisi Çerçevesine dayalı sermaye 
tahsis modeli (daha fazla detay için lütfen bakınız Not 4, “Faaliyet Bölümleri ve ilgili Bilgiler”) kullanılarak 
elde edilir. Tahsiste, Deutsche Bank’ın teminatsız ve sermaye benzeri tahvillerini oluşturan ve UFRS’na 
uygun olarak Ek özkaynak bileşenleri olarak sınıflandırılan Ek Tier 1 Tahviller (“AT1 Tahviller”) dahil 
olmak üzere, Grup’un değerleme tarihindeki toplam özkaynakları kullanılmaktadır. Toplam özkaynaklar, 
entegre olmayan (ve yukarıda belirtildiği üzere değer düşüklüğü ayrıca test edilen) yatırımlar ile ilgili 
spesifik etkilere göre düzeltilir, ve azınlık paylarına atfedilebilir şerefiye için ilave düzeltme yapılır.  
 
 
 
 
 



 

 
Geri Kazanılabilir Tutar  
Grup, ana nakit yaratan birimlerinin geri kazanılabilir tutarını, kullanımdaki değer ile gerçeğe uygun değerin 
yüksek olanından, elden çıkarma maliyeti düşülerek (gerçeğe uygun değer hiyerarşisi seviye 3) 
belirlemektedir. Bankacılık işinin özelliklerini ve idari ortamını yansıtan indirgenmiş nakit akımlarına 
("İNA") dayalı bir değerleme modeli kullanılmaktadır. Model, ilgili idari sermaye zorunluluklarını yerine 
getirdikten sonra hissedarlara dağıtılabilir olan gelecekteki tahmini karlarının bugünkü değerini 
hesaplamaktadır. Geri kazanılabilir tutarlar, AT1 Tahvillerin gerçeğe uygun değerini de (defter değerinin 
muamelesine paralel olarak temel NYB’lere tahsis edilen) içermektedir.  
 
İNA modeli, yönetim tarafından kabul edilen beş yıllık finansal planlara ve mevzuattaki gelişmelerin 
etkisine dair daha uzun vadeli beklentilere dayalı kazanç projeksiyonlarını ve sermaye varsayımlarını 
kullanmakta ve bugünkü değerlerine indirgemektedir. Gelecekteki kazançların ve sermaye 
gereksinimlerinin tahmin edilmesi için, geçmiş ve güncel performans ile, ilgili piyasalarda ve genel 
makroekonomik çevrede beklenen gelişmelerin dikkate alınması suretiyle karar verilmesi gerekmektedir. 
İlk beş yıllık dönemi aşan kazanç projeksiyonları, uygun olduğunda, sürdürülebilir bir seviyeye düzeltilmiş 
ve özkaynaklara nakit akımının (sabit bir uzun vadeli büyüme oranı olarak %3.1’e (2017: %3.2) kadar 
yükseldiği veya yaklaştığı varsayılmıştır. NYB’lerin gelir tahmini projeksiyonlarına ve gayrisafi yurtiçi 
hasıla ve enflasyonun gelişimine dair beklentilere dayalı olarak nihai değeri belirlenmiştir. 

Önemli Varsayımlar ve Duyarlılıklar 
Önemli Varsayımlar: Nakit yaratan bir birimin İNA değeri, kar projeksiyonlarına, uygulanan iskonto 
oranına (özkaynak maliyeti), ve daha düşük bir ölçüde uzun vadeli büyüme oranına duyarlıdır. Uygulanan 
iskonto oranları, risksiz faiz oranından, piyasa riski priminden ve sistematik piyasa riskini kapsayan bir 
faktörden (beta faktörü) oluşan sermaye aktifleri fiyatlama modeline dayalı olarak belirlenmiştir. Risksiz 
faiz oranı, piyasa riski primi ve beta faktörlerinin değerleri, harici bilgi kaynakları kullanılarak 
belirlenmiştir. NYB’ye özgü beta faktörleri, emsal şirketler grubuna dayalı olarak tespit edilmiştir. Bu 
bileşenlerin tamamındaki sapmalar, iskonto oranlarının hesaplamasını etkileyebilir. 
 

Şerefiye taşıyan ana nakit yaratan birimler  İskonto oranı (vergi sonrası) 
 

2018 2017 
Global İşlem Bankacılığı & Kurumsal Finansman  %8.8 %8.8 

Servet Yönetimi  %9.0 %9.1 

Varlık Yönetimi  %9.7 %10.0 

 
Yönetim, önemli varsayımlar için aşağıdaki değerleri, iç ve dış analizin bir bileşimine dayalı olarak 
belirlemiştir. Verimlilik ve maliyet azaltma programına dair tahminler, bugüne kadar sağlanan ilerlemeye 
ve gelecek için planlanan projelere ve inisiyatiflere dayalıdır. 

 

 

 

 

 

 



 

Ana nakit yaratan 
birim 

Önemli varsayımların açıklaması Önemli varsayımlarla ilgili belirsizlik ve negatif etkisi 
olabilecek potansiyel olaylar /durumlar  

Servet Yönetimi  - Servet yaratımı ve yoğunlaşması, dijitalleşme, yaşlanan popülasyon, 
bir sonraki nesle aktarım, ürün trendleri (ör: ESG) ve rakiplerin 
faaliyetleri ve benchmarking gibi temel piyasa trendleri ve gelişmeleri 
hakkındaki bilgilerle strateji sürekli olarak izlenmektedir 
- Risk ve kontrol fonksiyonlarımızın sürekli güçlendirilmesiyle 
desteklenen büyüme planları  
- Müşterilere farklı ve çekici teklifler sunduğumuz belli başlı büyüyen 
piyasalara odaklanan ön büro kadromuzu büyüterek yıllara yaygın  
organik yatırım programı  
- Daha fazla bölümlere ayrılmış bir yaklaşımla, yüksek net varlığı olan 
ve ultra yüksek net varlığı olan müşterilerle işleri geliştirmeye 
odaklanmaya devam edilmesi  
- Global yatırım danışmanlığı çözümleri oluşturulması ve bölümler arası 
işbirliğinden artan gelirler (özellikle KYB) 
- SY kredi verme teklifleri için bilançodan yararlanmaya devam edilmesi 
- Yeni dijital teklifler, etkin müşteri kazanma, geniş ürün teklifleri ve 
müşterilere daha nüanslı bir müşteri hizmeti modeliyle yaklaşmak 
suretiyle müşteri deneyimini geliştirmek için hedeflenen yatırımlar 
- Ürün ve kapsam ekiplerimizin üç bölge (Amerika kıtası, Avrupa, 
Gelişen Piyasalar) halinde yeniden organize edilmesinden gelen maliyet 
tasarrufundan yararlanma 

- Piyasa ve döviz kuru volatilitesi, önemli teknolojik 
gelişmeler, jeopolitik belirsizlik gibi belli başlı sektör 
tehditleri 
- Yatırımcıların, varlıkları piyasaların dışında tutmaya, 
nakde veya daha basit, ücreti daha düşük ürünlere 
geçmeye, ve alım-satım faaliyetini azaltmaya devam 
etmesi 
- Piyasa belirsizliğinden dolayı net akış hedeflerine 
yeterince ulaşılamaması, franchise istikrarsızlığı, DB’nin 
itibarı, yüksek kalitede İlişki Yöneticilerinin kaybı gibi 
iş/uygulama riskleri 
- Verimlilik kazançlarından ve beklenen IT/süreç 
iyileştirmelerinden elde edilen maliyet tasarrufunun 
planlandığı kadar gerçekleşmemesi 

Varlık Yönetimi  - Güçlü yatırım ürünü performansı sağlanması 
- Büyüme alanlarında (ör., alternatifler, çoklu varlık, pasif, ESG yatırım 
planları) ürün setinin geliştirilmesi, temel faaliyet dışı stratejilerinin 
konsolide edilmesi 
- Almanya’da ve Avrupa’nın geri kalanında pazar payı liderliğinden 
yararlanarak tutarlı şekilde net akışlar ve Asya/Pasifik’te kapsamın 
genişletilmesi ve Amerika kıtasında büyümeye odaklanma  
- Yüksek büyümeye sahip kanallara yönelik aracılık faaliyetlerinde 
çeşitlenme, ve yeni kanallarda hizmet verecek dijital çözümlerin devreye 
sokulması 
- Temel operasyonel süreçlerin geliştirilmesiyle, platform optimizasyonu 
ve ürünlerin rasyonel hale getirilmesi ile verimlilik artışı 
- Değişen mevzuat ortamı sonucu varlık yönetimi sektöründe daha fazla 
karşı rüzgar beklentisi  

- Zorlu piyasa ortamı ve yatırım stratejilerimiz için olumlu 
olmayan volatilite 
- Temel piyasalarda ve ürünlerde beklenen düzeylerin 
ötesinde, lehimize olmayan marj gelişimi ve olumsuz 
rekabet düzeyleri  
- Piyasa belirsizliğinden dolayı net yeni para hedeflerine 
yeterince ulaşılamaması, müşteriyle yüz yüze olan yüksek 
kalitedeki çalışanların kaybı, beklenenden düşük 
verimlilik artışları gibi iş/uygulama riskleri 
- Yönetmeliklerle ve henüz beklenmeyen potansiyel 
sonuçlarıyla ilgili belirsizlik  
 

Global İşlem 
Bankacılığı ve 
Kurumsal 
Finansman  

GİB 
- 2019 yılından başlayarak AB ve ABD’de (büyük ölçüde ABD) pozitif 
faiz oranı gelişiminden ve plan dışı yıllara yayılan etkisinin artmasından 
yararlanma beklentisi 
- çekirdek mimarinin teknoloji dönüşümüne yatırım (ölçek & müşteri 
deneyimi; güvenlik & kontroller) ve likidite / teminat / risk yönetimi 
platformları oluşturulması 
- Ürün geliştirme ve teklifi oluşturulması; uluslararası anlamda müşteri 
cüzdanına girişin iyileştirilmesi  
- Özellikle Nakit yönetiminde Likidite ve mevduat inisiyatifleri 
- Yapılandırılmış ticaret portföyünde devam eden ticaret akışı ivmesi ve 
büyümesi  
- Müşteri kapsamının bütün ürünlerde (yeni yaratılan Kurumsal & 
Hazine kapsamının genel stratejisine paralel olarak) geliştirilmesi 
KF 
- Plan, global gelir havuzunun 2019’da 2018’e kıyasla hafif daha düşük 
olacağını, sonraki yıllarda mütevazı artışlar olacağını varsaymaktadır  
- DB’nin 2018’deki stratejik güncellemelerin uygulanmasından sonra 
bütün ürünlerde pazar payını geri kazanması beklenmektedir 
- 2018’de kaldıraçlı finansmanda pazar payı büyümesindeki ivmeden 
yararlanılacaktır  
- Kalan IG borç düzeyleri halen yüksek iken IG refinansman fırsatı 
(2019’da vade duvarları)  
- Aşağıdakilerde pazar payını geri kazanma / kazanma fırsatları: 
- DB’nin tarihsel olarak güçlü olduğu, fakat 2018’de ivme kaybettiği 
sınır ötesi işlerde  
- DB’nin 2018’de payını artırdığı finansal sponsorlar (Global sermaye 
piyasaları)  

Jenerik 
- Makro ortam özellikle Avrupa’da zorlu olmaya devam 
ediyor 
- Birleşik Krallığın Avrupa Birliğinden çıkış sürecinin 
riski 
- Potansiyel olumsuz makroekonomik ve jeopolitik 
gelişmeler, işlem hacimlerini, faiz oranlarını ve döviz 
hareketlerini etkileyebilir 
 
GİB 
- Marjların daha da sıkılaşması potansiyeli 
- DB fonlama maliyetlerinin yüksek kalması  
- Potansiyel DB kaynaklı kaynak kısıtlarının büyümeyi 
sınırlandırması  
- GİB bütçelerinin sıkılaşması  
 
KF 
- Kurumsal Finansman ücret havuzu gelişiminin 
beklenenden düşük olması  
- Global kredi bozulması 

 
 
 
 
 



 

Duyarlılıklar: Geri kazanılabilir tutarın dayanıklılığını test etmek için, İNA modelinde kullanılan temel varsayımlar (örneğin, iskonto oranı 
ve kazanç projeksiyonları) duyarlı hale getirilmektedir. Yönetim, temel varsayımlardaki makul olası değişikliklerin bir değer düşüklüğü 
zararına yol açabileceğine inanmamaktadır. 
 
Diğer Maddi-Olmayan Varlıklar 
Diğer maddi olmayan duran varlıklarda, varlık sınıfı bazında 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017’da sona eren yıllardaki değişiklikler aşağıdaki 
gibidir. 

  
Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar 

 

Dahili olarak 
üretilen 
maddi 

olmayan 
varlıklar 

Toplam 
diğer 
maddi 

olmayan 
varlıklar 

 Amortismana tabi tutulmamış Amortismana tabi tutulmuş 
Amortismana 
tabi tutulmuş  

 

Perakende 
yatırım 
yönetim 

anlaşmaları Diğer 

Amortismana tabi 
tutulmamış satın 

alınan maddi 
olmayan 

varlıklar toplamı 

Müşterilerle 
ilgili maddi 

olmayan 
varlıklar 

Kontrat bazlı 
maddi olmayan 

varlıklar Yazılım ve diğer 

Toplam 
amortismana tabi 

tutulmuş satın alınan 
maddi olmayan 

varlıklar Yazılım  
İktisap / imalat maliyeti:                   
1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye  1,094 440 1,534 1,431 70 871 2,372 6,235 10,140 
 İlaveler  0 0 0 15 0 48 63 1,360 1,423 

Konsolide şirketler grubundaki değişiklikler 0 0 0 0 0 (35) (35) (171) (206) 
Elden çıkarılanlar  0 0 0 0 0 21 21 121 142 
Satılmaya hazırdan /hazıra yeniden 
sınıflandırmalar 0 0 0 (6) 0 0 (6) 0 (6) 
Nakiller  0 (0) (0) 1 0 50 51 (42) 9 
Döviz kuru değişiklikleri  (131) (1) (132) (77) (0)  (12) (89) (237) (457) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  963 440 1,402 1,364 70 901 2,335 7,024 10,761 
İlaveler 0 0 0 12 0 44 56 1,242 1,298 

Konsolide şirketler grubundaki değişiklikler 0 0 0 0 0 (0) (0) 0 (0) 
Elden çıkarılanlar  0 0 0 0 0 126 126 725 851 
Satılmaya hazırdan /hazıra yeniden 
sınıflandırmalar 0 0 0 0 0 (7) (7) (20) (27) 
Nakiller 0 2 2 (3) 0 (213) (215) 190 (24) 
Döviz kuru değişiklikleri  48 0 48 10 0 5 15 102 165 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  1,010 441 1,451 1,384 70 603 2,058 7,814 11,322 
Birikmiş tükenme payları ve değer 
düşüklüğü:           
1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye 276 424 700 1,363 65 715 2,143 2,418 5,261 
Yıl içinde ayrılan tükenme payları  0 0 0 34 4 27 65 870 9353 

Konsolide şirketler grubundaki değişiklikler 0 0 0 0 0 (35) (35) (171) (206) 
Elden çıkarılanlar 0 0 0 0 0 19  19   81 99 
Satılmaya hazırdan /hazıra yeniden 
sınıflandırmalar 0 0 0 (4) 0 0 (4) 0 (4) 
Değer düşüklüğü zararları 0 15 15 0 0 0 0 42 57 4 
Değer düşüklüğü zararlarının ters kaydı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Nakiller  0 0 0 0 0 41 41 (35) 6 
Döviz kuru değişiklikleri (33) (0)  (33)  (72) (0)  (12) (84) (129) (246) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye  243 439 682 1,321 69 718 2,108 2,914 5,704 
Yıl içinde ayrılan tükenme payları 0 0 0 21 1 40 61 1,034 1,0953 
Konsolide şirketler grubundaki 
değişiklikler 0 0 0 0 0 (0) (0) 0 (0) 
Elden çıkarılanlar  0 0 0 0 0 125 125 724 850 
Satılmaya hazırdan /hazıra yeniden 
sınıflandırmalar  0 0 0 0 0 (7) (7) (20) (27) 
Değer düşüklüğü zararları 0 0 0 0 0 0 0 42 424 
Değer düşüklüğü zararlarının ters kaydı  0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Nakiller 0 0 0 6 0 (136) (129) 139 10  
Döviz kuru değişiklikleri 12 0 12 10 0 5 14 57 83 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  255 439 694 1,358  70 494 1,922 3,442 6,057 
 Defter değeri:           
 31 Aralık 2017 itibarıyla  719 1 720 43 1 183 227 4,110 5,057 
 31 Aralık 2018 itibarıyla  755 2 757 26 0 109 136 4,372 5,265 

1  935 milyon Euro, genel ve idari giderlere dahil edilmiştir. 
2 Bunun 42 milyon Euro kısmı, kendi geliştirdiğimiz yazılımın değer düşüklüğü ile ilgili olup, genel ve idari giderlere kaydedilmiştir, 15 milyon Euro kısmı ise amortismana tabi tutulmamış ticari marka maddi-
olmayan varlıkları ile ilgili olup, diğer maddi olmayan varlıkların değer düşüklüğüne dahil edilmiştir. 
3 1.1 milyar Euro genel ve idari giderlere dahil edilmiştir. 
4 42 milyon Euro kendi bünyemizde geliştirilen yazılımın değer düşüklüğü ile ilgili olup, genel ve idari giderlere kaydedilmişt ir. 
 

 
 



 

Maddi-Olmayan Varlıkların Amortismana Tabi Tutulması 
 
2018 yılında, amortismana tabi diğer maddi-olmayan varlıklar net 171 milyon Euro artmıştır. Bu, özellikle 
dahili olarak yaratılan maddi-olmayan varlıklara 1.2 milyar Euro eklemeden (Grup’un kendi kullandığı 
yazılımı geliştirmesiyle ilgili olarak katlanılan giderlerin aktifleştirilmesinden) kaynaklanmıştır. Bu durum 
çoğunlukla, aktifleştirilmiş yazılımın planlı (1.1 milyar Euro) tüketiminden kaynaklanan  1.1 milyar Euro 
tutarındaki amortisman giderleriyle dengelenmiştir. Güncel platform yazılımının yanı sıra hazırlanmakta 
olan yazılımın yeniden değerlendirilmesi, kendi geliştirdiğimiz yazılımda (42 milyon Euro) değer 
düşüklüğüne yol açmıştır. Ayrıca, Euro’nun belli başlı para birimlerine karşı zayıflaması 82 milyon Euro 
tutarında pozitif döviz kurlarına yol açarak, amortismana tabi maddi-olmayan varlıkların net defter değerini 
artırmıştır. 

2017 yılında diğer maddi olmayan varlıkların amortismanı net 291 milyon Euro artmıştır. Bu kendi 
bünyemizde yarattığımız maddi-olmayan varlıklara 1.4 milyar Euro tutarında eklemeden kaynaklanmış 
olup, özellikle aktifleştirilmiş yazılımın planlı tüketilmesinden (897 milyon Euro) kaynaklanan 935 milyon 
Euro tutarında amortisman giderleriyle dengelenmiştir. Güncel platform yazılımının ve hazırlanması devam 
eden yazılımların yeniden değerlendirmesi sonucunda, şirket bünyesinde geliştirilen yazılımda değer 
düşüklüğü (42 milyon Euro) oluşmuştur. Ayrıca, Euro’nun güçlenmesi 113 milyon Euro tutarında negatif 
döviz kuru değişikliklerine yol açarak, amortismana tabi maddi-olmayan varlıkların net defter değerini 
düşürmüştür. 
 
2016 yılında diğer maddi olmayan varlıkların amortismanı, net 327 milyon Euro azalmıştır. Bu gelişimin 
temel bileşenleri arasında, dahili olarak yaratılan maddi-olmayan varlıklara 1.5 milyar Euro tutarında 
eklemeler (Grup’un kendi kullandığı yazılımı geliştirmesiyle doğan giderlerin aktifleştirilmesini temsil 
etmektedir) nedeniyle doğan artışlar bulunmaktadır. Bunlar, çoğunlukla, kendi geliştirdiğimiz yazılımın 
planlı aktif tüketimi (679 milyon Euro) ile ilgili olmak üzere 815 milyon Euro tutarındaki amortisman 
giderleri, ve 580 milyon Euro tutarında değer düşüklüğü gideri (esasen Abbey Life'ın satılması (Varlık 
Yönetimi) sonucu, iktisap edilmiş şirketin değerinin (VOBA; 515 milyon Euro) zarar yazılmasını 
yansıtmaktadır) ile dengelenmiştir. Ayrıca, mevcut platform yazılımının ve yapım aşamasındaki 
yazılımların yeniden değerlenmesi, kendi geliştirdiğimiz yazılımda (60 milyon Euro) zarar yazılmasına yol 
açmıştır. Maher Terminals’in Port Elizabeth operasyonlarındaki NCOU yatırımın 2016 yılının dördüncü 
çeyreğinde satılması öncesinde, 2016 yılının üçüncü çeyreğinde satılmak üzere elde tutulan kategorisine 
yeniden sınıflandırılması, kontrat-bazlı ve ticari unvan niteliğindeki diğer maddi-olmayan varlıklarda 497 
milyon Euro düşüşe yol açmıştır. 
 
Yararlı ömrü sınırlı olan diğer maddi-olmayan varlıklar genel olarak yararlı ömürleri üzerinden, doğrusal 
yönteme göre amortismana tabi tutulmaktadır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Maddi olmayan duran varlıkların varlık sınıfı bazında faydalı ömürleri  
 Yararlı ömür (yıl)  

Dahili olarak üretilen maddi-olmayan duran varlıklar:  
 

Yazılım  10’a kadar  
Satın alınan maddi-olmayan duran varlıklar:    

Müşterilerle ilgili maddi olmayan duran varlıklar   20’ye kadar  
Kontrat bazlı maddi olmayan duran varlıklar   8’e kadar  
Diğer  80’e kadar  

 
Amortismana Tabi Tutulmayan Maddi-Olmayan Varlıklar 
Bu varlık sınıfı içerisinde Grup, yararlı ömrü belirli olmadığı addedilen belli sözleşme bazlı ve pazarlama 
ile ilgili maddi-olmayan varlıkları muhasebeleştirmektedir.  

Özellikle, bu varlık sınıfı aşağıda ayrıntıları verilen perakende yatırım fonları ile ilgili yatırım yönetim 
sözleşmelerinden ve belli ticari markalardan oluşmaktadır. Bu maddi-olmayan varlıkların spesifik niteliği 
nedeniyle, piyasa fiyatları normalde gözlemlenebilir değildir, dolayısıyla Grup bu varlıkları vergi-sonrası 
İNA yöntemi kullanan gelir yaklaşımına dayalı olarak değerlemektedir.  

Perakende yatırım yönetimi anlaşmaları: 755 milyon Euro tutarındaki bu varlıklar, Grup’un A.B.D. 
perakende yatırım fonu işi ile ilgilidir ve Varlık Yönetimi NYB’ne tahsis edilmiştir. Perakende yatırım 
yönetim sözleşmeleri, DWS Group Investments’a çeşitli yatırım fonlarını belirli bir süreyle yönetmek için 
münhasırlık hakkı veren sözleşmelerdir. Bu sözleşmeler kolaylıkla yenilenebilir olduğundan, yenileme 
maliyeti minimal olduğundan ve bunlar uzun süredir yenilenmekte olduğundan, bu sözleşmelerin sözleşme 
süresi üzerinde öngörülebilir bir sınır olması beklenmemektedir. Dolayısıyla, yönetim altındaki varlıkları 
yönetme haklarının belirsiz bir süre boyunca nakit akışı yaratması beklenmektedir. Bu maddi-olmayan 
varlık, Zurich Scudder Investments, Inc.’ın 2002’de satın alındığı tarihte bir üçüncü şahıs tarafından 
sağlanan bir değerlemeye dayalı olarak gerçeğe uygun değerden kaydedilmiştir. 

Varlığın 755 milyon Euro (2017: 719 milyon Euro) olan geri kazanılabilir tutarı, çoklu-dönem kazanç fazlası 
yöntemi kullanılarak, gerçeğe uygun değer eksi satma maliyeti olarak hesaplanmış ve gerçeğe uygun değer 
ölçümü, gerçeğe uygun değer hiyerarşisinin 3. Seviyesinde kategorisinde kategorize edilmiştir. Gerçeğe 
uygun değer eksi elden çıkarma maliyetlerini belirlemedeki temel varsayımlar arasında, varlık karması, 
akımların tahmini ve etkin ücret oranı ve iskonto oranı ile, nihai değer büyüme oranı bulunmaktadır. 
Hesaplamada uygulanan iskonto oranları (özkaynak maliyeti) 2018’de %10.0 ve 2017’de %11.0 olmuştur. 
2018 yılı için uygulanan nihai değer büyüme oranı %4.0’dır (2017: %4.0). 2018, 2017 yılları için, 
değerlendirmenin incelenmesi, değer düşüklüğüne de önceki değer düşüklüklerinin ters kaydına da yol 
açmamıştır.  

 

 

 

 

 

 

 



 

Ticari markalar: Diğer amortismana tabi tutulmayan maddi-olmayan varlıklar arasında, ikisi de 2010 
yılında iktisap edilmiş olan Postbank (Postbank NYB’e tahsis edilmiştir) ve Sal. Oppenheim (SY NYB’e 
tahsis edilmiştir) ticari markaları bulunmaktaydı. Postbank ticari markası başta 2010’da 382 milyon 
Euro’dan muhasebeleştirilmiştir. 2011’de alım fiyatı tahsisinin kesinleştirilmesinde, Postbank ticari 
markasının gerçeğe uygun değeri 410 milyon Euro’ya yükselmiştir. Sal. Oppenheim ticari markası 27 
milyon Euro’dan muhasebeleştirilmiştir. Her iki ticari markanın da süresiz nakit akımı yaratması beklenmiş 
olduğundan, bunlar amortismana tabi tutulmayan maddi-olmayan varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Her iki 
ticari marka da satın alma tarihinde üçüncü şahıs değerlemelerine dayalı olarak gerçeğe uygun değerden 
kaydedilmiştir. Sonraki değer düşüklüğü incelemelerinde ticari markaların gerçeğe uygun değer eksi satma 
maliyeti, “royaliteden kurtulma” yöntemi kullanılarak gelir yaklaşımına göre hesaplanmıştır. Stratejik 
niyetteki değişikliği ve Postbank’ın konsolidasyon dışına çıkarılması beklentisini yansıtmak üzere, 
Postbank ticari markası (410 milyon Euro) 2015’in üçüncü çeyreğinde tamamen zarar yazılmıştır. Sal. 
Oppenheim ticari markası için değerleme modelinin incelenmesi sonucu, 2015’in dördüncü çeyreğinde 
değeri 6 milyon Euro düşürülmüştür. Alman piyasasının dışında kullanımına son verilmesi, 2016’nın 
dördüncü çeyreğinde ilave 6 milyon Euro zarar yazılmasına yol açmıştır.  Grup 26 Ekim 2017’de Sal. 
Oppenheim franchise’ını 2018 yılında Deutsche Bank’a entegre etme  ve Sal. Oppenheim markasını artık 
sürdürmeme niyetini duyurduğundan, ticari markanın defter değeri (15 milyon Euro) değer düşüklüğüne 
uğramış addedilmiş ve 2017’nin dördüncü çeyreğinde tamamen zarar yazılmıştır. 
 

 
26- Duran Varlıklar ve Satış Amacıyla Elde Tutulan Gruplar 
 
Bilanço içerisinde, duran varlıklar ve satılmak üzere elde tutulan gruplar, diğer varlıklar ve diğer 
yükümlülükler arasında yer almaktadır.  
 

mln. €   31 Ara 2018   31 Ara 2017  

Nakit, bankalardan alacaklar, yeniden satım sözleşmeleri uyarınca satılan 
merkez bankası fonları ve alınan menkul kıymetler 

8 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal varlıklar 3 0 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 0 4 

Krediler 2,564 0 

Gayrimenkul ve ekipman 62 15 

Diğer varlıklar  42 26 

Satış amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılan toplam varlık  2,679 45 

   

Mevduatlar, Geri alım sözleşmeleri uyarınca alınan merkez bankası 
fonları ve satılan menkul kıymetler 

874 0 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 4 0 

Uzun vadeli borç  0 0 

Diğer yükümlülükler  364 16 

Satış amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılan toplam 
yükümlülükler  

1,242 16 

 
 
 
 
 
 
 



 

 
31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 itibarıyla, doğrudan Birikmiş diğer kapsamlı gelirlere (zararlara) (vergi 
sonrası net), duran varlıklar ve satılmak üzere elde tutulan gruplar ile ilgili realize edilmemiş olan herhangi 
bir kazanç kaydedilmemiştir. 
 
Portekiz’deki Özel & Ticari Banka işinin satılması 

 
27 Mart 2018’de Grup, Portekiz’deki yerel Özel & Ticari Banka (ÖTB) işini ABANCA Corporación 
Bancaria S.A.’ya (“ABANCA”)  satmak üzere bir anlaşmaya girdiğini duyurmuştur. Dolayısıyla, 2018’in 
birinci çeyreğinin sonunda iş birimi, satılmak üzere elde tutulan grup olarak sınıflandırılmıştır. Birimin 
değerlemesi sonucunda vergi öncesi (53) milyon Euro zarar kaydedilmiş olup, 2018’in birinci çeyreğinde 
ÖTB’nin diğer gelirlerine ((40) milyon Euro) ve genel ve idari giderlerine ((13) milyon Euro) yansıtılmıştır. 
İşlemle Deutsche Bank, odağını keskinleştirme ve karmaşıklığı azaltma stratejisini gerçekleştirmeye devam 
etmektedir. İşlem halen düzenleyici kurumların onaylarına ve diğer koşullara tabidir. Taraflar 2019’un ilk 
yarısında işlemin kapanışını gerçekleştirmeyi amaçlamaktadır. 
 
Polonya’daki Özel & Ticari Banka işinin elden çıkarılması  
 
14 Aralık 2017’de Deutsche Bank Polska S.A.’nın (“DB Polska”) Polonya’daki yerel Özel & Ticari 
Bankacılık işini (döviz cinsinden perakende mortgage portföyü hariç olmak üzere), DB Securities S.A. ile 
birlikte Santander Bank Polska S.A.’ya (eski unvanı Bank Zachodni WBK S.A.) satmak için sözleşmeye 
girdiğine ilişkin olarak Deutsche Bank tarafından yapılan duyurunun akabinde, Grup öngörülen işleme 
devam etmek için gereken bütün önemli düzenleyici kurum onaylarını 17 Temmuz 2018’de almıştır. 
Dolayısıyla, 2018 yılının üçüncü çeyreğinde ilgili iş birimi satılmak üzere elde tutulan grup olarak 
sınıflandırılmıştır. Satılmak üzere elde tutulan olarak sınıflandırma öncesinde Grup, elden çıkarılacak 
birimin yeniden değerlemesini yapmış ve 2017 yılının dördüncü çeyreğinde ÖTB’nin diğer gelirlerine dahil 
edilen (157) milyon € tutarında vergi-öncesi zarar kaydetmiştir. 2018 yılında birimin yeniden 
değerlemesinin güncellenmesi sonucunda 2018 yılı için yılbaşından bu yana net (17) milyon € tutarında 
ilave gideri ÖTB’nin diğer gelirlerine kaydedilmiştir. 
 
Satış, Grup’un odağını keskinleştirme ve karmaşıklığı azaltmaya devam etme çalışmalarına paraleldir. 
Santander Bank Polska S.A., ana şirketi Banco Santander S.A. olan Santander Grup’unun bir parçasıdır. 
İşlem Polonya FSA’nın onaylarına, diğer düzenleyici kurum onaylarına, kurumsal izinlere ve diğer 
koşullara tabi olup, 2018’in dördüncü çeyreğinde kapanışı yapılmıştır. 
 
İşlemin kapanışında, Deutsche Bank AG tarafından DB Polska lehine düzenlenen destek beyanı, elden 
çıkarılan işe dahil olan yükümlülüklere ilişkin olarak sona ermiştir. DB Polska lehine düzenlenen destek 
beyanı, işin geri kalanı için devam etmektedir. 
  



 

2017’de Elden Çıkarılanlar 
 

Bölüm Satış Mali etki 1 Satış tarihi 
Kurumsal & Yatırım 
Bankası 

5 Haziran 2017’de Grup, Arjantin’deki 
bağlı kuruluşu Deutsche Bank S.A.’nın 
Banco Comafi S.A.’ya satışının 
tamamlandığını duyurmuştur. Kalan 
idari onayların Mayıs 2017’de 
alınmasıyla, kuruluş Haziran 2017’de 
elden çıkarılmasından önce, satılmak 
üzere elde tutulan grup olarak 
sınıflandırılmakta idi. 

Elden çıkarma sonucunda, satıştan 
vergi öncesi 190 milyon Euro 
tutarında zarar oluşmuştur. Buna, 
2017 yılında kaydedilen kur çevrim 
düzeltmesinin realizasyonu da dahil 
olup, esasen K&D’e dahil 
edilmiştir. 

2017’nin ikinci 
çeyreği 

Varlık 
Yönetimi 

2016 yılının dördüncü çeyreğinde Grup, 
Sal. Oppenheim Lüksemburg’un fon 
yönetimi ve saklama işini, satılmak 
üzere elde tutulan grup olarak 
sınıflandırmıştır. İşlem, mutat kapanış 
koşullarına ve idari onaylara tabi idi ve 
1 Aralık 2017’de tamamlanmıştır. 

Elden çıkarılmasına kadar, birimin 
değerlendirmesi sonucunda ilave 5 
milyon Euro değer düşüklüğü 
kaybı oluşmuş olup, 2017’de Diğer 
gelirler arasında kaydedilmiştir. 

2017’nin 
dördüncü 
çeyreği 

1 Değer düşüklüğü zararları ve değer düşüklüğü zararlarının ters kaydı, Diğer gelirler arasında yer almıştır. 
 
 
  



 

27- Diğer Varlıklar ve Diğer Yükümlülükler 
 

mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 
 Diğer varlıklar:      
Aracılık ve menkul kıymetlerle ilgili alacaklar  

  

Nakit/marj alacakları  42,827 46,519 
Ana aracılıktan alacaklar  3 12,638 
Takas tarihini geçmiş askıdaki menkul kıymet işlemleri  3,654 3,929 
Takası yapılmamış normal şekildeki işlemlerden alacaklar  20,191 19,930 

Toplam aracılık ve menkul kıymetlerle ilgili alacaklar  66,675 83,015 
Tahsil etmek için elde tutulan borçlanma senetleri 5,184 - 
İşlemiş faiz alacakları  2,536 2,374 
Satılmak üzere elde tutulan varlıklar  2,679 45 
Diğer  16,371 16,057 
Toplam diğer varlıklar  93,444 101,491 
      

mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 
 Diğer yükümlülükler:      
Aracılık ve menkul kıymetlerle ilgili borçlar  

  

Nakit/marj borçları  55,475 58,865 
Ana aracılıktan borçlar 15,495 25,042 
Takas tarihini geçmiş askıdaki menkul kıymet işlemleri 2,228 2,562 
Takası yapılmamış normal şekildeki işlemlerden borçlar  17,510 20,274 

Toplam aracılık ve menkul kıymetlerle ilgili borçlar  90,708 106,742 
İşlemiş faiz borçları  2,486 2,623 
Satılmak üzere elde tutulan yükümlülükler  1,242 16 
Diğer  23,078 22,827 
Toplam diğer yükümlülükler  117,513 132,208 

  
Satılmak üzere elde tutulan varlıklar ve yükümlülükler ile ilgili daha fazla ayrıntı için bakınız Not 26 “Duran 
Varlıklar ve Satılmak üzere Elde Tutulan Gruplar”. 
 

28- Mevduatlar 
 

mln. € 31 Ara 2018 31 Ara 2017 

Faiz işlemeyen vadesiz mevduatlar  221,746 226,339 

Faiz işleyen mevduatlar  
  

Vadesiz mevduatlar  126,280 133,280 

Vadeli mevduatlar  130,039 133,952 
Tasarruf mevduatları 86,340 88,303 

Toplam faiz işleyen mevduatlar  342,659 355,534 

Toplam mevduatlar  564,405 581,873 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

29- Karşılıklar 
 
Sınıf bazında Karşılıklardaki Hareketler 

mln. €  Operasyonel 
Risk 

Hukuki 
Davalar 

İdari 
icra 

Yeniden 
Yapılanma 

Diğer1 Toplam2 

 1 Ocak 2017 itibarıyla bakiye  309 2,014 5,607 741 952 9,622 
Konsolide şirketler grubundaki değişiklikler 0 (5) (0) (1) 5 (1) 
Yeni karşılıklar  84 745 306 601 847 2,584 
Kullanılan tutarlar  53 1,611 3,576 458 763 6,461 
Kullanılmayan tutarların ters kaydı  49 134 711 182 118 1,194 
Döviz kuru dalgalanmalarının etkisi/ 
İndirimin iptali (15) (86) (575) (4)  (38) (718) 
Aktarımlar  (2) 193 (153) (0) 3 41 
1 Ocak 2018 itibarıyla bakiye  275 1,115 897 696 889 3,873 
 Konsolide şirketler grubundaki değişiklikler 0 0 0 1 (2) (2) 
Yeni karşılıklar  27 334 125 427 765 1,677 
Kullanılan tutarlar  54 673 364 344 862 2,296 
Kullanılmayan tutarların ters kaydı  41 160 206 185 364 956 
Döviz kuru dalgalanmalarının etkisi/ 
İndirimin iptali 5 42 41 (1) (1) 87 
Aktarımlar 2 25 6 (9) 9 33 
31 Aralık 2018 itibarıyla bakiye  215 684 499 585 433 2,416 

1 Grup’un 1 Ocak 2017 ve 1 Ocak 2018 itibarıyla konsolide bilançosunda, sırasıyla 1.0 milyar Euro ve 1.1 milyar Euro’nun 
Karşılıklardan Mevduatlara yeniden sınıflandırılmasını yansıtmak üzere rakamlar yeniden ifade edilmiştir. Konut Tasarruf 
Sözleşmelerini etkileyen muhasebe politikası değişiklikleri hakkında daha fazla detay için bakınız Not 1 “Önemli Muhasebe 
İlkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri”. 
2
 Konsolide bilançoda açıklandığı üzere karşılıkların geri kalan kısmı için, lütfen kredi ile ilgili bilanço-dışı pozisyon karşılıklarının 

açıklandığı Not 21  “Kredi Değer Düşüş Karşılıkları”na bakınız. 
 
 
Karşılıkların Sınıfları 
 
Operasyonel risk karşılıkları, operasyonel riskten kaynaklanmaktadır ve ayrı bir karşılık sınıfı olarak 
sunulan hukuki dava ve idari icra karşılıklarını kapsamamaktadır.  
 
Operasyonel risk, yetersiz veya başarısız içsel süreçlerden, insanlardan ve sistemlerden veya dış olaylardan 
doğan zarar riskidir. Operasyonel karşılıkların belirlenmesi için kullanılan tanım, hukuki dava veya idari 
icra konularından doğan zarar riskini kapsamayan risk yönetimi tanımından farklılık göstermektedir. Risk 
yönetimi açısından operasyonel risk, (hukuk dava veya idari icra meselelerinde müşterilere, karşı taraflara 
ve idari organlara ödemeler) operasyonel noksanlıklardan dolayı zarar olaylarını teşkil ettiğinden hukuki 
riski kapsamakta, fakat iş ve itibar riskini kapsamamaktadır. 
 
Hukuki dava karşılıkları, akdi veya diğer hukuk veya idari sorumluluklara uymama iddiasıyla hukuki 
davalarda müşterilerin, karşı tarafların veya diğer tarafların mevcut veya potansiyel hak taleplerinden veya 
takibatlardan kaynaklanmaktadır. 
 
 
 
 
 



 

İdari İcra karşılıkları, devletin düzenleyici kurumlarının, özerk düzenleyici kurumların veya diğer yürütme 
makamlarının ceza veya para cezası tahakkuk ettirmesine yol açan veya açabilecek şekilde, hukuk veya 
idari sorumluluklara uyulmadığı iddiasıyla yapılan mevcut veya potansiyel hak taleplerinden veya 
takibatlardan kaynaklanmaktadır. 
 
Yeniden yapılanma karşılıkları, yeniden yapılandırma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadır. Grup 
önümüzdeki yıllarda maliyetlerde büyük düşüşler, tekrarların ve karmaşıklığın azaltılması suretiyle uzun 
vadeli rekabetçiliğini artırmayı amaçlamaktadır. Detaylar için bakınız Not 10 "Yeniden Yapılanma". 

Diğer karşılıklar arasında, kredi işlem ücretlerinin geri ödenmesi, ertelenmiş satış komisyonları ve banka 
vergileri karşılığı ve ipotek geri alım talepleri gibi çeşitli ve farklı durumlardan kaynaklanan çok sayıda 
spesifik kalem bulunmaktadır. 
 

Karşılıklar ve Şarta Bağlı Yükümlülükler  
Grup, yalnızca geçmiş bir olaydan doğan ve güvenilir şekilde tahmin edilebilen ekonomik bir değer çıkışına 
yol açması muhtemel olan mevcut bir vecibe bulunduğu zaman potansiyel zarar için karşılık ayırmaktadır. 
Böyle bir yükümlülük için güvenilir bir tahmin yapılamadığı durumlarda karşılık ayrılmamakta ve 
yükümlülük, şarta bağlı bir yükümlülük olarak addedilmektedir. Şarta bağlı yükümlülükler, gelecekte bir 
ekonomik kaynak çıkışı ihtimalinin uzak ihtimalden yüksek fazla fakat muhtemelden düşük olduğu 
potansiyel yükümlülükleri de içermektedir. Belli bir tazminat talebi için bir karşılık ayrıldığında, şarta bağlı 
yükümlülük kaydedilmemektedir; ancak birden fazla tazminat talebinden oluşan meseleler veya mesele 
dizileri için, bazı tazminat talepleri için karşılıklar kaydedilebilirken diğerleri için şarta bağlı yükümlülük 
(veya ne karşılık ne de şarta bağlı yükümlülük) kaydedilebilir. 
 
Grup, kendisini önemli hukuki ihtilaf risklerine maruz bırakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet 
göstermektedir. Sonuç olarak, Grup, Almanya’da ve Almanya dışındaki birkaç memlekette (Amerika 
Birleşik Devletleri dahil) ortaya çıkan davalara, tahkim ve idari takibatlara taraf olmaktadır. Geçtiğimiz 
yıllarda, bir dizi alanda düzenleme ve denetlemeler artmış ve düzenleyici kurumlar, devlet organları ve 
başka kurumlar, finansal hizmet sağlayıcılarını artan denetim ve incelemeye tabi tutmaya çalışmış, bu da ek 
idari soruşturmalara ve icra davalarına yol açmış, ve bunların akabinde çoğunlukla hukuk davaları 
açılmıştır. Bu trend özellikle global finansal kriz ile ivme kazanmıştır. 
 
Meselelerin hangileri için zarar olasılığının muhtemel, veya muhtemelden düşük fakat uzak ihtimalden 
yüksek olduğunun belirlenmesinde, ve bu konular için olası zararın tahmininde, Grup, her bir dava için, 
iddianın niteliği ve dayandığı gerçekler, usul olarak duruş ve hukuki ihtilaf geçmişi, benzer davalarda 
Grup’un deneyimi ve (Grup’un bildiği kadarıyla) başkalarının deneyimleri, önceki uzlaşma görüşmeleri, 
benzeri davalarda (Grup’un bildiği kadarıyla) başkalarının sulh işlemleri, bilinebilen tazminatlar ve hukuk 
müşavirinin ve diğer uzmanların görüş ve fikirleri dahil ancak bunlarla sınırlı olmaksızın bir dizi faktörü 
dikkate almaktadır.  
 
Hukuk davaları ve idari icra meseleleri için Grup’un 31 Aralık 2018 ve 1 Ocak 2018 itibarıyla ayırmış 
olduğu karşılıklar yukarıdaki tabloda belirtilmiştir. Grup’un bir para çıkışının muhtemel olduğuna inandığı 
bazı meseleler için, Grup potansiyel para çıkışının tutarını güvenilir şekilde tahmin edemediğinden dolayı 
karşılık ayrılmamıştır.  
 
 
 
 
 
 



 

Güvenilir tahmin yapılabilen konular için, Grup halen, 31 Aralık 2018 itibarıyla, olasılığı uzak ihtimalden 
yüksek olan gelecekteki toplam zararların, yaklaşık 2.5 milyar Euro (31 Aralık 2017: 2.4 milyar Euro) ve 
idari icra meseleleri için 0.2 milyar Euro (31 Aralık 2017: 0.3 milyar Euro) olduğunu tahmin etmektedir. 
Bu rakam, Grup’un muhtemel yükümlülüğünün müşterek ve müteselsil olduğu ve Grup’un bu 
yükümlülüğün bir üçüncü şahıs tarafından ödenmesini beklediği konuları da içermektedir. Diğer önemli 
hukuk davaları ve idari icra meseleleri için, Grup bir para çıkışı olasılığının uzak ihtimalden yüksek fakat 
muhtemelden düşük olduğuna inanmakta, fakat tutar güvenilir şekilde tahmin edilememektedir, dolayısıyla 
bu meseleler şarta bağlı yükümlülük tahminlerine dahil edilmemiştir. Yine başka önemli hukuk davaları ve 
idari icra meseleleri için, Grup bir para çıkışının uzak ihtimal olduğuna inanmaktadır ve dolayısıyla bunlar 
için karşılık ayırmadığı gibi, şarta bağlı yükümlülük tahminlerine de dahil etmemiştir. 
 
Bu tahmin edilen olası zarar ve varsa bunlar için ayrılmış karşılıklar, halen müsait olan bilgilere 
dayanmaktadır ve önemli ölçüde muhakemeye ve çeşitli varsayımlara, değişkenlere ve bilinen ve 
bilinmeyen belirsizliklere tabidir. Bu belirsizlikler arasında, özellikle sorunların ön aşamalarında, Grup’un 
haberdar olduğu bilgilerin yanlış veya eksik olması ve Grup’un gelecekteki mahkeme veya diğer hakem 
heyetlerinin kararlarına veya idari mercilerin ya da hasımların alması muhtemel pozisyonlarına veya 
davalarına dair varsayımlarının hatalı olduğunun ortaya çıkması bulunabilir. Dahası, bu konular için olası 
zarar tahminleri, takdir ve tahminlerde bulunurken sıklıkla kullanılan istatistiki veya diğer nicel analitik 
gereçlerin kullanımına sıklıkla uymamaktadır ve Grup’un muhakemede bulunmak veya tahmin yapmak 
zorunda olduğu diğer pek çok alandan daha fazla belirsizliğe tabidir. Tahmini olası zarar ve varsa ayrılan 
karşılıklar, düzenleyici kurumlarca veya karşıt taraflarca başta talep edilen miktardan veya meselelerin Grup 
aleyhinde nihai karara bağlanması halinde maruz kalınabilecek maksimum potansiyel zarardan önemli 
ölçüde daha düşük olabilir ve genellikle olmaktadır. Ayrıca, Grup’un faaliyet gösterdiği pek çok bölgede, 
karşı taraf çoğunlukla talep ettiği meblağı belirtmek zorunda olmamaktadır ve olduğunda miktarı, hususa 
dair iddialar veya yasal tazminat talebinde bulunulduğunda genel olarak geçerli olanlarla aynı 
zorunluluklara tabi olabilmektedir. 
 
Grup’un gelecekteki zarar olasılığının uzak ihtimalden yüksek olduğuna karar verdiği konular zaman zaman 
değişeceği gibi, güvenilir tahmin yapılabilen konular ve bu konular için tahmin edilen olası zararlar da 
değişebilecektir. Fiili sonuçlar, böyle bir tahmin yapılmış olan konulardaki olası zarar tahmininden önemli 
derecede daha yüksek veya düşük olabilir. Ek olarak, Grup’un zarar olasılığının uzak olduğuna inanmış 
olduğu konulara ilişkin olarak da zararlar doğabilir. Özellikle, tahmin edilen toplam olası zarar, Grup’un o 
konular için maruz olduğu potansiyel maksimum zararı temsil etmemektedir. 

Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibat veya soruşturmalarda nihai hüküm verilmeden veya yükümlülük 
tespit edilmeden önce uzlaşmaya gidebilmektedir. Bu, Grup’un yükümlülüğe karşı meşru müdafaaları 
olduğuna inandığı zamanlarda bile, yükümlülüğe itiraza devam etmenin maliyet, yönetim gayreti veya 
negatif iş, idari veya itibar bakımından sonuçlarını engellemek için yapılabilir. Hatta, haklı bulunmamanın 
potansiyel sonuçlarının, uzlaşmanın maliyetlerine göre orantısız olacağı durumlarda bile, bu 
yapılabilmektedir. Ayrıca Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak zorunda olduğuna inanmadığı 
durumlarda dahi karşı tarafların zararlarını tazmin edebilmektedir. 

 

 

 

 

 



 

Mevcut Münferit Davalar 

Grup’un önemli karşılıklar ayırdığı veya uzak ihtimalden yüksek önemli miktarda şarta bağlı yükümlülükler 
bulunan veya önemli iş veya itibar riski ihtimali bulunan hukuk davalarının ve idari icra meselelerinin veya 
mesele gruplarının açıklamaları aşağıda yapılmıştır; benzer meseleler birlikte gruplanmış olup, bazı 
meseleler bir dizi takibat veya iddiadan oluşmaktadır. Açıklanan konular arasında, zarar olasılığının uzak 
ihtimalden yüksek olduğu fakat Grup’un olası zararı güvenilir şekilde tahmin edemediği meseleler de 
bulunmaktadır. Konu setleri Grup’un bunlar için kullandığı başlıkların İngilizce alfabetik sırasında 
sunulmuştur. 
 
Danske Bank Estonya Soruşturmaları. Deutsche Bank, Danske Bank’ın Estonya şubesi ile muhabir 
bankacılık ilişkisi 2015 yılında sona erdirilmeden önce Banka tarafından sözkonusu şubenin müşterileri 
adına muhabir bankacılık işlemlerinin tarihsel olarak işlenmesi konusu da dahil olmak üzere, Banka’nın 
Danske Bank ile muhabir bankacılık ilişkisi hakkında düzenleyici kurumlardan ve kolluk kuvvetlerinden 
bilgi talepleri almıştır. Deutsche Bank soruşturma yürüten kurumlara bilgi vermekte ve diğer bakımlarda 
işbirliği yapmaktadır. Banka ayrıca herhangi bir kanun, yönetmelik veya politika ihlali gerçekleşip 
gerçekleşmediği ve ilgili iç kontrol ortamının etkinliği konuları da dahil olmak üzere bu konularda dahili 
bir soruşturma yürütmektedir. 
 
Grup bu meseleye dair karşılık veya şarta bağlı yükümlülük ayırmamıştır. 

Döviz Soruşturmaları ve Davaları. Deutsche Bank, döviz piyasasında yapılan alım-satımlara ve çeşitli 
başka konulara ilişkin olarak global olarak soruşturma yürüten belli idari otoritelerden ve yasa uygulayıcı 
kurumlardan bilgi talepleri almıştır. Deutsche Bank bu soruşturmalarda işbirliği yapmıştır. Bununla ilgili 
olarak, Deutsche Bank döviz alım-satımıyla ile döviz alım-satım işinin diğer yönleriyle ilgili olarak kendi 
iç global incelemesini yürütmüştür.  

19 Ekim 2016’da ABD Commodity Futures Trading Commission (“CFTC”) İcra Dairesi, CFTC İcra 
Dairesinin "şu aşamada başka bir işlem yapmadığını ve döviz ile ilgili Deutsche Bank soruşturmasını 
kapattığını" Deutsche Bank’a bildiren bir yazı (“CFTC Yazısı”) yazmıştır. Mutat olduğu üzere, CFTC 
Yazısında CFTC İcra Dairesinin "gelecekte herhangi bir zamanda soruşturmayı yeniden açma takdirini 
elinde bulundurduğu" belirtilmektedir. CFTC Yazısının, Deutsche Bank’ın döviz alım satım ve 
uygulamaları konusunda halen derdest olan diğer düzenleyici kurum ve yasa uygulayıcı kurum 
soruşturmaları üzerinde bağlayıcı bir etkisi yoktur. 

7 Aralık 2016’da, Deutsche Bank’ın, Brezilya merkezli eski bir Deutsche Bank işlemcisi tarafından yapılan 
işlemlere yönelik bir soruşturmada Brezilya rekabet kurumu CADE ile uzlaşmaya vardığı duyurulmuştur. 
Bu uzlaşmanın bir parçası olarak, Deutsche Bank 51 milyon Brezilya Reali tutarında para cezası ödemiş ve 
CADE’nin idari süreci tamamlanana kadar uymaya devam etmeyi kabul etmiştir. Bunun sonucunda, 
Deutsche Bank’ın uzlaşma koşullarına uymaya devam etmesi şartıyla CADE’nin Deutsche Bank ile ilgili 
idari süreci sona ermiştir. 

 

 

 

 



 

13 Şubat 2017’de, ABD Adalet Bakanlığı (DOJ) Ceza Dairesi Dolandırıcılık Bölümü, DOJ’un “döviz 
piyasalarıyla ilgili olarak federal ceza kanunlarının olası ihlalleri konusundaki” cezai soruşturmasını 
kapattığını Deutsche Bank’a bildiren bir yazı (“DOJ Yazısı”) yazmıştır. Mutat olduğu üzere DOJ Yazısında, 
DOJ’un soruşturmaya dair ek bilgi veya kanıt edinmesi halinde soruşturmayı yeniden açabileceği 
belirtilmektedir. DOJ Yazısının, Deutsche Bank’ın döviz alım satımlarına veya uygulamalarına ilişkin 
olarak diğer düzenleyici kurumların ve yasa uygulayıcı kurumların halen devam eden soruşturmaları 
üzerinde bağlayıcılığı yoktur.  

20 Nisan 2017’de Deutsche Bank’ın döviz alım-satım işlemleri ve uygulamaları ile ilgili bir soruşturmanın 
halli için Deutsche Bank AG, DB USA Corporation ve Deutsche Bank AG New York Şubesinin, Federal 
Reserve Guvernörler Kurulu ile anlaşmaya vardığı duyurulmuştur. Uzlaşmanın koşulları kapsamında 
Deutsche Bank, haksız uygulamaya son verme emrine girmiş ve 137 milyon ABD Doları tutarında para 
cezası ödemeyi kabul etmiştir. Ayrıca Federal Reserve, Deutsche Bank’ın döviz alım-satım ve benzer diğer 
ürünler ile ilgili işi için “gözetim, iç kontrol, uyum, risk yönetimi ve denetim programlarında ilave 
iyileştirmeler uygulamaya devam etmesini” ve bu konuda kaydettiği ilerleme konusunda Federal Reserve’e 
dönemsel rapor vermesini emretmiştir. 

20 Haziran 2018’de Deutsche Bank AG ve Deutsche Bank AG New York Şubesinin, New York Eyaleti 
Finansal Hizmetler Dairesi (DFS) ile Deutsche Bank’ın döviz alım-satım işlemleri ve satış uygulamaları ile 
ilgili bir soruşturmada sulh olmak için anlaşmaya vardığı duyurulmuştur. Sulh anlaşmasının koşulları 
kapsamında Deutsche Bank, bir muvafakat emrine girmiş ve 205 milyon ABD Doları adli para cezası 
ödemeyi kabul etmiştir. Ek olarak DFS, Deutsche Bank’ın, döviz alım-satım işi için denetim, iç kontroller, 
uyum, risk yönetimi ve denetim programlarında iyileştirmeler uygulamaya devam etmesi ve ilerleme 
konusunda dönemsel olarak DFS’ye rapor vermesini emretmiştir. 

Belli diğer düzenleyici kurumların ve emniyet teşkilatının soruşturmaları halen devam etmektedir ve 
Deutsche Bank bu soruşturmalarda işbirliği yapmıştır. 
 
6 Ağustos 2018’de ABD New York Güney Bölgesi Bölge Mahkemesi birleştirilmiş davada ( Gösterge 
Döviz Kurları Antitröst Davası) Deutsche Bank’ın 190 milyon ABD Doları tutarındaki uzlaşmasını onayan 
ve davacıların taleplerini esastan reddeden nihai kararını vermiştir. Birleştirilen derdest dava, Birleşik 
Devletler veya memleketlerinde mukim veya işlem yapan tezgah üstü işlemciler ve merkezi-borsa 
işlemcileri adına açılmıştır ve hem gösterge kurlar hem de spot kurlar konusunda rekabeti sınırlamak ve 
bunları ve özellikle spot kurlardan teklif edilen spreadleri manipüle etmek üzere yasa dışı anlaşmalar 
yapıldığı ileri sürülmüştür; 10 Temmuz 2018’de ABD Temyiz Mahkemesi İkinci Dairesi, birleştirilmiş 
davadaki iddiaları izleyen ve ileri sürülen bu eylemin, ABD 1974 İstihdam Emeklilik Geliri Güvencesi 
Kanunu kapsamında davalıların mütevelli görevlerinin ihlaline sebebiyet verdiği veya buna yol açtığını ileri 
süren Doris Sue Allen v. Bank of America, vd. toplu davasının bölge mahkemesi tarafından reddini onamıştır. 
6 Eylül 2018’de ABD New York Güney Bölgesi Bölge Mahkemesi Axiom v. Deutsche Bank AG davasında 
toplu dava dilekçesini Axiom Investment Advisors, LLC’nin (“Axiom”) reddetmiştir. Axiom’un gönüllü 
olarak davanın düşürülmesi için verdiği dilekçe 18 Ocak 2019’da kabul edilmiştir. Bu toplu dava Deutsche  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Bank’ın, elektronik alım-satım platformlarında “Last Look” olarak anılan bir fonksiyonun uygulanması 
yoluyla verilen döviz alım-satım emirlerini reddettiğini ve bu emirlerin sonradan, davacılar için daha az 
lehte olan fiyatlardan gerçekleştirildiğini iddia ederek açılmıştır. Deutsche Bank aleyhinde ABD’de bir 
toplu dava derdesttir. 26 Eylül 2016’da açılan ve 24 Mart 2017’de güncellenen, ve daha sonra 28 Nisan 
2017’de açılmış benzer bir davayla birleştirilen dördüncü toplu dava (“Dolaylı Alıcılar” davası (Contant, et 
al. v. Bank of America Corp., et al.)), birleştirilmiş davadaki iddiaları izlemekte ve sözkonusu eylemin 
dövizli finansal araçların “dolaylı alıcılarına” zarar verdiğini ileri sürmektedir. Bu davalar Sherman Yasası 
ve çeşitli eyaletlerin tüketiciyi koruma yasaları uyarınca açılmıştır. 15 Mart 2018’de mahkeme, Deutsche 
Bank’ın bu davanın reddi için verdiği dilekçeyi kabul etmiştir. Davacılar 5 Nisan 2018’de tekrar savunmada 
bulunmak üzere dilekçe vermiş ve tadil edilmiş bir şikayetname sunmuş olup, Deutsche Bank buna itiraz 
etmiştir. 25 Ekim 2018’de ABD New York Güney Bölgesi Bölge Mahkemesi davacıların dilekçesini kabul 
etmiş ve 28 Kasım 2018’de ikinci bir tadil edilmiş şikayetname verilmiştir. Dolaylı Alıcılar davasında keşif 
başlamıştır. 7 Kasım 2018’de açılan Allianz, vd. v. Bank of America Corporation, vd. davası, birleştirilmiş 
davada uzlaşmaya katılmamayı seçmiş bir grup varlık yöneticisi tarafından bireysel olarak açılmıştır. 
Davacılar 1 Mart 2019’da tadil edilmiş bir şikayetname sunmuştur. Deutsche Bank’ın sözkonusu 
şikayetnameye 1 Nisan 2019’a kadar yanıt vermesi gerekmektedir. Davanın reddi için davalıların verdiği 
dilekçe karara bağlanana kadar sınırlı keşif yapılmıştır. 

Deutsche Bank ayrıca Kanada’nın Ontario ve Quebec eyaletlerinde açılan iki toplu davada davalı 
konumundadır. 10 Eylül 2015’te açılan bu toplu davalarda, Birleşik Devletler’de birleştirilen davadakine 
benzer iddialar ileri sürülmekte ve Kanada Rekabet Kanunu ve diğer dava sebepleri uyarınca tazminat talep 
edilmektedir. Ontario davasında davacılar toplu dava dilekçesi vermiş ve toplu dava dilekçelerinin tebliğini 
23 Haziran 2017’de tamamlamıştır. Deutsche Bank toplu dava dilekçesine itiraz etmiş olup, toplu dava 
dilekçesiyle ilgili duruşma için 10 ila 14 Haziran 2019’a gün verilmiştir. 

Deutsche Bank ayrıca İsrail’de açılan iki toplu davada davalı konumundadır. Eylül 2018’de açılan bu 
davalarda, Birleşik Devletlerde birleştirilmiş davadakine benzer olgusal iddialarda bulunulmakta ve İsrail 
antitröst kanunu uyarınca ve diğer dava sebeplerine istinaden tazminat talep edilmektedir. Bu davalar ön 
aşamalardadır. 

Grup bu meselelere ilişkin olarak karşılık veya şarta bağlı yükümlülük tesis edip etmediğini açıklamamıştır, 
zira bunların açıklanmasının, bu davaların sonuçlarına ciddi şekilde halel getirebileceği kanaatine varmıştır. 

Bankalar Arası ve Dealerlar tarafından Teklif Edilen Faiz Oranları Meselesi. İdari ve Hukuki İcra 
Meseleleri. Deutsche Bank, Londra Bankalar Arası Teklif Edilen Faiz Oranı (LIBOR), Euro Bankalar Arası 
Teklif Edilen Faiz Oranı (EURIBOR), Tokyo Bankalar Arası Teklif Edilen Faiz Oranı (TIBOR) ve diğer 
bankalar arası ve/veya dealerlar tarafından teklif edilen faiz oranlarının belirlenmesi ile ilgili olarak çeşitli 
düzenleyici kurumlardan ve çeşitli devlet dairelerinden aldığı bilgi taleplerine yanıt vermiş ve işbirliği 
yapmıştır. 

Önceden raporlandığı gibi Deutsche Bank, faiz oranı türevlerinin alım-satımında rekabete aykırı işlemler 
ile ilgili 4 Aralık 2013 tarihli bir uzlaşma anlaşması uyarınca Avrupa Komisyonuna 725 milyon Euro 
ödemiştir.  

 

 

 

 



 

Ayrıca önceden belirtildiği üzere, 23 Nisan 2015’te Deutsche Bank, LIBOR, EURIBOR, ve TIBOR’un 
belirlenmesine dair usulsüzlüklerle ilgili soruşturmaların halli için DOJ, CFTC, Birleşik Krallık Financial 
Conduct Authority (FCA), ve New York Eyaleti Finansal Hizmetler Departmanı (DFS) ile ayrı ayrı 
uzlaşmalara girmiştir. Bu sözleşmelerin koşulları kapsamında Deutsche Bank, DOJ, CFTC ve DFS’e 2.175 
milyar ABD Doları, ve FCA’ya ise 226.8 milyon GBP ceza ödemeyi kabul etmiştir. ABD Connecticut 
Bölgesi Bölge Mahkemesi ile varılan çözümün bir parçası olarak, Deutsche Bank üç yıllık bir Ertelenmiş 
Kovuşturma Sözleşmesine girmeyi kabul etmiş olup, bunun uyarınca Deutsche Bank (diğer hususların yanı 
sıra), bankalar arası para transferlerinde hile ve diğeri Sherman Kanununa aykırı olarak fiyat sabitleme 
olmak üzere ABD Connecticut Bölgesi Bölge Mahkemesine suç duyurusunda bulunulmasını kabul etmiştir. 
23 Nisan 2018’de Ertelenmiş Kovuşturma Sözleşmesinin süresi dolmuş, ve ABD Connecticut Bölge 
Mahkemesi Deutsche Bank aleyhindeki cezai suç duyurusunu düşürmüştür. Yukarıda belirtilen ve DB 
Group Services (UK) Limited.’in 28 Mart 2017’de cezaya çarptırılması akabinde Nisan 2017’de ödenmiş 
olan 150 milyon ABD Dolarını da kapsayan bu para cezaları, tamamen ödenmiştir ve Banka’nın karşılıkları 
arasında bulunmamaktadır. 
 
Önceden bildirildiği gibi, 20 Mart 2017’de Deutsche Bank, Yen LIBOR oranı ile ilgili bir uzlaşma anlaşması 
uyarınca İsviçre Rekabet Kurulu’na (WEKO) 5.4 milyon CHF ödemiştir. 

25 Ekim 2017’de Deutsche Bank, ABD eyalet başsavcıları çalışma grubu ile, bankalar arası teklif edilen 
faiz oranı soruşturmalarının çözümü için biz uzlaşmaya girmiştir. Deutsche Bank, diğer koşulların yanı sıra 
220 milyon ABD Doları tutarında uzlaşma ödemesi yapmayı kabul etmiştir. Uzlaşma tutarının tamamı 
ödenmiştir ve Banka’nın karşılıklarının bir parçasını oluşturmamaktadır. 

Bankalar arası ve/veya dealerlar tarafından teklif edilen çeşitli faiz oranlarının belirlenmesine ilişkin olarak 
Deutsche Bank hakkındaki diğer soruşturmalar devam etmektedir.  

Grup, geri kalan soruşturmalara ilişkin karşılık veya şarta bağlı yükümlülük ayırıp ayırmadığını 
açıklamamıştır, zira böyle bir açıklamanın, bunların sonucuna ciddi şekilde halel getirmesinin 
beklenebileceği kanaatine varmıştır. 

Hukuk davalarına genel bakış. Deutsche Bank, çeşitli bankalar arası ve/veya dealerlar tarafından teklif 
edilen faiz oranlarının belirlenmesi ile ilgili manipülasyon iddiası konusunda, aşağıdaki paragraflarda 
açıklandığı üzerinde ABD’de 45 hukuk davasına ve Birleşik Krallık, İsrail ve Arjantin’de derdest birer 
davaya taraftır. Hukuk davalarının çoğu (toplu davalar dahil), Deutsche Bank ve çok sayıda diğer davalıya 
karşı ABD New York Güney Bölgesi Bölge Mahkemesi (SDNY) nezdinde derdesttir. Hukuk davalarının 
dördü dışında tamamı, ABD Doları LIBOR oranının belirlenmesi ile ilgili manipülasyon sonucu zarar 
ettiğini ileri süren taraflar adına açılmıştır. Deutsche Bank aleyhinde derdest olan ve ABD Doları LIBOR 
oranı ile ilgili olmayan dört hukuk davası da SDNY’de derdest olup, EURIBOR ile ilgili bir dava, İngiliz 
Sterlini (GBP) LIBOR oranı ile ilgili birleştirilmiş bir dava, İsviçre Frangı (CHF) LIBOR oranı ile ilgili bir 
dava ve iki Singapur Dolar (SGD) gösterge oranları, Singapur Bankalar Arası Teklif Edilen Faiz Oranı 
(SIBOR), Swap Teklif Oranı (SOR) ile ilgili bir dava ve Kanada Dealer tarafından Teklif edilen Faiz Oranı 
(CDOR) ile ilgili bir dava bunlar arasındadır. 
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