DENIZ PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portidy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 34.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras1 altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izabhname hiikiimlerine gore yOnetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfy Ikineci Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmnm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan {14 /O3 /2019 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarpa iliskin yatirm kararlari jzahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn veriimelidir,

Bu izabname, Kurucy Deniz Portfoy Vonetimi A.S’nin resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.trj
yaymmlannugtir, Izahnamenin nerede yayimmlandig hususe _/___ /2019 tarihinde ticaret siciline

tescil ettirilmis ve ___/__ /2019 tarihinde TTSG de ilan edilmigtir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda afirhikl olarak Hazine Miistegsarhif: tarafindan ddviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihracailarin diviz cinsi
para ve sermaye piyasasi ara¢larma yatirm yapilacagindan yatmmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katiima paylarimn ahm satiminin yapridif1 ortamlarda, semsiye fon
i kgl ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin IL bélliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Deniz Portfiy ikinci Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Deniz Portioy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest Fon

Stiresi:

Siiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayreist Hakkimda Genel Bilgiler

' 1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’'nin

Unvan: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Porifty Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarth: 21/04/2015
No: PYS$/PY.15/171

Portfdy Saklayicist’'mn

Unvant: Denizbank A.S.

Porify Saklama Faaliyeti Iznine lligkin| Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sigli /
istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi;

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe / Sigli / Istanbul
www.denizbank.com

0212 348 20 00




1.3, Kurucu Yéneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kuralu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaphin Isler (Yal-Sirket-Gérev) |Tecriibesi
Kahraman Yonetim  Kurulu|2011 — devam 23 Yil
Gtlinaydin Bagkani Deniz Finansal Kiralama A.§.
Genel Mudiir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 — devam 19 Yil
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir
Alpertunga Yonetim  Kurulu|2015 —devam 24 Yil
Emecen Uyesi (f¢ | Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Miidir
Sorumlu) 2011 2015
Denizbank A.S.
Istanbul Kurumsal Sube Miidiiri
Mehmet Citil Yoénetim  Kurulu|2013 ~ devam 29 Yu
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S.
Genel Mudiir
Fatih Arabacioglu|Y6netim  Kurulu|2003 — devam 30 Yu
Uyesi ve Genel| Deniz Portfy Yénetimi A.S.
Miidiir Genel Mildiir
Figen Kilig [ Genel Miidilr | 2015 — devam 19 Yit
Ergiizel Yardimeis: Deniz Portfy Yonetimi A.S.
Fon ve Portfdy Yonetimi GMY
2008 — 2015
Deniz Portfty Yonetimi A.S.
Uluslararast Fonlar, Ur. Gel. Port. Yon. BL Md.

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturuimug olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidtirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad1

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Serap Demiral

Fon Miid#irii

2015 —devam

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Bélim Miidiri
2013 - 2015

Alternatif Portfdy Yonetimi A.3.
Yetkili

28 Y1l

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatirum stratejisi do grultusunda, fon
yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaminda en az beg
afindan, yatmmer lehine ve yatirumct cikarmi g
¥, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilends

konusy

da

= ]

i 1T

un yatirim yapabilecegi varliklar
yillik tecrilbeye sahip portfdy
Jzetecek sekilde PYS Teblifi
e-dokjfihaniars gergevesinde



Fon portfyiintin yénetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP"ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgiimas: miimkiindiir.

1.6, Kurucu Biinyesinde Qlugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun BaZumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yénetimi A.S.

Risk yénetim sistemi Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfty Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmun bafimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Setbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadsr.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yoénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat
ve ictiiziifie uygun olarak tasarrnfta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetierinin yiirGtiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen itkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar gergevesinde
yénetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili huktmleri cergevesinde nitelikli yatirnmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest tzel fon statiistindedir.

Fon portfdyiine ahnacak finansal varhiklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdyiniin yoénetiminde ve yatirum yapilacak sermaye piyasast araglarimn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanymlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfsy olusturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakiir,

Fon’un yatirsm strateiisi: Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak Hazine ve Maliye
arafindan dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
B doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacakdir.

#




Fon toplarn degerinin en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma ve/veya diger varliklara, araglara, islemlere ve
sdzlesmelere yatinlabilir.

Fon’un ana amaci afirhkli olarak Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden para ve sermaye
pivasas: araglarina yatirim yaparak Avrupa Para Birimi (EUR) bazinda getiri yaratmay saglamaktir.
Diger taraftan, yukaridaki portfdy sunrlamasina her durumda uymak koguluyla, Tirk Liras1 (TL)
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya yabanc: ihrageilarn para ve sermaye piyasasi
araglarina vefveya diger varhiklara, araglara, iglemlere ve sozlegymelere yaturim yapilarak, fon
portféylinitn para birimi karmast ve varlik karmass gesitlendirilebilecektir, S6z konusu yatimm
hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portfoyl, yatirum &ngorilleri dogrultusunda, uzun pozisyoniar
alimarak olusturulabilecefi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir
portfby karmas: geklinde olugturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfoytine kaldiragh
olarak dahil edilebilir.

Fonun, katima paylar sadece nitelikli yatnmcilara satilacak serbest fon niteliinde
olmasindan dolayi fonun yatirim stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir strlama ve
ysnetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon portfoylinde yer alabilecek séz konusu varliklara,
islemlere, stzlegmelere ve yatirim araglarina detayh olarak asagida yer verilmigtir,

a) Doviz cingi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlijy, il 8zel idareleri, Kamu Ortakiift
idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tirk dzel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya bzel sektérleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
dovize endeksli Tirkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar,, yapilandmlmg yatinm araglan, kredi riskine dayali yatmm araci
(CLN), ipotege dayall menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalary, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler, kredi
temerridiine dayali bor¢lanma araglart ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirlil para ve
sermaye piyasasi araglary; geligmis tilkelerdeki ve geligmekte iilkelerdeki sirketlerin ortaklrk
paylar, Amerikan ve Global Depo Seriifikalart (ADR, GDR), her tiirlii yatirm ortakiifi
paylary; Tiitkiye’de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatirum fonlar, girisim sermayesi
yatrim fonlar: ve borsa yatirim fonlar1 (ETF) dahil fon katiima paylan; altin ve dier kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglary, emtialar ve
emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglar fon portfdyiine dahil edilebilir.

b) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasast
islemnieri, ortaklik paylari, kamu ve zel sektor borglanma araglary, yurtdist ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdigmda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlart ve borsa yatirim fonlart dahil yatwm fonu
katilma paylari, yatiim ortakhif paylar, ipotepe dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul krymetler, gayrimenkwl sertifikalars, varhga dayali menku! kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, yaprlandirilmig yatirim/borglanma araglari, kira sertifikalar, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg;, ipotek finansman kuruluglar {arafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasl araclan fon portfoyline dahil edilebilir,

¢) Tirey Arac ve S¢zlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
pren ve/veya yurtici ve/veya yurtdisi organize piyasalarda iglem goren her tiirli vadeli islem
3 psiyon sizlegmelerine dayanak varlik kastt: bulunmadan yatirmm yapabilir. Fon tarafindan;
g ana yatinm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) botimley nin ilk climlesinde
Wig’in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve iglemlerg fyve faiz dahil), s6z




konusu varliklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayah vadeli islem, forward,

opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve sézlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistii
(borsa digt) olarak yatimm yapilabilir.

d) Mevduat/Katiima Hesaplary: Fon, yaptiff islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler kargilifi teminat
olugturmak amaciyla ve/veya yatinm amactyla ve/veya piyasa gartlan nedeniyle, yurticindeki
velveya yurtdigmdaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya dviz cinsi lizerinden mevduat/katilma
hesaplarina yatrim yapabilir. Fon portfoyt, sireklilik arz edecek sekilde ve bir yatirim
stratejisi olarak vadeli mevduatta/katiima hesabinda degerlendirilemez.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet
Tereihli Repo Pazar1, BIST Pay Senedi Repo Pazarn, BIST Pazarhikl: Repo Islemleri Pazan gibi
pazariarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir, Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo sézlegmeletine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Turk Liras: {izerinden ve/veya dviz cinsinden yap:labilir,

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti¢i organize para
piyasasi iglemleri yapabilir, postfdyline sdiing alabilir, portfdyiinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satig ve tlirev araglar vasitasi ile dolayhh borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfoyilinde bulunan para ve sermaye piyasas1 araglan ile kiymetli
madenler diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasmdan dolay1
sdiine menkul iglemlerine dair Teblif’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon'un
sdiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme
karsihif nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldrach islemlere yatinm
yapilarak,

9. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, repo ve kredi
kullanimu yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve ag1fa satis gibi diger borglanma ydntemleri kullamlarak
kaldirag kullarlabilir, Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan smmrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz
snlinde bulundurulur. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhifin piyasa fiyatt olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen fiyatlar esas almir.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatimm yaptify para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gisterebilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az %80'1 devamly olarak Hazine ve Maliye Bakanhj tarafimdan
d&viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalart ile yetli ihraggilarn ddviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatimlacaktir. Fon toplam deferinin en fazla %20’si TL cinsinden
para ve sermaye piyasas) araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger
varliklara, araclara, iglemlere ve sizlesmelere yatrilabilir.

Jirtilen bu simlamalar dahilinde Tebligin 4. maddesinin i fikrasinda yer alan tlm

iy

pjorglara yatirm yapilabilecektir,
L




2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat EUR Endeksi olarak belirlenmistir,
Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin egik deger getivisi, BIST-KYD
1 Aylik Mevduat EUR Endeksinin hesaplama donemindeki getirisi olarak hesaplanmaktadir, Tilirk
Lirast (TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise B grubu paylar igin
hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/TRY getirisi kullamlarak Tirk Lirasi getiriye
deniigtirilmesi ile bulunmaktadir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bagt ve
hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gdsterge niteligindeki
BUR doviz alis kurlart kullamlmaktadir. Fon serbest fon nitelifinde oldugu i¢in, Performans Tebligi
uyarinca, bu Teblig’de belirlenen egik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatim amactyla kaldirag yaratan iglemler dahit
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfdyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri),
sakly tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valsstii tahvil/bono ve altin
islemnleri, opsiyon alim ve satum ile yapilandirilang yatirim araglarini, dayanak varhif ortaklik pay: ve
endeksleri, faize dayal: menkul kiymetier ve endeksleri, dayanak varhf déviz ve emtia olan tlirev
{irtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistil piyasada yapilan istemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sozlegmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindr.

2.9. Fon, gelismis ve geligmekte olan tilkelerin kamu ve/veya 6zel sekidrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalart, yapilandiritrug yatirim araglan,
kredi riskine dayali yatm aract (CLN), ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminatls menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayals borglanma araglar: ve benzeri borglanma araglar: dahil her tiirld
para ve sermaye piyasasi araglarms geligmis iilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarin1 {ADR, GDR), her tilirlii yatutm ortaklif
paylariny; gayrimenkul yatirim fonlan, girigim sermayesi yatuim fonlar1 ve borsa yatinm fonlar (ETT)
dahil yurtdisinda kurulmug fon katilma paylariny; altin ve diger kiymetli madenlere dayal olarak ihrag
edilen sermaye piyasast araglarmi; emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglarim
portftytine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica s6zil gegen tlim varhkiara ve/veya bu varliklar
fizerinden olugturulmug endekslere dayah organize vefveya tezgahiisti tiirev aracglara yatirim
yapilabilir.

Portfoye dahil edilen yabanc: yalinm araclarinin segiminde Rehber’in 4.1.5inci maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarmimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatnm veri dagitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dsniistiirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt diginda borsa diyindan fon portfUytine dahil edilmesi
miimkiindir.

. Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug
makira sertifikalart almabilir. Tlgili aracin derccesini belig




2.10. Portfdye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis yabanc:
fonlamn katilma paylar dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, [spanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Atjantin, Brezilya, Kolombiya,
Elvator, Mastr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar almabilir.

2.11. Fon portféyiine yapilandirilmig yatirim araglan dabil edilebilir. Yapitandirilntg yatimm
araclarmn dayanak varliklari, kamu ve dzel sektdr bor¢lanma araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz,
altn ve difer kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatirum aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirisinden ve
yatirm yapilan dayanak varligm fiyat degisimine bagli olarak iginde barndirdif tilrev araca/araglara
gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yahim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diigiislere bagh olarak yatrrimianmmn defierinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yattrimotlar g6z dniinde bulundurmalidr.

3.1, Fonun maruz Kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylarimn,
diger menlul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansa! araclarn, kaymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal titrev stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz. oranlan, ortakhk pay: fiyatlar, kiymetli maden fiyatlar, emtia fiyatlar ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. 36z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektediz:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayah varhiklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklarm degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyilne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiigint
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalaca) zarar olasihgm ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli maden veya emtiaya
swgavall sermaye piyasas) aract dahil edilmesi halinde, kiymegli madenlerin veya emtialarn
iNrinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle gortfoylin maruz kalacafl zarar

%1 ifade etmektedir. .




' 2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhiklarm istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithifidir,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfSyiine tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmelerl), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtzli
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangie yatimi ile baglangic yatutminm {zerinde pozisyon
slmmas: sebebi ile fonun baglange yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihgt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sormucunda zarar olusmast olasilifim ifade eder. Operasyone] riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhigm ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullan aitinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym: anda defer kazanmest ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildift donemden sonra mevzuatta ve diizenieyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9} fhrag¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihrageismin yikiimlithiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakli tiirev araglara yatinm
yapilmast halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatuimel, saticiya kars: referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini fistlenmekte ve karmihiginda yitksek bir getiri elde etmektedir, Referans filke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatirimet ek teminat Sdemest
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandiribms Yatinm Araclany Riski: Yurt ici ve yurt disinda jhrag edilmig
yapilandinlmug araglar; yatinlan anaparayi koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatirim
amactyla ylksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmast muhtemel sekilde de
yapilandiriiabilir. Yapilandinlmig  Yatinm Araglanmin dayanak varhklar Uizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla oranttli olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal

s3erden daha diigitk de olabilir.,

o

ik fiyat olusumunda piyasa

o birlikte, Yapiandinirus Yatrimm Araglarinn
fsimleri de efli olabilmektedir.

sanabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat ded
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Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmaler Yapilandirilmig Yatiim
Araclarimn  giinlik degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatim Araglarndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alir.

Yapilandiriimig Yatirim Araglarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhibiklan arasinda, isleme
konu olan spot finamsal iiriin fiyat defigiminde ¢ok farkly miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdupu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varhifin
fivatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slemektedir, Vega; opsiyonun
dayanak varliginm fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta; risk Slciimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman faktorimii ifade eden gdsterge olup, ppsiyon
fiyatinim vadeye gére degisiminin dlgtistidiir. Rho ise faiz cranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin Slgtstidiir.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfoyt igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimaniann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargihig velveya dogrudan agifa satig imkanlarmmn
azalmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandimcilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara uratabilecek kasith eylemier ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglarm
(Srnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kaliamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaturm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sisterni olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon Portfyiiniin maruz kaldif1 piyasa riski, giinliikk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle Slgiitecektir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralipinda ifade eden
degerdir, RMD yonteminde Tarihsel Similasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven ditzeyinde, 1
gitnlilk elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapiir. Hesaplamada en az 250 is gliniini
kapsayacak sekilde goziem stiresi belirlenir. Ancak olagan digt piyasa kosullanmn varhg halinde
gézlem stiresi kisalhlabilir. RMD hesaplamalarma fon portfoylinde yer alan tiim varhk ve iglemter
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate aluir,

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD yontemi kullanilmast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli iglem ve opsiyon séziegmeleri, sakh tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant, sertifika, ileri vatorli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayr1 ayrl pozisyon hesaplamas1 yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak degerterinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraca verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yOntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yilhk
cerpise sahip olmamas: ve kargilagtirma dlgltiinlin de  bulunmart agindan dolay: risk degeri
ast asagrdald sekilde yapilacaktir.
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Fonun ilgili donemler stiresince sahip oldugu portfsy dagilmm dikkate alnmaksizin,
hesaplamanin yapildig tarihteki fon varlik dagilim dikkate alinarak segilecek bir referans portfoytin
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacalkir.

Karst Taraf Riski: Fon &zel sektdr tarafindan thrag edilen bor¢lanma araclarina yatirim
yaptigindan karst taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlglimiinde ihragcalar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve araghrma vapildiktan sonra ihragerlar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah istii piyasalar aracihiftyla tirev arag ve swap stzlegmelerinde islem
yapabileceginden kargt taraf riski meveuttur. Borsa digmda taraf olunan tlirev arag ve swap
sozlesmelerinin karg1 tarafimin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum)
olmast zorunindur,

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan pozisyonlarmn diislik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki ortalama giintitk iglem hacimleri bazinda likidite
katsayilar1 belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarm, fonun igerisindeki varliklarin agiritklariyla
carptlmastyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasiligan ifade eder, Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurn yaratmig ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas) gereken tedbirler de 8nceden belirlenir ve sirket calisanlanna duyurulur. Zarar
olarak yansitilan operasyonel risk clugmast halinde kayda alipr.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksterd,
emtia ve sermaye piyasast araglan {izerine yazili tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri),
sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valoril tahvil/bono ve altin iglemieri ve difer

herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemlier benzeri islerler dahil editecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgimiinde Rehber’de belirienen gsaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle forun RMD limiti
bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr: ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranna “kaldirag” denir. Forun kaldirag limiti %500’ dir.

3.6. Fon portfoyline alinan yapiandiriimig yatirim araclanmn sakl: tirev arag niteligi tagiyip
tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmg yatirim araciun sakh tiirev arag niteliginde olmast
halinde, risk Sletimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

L Rehber kapsaminda belirtilen



Kaldmrag yaratan isiemlerden kaynakianan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmast
gmamyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlifi benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlify benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlegtirme yapilabilir.

i, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlann dayanak varhklarmmn spot
piyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

Fomun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yaltuzea ortaklik payy/ortaklik payx endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler variik grubu i¢in ve ayn ayrt yapilacaktir); vadeli
islemler, arac1 kurulus varantlan ya da benzer yapida belirii bir teminat/prim karsihf nispi iglem
yapiimasmi saglayan sermaye piyasas: araglar ile bu yapida olan ve differ sermaye piyasas: araglari
olarak simflandmlacak yeni finansal triinferin itibari (notional) burytikitkleri, opsiyon stzlesmeleri
icin delta, bunlarin digindaki ensirliimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde acgiklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate almnarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon bilyiikltigli vadeli islemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplarm, arac: kurulug varantlarimn,
opsiyon sbzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/édeme karsilift bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasas: araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglan olarak
sinsflandirilacak yeni finansal iriinlerin, kendi i¢lerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net deferi
(uzun-kisa) dikkate alnarak hesaplantr. Nispi araglarn net degeri fondaki difer uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan actga satiglar cikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacakti.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon perifytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda iziemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya sOz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine

imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’ mn yiikiimliilik ve sorumiulugu devam eder.

4.3, Fon"un malvarkig Kurueu'nun ve Portfoy Saklayicisi’run malvarhgindan ayridir. Fon'un
malvarlips, fon hesabma olmasi sartryla Kredi almalk tirev arag islemleri veya fon adma taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlips Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinia tahsili amact da dahil
olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflag masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhklarmn saklanmas: ve/veya kayitlarin tutuimas,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroldl ile mevzuatta belirtilen difer gorevlerin yerine
izl sinden sorurnludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

gy atirun fonlan hesabina katilma paylarinin thrag ve itfa
Rhitkiimlerine uyguniugunu,

L A5,

13



b) Yatirim fonu birim kahima payt veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtliziifd,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasi; -

¢) Mevzuat ile fon ictiiziifti, izehname hitkimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktaribmasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hikiimlerine uygun olarak
kultamlmasim,

e) Fon'un varhk alim satimlarmum, portféy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictizigd,
izahname hiikitmlerine uyguntugunu

saglamakla yikiimltdiir,

4.5, Portfty saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasiry saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazmda
dlizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yitkiimliltklerini yerine getirmemes:
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfGy
Seklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktimlerinin ihldli
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimitidiir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidur.

b) Portfsy saklayiest, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfty Saklayicisi, 6362 sayii Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili differ mevzuattan
kaynaklanan yilktimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumlbudur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalaninmn dizgin bir sekilde belirlenmesi,
gnlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu duromun fon yatrimeilarna agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy deZerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alin satinina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varbiklarin mutabakati, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatitim ortakhif ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiirtitirken  kargilagabilecegi ¢rkar
catigmalarmin tanimlanmasin, snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimliidiir.

iigkleri ile Fon’un ayni tiglnei




.4.11. Portfy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yUkiimliiltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. :

. 4.12. Kuruey, Portfy Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiktimidir,
Katiima pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kamun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur,

4.15, Portfdy saklama sdzlegmesinde portfy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumlutuklarinm kapsammm daratticr hitkiimlere yer verilemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deper her baftanmn Sali giind itibariyle (degerleme giinit) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve izleyen isgiinii hem Tiirk Lirast (TL) hem de
Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden katiima paylarmin alum-satim verlerinde ilan edilir. Sah giintiniin
Borsa Istanbul, New York ve Londra borsalarindan herhangi birinde tatil olmasi durumunda,
degerleme takip eden ve bu 3 (iig) borsalarin hepsinin agik oldugu itk iggtiniinde yapilir ve izleyen is
giind fiyat agiklanir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Ttrk Liras1 (TL) cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplanr ve ilan
edilir. B Grubu paylarm Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda
degerleme giinti saat 15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Avrupa Para Birimi
(EUR) d6viz alts kuru kullamulr. [1giti glinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas1 durumunda
on son itan edilen kur kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarm birim pay degeri A Grubu
paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bsliinmesi ile bulunur,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarmn
iigili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi olaganiistil
durnmlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespiti hususunda Kurucu’nun ybnetim
Jurulu katar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satimi durdurulabilir.

2 Tebligi uyarinca TMS/TFRS
& esaslar asafidaki gibidir:



58.5.1. Portfye alinan varbiklar alim fiyatlanyla kayda geeirilir. Yabanc1 para cinsinden
varliklarin alim fiyat satm alma giinimdeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur. {lgili varlifin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan d6viz satig
fiyatlar kullamlir. 86z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirast cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanur.

Gengel Esaslar:
Ahg tarihinden baglamak tizere portfoydeki varhklardan;

2) Borsada iglem gorenler deferleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fivat veya oranlarla deperlenir. Su kadar ki, kapamg seans1 uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarm deferlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agielikl ortalama fiyatlar kullanihr.

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satuma konu ohmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylary, defierleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlemir.

) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz abs kuru ile degerlenir. flgili varhfin TCMB tarafindan alim satima korm
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alman doviz aly fiyatlan kullantlir, 86z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan Tirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” geklinde hesaplamr.

Yabanc Sermave Pivasasi Araclan ve Yurtdisinda Istem Géren Sermave Pivasas
Araglary:

Rorsada islem géren yabanc1 yatirim araglart ve yurtdigi borsalarda iglem goren yatinm araglan
icin Turkiye Saati ile (TSD) 17.30°a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigti borsa kapanmig
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°2 kadar s6z konusu yatirim
aracinm islem gordiigi ilgili borsa kapanmamg ise asagida yer alan degerleme esastan uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Burobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdiginda [hra¢ Bdilmig Kira Sertifikalan”mn degertemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TS[ 16.15-16.45 arasinda aciklanan temiz fiyat iizerinden alg ve
satig kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), hirikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmg kirli fiyat baz aliir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
krymetin i¢ verim oram bulunur ve ig verim orant xullandarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Alig veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giinil olmayan glinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir énceki ig glinii
degerlemede kullanilan fiyatimn ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

b) “Yabanc Ortaklik Pay1”, “Yabanc Borsa Yaturtm Fonu Katilma Paylan”, “Yabancl
Yatinm Ortakligt Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)"nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.3 0-18.00 saatleri

“Swgrasinda alinan Volume Weigthed Average Price AP) (fslem Hacmi Agiclikl

alama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme glinil fiyat g halinde ve ya tam s
%1 olmayan giinlerde bir 6nceki iy glintt kullantay defie gt kullanilir.
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¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sézlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitum ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde ve ya tam ig giinl olmayan glinlerde bir dnceki i glint kullanitan
degerleme fiyat: kuilanlir,

d) Ancak olaganiisti durumlarn meydana gelmesi durumunda veya yazkig saati
uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dafitim ekranlarindan ya
da farkly veri dagitim kanallarindan almabilir.

Yapilandirilims Yatirm Arxaclar:

Yapilandirdmug yatimm araglarnm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanir. 1lgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyatr) kullanilir. Borsada istem gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracthiiyla fiyati ilan edilmis yapiandirimug yatinm araclar: igin degerlemede veri dafitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Davah Borclanma_Araclax: ve Benzer Yapdaki Borc¢lanma
Araclary:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglary igin
borsada iglem pgOrme sartt aranir. 11gili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar aracilsgryla ilan edilen gtincel fiyatiar kullanilir.

fleri Valorlii Bor¢lanma Araclars ve Altin Islemleri:

Tleri valorli alinan vartiklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. fleri valorhi satilan
varltklar ise valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Isiem tutarlar: ise
valsr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak fakip edilir. Ileri valdrlii varlik alim/satim
stzlegmesi ayr bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. ileri val6rlii sozlegmenin deferi alig ve
satts islemlerinde aynt yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

fleri valorlit sozlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valdrlii
sozlesmenin degeri; bor¢lanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
stizlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu dejerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma aracimn
bilesik faizi olarak; varsa deferleme gintinde BIST Borclanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan islemierin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degierleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar: Piyasasinda ayni glin valoriit gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracinin en son ayni gin valorlii olarak islem g&rdiigit glindeki aym glin valdrlit
istemlerin agulikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinin ihirag tarihindeki bilestk faiz
orant kullanihir.

fleri valorl sézlesmenin konusunun altm olmast durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agrlikh ortalama fryats, yoksa degerleme giinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ayn1 giin valérlil gergeklesen islemlerin afirhkl ortalama fiyats, yoksa valdr tarihinden islem tarthine
gidilerek bulunan ilk ayn: giin valtrli islemlerin agirlikl ortalamg fiyati, bu da ileri valsrlii sozlegmede
pePdeiiyat kullanihr,
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Borsa Disi Repe ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram i¢
verim orani olarak kullanilarak degerleme yapilhr.

5.5.2. Borsa Dhs1 Tiirev Arac ve Swap sézlegmelerine iliskin degerleme;

Borsa dig1 tiirev arag ve swap sézlegmelerinin degerlemesinde gitncel fiyat kullamlbir. Portfoye
alim asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde glincel fiyat olarak karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullanl,

Alg tarihinden baglamak tizere portfoydeki borsa digi tirev arag ve swap stzlegmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon stzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyats
kullamlr, Borsa dist opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullapiimak tizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadifi durumlarda ve karg: taraftan deferleme fiyati
almamadift durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormiig yintemlerden,
opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olant kullamlarak hesaplanmir. Hesaplama
icin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari va da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilumlart kullamulacaktir, Bu
y&ntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim ahig/satiy kotasyonu varsayum ile hesaplanan
alts (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanilacaktir, Degerlemede, dayanak varhgm spot fiyat1 olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar kullamilrr. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyontarm kullamlmas: ya da deferleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis: forward sbzlesmelerinde ve borsa digs divviz swap sozlesmelerinde gtincel fiyat
olarak dayanak varligmn spot fiyatt baz ahmarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.

Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanlarak, degerteme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giln sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar: kullaniimak suretiyle hesaplanur. Su kadar ki dayanak varhigt déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayic1 Bleomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun grillen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa dist digger swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars1 taraftan alman fiyat kullamlr.
Borsa dig1 diger swap stzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanilmak
{izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve kars: taraftan fiyat alimamadiin durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapibir. §8yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkli
form altinda vapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden dgviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stzlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (JRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkil deger hesaplama ydntemleri
ile stzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

1 forward, opsiyon ve swap
degerlemedeki iglem ydniine gore
gga biriminin TCMB

th yoniine gbre veri

Dayanak varligi/varliklan para birimi olan borsa di
95t lerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olargK
M Diyiz Satis Kuru veya TCMB Doviz Ahg Ruru kulfa

\ dn ¥um satuma konu olmayan bir para birimi olmas: dy

eIl AS,
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saglayic1 Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs veya doviz satig fiyatlar1 kullanslir. S6z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kudar “capraz kur” geklinde hesaplanar.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip iermedigi ve stzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kargi taraftan alinan
fiyatm wygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiifasyonu gibi genel kabul grmiis yontemler kullanilarak, forward sOzlesmeleri i¢in dayanak
varhign 5.5. maddesinde yer alan esastar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamlarak, degerleme
giini ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullantlarak, swap sbzlegmeleri igin sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama y6ntemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullamularak ve Kurucu yGnetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirti’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
Kkontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmn belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmigtir.

Borsa dis1 opsiyonlar stzlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Vénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtmlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasmdaki farkm fon aleyhine %20’°den fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkn altna gekecek gekilde giincellemesi istenir, Kargi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kaimasi durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yoénetim kurulunun karan ile alinan son fiyat tizerinden
islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamabir. Belirtilen yazilt ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa dismda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinm borsada iglem
giren benzer vade yapisina sahip szlesmelerin faiz orantannin dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
Buna iliskin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglarl
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari'nda islemn gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Lirast referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dofrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oraniari baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmig I¢ Kontrol Proseditrii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahitinde yapilir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katiima paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarm
ahm satumt Tiirk Lirast (L), B Grubu paylarm alim satim ise Avrupa Para Birimi (EUR)
fizerinden gergeklegtirilir,

Fon satis baslangig taribinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay deferi) 1
pa Para Birimi (EUR), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir
#sig otiniinde TCMB tarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi (EUR) déviz als kuru esas
dir. Takip eden giinlerde fonun

Xsaplanacak 1 Avrupa Para Birimi {EUR) kargith{
% biliinmesiyle elde

mNpay dhgeri, fon toplam deferinin katilma paylarmin

]
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edilir. Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslart isbu izahnamenin 5.2, maddesinde yer
almaktadsr. Tiirk Liras: (TL) veya Avrupa Para Birimi (EUR) 6denerek satin alinan fon payinn,
fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapilir. :

Fon satws baglangig tarihi __ /_ /2019°dur.

Katlma payr satin abnak veya elden g¢ikarmak isteyen yatirmmeiar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi kahlma paymm alun sahminm yapilacafit yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gbre saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alun ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1

Yatwrmcilarm degerleme giinii saat 15.30°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatiar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden defierleme giintinit
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme glinti saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyat1 tizerinden bir sonraki degerleme giintinii takip eden ilk is glinitnde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlarn pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sattg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir,

Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinit tahsil etmek tzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimati karsihginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildif1
giin yatinme1 adina Deniz Portfty Para Piyasas Fonu alinarak katilma payi alummmn gergeklesecegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandirlir,

B Grubu katlma payr alm talimati karsilifinda  tahsil edilen totarlar ise
nemalandinimayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Vatmimeilann belirlenen degerleme glintinden 2 (iki) isgiinti dncesi saat 17.00'ye kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati izerinden yerine getirilir. Degerieme giiniinden 2 (iki) isglini dncesi saat 17.00°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart
Katlma payt bedelleri; satim talimatin degerleme gliniinden 2 (iki) isglintt Bncesi saat 17.007ye

Kkadar verilmesi halinde talimatin verilmesind takip eden ilk deperleme gliniint takip eden is glintinde
SdgaicaReierlieme gintinden 2 (iki) isgiinii Sncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ik deferleme
"‘“ a verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degetleme giiniinde bulunan pay fiyats
% biryonraki degerleme giiniint takip eden ig giiniinde i

g

P@R?Fﬁ ,.-..;:; Erint AS.
r{_f' /‘

/[
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6.5, Alin Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alm satirm: kurocunun yami sira kurucu ile katilma payr alim satimina
aractiik s6zlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.$.'nin ve Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.$.’nin iletigim
bilgileri agafida yer almakiadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Biyiikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Midarlugn  ve  tim|Esentepe / Sisli/ ISTANBUL
subeleri
Deniz Yatmm Menkul|Biiyiikdere Cad, No: 141 www.denizvatirim.com| 0212 348 20 00
Kiymetler A.S. ve tim|Kat: 9 Esentepe / Sigli /
subeleri ISYANBUL

6.6. Pay Gruplarn:

Fon kahlma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmgtir, “A Grubu paylar”
fiyat1 Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden §deme yapilarak almip
satilan paylary; “B Grubu paylar” ise fiyah Avrupa Para Birimi (EUR) olarak ilan edilen ve
Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinde §deme yapilarak almip satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras (TL) cinsinden
5deme vapilarak ahnpug A Grubu paylar fona iade edildiinde yatirimel hesaplarima Gdeme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden Sdeme yapilarak almmmy
B Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatwrnmer hesaplarma ddeme sadece Avrupa Para
Birimi (EUR) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanap yonetim ticreti oraninda farkhik bulunmamaktadir.

VII. FON NLALVE}RLI‘CINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhiindan Karsidanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin denen her tirli ticretler,
2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden sattmlarda denen aracilik komisyonlar: (yabanci para
cinsinden yapilan giderter TCMB doviz sati kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugn vergi,
7) Bagumsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim {creti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunltu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas ahnarak tiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam deferi
{izerinden hesaplanacak Kurul Gcret,
10) Bsik deger giderler,
11) KAP hizmet bedell,

=~42) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullamm) ve E-faty

“aJenen hizmet bedelleri,
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14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Kurulca uygun griilecek diger harcamalar.

7.1.1, Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274" finden (ylizbindeikivirgilyetmigdért) [yillik yaklagik
%1,00 (yiizdebir)] olusan bir yonetim ticreti tahakluk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dapttict arasinda imzalanan stzlegme cergevesinde belirlenen paylasum esaslarina
gtire kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimma Denizbank A.S. {Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alm/Satim, Repo/Ters Repo Iglemleri, Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) ve Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdis1 Pay Ahm/Satim,
Repo/Ters Repo Iglemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasast islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) aracilik etmektedir. S8z konusu aracitik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almakiadur:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Iglemleri (09:30 - 14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMVY
b} Kesin Alim Satun islemleri (14:00 — 17:30 aras): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢} Hazine fhalesi Islemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satin Isiemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: '
a) 1 — 7 giin arast vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin sayist + BSMV

4) Borsa Istanbul Para Piyasas: Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14;00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 ~ 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * gin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 - 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
6) ViOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Istem Kontrati Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7y Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan itcret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil} komisyon uygulamr.
a) Yurtdig: Pay Senedi [slemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil}

8) Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu: BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahif). Isleme aracilik eden yatmm kuruluguna
ayrica komisyon. sdenmemektedir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is glintinde Fpn’ur}
mdik degeri izerinden %60,005 (ylizbindebes) orannda hesapl cak ve ddenecek Kurnl Ucreti
Finden karstianir.
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak Gizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn
portfoylerinden kargdanir,

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarhifindan kargilanan saklama iicreti ve difer giderler agagida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri {izerinden hesaplanmaktadir,

A. Fon’dan kargilanan giderler Yuhk (%)
Yoinetim ticyeti 1,00

-  Kurucu 0,50

- Fon Dagitim Kurulugu 0,50
Portfoy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti (Tahmini) 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlarr gosterilen katiima paylartnin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirit ' Tutar1 (TL)
Tescil ve Hlan Giderleri 4.000
Diper Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5%nci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarnn portfsy
isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadr,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlarmn portfsy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmnca, %:0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satmn Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmmn katilma paylarinm ilgili oldugu fona jadesi %10 oranmnda
gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’'nin ikinei maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki mitkeliefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt kazanglar: elde
etmek ve bunlara bagh baklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatrm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu
egine ve Maliye Bakanhigimea belirlenenter i¢in bu oran %0 olarak/ Jeulanir. [}

: '(':“-'.'i'-' \2006/1§73 1 sayil: Bakanlar Kurulu Karart.
([ Ao bilgi iin bke. www.gib.gov.ir
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Ote yandan, Avrupa Para Birimi (EUR) lizerinden ahm satum gergeklestirilen B Grubu
yatrim  fonu Kkatilma paylarmin  dbviz cinsinden anapara kar farke gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgy’ min ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarahi bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlanin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmin altiner
paragrafi kapsaminda vergt kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligtyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug
kazanglar: icin yillik veya &zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymun sonuna kadar olan stredir.

9,2. Finansal tablolarm bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimlltiginin bulundugu ilgili hesap déneminin
son glinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlarr da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
geeirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde K AP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictitziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlars) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekii bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandifs tarihi
izleyen altimer i giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta actkiamr. Finansal tablotar ayrica sdz konusu
actklamay: miiteakip 10 is ginti igerisinde katlma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vastiasiyla
gonderilir.

1klandiktan sonra, Kurucu'nun

e Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kemuyy g
ptadhsitesinde yayunlantr, Bu bilgiter, ilgili internet sijesiy
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agik tutnlur. S6z konusu finansal raporlar aym: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatirmeilarm incelemesi igin hazir bulundurutur. :

9.7. Yatirimeilarn yatmm yapma karann: etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, 1L, V5.5, V.5.6., VL (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yliriirliige giris tarihinden en az
30 giin énce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizmn kurucu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucw'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfsye yapilandirilmig yatirun arac: dahil ediimesi halinde s6z konusu yatuim aracimn
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinit iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, karg! tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdritlmiis ise bu siirenin sona ermesi,
. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiini aldikian sonra altt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali duromunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimhiliklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle fonun
devamsnin yatirimeilarm yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem girenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiriiliir.

10.2. Fon malvarlif, ictilzik ve izahnamede yer alan itkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katila pays
sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gdriisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kaetsima paylarmun bulunmes: halinde, katilma pay: sghiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satinn yapan kurutug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: thrag edilemez. Tasfiye
ammdan itibaren hicbir katilma pay: ilrag edilemez ve geri alinamaz.

Zg uygun gorecegi bagka bir portfdy

4. Kurucunun iffas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fo

hptine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklay n mali dffgmunun taahhiitlerini
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karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligiu Kurul
tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ BAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunuaun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay defierine yansir. Katilma payr sahipleri, paylanini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tattuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettdl dagitims séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kurutuglardan hesap durumlar hekkinda her zaman
bilgi talep edebilitler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylén fon izahnamesinin KAP*ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatimmenlara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilips yatnmerlardan toplanan para, takip eden is glinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

iamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
e " # ‘\\|

08/03/2019

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.
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