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Deniz Portfoy Yoretimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras1 altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Vinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon icgtiziigii ve bu
izahname hikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portisy Mert Serbest (Doviz)
Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan {4 /03/2019 tarihinde onaylanangtr.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurncu Deniz Portfoy Yometimi A.S.’nin resmi intermet sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaynnlandig hususu __/ /2019 tarihinde ticaret siciline

tescil ettirilmis ve __ / /2019 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir,

Fon’un yatirmm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak Hazine Miistesarh@: tarafindan dovie
cinsinden jhrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerli ihracoilarn déviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilacagmdan yatirmcalar kur riskine maruz
kalabilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkitmleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon kattlma pays karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancl: millkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a baglt olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un _

Unvan: Deniz Portfy Mert Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Jemstye Fonun Unvam Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Tiird: Serbest Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici’nin

Unvan: Deniz Portfdy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfdy Saklayicist’nin

Unvant: Denizbank A.§.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarast No:  22/729

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.§.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sisli /
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon nurnarast: 0212 348 20 00

Portfy Saklayrcist Denigbank A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikderc Cad. No: 141 Esentepe / $isli / istanbul
Ww.den‘:'_may_k_.gg_l_n_

0212 348 20 00

..', '; bl’ne avum cercevesinde, Kurucn’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/HY-22/17 sgylh Portfoy Yoneticilifi vetki
Battne: fhiafedilerek, Kurucu'ya Kanun'un 40 mol ve 55 inci maddeleri fxv 'mez_dligfidepen 21/04/2015 tarih ve
“fj‘«" ’. fl’,’l avill Portfdy Yoneticiliai vetki belgesi verilmigtir.”




1.3. Kurucu Yoneticileri

'Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Gyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaphi Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Kahraman Yonetim  Kurulu{2011 —devam 23 Y1l
Giinaydin Bagkam Deniz Finansal Kiralama A.S.
] : Genel Miidiir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu}2012 — devam 19 Y1l
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Midur
Alpertunga Yoénetim  Kurulu}2015 — devam 24 Y1l
Emecen Uyesi (Ic | Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Midiir
Sorumiu) 2011 -2015
Denizbank A.S.
fstanbul Kurumsal Sube Miidiirii
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 — devam 29 Y1l
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhig A.S.
Genel Midiir
Fatih Arabacioglu{Yénetim  Kurulu|2003 —devam 30 Yl
Uyesi ve Genel|Deniz Portfty Yonetimi A.S.
Mitdiir Genel Miidiir
Figen Kili¢ | Genel Miidiir {2015 — devam 19Y1d
Ergiizel Yardimeisi Deniz Portfty Yonetimi A.S.
Fon ve Portfoy Yonetimi GMY
2008 — 2015
Deniz Portfoy Yonetimi AL,
Uluslararas: Fonlar, Ur. Gel. Port. Yén. BL. Md.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miiditriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ads Soyada Giirevi

Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yal-Sirket-Gérev)

Tecriibesi

Serap Demiral  |Fon Miuidiiril

2015 — devam

Denizbank A.S$.

Fon Hizmet Boliim Mudiiri
2013 -2015

Alternatif Portf6y Yénetimi A.3.
Yetkili

28 Yil

1.5. Portfvy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm s
aadg yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes
®arafindan, yatirimel lehine ve yatirmmel c;lkannﬁizetecek sekilde PYS Tebligi

l nludur.

\ portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgi

47
; wize

tratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varhklar
yillik tecriibeye sahip portfoy

firme dokiimanlar1 gergevesinde




Fon pogtfﬁyﬁnﬁn yonetimi icin gorevlendirilen portfdy voneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) vlagiimas: miimkindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Qlustarulduin Kurnm
Fon hizmet birimi Denizbank A.S5.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk vonetim sistemi Deniz Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A, S,

Fonun finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir,

11, FON PORTFOYUNTN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINTIRLAMALARI

2.1. Kuruen, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumbudur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adna ve fon hesabma mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kultanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak {izere digaridan
hizmet alinmast, Kurucumun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PY'§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan sinirlamalar gercevesinde
yonetilir.

2.3, Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statlisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yGneticisi tarafindan mevzoata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdylinin yonetiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmasi esas ahmir, Fon, Teblig’in 25,
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacakirr.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak Hazine ve Maliye
B alecrridin, afmdan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerl

viz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatmlacaktsr,




Fon toplam deferinin en fazla %20°si TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve/veya

yabanci para ve sermaye pivasast araglarina ve/veya difier varhiklara, araclara, iglemtlere ve
sbzlesmelere yatirlabilir.

Fon’un ana amaci agirlikl olarak ddviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yaparak d6viz bazinda getiri yaratmayi saglamaktir. Diger taraftan, yukaridaki portfty simirlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya
yabanc: ihragetlarin para ve sermaye piyasasi araclanina ve/veya diger varhiklara, araglara, iglemlere
ve sbzlesmelere yatmm yapilarak, fon portfoyliniin para birimi karmasi ve varlik karmasi
gesitlendirilebilecektir, S6z konusu yatium hedeflerine ulagiimasi amaciyla fon portfdyil, yatirum
Sngdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar almarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmas: seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfoyiine kaldrrach olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylart sadece nitelikli yatmmecilara satilacak serbest fon niteliinde
olmasindan dolay: fonun yatinm stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir sumrlama ve
yonetim kisitlamas1 bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde yer alabilecek sdz kenusu varhklara,
islemlere, sézlesmelere ve yatirum araglarma detayh olarak asafida yer verilmistir.

a) Dbviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhg, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligs
idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettifi difer kuruluglar ve/veya Tiirk 6zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektorieri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
dévize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, eurcbondlar,
sukuklar/kira sertifikalar, yapilandirilmig yatirum araglar, kredi riskine dayah yatim aract
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetier, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalars, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayali borglanma araglari ve benzeri borglanma araglar: dahil her Hirhii para ve
sermaye piyasasi araglars; geligmis tilkelerdeki ve gelismekte iitkelerdeki sirketlerin ortaklik
paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikatar1 (ADR, GDR), her tlirlil yatrim ortakhiy
paylary; Tiirkiye’de veya yurtdisinda kurulmus gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi
yatirim fonlart ve borsa yatirim fonlan (ETF) dahil fon katilma paylari; altin ve diger kryymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglari; emtialar ve
emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglart fon portfdyiine dahil edilebilir.

b) TL cinsi varhiklar ve islemler: Takasbank Para Pivasas1 ve yurti¢i organize para piyasasl
islemleri, ortakhik paylar:, kamu ve dzel sektdr borglanma araglar, yurtdig: ihraggilarm TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmig TL cinsi menkul ksymetler, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlar dahil yatinm fonu
katilma paylari, yatirnm ortaklifn paylari, ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varlifa dayal menkul kiymetler, varhik teminatl
menkul kiymetler, yapilandirilm§ yatrmm/borglanma araglari, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlif, ipotek finansmam kuruluglari tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglar fon portfoyline dahil edilebilir.

¢) Tirev Arac ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (V fOP) islem
péren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigs organize piyasalarda islem gbren her tiirld vadeli islem

ve opsiyon sézlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yaturmm yapabilir. Fon tarafindan;
=gy ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) bélimlerinde, bu maddenin itk climlesinde

j * @hl in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere (mitialar, ddviz ve faiz dahil), sz
ERUST v : Ateli islem, forward,




opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve stzlegsmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahtistii
(borsa dig1) olarak yvatirtm yapilabilir.

d) Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yaptig: islemler ve taraf oldugu stzlegmeler kargihii teminat
olugturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlar: nedeniyle, yurtigindeki
velveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya déviz cinsi iizerinden mevduat/katidma
hesaplarina yatwim-yapabilir. Fon portfoyi, stireklilik arz edecek gekilde ve bir yatirum
stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

&) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islernlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazar, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazary, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazar gibi
pazarlarda gergeklestirebilecefi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir, Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo s6zlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemleri Tiirk Lirast izerinden ve/veya déviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurti¢i organize para
piyasasi iglemleri yapabilir, portfoyline 6diing alabilir, portfoylinden 6diing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agifa satg ve tlrev araglar vasitasi ile dolayhh borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglari ile kiymetli
madenter &diine islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasmdan dolay:
diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki spuriamalara tabi degildir. Fon'un
adiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklegtirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsihgy nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatimm
yapilarak,

9. Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasas: igiemleri, repo ve kredi
kullanin yoluyla fon temin ederek,

3, Kredili menkul kiymet alinn ve agifa satis gibi diger borglanma yintemleri kuliamilarak
kaldirag kullanilabilir, Kaldirag kullanimy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifs riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasmda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz
sniinde bulundurulur, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamast yaptlirken
dayanak varhgm piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen fiyatlar esas almir.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatizim yaptig: para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterehilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilanm dbviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir. Fon toplam deZerinin en fazla %20’si TL cinsinden
para ve sermaye piyasas) araglart ve/veya yabanel para ve sermaye piyasas: araclarina ve/veya difer
varliklara, araclara, iglemlere ve sdzlegmelere yatirilabilir. Belirtilen bu smirlamalar dahilinde,
Tebligin 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimaniara yatinm yaplabilecektir.

q"g. \‘:""-;5

USD Endeksi + %1,00 olarak
bu paylar igin egik deger getirisi,
eki fipe 91,00 ek getirinin




hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir, Tiwrk Liras: (TL) cinsinden
ihrac edilen A grubu paylar icin egik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem
icindeki USD/TRY getirisi kullamilarak Tirk Liras: getiriye donitgtiirGlmesi ile bulunmaktadar.
USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas: ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15.30°da aciklanan gosterge nitelifindeki USD déviz ahs kurlan
kullamimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de
belirlenen egik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakl: tlirev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edibmesi, ileri valorhi tahvil/bono ve altin
isiemleri, opsiyon alim ve satum ile yapilandirilmig yatimm araglarmi, dayanak varhi ortaklik pay1 ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlify daviz ve emtia olan tiirev
iiriinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de
portfdye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edilebilir,

2.8, Fort hesabma kredi alimmasi mitmkiindiir.

2.9, Fon, geligmis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve/veya dzel sektdrleri tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirins yatinm araclars,
kredi tiskine dayalt yatirim araci (CLN), ipotege dayah menkul krymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalars, varlifa dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayal borglanma araclar1 ve benzeri borglanma araglar dahil her tirlit
para ve sermaye piyasasl araglarini; geligmis tilkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR, GDR), her tiirlil yatirim ortakhi
paylarin; gayrimenkul yatirtm fonlar, girigim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatirim fonlars (ETF)
dahil yurtdiginda kurnlmug fon katilma paylaring altn ve diger kiymetli madenler ile bu madentere
dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglaring; emtialar ve emtialara dayali clarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarim portfyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sdzii gegen tim varhklara
ve/veya bu varliklar iizerinden olusturnlmug endekslere dayali organize ve/veya tezgahlstii tiirev
araclara yatirim yapilabilir.

Portfsye dahil edilen yabanct yatinim araglarinm segiminde Rehber’in 4.1,5’inci maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarmin, tabi oldufiu otorite
tarafindan yeﬂ(iiendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatiun veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt diginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmest
miinkiindiir,

fidisinda ihra¢ edilen borglanma

oortfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg
R leyen belgeler yonetici nezdinde

B it sertifikalart almabilir. Ilgili aracin derecesini bef



2,10, Portfoye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan ilikelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarn katilma paylan dahil edilebilir,

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Glney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar almabilir.

2.11. Fon portfyiine yapilandirilmig yatirun araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirthmug yatrm
araclarinin dayanak varliklari, kamu ve zel sektdr borglanma araclari, ortaklik paylan, faiz, doviz,
altm ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmis yatmm aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimn getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varhgn fiyat degisimine bagh olarak iginde barindirdif tirev araca/araglara
gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmellar Fon’a yatrim vyapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimier
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 diigtslere bagl olarak yatirmmliarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecedini yatimeilar gz dniinde bulundurmatidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayz temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylartnn,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenierin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal tiirev sézlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlary, ortaklik payr fiyatlari, kiymetli maden fiyatlari, emtia fiyatlan ve diviz kurlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portféyline faize dayal: varhiklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiliim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasthgu ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyine kiymetli maden veya emtiaya
daygll sepmaye piyasast aracl dzhil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarm




. 2).Kar§1 Ts_traf Riski; Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yifkfimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarn istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaraten benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baglangiec yatmmumin tizerinde poziéyon
alinmast sebebi ile fonun baslangic yatmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonuecunda zarar olugmast olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet koguliart, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir. '

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatiim yaptlmast sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farklh finansal varhiklanm pivasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli jliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildit donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfytine alinan varliklarm ihraggisinin yitkiimlitltklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatirim araclar: ve benzeri sakli tiirev araglara yatinm
yapilmas1 halinde ortaya gikmakta olup; yatrimcs, saticlya kars: referans tlkenin/sirketin temerrtt
riskini Ustlenmekte ve karsihginda yitksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/girketin kredi
deperlilik performans: belli bir seviyenin {izerinde bozulma yasarsa yahirime: ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecekiir.

11) Yapilandirimis Yatrnm Araglar: Riski: Yurt igi ve yurt diginda ihrag edilmig
yaptlandinimug araglar; yatuilan anaparay: koruyacak sekilde yaptlandirilabilecefi gibi, yatmm
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anapatada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirdmig Yatrim Araglanmn dayanak varliklar tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemnde negatif olmasi halinde, yatirumer vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
dn daha diisiik de olabilir.

N
n a birlikte, Yapslandinlmig Yatim Araclarinin ¢ lugumunda piyas_aa
AT Joanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degisimple fKijli olabilmektedir.
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Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatmm
Araclarinin  giinlikk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarnda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatirmm Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinur.

Yapilandinlms Yatirim Araglarina yatirim yapilmast halinde kars taraf riski de mevouttur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklart exasinda, isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat depisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim depismenin
opsiyon priminde olusturdufu degigimi gdstermektedir, Gammoa: opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Blemektedir, Vega; opsiyonun
dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk 8lciimlerinde bityik dnem tagtyan zaman faktoriingl ifade eden gbsterge olup, opsiyon
fiyatinm vadeye gore degisiminin 8lglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon
fiyatda olusturdugu degisimin Sl¢tistidir.

13) Aciga Satig Riski: Fon portfoyll icerisinden agifia satig yapilan finansal enstriimanlarn
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing kargiliB ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandirteilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara upratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarmi olumsuz etkileyecek suglarm
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabileceii risklerin 8l¢imiinde kullamlan yéntemlier sunlardmr:

Fonun yatirum stratejisi ile yatim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon Portfbyiiniin maruz kaldif piyasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) youtemiyle Slgtilecektir, RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullari altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarar belirli bir giiven arahginda ifade eden
degerdir, RMD yénteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
glinlitk elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 230 is gilniinii
kapsayacak sekilde gozlem sticesi belizlenir. Ancek olapgan dis1 piyasa kogullarmin varhg halinde
gbzlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarma fon portfsylinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglarden kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldirag riskinin hesaplanma ySntemi: Fonda RMD yontemi kullanilmast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” ySntemi kullamlir. Bu yénteme gdre kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, sakh tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlt
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr ayn pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarn
mutlak degerierinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraci verir.

fon niteliginde olmast, 5 yillik

nun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest
asindan dolayt risk degeri

Yein olmamas: ve kargilagtuma olgitiiniin de buluging
f
]

agagidaki sekilde yapilacaktir. ,
o i |
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Fonun ilgili ddnemler siiresince sahip oldugu portféy da@ilimu dikkate almmaksizin,
hesaplamanin yapiidig1 tarihieki fon varlik dagilimu dikkate alinarak segilecek bir referans portffyiin
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Karsa Taraf Riski: Fon 6zel sektr tarafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatirim
yaptigindan kars: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin sl¢limiinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve araghrma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun diginda Fon tezgah {istit piyasalar aracthgiyla tiirev arag ve swap sozlegmelerinde iglem
yapabileceginden kargt taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
s6zlegmelerinin kargi tarafinm denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmast zoruniudur,

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan pozisyonlarin digik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat lizerinden kapatilamamas: sonucunda maruz kalnan risktir, Likidite riski
hesaplanmasmda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarw, fonon icerisindeki varliklann agirhklartyla
carpilmastiyla, fonun likidite orani belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasihifim ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklesmesi duramunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de 8nceden belirlenir ve sirket caliganlarina duyurubur, Zarar
olarak yansttilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda alimr.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasas: araglart iizerine yazil tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemieri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri islemler dahil edilecektir,

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklenan riskin slciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadar.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500’ dir.

3.6. Fon portfyiine alman yaptlandirihmig yatirim araclarmm sakl tiirev arag niteligi tagtyip
tasimadigt Kurucn tarafindan degerlendirilerek sbz konusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiniinug yatirim aracinin sakh tirev arag nitetiginde olmasi
halinde, risk olciimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

mda Rehber kapsaminda belirtilen



Kaldirag ?raratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltitmas:
‘fimac1y1a spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlhi: benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasida netlegtirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:
- 1. Vadesi dikkate alimmaksizin, dayanak varhifn benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras1 netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag varatan iglemiere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhklarmn spot
piyasadaki pozisyonlar: arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizea ortaklik payi/ortaklik pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirii menkul degerler varhk grubu icin ve ayn ayn yapilacaktr); vadeli
islemler, aract kurulus varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihg1 nispi islem
yapilmasim sagilayan sermaye piyasast araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasasi araglan
olarak simflandirilacak veni finansal triinlerin itibari (notional) biiyilklikleri, opsiyon stzlegmeleri
icin delta, bunlarm digindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerier dikkate alinarak yapilacaktr. Forun net/uzun
pozisyon bityitkliigis vadeli islemlerin, forward soziesmelerinin, swaplarn, araci kurulug varantlarmn,
opsiyon s6zlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/Sdeme kargilifn bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglar1 olarak
smiflandirilacak yeni finansal iiritnlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir. Nispi araglarm net deferi fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa satiglar ¢kanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktsr.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortakhik payr/ortaklik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
deperler varlik grubu igin ayr1 ayr hesaplanacaktir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portf8y saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanyr,

4.2. Portfoy Saklayicisi'nimn, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araclar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya stz konusu bilgilere Takasbank’m erigimine
imkan saglamir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm yiikitmliflik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligs Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi'nin malvarhigmdan ayridir, For'un
malvarlips, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisumn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amac: da dahil
olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez,

4.4, Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarn tutulmast,
diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tututmas, varlk ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin yerine

den sorumiudur, Bu kapsamda, portfoy saklayicxs
4}

m fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve

erine uyguniufunu,
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_ b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtlziigil,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sarityla,
Kurucw/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamabmasini,

¢) Fon'un varlik ahm satimlarmin, portfdy yapisioin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziign,
izahname hitktimlerine uygunlufunu

saglamakla yiikimitdiir,

4.5, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ufiramayacak
sekilde saklanmasin saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklars, haklan ve bunlarmn hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder. .

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfdy
Saklayscisindan; Portfoy Saklayscis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimierinin ihlal
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiktimliidr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk sakhidur.

b) Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisy, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4,7, Portloy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimentarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satumma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdritecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklanin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhifs ile yapar.

4.9, Portfsy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarimn tammlanmasin, snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklammasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimiidiir.

fuliikleri ile Fon’un ayn tigiincil



.4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikiimloliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

M4.12. Kurucu, P(?rtfdy Sziklayunsmdan; Porifoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hﬁkﬁmle-mun ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir,
Katilma pay1 sahiplerinin Kurncu veya Portfty Saklayicisma dava agma hakks saklidrr. '

_ 4.1.3. Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kamm ve ilgili difer mevzuattan
kaynakleénan yiiktimlitiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama soézlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Teblifi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portféy Degeri", portfsydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
jlkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretiyle hesaplamr,

5,2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisima biliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftann Sali giinit itibariyle (degerleme gimil) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen isglinii hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giintiniin
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden iggiintinde yapilir ve izleyen ig giini fiyat agiklanir. A
Grubu fon katlma paylarmm birim pay degeri Tirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarnnm birim pay degeri Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme giinil saat
15.30’da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru
kullanilir. Tigili glinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemig olmasi durnmunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmig
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura blinmesi ile butunur. '

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki varhklarin
ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olafandsti
durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda Kurucu’nun ybnetim
kuruiu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta aciklama yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katiima
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

i “Begerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Rapoylama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
sﬂ‘araﬁ,j(urucu yonetim kurulu karan ile belirlenen defferlgme esaslar asafidaki gibidir:

15



5.5.1, Portfoye alman varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garptlmas: suretiyle bulunur. Hgili varlifm TCMB tarafindan alim satuma konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alman ddviz satig
fiyatlar: kullanlir. S8z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanr.

Genel Fsaslar:
Aljs tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans aghikh
ortalama fiyat veya oranlarla deerlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklarm degerlemesinde kapams seansinda clugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durnmunda ise borsada olugan en son
seans agilikh ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsadaislem g6rmekle birlikte degerleme glintinde borsada alin satzma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinti itibartyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
deferlenir. '

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degertenir. flgili varhgin TCMB tarafindan alm satuma koma
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan alman déviz ahy fiyatlart kullambr. S8z konusu para birimi i¢in
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasy cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kutlanzlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

Yabangi_Sermave Pivasast Araclarn ve Yurtdiginda Islem Goren Sermave Pivasas
Araclarn:

Borsada islem géren yabanci yatirim araglar ve yurtdis1 borsalarda islem gOren yatirim araglarn
icin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30°a kadar sz konusu yatirmm aracinumn islem gdrdtigti borsa kapanmig
ise yukar:da belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar stz konusu yatirm
aracimun iglem gordigl ilgili borsa kapanmamig ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir,

a) “Yabanct Borglanma Araglar”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalar™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat fizerinden alig ve
satis kotasyonlarmmn ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin ekienmesi
ile hesaplannus kirli fiyat baz almr. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanlarak menkut
kiymetin i¢ verim oran: bulunur ve i¢ verim orani kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatma ulagitir. Alig veya satis kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam is glnit olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir Snceki is glnii
degerlemede kullanilan fiyatimn ertesi ig gtiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Payi”, «“Yabanei Borsa Yatimm Fonu Katilma Paylan”, “Yabanci
Yatirtm Ortaklign Paylart”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) mn

 ggemseny, defieriemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.30-18.00 saatleri

‘,TC ~sinda almen Volume Weigthed Average Price (YWAP) (Islem Hacmi Agrlikh

. ¥Orilama Fiyat) kullanitacaktir. Degerleme giinil fi

Y olmayan giinlerde bir Snceki iy gint kullam)g

“-I
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c) “Yabanct Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullamiacaktir, Deperleme giinil borsada islem
gegmemesi halinde ve ya tam i giinii olmayan giinlerde bir 8nceki is giinii kullanilan
degerleme fiyat: kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlarm meydana gelmesi durwmunda veya yaz/kis saati
uygulamalar: nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kuflanilacak

fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkli veri dagitim kanallarindan ahnabilir.

Yapiandwridmys Yatirim Araclar:

Yapilandmlmg yatrim araglarmm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilr, {lgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatuimerlara arz/haltka arz fiyatt) kullamhir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar
aracthfiyla fiyati ilan edilmis yapilandirlmig yatinm araglan ig¢in deferlemede veri dagitim
kanallarmda en son ilan edilen fivat kallamlir.

Kredi Temerriidiine Dayvali _Bor¢lanma Araclar1 ve Benzer Yamdakl Bor¢lanma
Araclary

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar icin
borsada iglem gbrme sarti aranir. Ilgili varliklarm deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aractlifiyla ilan edilen giincel fivatlar kullamulir.

ileri Valirlii Borclanma Araclari ve Altin Islemleri:

Heri valérlii ahnan varbiklar valdr tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Tleri valtrlii satilan
varliklar ise valdr tarihine kadar portfyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valorlit varlik alim/satim
stzlegmesi ayr: bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir, Ylert valoriii sézlesmenin degeri alig ve
satig islemlerinde aym yOntemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (1), satig ise negatif (-) bir deZer
olarak portféy degeri tablosuna yansitilir.

lleri valdrli stzlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valdrlit
stzlesmenin deferi; borglanma aractun vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sbzlesmeye konu borglanma aracimn piyasa bilegik faizi kullamilarak iglemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur, Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracimn
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasinda valér tarihi
islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agielikli ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde
BIST Borglanma Araclart Piyasasinda aym: glin valtrit gergeklesen islemlerin afirlikh ortalama faiz
oran1, yoksa borglanma aracinin en son aynt giin valdrli olarak islem gordiigii gindeki ayns giin valdrlil
islemlerin agrhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarfhindeki bilegik faiz
orant kullandir,

fieri valtrli stzlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile aynt olan
islemlerin agirlikly ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
SPErEanaalorli gerg:eldesen 1§lcmlerm aglrhkh ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine
 bu da ileti val6rli stzlegmede



Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinde degerleme ilgili stzlesmede belirlenen faiz oram i¢
verim oran: olarak kullamlarak degerleme yapilir,

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Ara¢ ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portféye
alim agamasinda borsa digt forward, opsiyon ve swap szlegmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan
ahnan fiyat kotasyonu kullanilir.

Altg tarihinden baslamék lizere portfoydeki borsa dig tirev ara¢ ve swap stzlegmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dist opsivon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan degerleme fiyats
kullamlir, Borsa dist opsivon sézlesmeleri i¢in fonun fivat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve karg: taraftan degerleme fiyati
alinamadifn durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degferleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmiis ydntemlerden,
opsiyon stzlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun olam kullanilarak hesaplanir, Hesaplama
icin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalann ya da uygun gorillebilecck diger hesaplama araglar/yazihmlar kullamlacakiir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel prim alis/satig kotasyonu varsaymmm ile hesaplanan
alts (bid) veya satig (ask) fiyat: kullamlacakttr. Degerlemede, dayanak varligm spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamiiir. Farkli ve daha karmagik yapida
opsiyonlarm kullamilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun yéntem kullantlacaktr.

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa dist déviz swap sbzlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapthr.
Teorik fiyat; dayanak varligim 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giini ile forward iglemin vade taribi arasmdaki glin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar: kulianiimak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varhiji déviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward deferleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamlir.

Borsa disi diser swap sizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullamlsr.
Borsa disi diger swap sézlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamimak
tizere giincel piyasa fiyatmn bulunmadi@ durumlarda ve kars: taraftan fiyat ahnamadig1 durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, $6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkls
form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabancy
para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da difer degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasmda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatiamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemler:
ile sozlegsmelerin niteligine uygun diger genel kabul gOrmis teorik fiyatlama yoOntemleri
kuilanilacaldir.

Py, e degterlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak dege
§ TCMB-D6viz Jatis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kumn kullanilyf

varlipy/varliklann para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
lemedeki islem ybniine gore
Algili para biriminin TCMB
da ise iglem ybnine gore veri

!

AaBn $atima konu olmayan bir para biximi olmas: du
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saglayici Bloo.n?be'rg"in ilgili sayfalarindan alinan déviz alig veya ddviz satis fivatlar kullanihr, 86z
%conusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiitk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullantlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6. Borsa digmnda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tilrev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedidi ve stzlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra karg: taraftan alinan
fiyatin uygunlugu; opsiyon stzlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullamlarak, forward sézlesmeleri igin dayanak
varhigin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlarak, swap stzlesmeleri igin sbzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama y6ntemleri ile sGzlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama yontemieri kullanitarak ve Kurucu yonetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirii’'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlarmmn belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmigtir.

Borsa dig1 opsiyonlar sozlesmelerine iligkin olarak, kars1 tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmas: durumunda, stzlegmenin kargn tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek gekilde glincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'Iik limitin digmda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve y8netim kurulunun karan ile alinan son fiyat tizerinden
islemn gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kuilamlir. Belirtilen yazili ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik oriamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbtziegmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin faiz oranlartmn borsada iglem
giten benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarinin dikkate almarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz orarnlars, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gecmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligi tarafindan
‘lan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlar1 baz alinarak, Kurucu
Vonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis ¢ Konirol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar: sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandiilan “QOzel Fon” nitelifi tasimaktadir. Fon katilma paylarmm tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 26/02/2019 tarih ve Mhs — 103 sayili yaziile Kurul’a
bildixilmistir,

J"g'gﬂ 'f‘ﬁ alma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki grubg/j rilmustir. A Grubu paylarm

i Tirk Lirast (TL), B Grubu paylarm ahm satiphi/ise Amerikan Dolan (USD)
ér sklestirilir. onf
" ‘: \iZ PORTF Tl A8,

al1pey
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Fon satis baglangyc tarikinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyats (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki
is giintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar: (USD) déviz alis kura esas ahmarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) karsiifn TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinm toplam sayisma boliinmesiyle elde edilir, Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar: izahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Liras: (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin akinan fon paymm, fona iade edilmesi
duromunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapalir,

Fon satiy baslangig tarihi___ /  /2019°dur.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirmmeilar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettii katilma payman alun sattminin yapilaca@i yerlere
bagvararak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirrmeitarin degerleme giinfi saat 15.30%a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlart,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden deferleme gliniinil
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme glinti saat 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyat1 {izerinden bir sonraki degerleme giiniinti takip eden itk iy gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alnm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasttr, Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tabsil edebilir.
Aynca, katilma pay: bedellerini iglem glini tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger knymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyats apiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma pay1 ahm talimat: kargihginda tahsil edilen tutar, tutar ile fahsilatin yapildig
giin yatirimer adma Deniz Portfoy Para Piyasas: Fonu alnarak katiima payr alminm gergeklesocegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandurihr.

B Grubu kattlma payr alm talimatt karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandiriimayacakiir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan
Yatinmeilarin belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) isginil 8ncesi saat 17.00°ye kadar
verdlkl j katilma pay1 satim talimatlart, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
Z ot den yerme getirilir, Degerleme giiniinden 2 (ki) i iggiind dncesi saat 17.00°den sonxa
mitl mis kabul edilir ve bir sonraki




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; satim talimatin deerleme giintinden 2 (iki) isgiin{i 6ncesi saat 17.00°ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme giintinti takip eden is glintinde
ddenir, Degerleme gliniinden 2 (iki) igglinGi Sncesi saat 17.00"den sonra iletilen talimatlar iik degerleme
giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan pay fiyatt
tizerinden bir sonraki deferleme giiniinil takip eden is glinlinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
~ Katilma paylannin alim satim kurucunun yam sa kurucu ile katilma pay: alun satimuna
aracthk sdzlesmesi imzalamug olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir, Denizbank A.5.'nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Biiyiikdere Cad. No: 141|www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmstir, “A Grubu paylar”
fiyaty Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden §deme yamlarak alintp
satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolari (USD) cinsinde ddeme yapilarak alimp satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplari arasmda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
5deme yapilarak alinmis A Grubu paylar fona jade edildifinde yatrumcer hesaplarma ddeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde Gdeme yapilarak alnms B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirnmer hesaplarma ddeme sadece Amerikan Dolan
(USD) olarak yapilr.

Pay gruplarma uygulanan ybnetim iicreti oraninda farkiihik bulunmamaktadir,

VI, FON MALV%RLI.GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirld Geretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanct para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma édenen denetim icreti,

S)Mevzua: gerefii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

\’\\u yilt esas almarak iiger aylik ddnemlerin
izérthien fiesaplanacak Kurul ticreti,

Beik deffer giderleri,
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12} E-defter (mali mithtir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam deferinin giinlitk %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklagik %1,00
(yiizdebir)] olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sézlegme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarmna gore
kurucuya ve dagiticiya fondan Gdenecektir.

7.1.2. Fon Portfﬁyundelu Varhklarin Alm Satimuna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracthk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varltklarin ahm satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Krymetli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatinm Menkul Krymetler A.S. (Sabit Getinii Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdiga Pay Alun/Satimi,
Repo/Ters Repo Iglemleri, Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
a) Kesin Alim Satun Islemleri (09:30 — 14:00 arasy): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim Iglemleri (14:00 — 17;30 aras1); Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢} Hazine fhalesi Islemleri 0
2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alm Satim {slemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasast Islem Komisyonu:

a) 1 — 7 giin arast vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyenda 2,10 * giin sayis: + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

a) O/N Iglemler (09:30 — 14:00 arasy): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasi): Yiizbinde 1,05 + BESMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras1) Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Iglemler (14:00 — 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayist + BSMV
6) VIOP Istem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrat Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanc: piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler ilzerinden, {lgili piyasa ve borsalarda gegerli olan Gicret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr.

a) Yurtdis1 Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST’e &denen islem komisyonu onbinde

1 .05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMYV dahil). Isleme aracihik eden yatmm kuruluguna
AR X omlsyon bdenmemektedlr
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7.1.3. Kl.u'ul f:Jcreti: Takvim yili esas almarak, ticer aylik donemlerin son is gimiinde Fon’un
net varlk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarmn toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden Kargilamr,

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhifindan karsilanan saklama tiereti ve diger gidetler agafida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir,

A. Fon’dan karsilanan giderler Yk (%)
Yénetim iicreti 1,00
- Kumcu 0,50
- Fon Dagitum Kurulugu 0,50
Portfdy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 0,10
. Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2. Karucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agapida tehmini tutarlann gosterilen katilma paylammin satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirti Tutar: (TL)
Tescil ve lan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendiritmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢ismdan: 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5tinci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlannm portfSy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarm portfdy isletmecilifi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegiei 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarimea, %(? oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’mun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiynietler yatinm fonlarmin katilma paylarmimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gekiceyergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki mitkellefler
nRasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirijr] ile deger artigt kazanglar elde
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ef:mek ve bunlara bagli haklan kullanmek amactyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
P1ya:sas1 Kanununa goére kurulan yatwim fonlar ve yatinm ortaldiklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.t!

Ote yandan, Amerikan Delart (USD) @izerinden ahm satimu gergeklestirilen B Grubu
yatirun fonu katlma paylarmin déviz cinsinden anapara kur farkn gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgvnin ilgili diizenlemeleri dikkate abnur,

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katikma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kwrumlarn Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaralt fikrasinin altinel
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsamimnda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. TFinansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliiliigtingn bulundugu ilgili hesap doneminin
son ginil itibarryla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9,3. Fonlar tasfiye taribi itibarryla &zel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlars) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu

temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra, kurucu
arafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kuralu karanna baglandig: tarihi
aaltinct is glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr. Pifiahsal tablolar ayrica stz konusu

118l ;.'- igin bkz. www.gib.gov.tr
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a§1k(11amlay1 miiteakip 10 is glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasryla
gonderilir

9.6. PortfSy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’mmn
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur, 86z konust finensal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katiima payl satist
yapian yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in haztr bulundurniur,

9.7. Yatiimeilanin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1,, I, HI1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en az
30 giin tnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, Izahnamenin diger
boliimlerinde yaptlacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfoye yapilandirihmig yatiim arac: dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.110. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
stzleyme tarihini takip eden is glini iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafl ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire éngdrilmiis ise bu stirenin sona enmesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g6rigtinit aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zaylﬂamam iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mah yitkiimltltiklerini karsitayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devamimin yatimmcilarm yararina olmayacagmn Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde ddniigtiiriilir.

10.2. Fon malvarhif, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyest katilma pay: sahiplerine paylari oranmda dagatilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasﬁye: islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorliglinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
;':;-- buhmmam halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay

Ag (vr % hesaplarda yahirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun giriilen diger sermaye
(®F r
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piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarmndan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katlma payi ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yénetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurncu fon varligm Kurul
tarafindan uygun ggrillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 fincli maddeleri hitkiimieri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara goire tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmu Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
somumda ayrica temettit dagitio s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayumm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeatara sunulur.

12.2. Fon katitma paylart sadece énceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacaBi
kisiler Kurucu tarafindan 26/02/2019 tarih ve Mhs — 103 sayil yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.3. Katilma paylar kargihg1 yatimmeilardan toplanan para, takip eden is glindi izahnamede
iffenen varhiklara ve islemlere yatmim.

%, . . .
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
] 08/03/2019

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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