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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIST TEMETTU ENDEKSI EMEKLILiK YATIRIM FONU 'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.03.2012

31.12.2018 tarihi itibanyla Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 55,723,862 HSBC Portfdy Yonetimi A.S
. L. Portféyiiniin en az %80'inin devamli olarak BIST Temettii Endeksi kapsaminda yer e
Birim Pay Degeri (TRL) 0.018995 alan ortaklik paylarina yatirilarak endeksin performansinin yansitilimasidir. Yigit ONAT
Yatinmci Sayisi 10,398 iy -
- ’ Murat Ignebekgili
En Az Al lir Pay A : 0.001 A
Tedaviil Orani (%) 2.93% n Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi Portfdyliniin en az %80'inin devamli olarak BIST Temettii Endeksi kapsaminda yer alan ortaklik paylarina yatirilarak
endeksin performansinin yansitiimasidir.

Paylar 93.84%
) Fon’un yatirim stratejisi; fon portfoyiiniin en az %80'inin devamli olarak BIST Temettii Endeksi kapsaminda yer
- Bankacilik 27.77%  alan ortakik paylarina yatirilarak endeksin performansinin yansitiimasidir. Yatirim yapilacak ortaklik paylari
- Holding 14.85% Ornekleme yoluyla segilir.
- Perakende 9.68% Baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki takip farki ve takip hatasi Rehber’in 1 numarali ekine gére
hesaplanir.
- Demir, Celik Temel 9.07%
- fletisim Cihazlan 5.62% Yabanci yatirnm araglari fon portféyijpe dahil edilebilir. A.nca.k, fgrn portfoytine fon toplam degderinin en fazla %20'si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.
- Kimyasal Uriin 4.46% .
Fonun karsilastirma 6lgit; “%90 BIST Temetti Getiri Endeksi ve %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak
- Otomotiv 3.88% pelirlenmistir.
- Tletisim 3.67% Yatirim Riskleri
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 2.73% Pi.Yé!sa Rislii:.Piyasa risk! il.e borglanmayi temsil edien fin?nsal araglar.lr), 9rtakhk paylarl.nln, diger mgnk.ul k|ym&.atlerin,
doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
- Tanim Kimyasallari 2.33% oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
- Dayanikll Tlketim 1.98%
; . Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
- Ingaat, Taahhiit 1.81% L . . A o . . A
konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Diger 1.77%
Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
- Gida 1.32%  gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Cam 1.23% ] - _— - R -
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
- Madencilik 0.92% Paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade
etmektedir.
- End(striyel Tekstil 0.75%
Ters R o Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimllliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
€rs Repo 4.49% yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6édemenin yapilamamasi riskini
Teminat 1.279 ifade etmektedir.
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.40% Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.
Futures 0.00%

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Yapilandiriimig Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddonemde negatif olmasi
halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina
yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracci kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan
kaynaklanan yikimliltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatinm araglari igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSI
Karsilastirma SERT Portfdyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Olgiitiiniin Orani (UFE) icinde Standart Olgiitiiniin Standart B ?)su Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Getirisi *) Sapmasi (**) Sapmasi (**) Y Aktif Degeri
2014 25.15% 24.32% 6.36% 19.52% 19.48% 0.04 32,521,262.84
2015 -12.01% -11.73% 5.71% 20.54% 20.39% -0.02 35,165,897.94
2016 12.71% 12.08% 9.94% 19.29% 19.17% 0.02 41,565,225.70
2017 40.27% 33.20% 15.47% 15.70% 14.76% 0.14 55,215,640.87
2018 -10.20% -14.53% 33.64% 20.14% 19.82% 0.12 55,723,861.60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki gilinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir. 2014 yili ve sonrasinda Portfdyln ve karsilastirma 6lgiitinin
standart sapmasi yilliga gevrilmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltilmesi amaciyla Hazine mustesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin gondillilik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlar kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %-10.20 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitlinlin getirisi ayni donemde %-14.53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4.33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.884967% 1,137,830.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.002054% 1,239.88
Saklama Ucreti Giderleri 0.010586% 6,390.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.053764% 32,453.56
Kurul Kayit Ucreti 0.014267% 8,612.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.099415% 60,010.20
Toplam Faaliyet Giderleri 1,246,537.02

Ortalama Fon Toplam Degeri 60,363,430.95

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.065053%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

 Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgitii
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden
sunum donemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanmistir.

Bu dogrultuda fonun karsilastirma 6lglittinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degistiriimis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmig ve
glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

» Hazine Miistesarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sekt6r Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Diger Esaslar basligi altindaki besinci maddesinde yer alan “Emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin ylizde kirkindan
fazlasi ayni portfdy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmustur.

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan

fonun portfoy yonetim sirketi HSBC Portfoy Yonetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmis olup degisikliklerin uygulanmasina
28.02.2018 tarihinden itibaren baglanmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin karsilastirma 6lgltt degisikligi yapilmamigtir.

21.11.2013-31.12.2015 %1 BIST 100 + %1 BIST-KYD DiBS Tiim + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TEMETTU
01.01.2016-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TEMETTU
01.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TEMETTU GETIRI

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma olgtitiintin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir:

" Dimem | Portfby NetGetin o — r——— T

01.01.2018 - 31.12.2018 -10.20% -8.29% -14.53% 4.33%
2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin yillik % 1,91'i (ylizdebirvirglildoksanbir) olarak uygulanmaktadir.

3) 2018 yil igerisinde fonun toplam giderlerinin belirtilen azami oranin lizerinde gergeklesmesi neticesinde, kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin tutari 93.592,25 -TL
olarak hesaplanmis olup fona iade edilmistir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilagtirma #lciitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olglti (izerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bélimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



