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1) Gorilg

Actus Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin $zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim &nemli ydnleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarm Bagimsiz  Denetimine  ligkin
Sorumiuluklar: béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak $irket’ten bagimsiz olduumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin difer sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yiénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; S$irket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTL") sicketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve dye firmalannin her biri ayri ve bagimsiz birer tazel kigiliktir, DTTL ("Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadr. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/abiout adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye {Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye girketi} ile detisime peginiz.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan onemh bir yanhslifin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlishklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara

istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrnica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhh “tGnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiinden, hile
kaynakl: dnemli bir yanhshig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriiy bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizliin mevcut olup olmadifi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasimi kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadif
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6énemli denetim bulgularin {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagmmsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladifimuzi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan
ve -varsa- ilgili 6nlemler iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracag)
olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yaranm asacagimin makul sekilde beklendigi
olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolanmn, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair onemli bir hususa
rastlanmamusgtir.

TTK’min 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yaprmg ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yaman Polat’ur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
DELOTFTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL"") olarak gosterilmistir.)

Cari Dinem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Bilango Referanslan 2018 2017
Dinen Varhklar 5,607,057 5,766,004
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,705,158 1,793,255
Finansal Yatinmlar 4 1,801,591 2,119,551
Ticari Alacaklar 1,832,523 1,599,253
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1,673,032 994,002
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 159,491 605,251
Diger Dionen Varlklar 51,143 89,529
Pesin Odenmis Giderler 88,030 87,802
Diger Alacaklar 128,612 76,614
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 128.612 76,614
Duran Varhklar 87,238 79,812
Maddi Duran Varliklat 29,392 40,607
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,555 16,518
Ertelenmis Vergi Varbi 18 47,291 22,687
Toplam Varltklar 5,694,295 5,845,816
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 523,661 448,814
Ticari Borglar 5 144,852 84,862
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 144,852 84,862
Kisa Vadeli Diger Borglar 6 11,152 -
Hliiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 11,152 -
Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 11 233,644 287,586
Kisa Vadeli Karsiliklar 119,261 59,285
Caliganlara Saglanan Faydalara Highin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 119261 59,285
Diger kisa vadeli karsiliklar 14,752 17,081
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 132,235 72,485
Uzun vadeli kargiliklar i1 132,235 72,485
Calizanlara Saglanan Faydalara HNigkin
Uzun Vadeli Kargihtkiar 132,235 72,485
Ozkaynaklar 5,038,399 5,324,517
Odenmis Sermaye 12 7,000,000 6,000,000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmnlmayacak (3.274) (3.274)
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Tammlannug fayda planiart
yeniden olgiim kazang/kayiplart (3.274) (3.274)
Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler 1,507 1,507
Gegmis Yillar Karlan (673,716) (55,588)
Net Dénem ZararvKan (1,286,118) (618,128)
Toplam Kaynaklar 5,694,295 5,845,816

tligikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kar veya Zarar Kismi

Hasilat 13 3,258,352 3,388,258
Briit Kar 3,258,352 3,388,258
Pazarlama Satis ve Dagiim Giderleri {-) 14 (476,552) (71,398)
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (4,366,265) (4,315,944)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 1,559 61,428
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (330,172) (106,203)
Esas Faaliyet Zaran (1,913,078) {1,043,859)
Finansman Gelirleri 16 607,428 425412
Finansman Guderleri 17 {5,072) (5,335)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zaran {1,310,722) (623,782)
Vergi (Gideri)/Geliri 24,604 5,654
Ertelenmis Verg (Gideri)/Geliri 18 24,604 5,654
Dionem Zaran {1,286,118) (618,128)

Diger Kapsamh Gelir Kism

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simifiandinlmayacaklar
Galsanlara Saglanan Faydalara fliskin

Aktiieryat Kazang/Kayiplar 11 - 1,501
Enelenmiy Vergi Gideri/Geliri - (300)
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - 1,201
Toplam Kapsamh (Gider)/Gelir (1,286,118) {616,927)

fligikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic: pargalandir.
2
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dinem

Dipnot 10cak-31 10Ocak-31
Referanslan Aralik 2018 Arahk 2017
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (1,078,930) (2,324,951)
Dénem zaran (1,286,118) (618,128)
Dinem net zaran/kan mutabakat ile ilgili diizeltmeler 868,773 785,408
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 19,200 13,215
Kargilklar ile ilgli diizeltmeler 11 204,620 67,922
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 204,620 67,922
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (7,145) 8,717
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (7.145) (8,717
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 (24,604) {5,654)
Nakit dist kalemlere iligkin diger diizeltmeler 676,702 718,639
t5letme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (615,077) (2,402,688)
Finansal yatirmlardaki azalg/(artis) ile ilgili diizeltmeler 317,960 (416,055)
Ticari alacaklardaki azalig/(arus) ile ilgili diizeltmeler (912,300) (1,904,316)
Ticari borglardaki (azabs)/artig ile ilgili diizeltmeler 59,990 34,862
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
(artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler {41,074) (134,331)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artig/(azah) ile ilgili diizeltmeler {39,653) 17,152
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1,032,422) (2,235,411)
Vergi 6demeleri 38,386 (60,410)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
kapsaminda yapilan ddemeler 11 (84,894) (29,130)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan (2,022) {38,878)
Maddi ve maddi olmayan duran varbiklarin
abmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan 9 (2,022) {38,878)
Almnan Faiz - -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 1,000,000 1,000,000
Sermaye artinmindan kaynaklanan nakit girigi 12 1,000,000 1,000,000
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (80,952) (1,363,829)
Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1,785,095 3,148,924
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1,704,143 1,785,095

flisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic: pargalarnidir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polsan Portféy Yonetim A.S. unvam
ile kurulmustur. Sirket, Sermaye Pivasasi Kurulu (“SPK" veya “Kurul”)’'ndan 4 Kasim 2010 tarihinde
“Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almigtir.

Sirket’in ana faaliyet alam, SPK mevzuati hitkiimler ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfoyleri miisterilerle portfoy ydnetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla ydnetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatinm fonlari, emeklilik fonlar, serbest fonlar, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfGylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde
yonetmektedir.

2015 yihnda, Sirket’in T.C. Emniyet Genel Miidiirliigii Polis Bakim ve Yardim Sandii’na ait olan
%90,1’ine tekabiil eden nominal hisseleri, Giobal Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinmgtir.

Sirket, 18 Haziran 2015 tarihi itibaniyla unvan degisikligine giderek Actus Portfoy Yonetimi A.S.
unvanin almistir. Aym tarihte sermayesi 1,200,000 TL’den 5,000,000 TL’sina nakit olarak satin alim
islemlerine paralel artinlmigtir. Sirket, 24 Kasim 2017 tarihinde sermayesini 1,000,000 TL nakit
arttirarak 6,000,000 TL'ye, 19 Eyliil 2018 tarihinde ise 7,000,000 TL’ye ¢ikartmgtir.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihinde adresi; Barbaros Mahallesi Oren Sokak No: 5 Deluxia Palace Bati
Atagehir Istanbul’dur. Sirket 26 Ocak 2016 tarihinde Karakdy, Rihtim Cad. No:51 Beyoglu - Istanbul
adresine tasmmuistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla ¢alisan sayis1 19 (31 Arahk 2017: 16)’dur.

Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Mart 2019 tarihinde yayinlanmas: igin
yetki verilmisti. Mevzuat g¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarimin ve diizenleyici kurumilarin
finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR

21  Sunuma lliskin Temel Esaslar

TMS 'ye Uyguniuk Beyani

Nisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“*KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmgtr.

Aynca finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar bazi finansal araglarin gergege uygun degerinden gosterilmesi haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in ddenen tutanin
gercefe uygun dederi esas alinmaktadir,



ACTUS PORTFQOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmusgtur.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolann sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve
onemli farkhiliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénemde muhasebe politikalannda
onemli bir degigikligi olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degigikligin yapildig1 can
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

2018 yihindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan

TFRS 9 Finansal Araglar
(a) Finansal varhklarin simflandinilmasi ve élgiimii

Sirket, can yilda TFRS 9 Finansal Araglan (2017 siiriimii} ve buna bagh olarak diger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, | Ocak 2018 tarihinden itibaren baglayan yilhk donemler igin uygulamaya baglammstir.
TFRS 9’un gegis hiikiimleri kapsaminda Grup TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi sonucu olusan kiimiilatif
etkiyi fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibanyla gegmis willar karlan icerisinde
muhasebelestirmis olup, dnceki dénemlere iligkin kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS ¢ agag:idakiler i¢in yeni kogullar getirmigtir:
1} Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmas: ve 6l¢iimii

2} Finansal varliklarda deger diisiikliigii ve
3} Genel riskten korunma muhasebesi



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

(a) Finansal varhklarin simiflandirilmasi ve dlgiimii (devam)

Bu yeni kosgullann detaylan ve Sirket’in finansal tablolar lizerindeki etkileri agagida agiklanmmugtir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket’in sahip oldugu finansal varhklanm ve finansal
yiikiimiiiliiklerini TFRS 9°da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018’dir.
Buna uygun olarak Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara
TFRS 9 hiikiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla bilango di1 birakilmis
araglara wygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibanyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara
iligkin karsilagtirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde yeniden diizenlenir,

TFRS 9’un finansallar iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelegtirilmis olan tiim finansal varliklar, igletmenin finansal varliklarim
ydnettigi is modeli ve finansal varliklann nakit akiglannin 6zelliklen temel alinarak itfa degerinde ya da
gergege uygun degerlerinde 6lgiilmelidir. Ozellikle:

¢ sodzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akaglarina sahip bir borglanma arac), itfa edilmis maliyeti lizerinden &lgiliir;

e sizlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve borglanma araglanmin satilmasim
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergefe uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir;

o diger tiim borglanma araglan ve 6zkaynak yatinmlan, gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilarak olgiiliir.

Bahsi ge¢en hususlara ragmen, Sirket, bir finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinde agagidaki gibi
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

o  Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolarina aldig bir sarta bagh bedel nitelifinde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin gergege
uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilmez sekilde segebilir; ve

o  Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyiik oranda ortadan kaldirmak s6z konusu
oldugunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Glgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger
kapsaml: gelire yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tammlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo dis:
birakildiginda énceki dénemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar,
yeniden simflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara simflandinlir. Gergege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olglilen bir 6zkaynak yatinm: finansal tablo disi
birakildiginda onceki dénemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar,
gecmis yil karlarna transfer edilir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlars (devami)

2018 yihndan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar: (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(a) Finansal varhklarin simflandirilmasi ve dlgiimii (devami)

itfa edilmis maliyetinden dlgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan
borglanma araglan, deger diisiikliigii riskine maruz kalir. Detaylar igin (b) maddesine bakiniz.

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak Sirket’in o
tarihteki mevcut finansal varhklanm yeniden degerlendirmigtir ve TFRS 9’un ilk uygulamasimin,
Sirket’in finansal varliklan iizerinde, bu varliklanin siniflandinlmas: ve dl¢iimii ile ilgili nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda yapilan yeniden siniflandirmalann higbirinin Sirket’in finansal durumu, kar veya
zararl, diger kapsaml: geliri veya toplam kapsamh geliri iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(b) Finansal varhklarda deder diigiikliigii

Finansal varhklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39°da gergeklesen kredi zaran modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen
kredi zaran modeline gore Sirket, finansal varhklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degisikleri yansitmak igin her raportama déneminde beklenen kredi zararlari ve bu beklenen
kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybim doguran
durumun, zarar karsihfn muhasebelestirilmesinden dnce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.
Sirket’in 6nemli tutarda beklenen kredi zararlar1 bulunmamaktadar.

(c) Finansal yiikiimliiliiklerin ssmflandirilmasi ve dl¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve 6lgiilmesi hakkinda uygulamaya konan
6nemli bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisimlerinin
mubhasebelestirilmesiyle iligkilidir,

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsaml: gelirdeki
etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlufu yaratmazsa bu
yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun
degerindeki degisimlerin diger kapsamh gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal yiikiimliiliigiin kredi
riskiyle iliskilendirilebilen ger¢ege uygun deger degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden
siniflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliiliik finansal tablo dis1 biralkuldifinda birikmis
karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39 kapsaminda, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiglin gercege uygun degerindeki degisimin tiim tutan kar veya
zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Sirket’in finansal yikiimliiliikklerinin simflandinlmasi ve 6l¢iimii
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devamu)

2018 yihndan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (devamm)

TFRS 15 Miisteri Sézlegmelerinden Hasilat
Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 15, miisgterilerle yapilan sdzlegsmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullamlmak
tizere tek bir kapsamli medel 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirliige girmesiyle, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 ingaat Sozlesmeleri ve
iligkili yorumlar gegersiz kilmgtir.

TFRS 15'in temel ilkesi, igletmenin miisterilerine taahhiit ettii mal veya hizmetlerin devri kargihfinda
hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adiml: bir yaklasim getirmektedir:

1. Adim: Miisteri sdzlegmelerinin tammlanmas:

2. Adim: Sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi

3. Adim: islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyannca, isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yiikiimliiliigii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii” miisteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsaml agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15' iligkin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Sirket’in hasilat iglemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasimin diginda, TFRS 15'in
uygulanmasinin Sirket'in finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 2 (dcgisikliklt_:r) Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayali hisse
Hisse Bazli Odeme islemlerinin bazhi 6deme iglemlerinin muhasebelestirilmesi, net
Simiflandinlmasi ve Olgiimii tdeme dzelligine sahip hisse bazh 6deme iglemlerinin

siniflandirilmas: ve hisse bazli bir ddeme isleminin simifim,
nakit olarak Gdenen hisse bazli Gdemeden Gzkaynaga dayali
hisse  bazli  &demeye  ¢eviren  bir  degigikligin
muhasebelegtirilmesi  konularninda  standarda  agikhiklar
getirmektedir. TFRS 2'deki degigikliklerin Sirket'in finansal
tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir,



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

24. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

2018 yiindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlan (devami)

TMS 40 (degisiklikler) Yatinm Amacgh
Gayrimenkulun Transferi

2014-2016 Donemine Iliskin
Yillik Iyilestirmeler

TFRS Yorum 22 Yabanct Para
Avans Bedeli

TMS 40’a yapilan degisiklikler:

Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatinm
amagh gayrimenkul sinifina transferi veya bu simiftan transferi
sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir
kamit oldufu zaman yapilir. Kullammdaki degisiklik, soz
konusu varhik yatnm amagli gayrimenkul olma tanimim
sagladipn veya artik saglamadifi zaman gergeklesir.
Yonetimin, soz konusu varhg kullanihg niyetinin degismis
olmasi, tek bagina kullamm amacinin degistigine iliskin kanit
teskil etmez.” anlamim igerccek sekilde degistirilmigtir.
Paragraf 57(a){(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayl listesi
ornekleri igeren liste olarak degistirilmisgtir,

TMS 28: Soz konusu iyilegtirme; bir girigim

sermayesi kurulusunun veya oOzellikli bagka bir kurulugun
sahip oldugu istirak veya ig ortakhigi yatinmimn ger¢ege
uygun deger farki kar veya zarara yansiilan varhk olarak
6l¢iilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir
istirak ya da is ortakh yatinminin ayn ayn ele alinmasinin
miimkiin  olduguna agikhk getirmektedir. 2014-2016
donemine iligkin yillik iyilestimelerin Sirket'in finansal
tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Soézkonusu yorum agagida siralanan yabanci para fylemleri ve
cinsinden islemlerin olugtugu durumlara yoneliktir.

Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine
bagh clan bir bedel varsa;

Sirket bu bedele iligkin avans 6demesini veya ertelenmis gelir
yiikiimliiliiglini, bagl oldugu varlktan, giderden veya
gelirden once kayitlarina aldiysa ve

Avans Odemesi veya ertelenmis gelir yitkiimliiligii parasal
kalem degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmigtir:

Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, iglemin
gerceklestigi tarih, parasal kalem olmayan avans édemesinin
veya ertelenmis gelir yiikiimliliiginin ilk kayitlara alindif
tarihtir,

Eger birden fazla ddeme veya avans alimui varsa, iglem tarihi
her alim veya 6deme igin ayn ayn belirlenir.

10



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2- FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

Heniiz yiiriirliife girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile
mevcut donceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamustir:

TFRS 16 Kiralamalar'

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar'

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Hligkin Belirsiziikler'

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirime ile Istirak veya Iy Ortakh@: Arasindaki Varlik
Satiglar: veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a fliskin
Degigiklikler'

2015-2017 Dénemine iligkin Yilhik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degigiklikler !

''1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Sirket yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde gelecek
dénemlerde asagida belirtilenler disinda 6nemili bir etkisi olacagim diigiinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama Iglemleri standard:
ve ilgili yorumlarinin yerine gegecektir. Sirket, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019
tarihinde uygulayacaktr.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli dlgiide TMS 17'nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devam niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamayi planlamaktadir.

Kiralamamin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iliskilidir. TFRS 16,
tanimlanmis varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin
kiralama mi1 hizmet sézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miigterinin agagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tammlanan varhigin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarn tamamina yakinim elde etme
hakks ; ve

- Tammlanan varligin kullamimim ydnetme hakks .
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam:)

zlleniiz firiirliide girmemis yeni ve revize edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
evami

TFRS 16 Kiralamalar (devanu)

Kiralamamn tammlanmasindaki degisikliklerin etkisi (devami)

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimim ve ilgili agiklamalar I Ocak 2019°dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama sdzlegmelerinde (kiralama sézlegsmesindeki, kiraya veren
ya da kirac1 olsa da) uygulayacakti. TFRS 16’da yapilan yeni kiralama tamiminin, Sirket’in
kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirdigi sdzlesmelerin kapsarmim 6nemli dlgiide etkilemeyecegi
sonucuna vanlmigtir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve i§ Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortaklifimin net yatrnminin bir pargasin
olusturan ancak dzkaynak metodunun uygulanmadig: bir igtirakteki veya is ortakhigindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve élgiim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirime: ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglart
veya Ayni Sermaye Katkdar:

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile igtirak veya i§ ortakhi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirime1 tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikhga kavusturulmustur.

TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a lliskin Degisiklikler, is iligkisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmg fayda planlan ve tammlanmg katki planlan olarak ikiye aynlmaktadir)
tammlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, soz konusu tammlanmig fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerim ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmugtir.

2015-2017 Dénemine fligkin Yaluk lyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilegtirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak simflandinlan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglan konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmstir.

56z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varlikiar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargas: olan finansal varhklardir.

Gergege uygun deger farky kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullamilmakta ve kayda ahnmalanni izleyen donemlerde ger¢ege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satiglann maliyeti’ hesaplarina’ dahil edilir. Alim satim amagh
finansal varhklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artig ve azaliglar1 sonucu ortaya gikan tutarlar gelir tablosunda “Hastlat ve
satislarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilan hisse senetleri,
sézkonusu hisse senedinin ¢ikis fiyatim yansitti@ i¢in Borsa Istanbul’da (“BIST”) bilanco tarihi
itibariyla olusan “bekleyen en iyi alig takas fiyat” iizerinden degerlenmistir. Sozkonusu finansal
varliklann satis maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansithlan finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalar:
Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahig fiyati arasindaki farkin i¢

iskonto oram yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

13



ACTUS PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)

Finansal araglar (devam)

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhik gruplan, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklanna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymm
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deger diisiikliigine ugradifina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliiii zaran olugur. Kredi ve alacaklar
igin deger diigiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varhgm etkin faiz
oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varhiklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgmn kayith degerinden diigiiliir. Ticari
alacafin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 5zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diigiikliigi zararmin mubasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zaran deger diigiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmn deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacad itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Diger finansal yiikiimliiiikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydal
omiirleri kullamlarak dogrusal amortisman yontemiyle kullamlarak aynlmaktadir. S6z konusu
varhklarin tahmin edilen faydal émiirleri asagida belirtilmigtir:

Déseme ve demirbaglar Syl

Maddi varhklanin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazamlabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda séz konusu varligin degeri geri kazamlabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikliigii
kargili1 gider hesaplan ile iligkilendirilir. Maddi varhiklann elden gikartilmasi sonucu olugan kar veya
zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin kargilastiriimas: ile belirlenir ve cari dénemde ilgili
gelir ve gider hesaplanna yansitilir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanmi)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
igermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diigiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan varhiklann kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kéara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve sz konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargihik ayrilir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz Oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibanyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplamr.

Kargihifin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlanni kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir,

Kargilhigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
soz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda
olusan karlardan diisiilemez.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmiys vergi

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyannca bilango tarihi itibanyla gegerli bulunan vergi
oranlan kullanmilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kaidem tazminatlar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlan igin yapilan ddemeler, katki payimin iliskilendirildigi
dénemde giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de énceden belirlenmis katki
payl: emeklilik planlan i¢in yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katk:
paylt emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan édemeler
zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Katki paylan hizmetin saglandifi donemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligkin giderler
olarak kayitlara alinir.

fzin yikiimliligih gibi uzun vadeli ¢alsanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca
muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standard (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmus emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikkiimliiliigli, gelir tablosuna alinmamig aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinki degerini ifade eder.

Nakit alag tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde simflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarimi gsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig;
ve elde ettigi nakit akiglanim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan
ve bu kaynakliarin geri ddemelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip ters repo alacaklan ve diger kisa vadeli yatinmlardir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devams)

Vadeli islem ve opsiyon borsas1 (“VIOB”) islemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelegtirilmektedir. Donem iginde yapilan iglemler sonucu olugan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlan iizerinden
degerlenmesi  sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklan ve teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ayrica belirtilmesi gereken onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Bankalar
Vadeli mevduat 1,700,015 1,641,778
Vadesiz mevduat 5,143 151,477
1,705,158 1,793,255
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahakkuku (-) 1,015 8,160
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1,704,143 1,785,095

Vadesi 3 aydan kisa olan TL cinsinden vadeli mevduatlanin detaylari asagidaki gibidir:

Vade Agirhkh ortalama Toplam

31 Arabhk 2018 faiz oram bakiye
TL mevduatlar 2 Ocak 2019 %21.50 1,700,015
Agwhkh ortalama Toplam

31 Arahk 2017 faiz oram bakiye
TL mevduatlar 2-31 Ocak 2018 %13.58 1,641,778
1,641,778
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Yatirim fonlan
Bloke mevduat

5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19)
Portféy yonetimi komisyon alacaklari
fligkili olmayan taraflardan alacaklar

Ticari Borglar

Saticilar

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar(*)

Diger

31 Arakk 2018 31 Aralik 2017
1,801,591 1,119,551
- 1,000,000
1,801,591 2,119,551
31 Arabk 2018 31 Aralik 2017
1,673,032 994,002
1,673,032 994,002
159,491 605,251
1,832,523 1,599,253
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
144,852 84,862
144,852 84,862
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
79,112 69,823
49,501 6,791
128,612 76,614

(*)Sirket’in 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi islemleri igin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A_S.’ye teminat olarak verdigi bloke tutardir (31 Aralhik 2017: 69,823 TL).

Kisa Vadeli Diger Borglar
Kisa vadeli diger borglar

7 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Ozel saglik sigortas: giderleri

Diger
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31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
11,152 -
11,152 -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
55,317 74,267
32,713 13,535
88,030 87,802




ACTUS PORTFQOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Pegin ddenen vergiler 51,143 89,529
51,143 89,529

9 - MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve Ozel Tonl

cihazlar demirbaglar Maliyetler opiam
Maliyet
Agilig bakiyesi, | Ocak 2018 113,246 42,133 3,747 159,126
Alimlar - - 2,022 2,022
Kapamy bakiyesi,
31 Arahk 2018 113,246 42,133 5,769 161,148
Birikmis amortisman
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 (78,084) (36,688) (3,747) (118,519)
Girigler (11,033} {1,867) (337) (13,237}
Kapamy bakiyesi,
31 Arahk 2018 (89,117) (38,555) (4,084) (131,756)
Net defter degieri
31 Aralik 2018 24,129 3,578 1,685 29,392

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin tamam genel yonetim giderleri altinda takip edilmektedir.
Maddi duran varhklarin 1 Ocak - 31 Arahik 2017 dénemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve
cihazlar demirbaglar

Ozel Maliyetler Toplam

Malivet

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 78,449 42,133 3,747 124,329
Almlar 34,797 - - 34,797
Kapams bakiyesi,

31 Aralik 2017 113,246 42,133 3,747 159,126
Birikmis amortisman

Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2017 (72,182) (34,580) (3,747) (110,509)
Girigler (5,902) (2,108) - (8,010)
Kapams bakiyesi,

31 Arahk 2017 (78,084) (36,688) (3,747) (118,519)
Net defter degeri

31 Aralik 2017 35,162 5,445 - 40,607

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamm)

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine iligkin hareketi asagidaki
gibidir:

Maliyet

Acihig bakiyesi, 1 Ocak 2018 3,595 51,701 55,296
Alimlar - - -
Kapamy bakiyesi,

31 Arahbk 2018 3,595 51,701 55,296

Birikmis amortisman

Agihs bakiyesi, 1 Ocak 2018 (3,595) {35,183) (38,778)
Girigler - (5,963) (5,963)
Kapams bakiyesi,
31 Aralik 2018 (3,595) (41,146) (44,741)
Net defter degeri
31 Aralik 2018 - 10,555 10,555

Amortisman ve itfa pay: giderlerinin tamam genel yonetim giderleri altinda takip edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin hareketi asagidaki
gibidir:

Kurulug ve
Orgiitlenme
Giderleri Haklar Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, | Ocak 2017 3,595 47,620 51,215
Alimlar - 4,081 4,081
Kapamy bakiyesi,
31 Aralk 2017 3,595 51,701 55,296
Birikmis amortisman
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 (3,595) (29,978) (33,573)
Girigler - (5,205) {(5,205)
Kapamsg bakiyesi,
31 Arahk 2017 (3,595) (35,183) (38,778)
Net defter degeri
31 Arabk 2017 - 16,518 16,518

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla verilen ve alinan teminat mektubu ile
kosullu varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kasa vadeli karsiliklar

Kisa Vadeli Kargihklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kullanilmamus izin karsiligh 119,261 59,285
119,261 59,285

Kullamimanus izinler kargtig

Tiirkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢aliganlannin hak kazanp da kullanmadifi yillik izin siirelerine ait Gcreti, sézlesmenin sona erdii
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
kargilig1 bilango tarihi itibanyla tiim galisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklan izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemig toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamis izin kargihiklannmn 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kullanilmanusg izin karsiligi:
Dédnem bag: 59,285 37,042
Dénem gideri 59,976 22,243
Dinem sonu 119,261 59,285
Cahgsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminat kargihf
Uzun Vadeli Kargiiklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem Tazminatt Karsthig 132,235 72,485
132,235 72,485

Kidem tazminat: karsilif1 asagidaki agiklamalar gergevesinde aynlmaktadir,

Sirket, Tiirk I Kanunu’na gére, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan
emekliye aynlan (kadnlar igin 58, erkekler igin 60 yas), i iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5,001.76 TL (31 Aralik 2017: 4,732.48
TL) tavanina tabidir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devam)
Kidem tazminati karsih@ (devami)

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihg@, Sirket'in, ¢alisanlann emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmus fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak geligtirilmesini Ongérir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamir. Iigili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,00
enflasyon ve %11,78 iskonto oram varsayimlarina gére yaklagik %4,47 olarak elde edilen reel iskonto
oram kullamlmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2017: y1lik %7,00 enflasyon ve %11,78 iskonto
oran1 varsayimlarina gore yaklasik %4,47 olarak elde edilen reel iskonto oram). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran da
dikkate alinmigtir. Sirket’in kidem tazminati karsilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren gecerli olan 6,017.60 TL tavan tutan dikkate alinmistir (1 Ocak 2018: 5,001.76 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
I Ocak itibariyla kargilik 72,485 57,437
Donem gideri 144,644 45,679
Hizmet maliyeti 141,406 43,522
Faiz Maliyeti 3,238 2,157

Donem iginde ddenen (84,894) (29,130)

Aktiieryal kazang ve kayip - (1,501)
31 Arabk itibanyla karsihk 132,235 72,485

Cahlisanlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar 31 Arabk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek iicretler 94,017 114,389
Odenecek vergiler 89,845 109,197
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 40,624 64,000

Odenecek KDV 9,158 -

233,644 287,586
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde gikanlmg ve 6denmis sermaye tutarlan defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Hissedarlar Pay(%) TL Pay(%o) TL
Global Yatinm Holding A S. 90.1 6,406,000 90.1 5,406,000
T.C. Enmiyet Genel Miidiirliigii
Polis Bakam ve Yardim Sandi 9.9 594,000 9.9 594,000
Toplam Odenmis Se rmaye 100 7,000,000 100 6,000,000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermaye tavam 25,000,000 TL’dir. Sirket’in sermayesi
ise 7,000,000 TL (31 Aralik 2017: 6,000,000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerde 7.000.000 adet
(31 Aralik 2017: 6.000.000 adet) hisseden olugmaktadir.

Sirket, 24 Kasim 2017 tarihinde sermayesini 1,000,000 TL nakit arttirarak 6,000,000 TL ye, 19 Eyliil
2018 tarihinde ise 7,000,000 TL’ye ¢ikartmsgtir,

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmig sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak aynilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay: Odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u
oraninda aynilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini agmadif1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin dniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

13 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Hastlat 31 Arabk 2018 31 Aralk 2017
Bagari primi gelirleri 445,305 1,698,072
Fon yonetim komisyonlar 1,950,695 941,901
Portfoy yonetim komisyonlar: 495,983 612,418
Bireysel emeklilik fonlar yonetim komisyonu 178,913 100,829
Diger 187,456 35,038

3,258,352 3,388,258

14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Pazarlama ve Satis Giderleri 31 Aralk 2018 31 Arakk 2017
Pazarlama giderleri(*) 467,219 60,181
Saklama komisyonu giderleri 9,333 11,217

476,552 71,398

(*)2018 yilinda kurulan Gaziantep Entegre Saghk Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatinm Fonu satig ve

pazariama giderlerinden olugmaktadir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 2,801,036 2,443,191
Kanunen kabul edilmeyen giderler(*) 106,771 554,779
Denetim ve damgmanlik giderleri 245,726 430,191
Bilgi iglem giderleri 345,161 295,015
Ulagim giderleri 148,198 137,708
Vergi, resim ve harglar 88,103 66,584
Haberlesme giderleri 69,539 36,598
Noter giderleri 18,564 34,268
Kira giderleri 43,209 30,338
Amortisman ve itfa payr giderleri 19,200 13,215
Bakim onarim giderleri 80,266 12,885
Diger 400,492 261,172
4,366,265 4,315,944

(*)Sirket’in kayitlannda &nceki dénemlerde diger donen varliklar kalemi altinda yer alan bakiyeler ile
ilgili 2017 yilinda 6zel bir ¢alisma yapilarak bu bakiyelerin dnceki yillarda giderlesmesinin gerektigi
anlagilmis olmasi sebebiyle, cari donemde Sirket Yonetimi tarafindan alinan karar geregince 481,542
TL’lik bu bakiye kanunen kabul edilmeyen gider olarak genel yonetim giderlerine aktanlmgtir.

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arabk 2018 31 Arahk 2017
Diger 1,559 61,428
1,559 61,428
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonu giderleri (226,784) (59,364)
Diger (103,388) (46,839)
(330,172) (106,203)
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16 - FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arabk 2017
Banka mevduatlan faiz geliri 424 285 322,153
Yatirim fonu geliri 182,040 89,376
Vadeli mevduat gelir reeskontlar: 1,104 8,160
Devlet tahvili faiz geliri - 5,723
607,428 425,412
17 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Banka komisyon giderleri (5,072) (5,335)
(5,072) (5,335)

18- GEL{R VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI{ DAHIL)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arabk 2017
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24,604 5,654
Vergi geliri/(gideri) 24,604 5,654

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla dénem kan vergi yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:
31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Dinem kari vergi yitkimliiligii
Cari kurumlar vergisi karsihify -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (Not 8) (*) 51,143 89,529

51,143 89,529

(*) Varliklar igerisinde diger donen varlik olarak gosterilmektedir.

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihklar aynlmstir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortaklhiklan konsolide ettigi finansal tablolan iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansihillan vergi yiikiimliililkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayr1 ayn
hesaplanmgtir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

18- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERG} VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger ayhik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanglanmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglan iizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram %20°dir. Zararlar gelecek yillarda
olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek lizere azami 5 y1l tagmabilir. Ancak olugan zararlar geriye
doniik olarak o6nceki yillarda olusan karlardan diisillemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Ocak tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlan 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir. Sirket’in kurulusundan bu yana vergi
matrahi olusmadigindan ve vergi yiikkiimliligi bulunmadigindan ekli finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayriimamistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylanim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Ocak 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil: Bakanlar
kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z kenusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibaniyla ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliiklerini
olugturan kalemler agagidaki gibidir:
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA {LiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER{ DAHIL)

(devami)
Ertelenmig Vergi (devami)

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Ertelenmis vergi varhklan

Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlan ile yontem farklan
Ertelenmiy vergi yiikiimliiliigi (-)

Ertelenmis vergi varliklan, net

Ertelenmis vergi varliklari/(viikiimliiliikleri) hareketi

Ac1lis bakiyesi, 1 Ocak
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmig vergi gideri/(geliri)
(zkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri}
Kapams bakiyesi, 31 Arahk

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Gegici Ertelenmig Gegici  Ertelenmig
Farklar Vergi Farklar Vergi
251,496 50,299 131,770 26,354
251,496 50,299 131,770 26,354
15,043 3,009 18,333 3,667
15,043 3,009 18,333 3,667
236,453 47,291 113,437 22,687
2018 2017
22,687 17,333
24,604 5,654
- (300)
47,291 22,687

Agagida sunulan mutabakat 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin toplam
vergi gideri ile yasal vergi oramimin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar

arasindaki farklan gostermektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vergi oncesi zarar (1,310,722) (623,782)

Yasal vergi oram 22% 20%
Yasal oran kullamlarak hesaplanan gelir vergisi 288,359 124,756

Kanunen kabul edilmeyen giderler (263,755) (119,102)
Vergi geliri/(gideri) 24,604 5,654
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19 - fLISKILf TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

itiskili Taraflardan Alacaklar

Global Yatinim Holding A.S.

Actus Portfdy Yonetimi A.S.

Actus PortfGy Yonetimi A.$. Gaziantep Entegre
Saglik Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo Ventures

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Actus Portfoy 2017 Yatrim Donemli Degigken Fon
Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)
Actus Portféy Borglanma Araglan Fonu

Actus Portfoy Lidya Serbest Fon

T.C. Emniyet Genel Miidiirliigi Polis

Bakim ve Yardim Sandifh

Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
635,355 524,955
23,576 ,
694,516 424,925
8,873 -
17,670 18,194
11,730 13,624
8,988 10,223
2,614 2,081
10,886 -
202,613 ]
56,213 -
1,673,032 994,002

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

Hizmet gelirleri(Portfoy yonetim komisyonlari)

T.C. Emniyet Genel Miidiirligi Polis

Bakim ve Yardim Sandif

Ankara Anonim Tiirk Sigorta $irketi

Global Yatinm Holding A.S.

Actus Portfty Bor¢lanma Araglan Fonu

Actus Portfoy 2017 Yatinm Dénemli Degisken Fon

Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo VenturesGirnigim Sermayesi Yatinm F
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Gaziantep Entegre

Saghk Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

Actus Portfoy Lidya Serbest Fon

Diger

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-

31 Arahk 2017

Hizmet gelideri (Basan primi gelirleri)

T.C. Emniyet Genel Miidiirliigi Polis
Bakim ve Yardim Sandi
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
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295,698 302,829
17,375 84,568
3,702 10,857
85,433 22,959
226,140 163,249
128,410 144,594
93,614 11,484
484,809 510,989
165,576 88,626
105,270 -
2,244 -
1,608,271 1,340,155
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabhk 2018 31 Arahk 2017
144,543 420,762
- 56,862
144,543 477,624




ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen icretler:

Yoénetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan menfaatler
511,191 TL (31 Arahik 2017: 464,277 TL) dir.

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayihi Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanms bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlann yer aldig1 grubu olugturur.

SPK’min Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gére hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle viikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34%iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varhklann net tutan,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigi
kargilif1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varhiklar ve diger duran varliklar
ile migteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclar tutarlarmim indirilmesi suretiyle bulunan tutan
ifade eder.

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleni itibanyla Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z
sermaye tutan 3,000,000 TLdir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akigi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket finansal varliklanini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfdy yobneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalann
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligtimaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar karg: tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliifiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibaniyla Sirket’in vadesi gegen alacag: bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskinin detay: agagidaki gibidir:
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1
(devam)

Finansal Risk Faktirleri(devami)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarh varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz
oram riski, faiz oran1 duyarhlif: olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigi
bulunmamaktadir,

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerlen
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in can
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
cdilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini ig¢in asafidaki yéntem ve varsayimlar
kullamlmistir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar: ve kredi kaybmin énemsenmeyecek dlgiide
olmasindan dolayy, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -- Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aym zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacagi hissc senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bu risk 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varhklannn tamamina yakin kismuni nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar: 6zsermaye ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yikiimlilliiklerinin vade dagilimum
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliililkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmstir.

Sozlesme

uyannca nakit

akislar toplamy 3aydan  3-12. 15wl Syidan
Stzlesme uyannca vadeler Defter Deferi  (HIHIIIHEVY  kisa (]} ayarasi (I} arasi (IH)  uzun (JV)
Tiirev olmayan
finansal yikimlilikler
Ticari borglar 144,852 144,852 144,852 - - -
Toplam yiikiimliikik 144,852 144,852 144,852 - - -
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI
(devamu)

Finansal Risk Faktirleri(devam)

Likidite riski(devam)

Sozlesme
uvannca nakit

cikislar toplamy 3 aydan 3-12 1-5 il 5 yildap
Sozlesme uyannca vadeler Defter Defreri ~ (I+II+IIIHIV)  kisa(]) avamu (D amsi (I upzun (V)
Tiirev olmayan

finansal yiikimlilikler

Ticari borglar 84,862 84,862 84,862 - - -
Toplam yikiimliilitk 84,862 84,862 84,862 - - -

Beklenen vadeler, sézlesme vadelerinden farkh olmadig igin ayrica bir tablo verilmemigtir.
Kur riski

Yabanci para varhklar, yikiimliilikkler ve bilango dig1 yiikiimliililklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla dévize dayali varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmadigindan kur riskine
maruz kalmamstir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araglar kategorileri

31 Arahk 2018
Gergefie Uygun Degeri Kayith Degeri
Nakit ve nakat benzerleri 1,705,158 1,705,158
Finansal yatirimlar 1,801,591 1,801,591
Ticari alacaklar 1,832,523 1,832,523
Ticari borglar 144,852 144,852

31 Arahk 2017

Gergefie Uygun Deferi Kayith Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1,793,255 1,793,255
Finansal yatirimlar 2,119,551 2,119,551
Ticari alacaklar 1,599,253 1,599,253
Ticari borglar 84,862 50,000

Sirket yonetimi finansal araglann gergege uygun degerlerinin defter degerine yaklastigim
diigiinmektedir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Gergefie uygun deger dlgiimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarim her finansal
ara¢ siifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde simiflandirmaktadir.

Seviye I:  Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa
fiyati kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2:  Dolayli veya dolaysiz gzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi
varliklann listesi ve sira diizeni agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

a) Gergege uygun defer ile gosterilen varhiklar 1,801,591 - -
b) Sabit getirili menkul kiymet - - -

Toplam varliklar 1,801,591 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
a) Gergege uygun defer ile posterilen varhklar 2,119,551 - -

b) Sabit getirili menkul kiymet - - -

Toplam varliklar 2,119,551 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal
varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir;

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtii dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklagtifi varsayilmaktadir.

22 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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