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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanmilarak, 17/01/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/01/2017 tarih ve 9248 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilhm Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm Fonu‘nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 24/05/2017 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13/08/2018 tarih ve 12233903-305.05-E.8776 sayili yazisi ile
kurucusu Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. olan Alkhair Portfoy Kira Sertifikas1 (Sukuk)
Katilim Fonu’nun, kuruculugunun devralinarak Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira
Sertifikas1 Katilim Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.mukafatportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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veren merci

Yonetici Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bolimunde
belirlenen ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan
portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel
kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararast kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde, faizsiz
finansman ve yatirim tirlinleri alaninda bagimsiz bir danigman karar1 aranacak ve bu karar baglayici
olacaktir. Danigsmana iliskin bilgi, ¢caligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler izahnamenin ekinde
yer almakta ve Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim
Fonu

Adu: Faizsiz Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Mlkafat Portfoy Yonetimi A.S. Katilm Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Semsiye Fonu

Suresi: Suresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/12/2016

No: PYS/PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 03/11/2016 tarih ve 30/1063 sayili Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi




1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Mukafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Buyukdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 B Blok 1803
Esentepe 34394 Sisli / Istanbul/
www.mukafatportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirnm Bankasi A4.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikkdere Cad. No:163 Sisli — Istanbul /
www.aktifbank.com.tr

Telefon numaras: 0212 340 86 03

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Aktif Yatirrm | Yonetim (2017 — devam) 2017 — devam) Aktif Bank, | 20 yil
Bankas1 A.S. | Kurulu Istirak Y&netimi Grup Baskani

(Gergek kisi | Baskant (2013 — 2017) Altinbas Holding, Denetim Grup
temsilcisi ) Bagkani

Cemal Ufuk

KARAKAYA

Ozel Sektoriin | Yonetim (2011 — devam) Islam Kalkinma Bankas1 KOBI | 15y1l
Gelistirilmesi | Kurulu Fonlar1 Programindan Sorumlu Y 6netici

Islami Baskan (2010 — 2011) Aviva Investors London Global
Kurumu Yardimecisi Uriin Stratejileri Uzmani

(ICD)

(Gergek  kisi

temsilcisi

Okan

ALTASLI)

E-Kent Yonetim (2015 — devam) Aktif Bank Kurumsal Bankacilik | 12 yil
Teknoloji ve | Kurulu Uyesi | Béliim Baskani

Odeme (2014 — 2015) Aktif Bank Merkez Sube Miidiirii
Sistemleri (2012 — 2014) Aktif Bank Kurumsal Bankacilik

Sanayi ve Pazarlama Muduru

Ticaret A.S.

(Gergek  kisi

temsilcisi

Suat

BAKKAL)

N Kolay | Y6netim (2013 -  devam) Aktif Bank — Kurumsal | 19 yil
Odeme Kurulu Uyesi | Finansman Béliim Baskan

Kurulusu A.S. (2003 — 2013) Deloitte — Kurumsal Finansman
(Gergek  kisi Kidemli Miidiir

temsilcisi

Zeynep Pelin




ATALAY

CIDAM)

E-Post Yonetim (2014 — devam) Aktif Bank — Finansal Raporlama | 15 yil
Elektronik Kurulu Uyesi | ve Biitce Yonetimi Boliim Baskani

Perakende (2012 —2014) Turkcell Iletisim — Kontrol Baskan1
Otomasyon

Satis Tic. A.S.
(Gergek  kisi

temsilcisi
Ozer
BURHAN)

(2016 — devam) Mukafat Portfoy - Genel Mudur | 22 yil
Kagan Genel Mudir | (2009 — 2016) Aktif Bank — Hazine Bo6lUm
Candan Baskani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Aktif Yatirim Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Omer Oguz | Fon (2019 — devam) Aktif Bank Yatirim Bankaciligi | 14 Yil
Polat Muduri Operasyonlar Is Baskan

(2013 - 2018) Alternatifbank A.S. Hazine
Operasyon Bolumu Y 6neticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimcei ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

ic kontrol sistemi Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

Teftis birimi Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.



http://www.kap.org.tr/

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina
yatirilir ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir. Fon portfoyiine
vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor
borglanma araglar1 alinmaz.

Fonun uluslararas1 kabul goérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde,
faizsiz finansman ve yatirim ftriinleri alaninda bu izahnamenin ekinde bilgilerine yer verilen
bagimsiz bir danigman karar1 aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar* (TL) 80 100
Katilma Hesab1** (TL) 0 20
Faizsiz Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Faizsiz Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

* Fon portfoylne dahil edilen kira sertifikalarina iliskin olarak Teblig’in 24. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan derecelendirme sarti varsa kira sertifikalari; aksi takdirde kira
sertifikalarinin fon kullanicilari i¢in aranacak, kira sertifikasinin fon kullanicisinin, yénetim kontrol
kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli
olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka i¢in
s0z konusu derecelendirme sart1 aranmayacaktir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10 ’unu asamaz.
2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iitii; %20 BIST - KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi (TL), %40

BIST - KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi, %40 BIST - KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi’dir.



2.6. Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sOzlesmeleri, swap, varant v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyine, ileri valorlii kira sertifikasi
islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashigindaki sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢cmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini
saglamak kaydiyla fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, kar payi, alindig: tarih
ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfoy yonetimine iliskin
portfoy yonetim stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve islemlerin se¢iminde faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin esaslari
asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictiiziigl, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formunda yer alan fonun portfoy
yonetim stratejisi, fon portfdyiine dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde fonun faize
dayali ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatirim yapamayacagi ifade
edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlart ile internet siiresi dahil sair
dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfoy yoneticisi ve i¢
kontrol birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan denetlenir.

¢) Portfoye alinacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir. Bunun
icin fon portfoyinde yer alacak yatirim araglarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumunda
ihragginin yetkin bir danismandan aldig1 onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu
sorumludur. Uyum kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi durumunda KAP’ta ilan
edilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile menkul kiymetlerin degerinde meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyune kardan pay almaya dayali (kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.



4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine sertifika dahil edilmesi, ileri valorli kira
sertifikasi ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracq Riski: Fon portfdyiine alman varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk Yonetimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarl bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini ve siirekliligini igermektedir. Kurulus, vadeli islemlerden kaynaklanan riskleri de
igerecek sekilde, portfoyiin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢im modelini esas alarak
olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yonetici’nin yonetmekle yiikiimlii ve yetkili oldugu portfoylerde, getiri oranlarinda,
doviz kurlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak
maruz kalinabilecek en yiiksek zarari, belirli bir giiven aralig1 ve donem dahilinde ifade eden degeri
gOstermektedir.

Yonetici’nin yonetimi altinda tuttugu portfoylere iliskin piyasa riskine maruz pozisyonlari
icinde bir pozisyonunun portfoyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida bulundugunu dlgmede
kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam riske katkilar1 degerlendirilir
ve 6nemli gorulen riskler ilgili birimlere raporlanir.



B) RMD’nin Hesaplanma Standardi:

Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar ¢ergevesinde,
Yonetim Kurulu’nun onayladigi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfoyiin icerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portfoyde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin i¢erdigi dnemli piyasa riskleri ile tlirev araglara iligkin
spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger hesaplama
modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk faktorlerini
icermektedir.

Risk Yonetimi Bolimii, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, giinliik olarak,
%099 giiven araliginda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 giin elde tutma siiresini ve en az 1 yillik
(252 is glinii) gozlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin se¢ilmesinde portfoyiin yatirim
stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglarin tiirii ve
karmasiklig1 dikkate alinir.

Risk Yonetimi Bolimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag olusturan iglemlerden; faizsiz finans ilke ve prensiplerine uygun
olmak kaydi ile ileri valorlii kira sertifikalar1 islemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag olusturan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Goreli RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma olgiitiidiir. Referans
portfoy kaldirag olusturan islemleri ve sakli tiirev araglar icermez.

3.6. Kaldirag olusturan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 50°dir.

3.7. Fon portfoyline, sakl tiirev arag¢ niteligi tasiyan yapilandirilmig yatirim araglari dahil
edilmez.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere



Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla Islami finans prensiplerine uygun kredi almak tiirev
arac¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
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Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecedi cikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
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5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen genel degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa dis1 ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa dis1
islemler i¢in degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada ayni1 valorde islem gegti ise borsa
fiyati, Borsada islem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyat1 tizerinden yapilir.

Borsa disi, Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalariin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boélunmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Alim Talimatlar

TEFAS Alim Esaslari:

Yatirnmcilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma payr alim talimatlar1 o gln icin gecerli olan birim pay fiyati
tizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracilifiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dis1 Alim Esaslari:

Yatirimcilarin 08.45 — 16:30 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlari o glin igin gecerli olan
birim pay fiyati iizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilacagi kurucu ve
Yatirim Kuruluslart araciligiyla gergeklestirilir.

16:30 — 17:30* saatleri (muchbir sebepler hari¢) arasinda, yeni giin fiyatinin hesaplanmasi
nedeniyle yatirimcilar, bu saat araliginda yeni fon katilma pay1 aliminda bulunamazlar.

17:30 — 08:45 saatleri arasinda verilen alim talimatlari, yeni giiniin fon fiyati ile gergeklesir.
6.2. Satim Talimatlar:

TEFAS Satim Esaslar:

Yatirimeilarin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlari 0 gun igin gecerli olan birim pay
fiyati lizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracilifiyla gerceklestirilir.

TEFAS Dis1 Satim Esaslari:

Yatirimceilarin 08.45 — 16:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlar1 0 gin
icin gecerli olan birim pay fiyati lizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim satiminin
yapilacagi kurucu ve Yatirim Kuruluslar araciligiyla gergeklestirilir.

16:30 — 23:59 saatleri arasinda verilen katilma payi satim talimatlari, o gtin icin gegerli olan birim
pay fon fiyati Gizerinden ve miisteri hesab1 bazinda en fazla 100,000 pay olarak gergeklesir.
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00:00 — 08:45 saatleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlar1 yeni ginuin fiyati Gzerinden
gerceklestirilir.

17:30 itibariyle agiklanan yatirimciya fon katilma pay1 satim fiyatinin, o giin i¢in gegerli olan
yatirimcidan fon katilma pay1 geri alim (bozum) fiyatindan diisiik olmas1 durumunda, katilma payi
geri alim fiyat1 satim fiyatina esitlenir.

* Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fon fiyatimin ilani saat 17:30u gegebilecektir. Bu durumda, 17:30 olarak belirtilen saat
icin yeni fiyatin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktir.

6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi, fonun TEFAS’ta islem gordiigii saatlerde kurucunun ve
TEFAS disinda katilma paylarinin alim satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin yani sira
TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluslari aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan
linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, fon katilma paylarinin TEFAS diginda alim satimina aracilik etmek tizere, kurucu ile
katilma pay1 alim satimina aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri
asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Al Capital Yatirrm Menkul | Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
Degerler A.S. Istanbul Tel: (0212) 371 18 00 www.alcapital.com.tr

Aktif Yatirrm Bankas1 A.S. | Biiyiikdere Cad.No:163 Zincirlikuyu, Sisli-Istanbul Tel: (0212)
340 88 65 www.aktifbank.com.tr

Alnus  Yatirm  Menkul | Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10

Degerler A.S. Sisli | Istanbul | Tiirkiye Tel: (0212) 213 08 00
www.alnusyatirim.com www.alnusforex.com

Osmanli  Yatirm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sariyer Istanbul Posta Kodu:34398 Tel: (0212) 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr

Ziraat Katilim Bankas1 A.S. | Horyar Eminonii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahg¢ekap1 No:12
34112 Fatih/Istanbul Tel: (0212) 404 10 00
www.ziraatkatilim.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@dindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli tcretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Islami finans prensiplerine uygun olarak alinan kredilerin kar paylari,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ucreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yillik %2,56 *dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Ayrica yatirimcinin giinliik olarak ortaya c¢ikacak gider asimlarindan olumsuz yonde
etkilenmemesi ve ii¢ aylik donemler sonunda kurucu tarafindan fona yapilacak muhtemel iade
tutarmin fon fiyatinda yaratacagi asiri artisi onlemek icin fon muhasebesinde giinliik gider
asimlarinin donem sonunda kurucudan tahsil edilmek {izere alacak ve gelir hesaplarina

kaydedilebilir.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003’(inden
yuzbindeig) yillik yaklasik %1,10 (ylzdebirvirgilon) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varhklarim Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Aktif Yatirim Bankas1 A.S. ve Vakif
Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Alim satim islemlerine yonelik, Aktif Yatirim
Bankas1 A.S.” ne herhangi bir komisyon 6édenmemekte olup, alim satim islemlerinin Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. araciligiyla yapilmasi durumunda 6denecek komisyon orani asagida yer
almaktadir:

Kira Sertifikas1 Alim Satim Islemleri: %0,003 (ylzbindeii¢) + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas aliarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
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giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Taru Tutar:1 (TL)
Tescil ve TTSG Giderleri 1,000
Takasbank ISIN Kodu Bedeli 500
MKK-KAP Uyelik Bedeli 1,000
TEFAS Uyelik Bedeli 1,000

Noter Giderleri 1,000
TOPLAM 4,500

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0! oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclar1 elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

1 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
[ Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}_\lA;_\ISAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gtininu
takip eden ilk is giinli son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i glinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tastyan bir yazi1 ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.3. maddesi haric),
VIIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varli8y, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirirm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 14/09/2018

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Elif PEHLIVANLI Sinan SOYALP
Direktor Fon Yonetimi Muduru
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EK 1
FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA iLISKIN
FAiZSiZ FINANS ILKERINE UYGUNLUK KRiTERLERIi

Amag:
Bu rehber, Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu veya yoneticisi oldugu Yatirim ve Emeklilik

Fonlar’'nin  portféyiine dahil edilecek varliklara iligkin faizsiz finans ilkelerine uyum kurallarini
belirlemektedir.

Bu belgede tanimlanan kurallara gore, Miikafat Portfoy’iin her fonuna dahil edilecek varlik secimleri “Faizsiz
Finans Danigmani ve/veya Danigma Kurulu’na onaylatmak iizere sunmasi gerekmektedir. Portfoy
yoneticileri, danigman onayindan sonra bu se¢imlerden, fonun amaglarina yonelik bir portfoy olusturmak
iizere varlik secebilir.

Bu belge, ayni1 zamanda Miikafat Portfoy’iin varlik se¢imlerinin dénemler boyunca faizsiz finans ilkelerine
uygunlugun korunmasina yonelik periyodik gézden gecirmelerin kurallarini da igermektedir.

3 aylik dénemlerde (¢eyrek sonlarinda) yapilacak gézden gegirmelerde, faizsiz finans ilkeleri ¢ergevesinde
yapilacak degerlendirmede kriterlere uyum saglamayan varliklar yatirim yapilabilme vasfin1 kaybederler.

1- Ortaklik Paylar1:

Halka arz edilmis olsun veya olmasin, piyasada bulunan faizsiz endeks’lere dahil sirketler faaliyet alanlarina
ve finansal oranlarina gére incelemeye tabi tutulur. Asagida detayl olarak belirtildigi iizere, Borsa Istanbul’a
(Kolektif Yatirim Uriinleri, Yapilandirilmis Uriinler Pazari, Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklari ile Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 dahil) kote edilmis ortaklik paylari, faaliyet konularina ve finansal oranlarina
gore incelenir, uygun olmayan sirketler harig tutularak eleme gerceklestirilir.

Degerlendirmelerde sirketin SPK mevzuatina gore agiklamakla yiikiimlii oldugu ve KAP’ta kamuya
acikladigi mali tablolar1 ve agiklamalari esas alinir.

a) Faaliyet alanina gore ;
e faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal kiralama,
faktoring ve diger faize dayah faaliyet alanlarim1 kapsar),
e alkollu igecek,
e kumar, sans oyunu,
e domuz eti ve benzer gida,
e Dbasin, yaym, reklam,
e turizm, eglence,
e tiitlin mamulleri,
e silah,
e vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti

olmayan sirketlerden olusur. Bir sirket i¢in ana faaliyet alani belirlenirken Oncelikle sirket ana
sOzlesmesi esas alinir. Ana faaliyet alanlarindan bir veya birkaci1 yukaridaki maddelerden en az biri
ile ilgili ise ve sirket ana sdzlesmesinde Islami Finans prensiplerine uygun faaliyet gosterecegi
yoniinde bir hitkkiim yok ise sirket elenir. Veya buna paralel olarak; sirketin esas s6zlesmesinde bu
faaliyet alanlar1 yer almasina ragmen, sirket fiilen Islami Finans prensiplerine aykir1 faaliyetlerde
bulunmuyorsa, fona dahil edilebilir.

b) Finansal Oranlarina Goére ;

A. Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %33
B. Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %33
C. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmayan faaliyetlerden gelir / Toplam gelir < %5
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oranlarimi agsmamasi gerekmektedir. Gelir ile sirketin tiim gelirleri kastedilmektedir. Bu gelirler
sirketin satis gelirleri, faiz gelirleri, diger faaliyet gelirleri, yatirim faaliyetlerinden gelirleri ve esas
faaliyet dis1 finansal gelirlerini igermektedir. Islami Finans prensiplerine uygun varliklarin
kiralanmasi1 amaci ile alinan leasing kredileri faizli kredilerin toplamina dahil edilmez. Bu kistaslari
saglamayan sirketler listeden elenir. Sirket esas sdzlesmesinde islami Finans prensiplerine uygun
faaliyet gosterecegi yoniinde bir hiikiim olsa bile yukaridaki oranlar1 saglayip saglamadigina bakilir.

2- Tirkiye’deki Katilim Bankalari nezdinde agilmis TL veya Yabanci Para bazli kar pay1 hesaplari

3- TC Hazine Miistesarligi’nin ihrag ettigi TL veya Yabanci Para bazli kira sertifikalari, faizsiz
prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, Tiirkiye menseli 6zel sektor sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis TL veya Yabanci Para bazli kira sertifikalari, uluslararasi icazet
alinmis, yabanci devlet hazineleri tarafindan ihra¢ edilen Yabanci Para bazli kira sertifikalari,
uluslararasi icazet alinmig, yurtdisi menseli 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilmis
Yabanci Para bazh kira sertifikalari

4- Yabanci Para islemleri, fiziksel altin ve faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis
altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglari

5- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazhh varliga
dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya
Yabanci Para bazlh varlik teminatli menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazli ipotege dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere
uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL veya Yabanci Para bazli ipotek teminatli menkul
kiymetler

6

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazlh
yapilandirilmis yatirim araglari

7- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis yabanci pay senetleri ve sirket paylari

8

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis yapisallar altinda bulunmak Uzere,
gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar ile aktif toplaminin en az %75’i gayrimenkul
yatirirmlarindan olusan anonim ortaklik paylari, gayrimenkul sertifikalar

9- Tirkiye’de ihra¢ edilmis ve faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis yatirim
fonlari, borsa yatirim fonlar ile girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari,
yurtdisinda ihrag¢ edilmis ve uluslararasi icazet otoritelerinden onayr alinmis yatirim fonlari,
borsa yatirim fonlari ile girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari

10- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis vadeli islemler veya opsiyon benzeri
faizsiz enstrimanlar

11- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari
veya Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi

araglari

12- Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis Gelir Ortakligi Senetleri ve Gelire
Endeksli Senetler
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