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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

PAAMCO MIREN Portfiy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarm Bagmmsiz Denetimi
1. Goriis

PAAMCO MIREN Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile 1 Ocak 2018 — 31 Arahk 2018 hesap donemine ait; kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarmin Szeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlanndan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, PAAMCO MIREN Portfdy Yénetimi Anonim $irketi'nin 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akiglanm Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”™) uygun olarak tiim Gnemli
yénleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Giiriigiin Dayanai

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarn’’min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiar:” bolimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler Igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriigiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olugturdufuna inaniyoruz.

3. Kilit Denctim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TMS hiikiimlerine uygun olarak hazirflanmasindan, gergefic uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanlisliklar icermeyecek sekilde hazirlanmas icin
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif: siirece igletmenin siirekliligi
esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bapmnsiz Denetinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Soramluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigtimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan &nemli bir yanhshgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicitarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu
yanliglikiar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiir{itiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafiruzca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsililk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, ger¢ege aykmm beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshii tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizlifin mevcut olup
olmadigy hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamaiara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriig diginda bir griig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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¢  Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu finansal
tablolarmn, temelini olugturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri ddhil olmak
iizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularin {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica, bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskileri ve diger
hususlan ve, varsa, ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca, PAAMCO MIREN Portféy
Yonetimi Anonim Sirketi’nin 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
Tiirk Ticaret Kanunu ile Sitket’in esas stzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadifma dair Snemli bir hususa rastlanmamustir,

2. Tirk Ticaret Kanunu'nun 402. maddesinin ddrdiincii fikrasi uyarinca, PAAMCO MIREN Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan yaprmig
ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi viiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Emin Taylan®dur.

Istanbul, 29 Mart 2019

Abide-i Hiirriyet Caddesi,
Bolkan Center, No. 211, C Blok, Kat 3,
34381 Sigli, Istanbul

Member of Grant Thernton Intarnational Lid



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak gisterilmistir.)

Dipnot
referansi

Bagimsiz
denetimden
geqmis
2018

Bagimsiz
denetimden
gegmis
2017

VARLIKLAR

Diinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatmmlar
Ticari Alacakiar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
- 1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Vartiklar
Diger Dénen Varliklar

o

1.229.571

577.858
577.858

726

726
34.286
41.443

5.995.322

1.187.424

133.804
133.804

726

726
25.404

Toplam Dinen Varhklar

7.879.206

1.347.358

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

- ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar

- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefive

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pegin Odenmis Giderler

Ertelenen Vergi Varhig

Diger Duran Varliklar

9.533

Toplam Duran Varhklar

9.533

TOPLAM VARLIKLAR

7.879.206

1.356.891

{ligikieki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: olarak gtsterilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gegmig gegmis
referansi 2018 2017

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikimlilfkler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

Diger Finansal Yikiimltiliikler

Ti_cari Borglar 4.449
- lliskili Taraflara Ticari Borglar -
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Rorglar 4.449 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar -
Diger Borglar 116.633 82.844
- Iligkili Taraflara Diger Borglar - -
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 116.633 82.844
Ertelenmis Gelirler - -
Dinem Karn Vergi Ylikiimltlikleri g - 29.769
Kisa Vadeli Kargihiklar - -
- Caliganlara Saglanan Faydalara fligkin Kisa Vadeli Karsihiklar - .
- Diger Kisa Vadeli Kargihiklar - -

Diger Kisa Vadeli Yilkiimliliikier 6 5.450.292 27.608

Toplam Kisa Vadeli Yiktimkilikler 5.571.374 140.221

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Finansal Yokimliiliikler
Ticari Borglar .
- {ligkili Taraflara Ticari Borglar z
~ Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar -
- [ligkili Taraflara Diger Borglar -
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - -
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Kargihklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar -
- Diger Uzun Vadeli Kargiliklar
Cari D8nem Vergisiyle ilgili Borglar -
Ertelenmis Vergi Y iikiimliiliigii 8 119.906 -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimbiiliikler 119.906 -

Ozkaynaklar
(denmis Sermaye 9 1.000.000 1.060.000
Sermaye Diizeltme Farklar . .
Paylara Iligkin Primler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmlacak

Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 216.670 127.440
Dénemn Net Kary/Zarari 971.256 89.230
Azinbk Paylar - -

Toplam Ozkaynaklar 2.187.926 1.216.670

TOFLAM KAYNAKLAR 7.879.206 1.356.891

Iligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETIH

1 OCAK 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AQT
KAPSAMLI GELiR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Thirk Lirass olarak gisterilmistir.)

BaZimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis gecmis
Dipnot 10cak2018- 1 0cak2017 -
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 7.929.325 821.940
Satiglann Maliyeti 11 (7.161.773) (793.766)
Briit Kar 767.552 28.174
Genel Yonetim Giderleri -
Pazarlama, Satig ve Dagitun Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -
Esas Faaliyet Kan (Zarari) 767.552 28.174
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 767.552 28.174
Finansman Gelirleri 12 884,021 200.019
Firansman Giderleri 13 (406.290) (116.536)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 1.245.283 111,657
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (274.027) (22.427)
- Dnem Vergi Gideri 8 (144.588) (31.960)
- Ertelenmig Vergi Geliri (Gideri) 8 (129.439) 9.533
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 971.256 $9.230
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI 971.256 $9.230
Donem Karmmm Dagilima
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar ‘
- Ana Ortaklik Paylari 971.256 89.230
Pay Basina Kazang 0,9713 0,0892
- Siirdtirtilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang 14 0,9713 0,0892
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang . -
Sulandirlmis Pay Bagina Kazang 0,9713 0,0892
- Strdiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Basmna Kazang 14 0,9713 0,0892
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirlmmg Pay Bagina Kazang - -
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan (Kayiplari) - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan (Azaliglart) - -
Maddi Olmayan Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglarr) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 971.256 89.230

fligikteki dipnotlar finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir,
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PAAMCO MIREN PORTF(OY YONETiMI ANONIM SIRKET
1 OCAK 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasy olarak gisterilmigtir.)

Bagimsiz Bagnmsiz
denetimden denetimden
geemiy gegmiy
10cak 2018 - 10cak2017-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Ddnem net kari 971.256 89.230
Igletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin dinem
net kary/zararn ile mutabakatina yinelik ditzeltmeler
Kargiliklar ve gider tahakkuklart (572.638) 18.168
Gelir vergisi ile ilgili diizelimeler 129.439 22.427
Tsletme sermayesindeki degisim ncesi faaliyetlerden saglanan nakit alag: 528.057 129.825
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari ve diger alacaklar (444.054) (134.530)
Pegin ddenmig giderler (8.882) (25.404)
Ticari ve diger borglar 38.238 82.254
Gelir vergisi ile flgili Gdemeler (71.212) (32.954)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri 42,147 19.191
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Sermaye 6demesi
Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 42,147 19.191
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 1.187.424 1.168.233
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 1.229.571 1.187.424

Mligikteki dipnotlar finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE VE
1 OCAK 2018 — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA fLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmstir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

PAAMCO MIREN PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 3 Apustos 2016 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in tiim hisseleri bir Bilyiik Britanya ve Kuzey Irlanda Birlegik Krallign sirketi olan
PAAMCO Miren Limited’e ait bulunmaktadur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, miinhasiran paylari yurt dismda yerlesik kigilere pazarlanacak yabanei
kolektif yatirim kurulugu kurmak ve yonetmek ve yurt diginda yerlesik kigilere portfSy yonetimi
hizmeti vermektir.

Sirket, sermaye piyasas1 mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(“SPK™) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, yurtdiginda yerlesik kigilere yonelik
olarak portfy yoneticiligi, yatinm damgmanlii ve kurucusu ve ydneticisi olmadig fonlarn katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirrm ortakliklarmin paylarmin pazarlanmas: ve dagitilmas:
faaliyetlerinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin, SPK’ye bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yOnetim girketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari dzsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde (i)
sermaye piyasalan ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunabilir; (ii) sermaye piyasas1 araglarmna iligkin
iglemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz yapabilir ve genel tavsiyede bulunabilir; ve (iii)
servet yonetimi ve finansal planlama hizmetleri verebilir.

Sirket, miinbasiran paylarn yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatinm
kurulugu kurmak ve yonetmek ile yurt diginda yerlesik kisilere portféy yénetim hizmeti vermekle
sinirli olmak iizere portfoy yoneticiligi faalivetinde bulunmak i¢in SPK’den 11 Agustos 2017 tarihinde
faaliyet yetki belgesi almagtir,

Sirket’in kayith adresi Biiyilkdere Caddesi Apa Giz Plaza No. 191, Kat 21, Levent, Sisli, Istanbul’dur.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Sirket’in personel sayis1 3°diir (2017: 2).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1. Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarim ve yasal defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuat esas alarak Tiirk
Lirast (“TL”) olarak tutmakta ve finansal tablolarimi da buna uygun olarak Tl. bazinda
hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin Seri II, No. 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiyve Muhasebe Standartlari’na (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ekler ve yorumlardan olugmaktadar.
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Iligikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmig ve Sirket’in durumunu layikiyla
arz edebilmesi i¢in, TMS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalara tabi tutularak hazirlanmisgtir.

Iligikteki finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayil: Kanun Hikmiinde Kararname’nin 9.
Maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket’in genel kurulumun ve ilgili yasal kuruluglarin iligikteki finansal tablolan diizeltme hakki
bulunmaktadir.

2.2. Finansal tablolariz sunumuna iligkin esaslar

Isletmenin siirekliligi

Tligikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir.
Islevsel ve raporlama para birimi

Iligikteki finansal tablolar, Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Olciim esaslart

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama™ diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.3. Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degigiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan asagida Szetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli olan yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar diginda bir 8nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket‘in finansal durumu ve performans: {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

(a) 2018 yilinda gecerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, 31 Arahk 2018 tarihli finansal tablolar i¢in gegerli olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlardan kendisi ile ilgili olanlari uygulamistir.

TMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller”

KGK, Aralik 2017°de, TMS 40°daki degisiklikleri yaymmlamistir. Degigiklikler, kullamim amaci
degisikliginin gayrimenkuliin “yatirim amagh gayrimenkul” tanimina uymasina veya uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degigikligine iligkin kamtlarin mevcut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.
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TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

KGK, Aralik 2017°de, TFRS 2’deki degisiklikleri yayimlamistir. Degigiklikler, belirli hisse bazh
Odemelerin nasil muhascbelegtirilmesi gerektigi ile ilgili agiklik getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler (i) nakit olarak ddenen hisse bazli $demelerin dl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
(ii) stopaj ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri, ve (iii)
iglemin niteligini nakit olarak Sdenen hisse bazli islemden &zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniigtiiren  hilkiim ve kosullardaki degisikliklerin muhasebelestirilmesini  kapsamaktadr.
Degigikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”

KGK, Aralik 2017°de, TFRS 4°deki degisiklikleri yayimlamigtir. Degigiklikler, “ortiik yaklagim” ve
“erteleyici yaklasim” adlarinda iki farkh yaklagim sunmaktadir. Degisiklikler ile birlikte TFRS 4, (i)
sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim igletmelere yeni sigorta s6zlegmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade diger kapsaml
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve (ii) faaliyetleri agirhkl olarak sigorta ile baglantili
olan igletmelere TFRS 9’u istefie bagh olarak 2021 yilma kadar gegici uygulama muafiyeti
getirecektir. TFRS 9u uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39°u uygulamaya
devam edeccklerdir. Degigikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir
etkisi olmamgtir.

TFRS 9 “Finansal Araclar”

Ocak 2017°de, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” yerine gegecek olan ve
simmflandirma ve 6lgme, deger diisiikliidii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan
olusan TFRS 9 nihai olarak yayimlanmigtir. TFRS 9, finansal varliklarm iginde y&netildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve &lgiim yaklasmmina
dayanmaktadir. Bu standart ile kredi kayiplarinin daha dogru zamanda muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger diigiikliigii muhasebesine tabi olan
tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur. ilave olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin finansal borglarmi gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunm segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen sorunu ¢le almaktadir. Standart, ayrica risk y6netimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile
daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. Stz
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Elde Edilen Hastlat”

KGK, Eyliil 2016°da, TFRS 15°i yayimlamigtir. Yeni standart, Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu'nun (“UMSK™) Nisan 2016’da Uluslararast Finansal Raporlama Standarti 15’ agiklik
getirmek igin yapti§1 degisiklikleri de icermektedir. TFRS 15, miigterilerle yapilan sézlesmeler igin
kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestiritmesinde,
sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristrma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda
yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun degerden ziyade, isletmenin hak
etmeyi bekledigi bedel olarak Olgiilmesini &ngdrmektedir. Tlave olarak, TFRS 15, performans
yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmmn muhasebesine ve
isletmenin asil veya aract olmasinin degerlendirilmesine iliskin agiklamalar icermektedir. S6z konusu
standardin $irket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamusgtr.
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TFRS Yorum 22 “Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri”

Yabanci para cinsinden verilen veya alinan avanslar igin hangi tarihli kurun dikkate alinacag
konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {iizere, KGK, Aralik 2017°de TFRS Yorum 22’yi
yayimlamistir. Bu yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem nitelifindeki pegin 6denen
giderler veya avans olarak alman gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yilkiimliiliikler i¢in gegerlidir. islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacagmn belirlenmesi
bakimindan, pesin ddemeye iligkin bir varligm veya ertelenen gelire iligkin bir yiikiimHiliigiin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar
varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. S6z konusu yorumun Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

2014 — 2016 Donemi Yillik Iyilestirmeler

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmiar™: Bu degisiklik, istirak veya is ortaklifindaki
yatirim, bir girigsim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin igtirak veya i ortaklifindaki yatinmlarinit TFRS 9
uyarmca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 8lgmeyi secebilmesinin, her
istirak veya is ortakhgmn ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir.

TFRS 1 “Tiirkive Finansal Raporlama Standartlaninin Ilk Uygulemasi”: Bu degisiklik, TFRS 7’'nin bazi
agiklamalarmmn, TMS 19’un gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10’un yatirim igletmelerine iligkin kisa
donemli istisnalarimi kaldirmigtir.

Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde $nemli bir etkisi olmamigtir.

(b) Yayimlanan ama yiiriirliife girmemis ve erkem uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarm hazirlanma tarihi itibariyle yayimlanmg, fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yirlirliife girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmams yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar agagidaki gibidir. Sirket, aksi belirtilmedikce, yeni standartlar, degisiklikler
ve yorumlarm yiiriirliie girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarm etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cerceve

KGK, Ekim 2018°de, Kavramsal Cergeve’yi giincellemistir. Kavramsal Cerceve; KGK’ye yeni
TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalara rehberlik saglayacak olan temel cer¢eveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cercgeve, standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasimi ve benzer iglemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasim saglamaya yardimet olmakta ve bdylece yatinmcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar icin faydah bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, isletmelere, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadifn durumlarda, muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genigs bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalarma yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki versiyonundan
daha kapsaml olup, KGK’ye standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart olugturulmasinin tiim ydnlerini kapsamaktadir.
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Glincellenen Kavramsal Cergeve, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir. Ancak, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadif1 durumlarda, muhasebe politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi
kullanan girketler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

KGK, Ocak 2019°da, muhasebe uygulamalarim uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢in TMS 19°da degisiklik yapmigtir. Degisiklik, planda
yapilan  degigikliklerin,  kiiglilmenin = veya  yikiimlilliklerin  yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar”

KGK, Aralik 2017°de, TMS 28°deki degisiklikleri yaymmlamigtir. Degisiklikler, istirak veya is
ortakligindaki net yatirimin bir pargasim olusturan istirak veya is ortaklifindaki uzun vadeli yatirimlar
icin TFRS 9’u uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir. TFRS 9, TMS 28 uyannca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatinmlar kapsamamaktadir. S5z konusu
degisiklik, TFRS 9’un sadece sirketin $zkaynak yontemi kullanarak muhasebelegtirdigi yatirimlan
kapsam diginda biraktigina agikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, dzkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedifi ve 6zii itibari ile ilgili igtirak ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asm
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak fizere, istirak ve ig ortakliklarindaki difer yatirimlara
uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar”

Bazi erken denebilir finansal varliklarin igletme taratindan itfa edilmis malivetinden Slgiilebilmeleri
icin TFRS 9°da kiiciik degisiklikler yapilmistir. Degisikliklere gore, erken &dendiginde negatif
tazminata neden olan finansal varliklar, belirli bir sart: saglamasi1 durumunda, gergege uygun deger
farklar kar veya zarara yansitilmak yerine, itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gergege uygun deger
farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve Iy Ortakliklarindaki
Yatirimiar”

Yapilan degisiklik ile, bir yatinme: ile istirak veya is ortaklig: arasindaki varlik satiglari veya ayni
sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya Kkayiplarm tamammmn yatiimc: tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa kavusturulmustur.

KGK, 6zkaynak ySntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek

fizere, s6z konusu degisikligin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.
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TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

KGK, Nisan 2018°de TFRS 16’y1 yaymmlamistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal
kiralama ayrimm ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilancoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik Slciide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 de uygulandig
siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir,

TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi islemleri Konusundaki Belirsizlikler”

TFRS Yorum 23, gelir vergisi islemleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, TMS 12°de yer alan
muhasebelestirme ve Slgiim gereksinimlerinin vygulanmasina y8nelik agiklik getirmektedir. TFRS 23,
gelir vergisi iglemleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, (a) isletmenin belirsiz vergi
islemlerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini; (b) isletmenin vergi isglemlerinin vergi
idaresi tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldufu varsaymmlari; (c) isletmenin
vergilendirilebilir karini veya zararini, vergi matrahuni, kullanilmamis vergi zararlarm, kullanilmams
vergi indirimierini ve vergi oranlarii nasil belirledigini; ve (d) isletmenin bilgi ve kosullardaki
degigiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir. TFRS 23, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2015 — 2017 Dinemi Yillik Iyilestirmeler
KGK, Ocak 2019°da, 2015 — 2017 dénemine iligkin olarak agagidaki iyilestirmeleri yayimlamistir.

TMS 12 “Gelir Vergileri”: TMS 12, temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak
siniflandirlan finansal araglara yapilan $demeler de dahil olmak {izere) igletmenin dagitilabilir kar
tutarim olugturan iglemlerle tutarh olarak (6rnegin: kir veya zararda, diger kapsamh gelir unsurlar
igerisinde veya dzkaynaklarda) muhasebelestirilmesini agikhifa kavugturmak iizere degistirilmistir.

TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”: TMS 23, aktiflestirilebilir borglanma maliyetlerinin
hesaplanmasinda kullamlan genel amagh borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan
veya ingaat1 devam eden &zellikli varliklarm finansmam igin dogrudan borglamlan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
dzellikli varliklarm — veya 6zellikli varlik kapsamma girmeyen herhangi bir varligm - finansman igin
direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve TFRS 11 “Misterek Anlagmalar™ TFRS 3 ve TFRS 11, isletme
tanimim1  karsilayan miigterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisin  nasil
muhasebelestirilecegine agiklik getirmek lizere degistirilmigtir. Miisterek taraflardan biri kontrol
giiciinii elde ettiginde, bu iglem agsamali olarak gerceklesen igletme birlesmesi olarak dikkate alinarak
satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay: gergefe uygun degeriyle yeniden Slgmesi gerekecektir.
Taraflardan biri milgterek kontrolii elde ettiinde daha 6nce sahip olunan paylarin yeniden &lgiilmesi
gerekmemektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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(c) UMSK tarafindan yaymmlanmng fakat KGK tarafindan yaymmlanmams yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar

Asagidaki yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS~) degigiklikler UMSK tarafindan yaymmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirtirliife girmemistir. Bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye
uyarlanmamigtir ve/veya yaymmlanmamigtir. Bu sebeple, TMS’nin bir parcasini olugturmazlar. Sirket,
finansal tablolarmda ve tamamlayici notlarda gerekli degisiklikleri bu standart, yorumlar ve
degisiklikler TMS’de vyiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 “Sigorta Sizlesmeleri”

Yeni standart, halihazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren UFRS 4’iin yerine gegecektir. UFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim sézlegmeleri diizenleyen tiim
igletmelerin muhasebesini temelden degigtirecektir. UFRS 17, hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yilkiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢iimiinii, hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem
boyunca muhsebelestirilmesini saglayan bir model getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”

UMSK, Ekim 2018‘de, UFRS 3’de yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamigtir. Bu
degigikliin amaci, bir isletmenin igletme birlesmesi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak m
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc: olmaktir. Degisiklikler, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”

UMSK, Ekim 2018'de, UMS 1 ve UMS 8’de degisiklikler yapmgtir. Bu degisikliklerin amacu,
tnemlilik tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarin1 agtklia
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarm birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi
varsayllabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin nemliliinin niteligine, bilyiikHigline veya her
ikisine bagh olacagim agiklamaktadir. Isletmeler bilginin tek basima veya bagka bilgiler ile birlikte
kullamldiginda finansal tablolar iizerindeki etkisinin &nemliligini degerlendirmek ile yiikiimliidiir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

2010 — 2012 Donemi Yillik lyilestirmeler

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olciimi”: Uzerinde faiz oran belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin ©nemsiz oldugu durumlarda fatura tutarmdan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

2.4, Netlegtirme
Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi

veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varlifin elde edilmesi ile yilkitmlilliifiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gbsterilirler.
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2.5. Kargilagtirmal bilgiler

Iligikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal
tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmas: agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve énemli farklar ilgili notlarda agiklanar.

2.6. Muhasebe tahminleri ve hatalar

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan aktifler ve pasifler ile gelirler ve
giderlere iligkin tutarlari ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasim etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarin yapilmasim gerektirmektedir. Fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkl: olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayunlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, tahminlerin giincellemesinin yapildifi dénemde ve bu
gilincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Hatalar

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye donik olarak dikkate alimr. Bir hata, ortaya ¢iktifn Onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden dnce meydana geldiginde, s6z konusu dbéneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki dénemlere ait kargilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmisg
karlar hesabi, soz konusu donem baslamadan o&nce hatanin kiimiilatif etkisiyle vyeniden
diizenlenmektedir.

2.7. Onemli muhasebe politikalarimn dzeti

2.7.1. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit meveudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir,

2.7.2. Finansal araclar

Finansal araglar, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 9  Finansal Araglar” hiikiimleri
uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 kapsamimdaki finansal araglar igin kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemis ve bu

standardin ilk uygulamasma iligkin toplam etki 6nemsiz oldugu icin cari dénem kar veya zararinda
muhasebelestirmemisgtir,
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Tiirev olmavan finansal varhklar

Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerleri digindaki kalan finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara alimrken gergege uygun
de@erinden olgiliir. Ticari alacaklarin onemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya
kolaylagtine1 uygulamanin segilmesi} durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda iglem bedeli iizerinden olgiiliir.

Gergege uygun defer degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varhiklarin ilk
Slgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dofrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir veya gergege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan
finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinmaktadur.

Finansal varliklarin simiflandirnilmasi

Finansal varliklar, (a) finansal varligin yonetimi igin isletmenin kullandig is modeli ve (b) finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarmmn ozellikleri esas alinarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmig maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi difer kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirihr. Finansal
varliklarin y6netimi i¢in kullanilan is modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen
tiim finansal varliklar yeniden simflandirilir.

Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yénelik
olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diisiikliigi kazang ya da kayiplar dahil) veya faizler icin herhangi diizeltme yapilimaz.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gisterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden Slgiiliir:

(a) Finansal varhigin, sézlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi, ve

(b) finansal varh@a iligkin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 5demelerini igeren nakit akislarina yol agmas.

Itfa edilmis maliyeti fizerinden gosterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanir. Bu gelir, agagidakiler disinda, finansal varhgmn briit defter degerine etkin faiz
oram uygulanarak hesaplanir:

{a) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu tiir
finansal varliklar igin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varlign itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oram uygulanir.

(b) Satin almdifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diigiikliiiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu
tiir finansal varliklar i¢in, sonraki raporlama dénemlerinde, varhign itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygulanir.

15



PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE VE
1 OCAK 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Bir finansal varhn sézlesmeye bagli nakit akiglarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmas: ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varhgm finansal tablo
dig1 birakilmasina yol agmadifi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansrtilir,

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasma iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda, finansal varlifin briit defter degerini dogrudan diigiirerek finansal tablo
diginda birakilir,

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamii gelire vansitilan finansal varlikiar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden sajlanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi
diger kapsaml: gelire yansitilarak Sl¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigmn
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi, ve

(b) finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarma yol agmas.

Gergefe uygun defer degisimi difer kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur fark: kazang
veya kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dist birakilncaya ya da yeniden
siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden smiflandirildiginda,
daha &nce diger kapsaml: gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden simiflandirma tarihinde
yeniden simflandirma diizeltmesi olarak Szkaynaktan gikarilarak kir veya zarara yansitilir. Gergege
uygun defer defigimi difer kapsamlr gelire yansitlarak &lgiilen finansal varlifin  yeniden
simflandirilmas: durumunda, daha 6nce dier kapsaml: gelire yansitilan toplam kazang ya da kayb
finansal tablolara alinir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal
tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara alnmada, ticari amagla elde tutulmayan zkaynak aracina yapilan yatirimin
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir,

Gercefe uygun defer defisimi kar veya zarar tablosuna vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak &lgiilmityorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Slgiiliir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siiflandirilir. Ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger diisiikliigii

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varhiklar ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarmna iligkin beklenen kredi zararlari igin zarar karsihifi

ayrilir.
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Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen finansal varliklar igin zarar
karsih@: tutarin finansal tablolara almirken ve lgiilirken deger diisikliigii hilkiimleri uygulanir.
Bununla birlikte, zarar karsihig diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varhgmn finansal durum
tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasmdan bu yana 6nemli Slgilide
artmis olmas1 durumunda, her raporlama tarihinde, séz konusu finansal araca iligkin zarar karsilig
Smiir boyu beklenen kredi zararlarma egit bir tutardan olgiiliir.

Raporlama tarihinde, satin alindifinda ya da olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
tnemli derecede artiy meydana gelmemis olmas1 durumunda, s6z konusu finansal araca iligkin zarar
karsihg 12 aylik beklenen kredi zararlarina egit bir tutardan olgiilir. Raporlama tarihinde, satm
alindiginda ya da olugturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalmzca ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana Smiir boyu beklenen kredi zararlarmdaki toplam
degisiklikler zarar karsilig1 olarzak finansal tablolara alinir,

Tiirev olmavan finansal viikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler ilk defa finansal tablolara alimirken ger¢efe uygun degerinden Olgiiliir.
Gergege uygun defer defigimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliilitklerin ilk
Olglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen igtem maliyetleri de
gergefe uygun degere ilave edilir.

Asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliikkler sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden &Slgiilen olarak smiflandirilir:

(a) Gergege uygun deger defisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlililkier: Bu
yiikiimliliikier, tiirev triinler de d&hil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergefe uygun
degerinden Slgiiliir.

(b) Finansal varhgin devredilmesi igleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarii tagimamasi veya
devam eden iligki yaklagimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Bir
varligin devam eden iliski lgiisiinde finansal tabloda gsterilmeye devam edildigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yikiimliililk de yansitilir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, elde
tutulmaya devam edilen hak ve miikellefiyetler yansitilacak gekilde sl¢iiliir. Devredilen varliga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varlifin net defter degeri ile ayn1 usulde &lgiiliir.

(¢} TFRS 3’iin uygulandifi bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alan sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki
gercege uygun deger defisimleri kir veya zarara yansitilarak Slgiiliir.

Tiirev finansal araclar
Ttrev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerlerine esit olan elde etme

maliyeti ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergege
uygun deger ile elde etme maliyeti arasinda olugan farklar kar veya zarara yansitilmaktadr.
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Finansal varhklarn ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: ve bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf olundugu takdirde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varlifa ait nakit akislarina iligkin sSzlesmeden dogan haklarm
stiresinin dolmas: veya ilgili finansal varlifin ve bu varhifin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazammlarin bagka bir tarafa devredilmesi durumunda séz konusu varlik bilango dig1 birakilir.
Varhgm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarm bagka bir tarafa devredilmedigi ve
varhifin kontroliiniin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan
ve ddenmesi gereken yiikiimliilitkkler muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baflanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliilik sadece
stzlesmede tamimlanan yiikiimliiliik ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimuna ugrar ise bilango
dig1 birakalir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ve aym tarihte sona eren yillik hesap déneminde, finansal araglar
agagidaki gibi muhasebelegtirilmistir.

(0 Tiirev olmayan finansal varliklar

Sirket, mevduat hesaplarini olugtuklar: tarihte kayitlarina almaktadir, Gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar dahil diger biitiin finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal
aracmn sdzlesmeye bagl kosullarmna taraf durumuna geldigi iglem tarihinde kayitlara alinur,

Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklari bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-
satim islemiyle devrettifinde s6z konusu finansal varlifx kayitlarindan ¢ikarir, Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak kaydedilir.

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varlifin gergeklegsmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanl yapma niyetinin bulunmas1 durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gistermektedir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun degerlerinde degigim riskinin ¢ok az oldugu nakit bakiyeler
ve iglem giliniindeki vadesi ti¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket
tarafindan kisa vadeli yiikiimliilitkklerin finansmani igin kullanilir,

Alacaklar, aktif piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken ddemeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar, baglangicta gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. flk kayitlara alinmalarim miiteakiben, alacaklar gelecekteki anapara
ve faiz nakit akiglarimmn etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, alacaklar, iligkili taraflardan
ticari alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan diger alacaklardan olusmaktadir.
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(i) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sirket, sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olugtuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun
deger farki kar veya =zarara yanstilan finansal yiikiimliilikler dahil diger biitin finansal
yiiktimliiliikler, Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayal1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda, Sirket,
sdz konusu finansal yiikiimliligli kayitlarindan ¢ikarir. Sirket, finansal varhk ve yiikiimliiliiklerini,
sadece ve sadece, netlestirme i¢gin yasal hakki oldugunda ve iglemi net bazda gergeklestirmek ya da
varhigin gergeklesmesi ile yitkiimliliigtin yerine getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda gbstermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliilikkleri iligkili olmayan
taraflara diger borglardan olugmaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk kayda alinmalar1 esnasinda,
ger¢ege uygun degerlerine dogrudan iligkilendirilen iglem maliyetlerinin eklenmesiyle Sl¢iilmektedir.
flk kayda alinmalarii miiteakiben finansal yiikiimliliikler, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmig degerleri iizerinden gésterilmektedir.

(fii} Sermaye

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglan ile dogrudan iligkili ek
maliyetler vergi etkisi diigiilditkten sonra zkaynaklarda azahg olarak kayitlara alinir,

2.7.3. Karsihiklar, kosullu yiikiimliiliikier ve kosullu varhiilar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara almabilmesi igin, Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilkiimliiliiiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve séz
konusu yiikiimlillik tutarmm giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. Stz
konusu kriterler olugmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolarin tamamlayici
notlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutan, yiikiimliligiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir, Kargiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oram vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinmn tahmini ile ilgili riski igermez.

Gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin olan yiikiimliiliikler ve varhklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yilkiimlitliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, notlarda agiklamr.
Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde ise kosullu yiikiimliiliikler finansal
tablolara yansitilir. Kosullu varliklar gerceklestiklerinde veya ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gekilde &lgiilebilmesi durumunda muhasebelestirilmemektedir.
Aksi durumda, kosullu varhklar sadece notlarda agiklanmaktadir.,
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2.7.4. Kira ddemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsammda yapilan &demeler kira siiresince dogrusal yéntemle kar veya zararda
muhasebelestirilir.

2,7.5. Hastlat

Hasilat, Sirket’in iligkili taratlarindan biri olan Pasific Alternative Asset Management Company
LLC’den elde edilen hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

Hasilat, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinde Hasilat”
hiikiimleri uyarinca, iglem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. islem bedeli,
igletmenin, iiglincii sahuslar adina tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit ettifi mali miigteriye devretmesi
karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket, mal ve hizmetlerin kontroliinii miigterilere
devrettigi zaman ilgili tutar hasilat olarak finansal tablolara yansitir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ve aym tarihte sona eren yillik hesap déneminde, hizmetlerin yerine
getirilmesinden elde edilen hasilat, Sirket’in tilm Onemli risk ve getirileri aliciya devretmesi ve
miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir yonetsel katilimmm ve hizmetler iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi, gelir tutarmin giivenilir bir gekilde &lgiilebilmesi, islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetlerin giivenilir bir
sekilde olgiilebilmesi (izerine elde edilen veya elde edilebilecek net bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gére kayitlara alinmgtir.

Sirket, TFRS 15°1 kiimiilatif etki ydntemiyle uygulamigtir. Bu nedenle, karsilagtrmali dénemler
yeniden diizenlenmemis ve TMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” ve TMS 18 “Hasilat” hiikiimlerine gore
raporlanmaya devam edilmigtir. TFRS 15’in uygulanmaya baglanmasinin Snemli bir etkisinin
olmamasindan dolay: herhangi bir diizeltme yapilmamistir,

Hasilat, TFRS 15 uyarinca, asafidaki bes agsamali model kapsaminda finansal tablolarda
muhasebelestirilmektedir.

1. Miisteri ile yapilan sozlegmenin tammlanmast

Bir sozlesme, ancak yasal olarak uygulanabilir olmasi, tahsilati gerceklestirilebilir olmasi, mal ve
hizmetlere iligkin haklar ve 6deme kogullarinin tanimlanabilir olmasi, 6zii itibariyle ticari nitelikte
olmasi ve taraflarca onaylannus ve yiikiimliililklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmis olmasi
sartlarmnin tiimiiniin yerine getirilmesi durumunda TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Aym migteri (veya bu miigterinin iligkili taraflar1) ile aym1 veya yakin zamanlarda yapilan en az iki
sozlesme, tek bir ticari amag igin paket halinde miizakere edildifinde veya tdenecek bedelin diger
stzlesme veya sbzlesmelerin fiyatina ve edinimine bagli olmasi veya tashhiit edilen mal veya
hizmetlerin (veya stzlesmelerin her birinde taahhiit edilen bazi mal veya hizmetlerin) tek bir edim
yiikiimliliigi olusturmast durumunda tek bir sézlesme seklinde muhasebelestirilir.
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2. Sozlesmedeki edim yiikiimliiliiklerinin tantmianmasi

Sirket, "edim yiikiimlilliiiini" gelirin muhasebelestirilmesi igin bir hesap birimi olarak tanimlar.
Sirket miigteriyle yaptig1 bir sdzlesmede taahhiit ettifi mal veya hizmetleri degerlendirir ve (a) farkli
bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) veya (b) biiyiik 6liide benzerlik gosteren
ve miigteriye devir sekli aym olan farkli bir mal veya hizmetler serisini devretmeye yonelik miigteriye
verdigi her bir taahhiidii bir edim yikiimliliiii olarak belirler:

Sirket, sdzlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, s6zlegsmedeki diger taabhiitlerden ayr bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miigterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek bagina veya kullammina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasim sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sozlegme, esas olarak ayni olan bir dizi farkl: mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. S6zlesme
baslangicinda, mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigmn1 belirlenir.

3. Sozlesmedeki isiem bedelinin belirlenmesi

Sirket, iglem fiyatim belirlemek i¢in sézlesme kapsamindaki yiikiimliiligiinii yerine getirdikten sonra
ne kadarlik bir tutar1 elde etmeyi beklendigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sézlesmenin
degisken tutarlara iligkin unsurlar1 ve Gnemli bir finansman bilegeni icerip icermedigi goz Sniinde
bulundurulur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetlerin nakit satig fiyatim yansitan tutari, dnemli bir finansman
bileseninin etkisi igin taahhiit verilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket,
sbzlesmenin baglangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir
yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bilegeninin etkilerine iliskin
iglem fiyatim diizeltmez. Sirket'in donem iginde yerine getirdigi yiikiimliiliikler ile alinan avanslarin ve
6deme planinm genis dl¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yikiimliiliigii yerine getirmesi ile
6deme arasindaki siirenin 12 aydan fazla olmayacagi kanaatindedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tegvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin sézlesmede
var olup olmadifim tespit eder.

4. Islem bedelinin edim yiikiimliliiklerine dagitiimast
Farkli mal veya hizmetlerin tek bir sozlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayn
mal veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek bagina satig fiyatlarma dayal olarak

dagitilir. Dogrudan gdzlemlenebilir tek bagina satiy fiyatlan mevcut degilse, sdzlesmenin toplam
bedeli, beklenen maliyet art: kar marj1 bazinda dagitilir.
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5. Hastlatin muhasebelegtirilmesi

Mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan hasilat

Edim yiikiimliiliifiiniin zaman iginde yerine getirilmedigi durumlarda, hasilat, mal veya hizmetlerin
kontrolii milsteriye transfer edildigi zaman muhasebelegtirilir. Mal ve hizmetlerin maliyeti, ilgili
hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

Zamana yayih hasilat

Asafidaki  kosullardan herhangi biri yerine getirildiinde hasilat zamana yayili olarak
muhasebelegtirilir:

¢ miigterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladif1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalan
tiiketmesi

¢ isletmenin varhi olusturdukca veya geligtirdik¢e, olugturulan veya geligtirilen varhgin
kontroliiniin ayn1 anda miigteriye gecmesi

® isletmenin yerine getirdigi yilkiimliliglin, kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olugturmamas: ve isletmenin o giine kadar tamamlanan yiikiimlitliige kargihik yapilacak ddeme
iizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmas:

Zamana yayili olarak ifa edilen her bir edim yiikiimliliigii icin igletme bu edim yiikiimliilligtiniin
tamamen ifasna yonelik ilerlemeyi Slgerek, hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.
Ilerlemeyi dlgmekten amag, isletmenin taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin kontroliiniin, 8lgiim tarihi
itibartyla, miisteriye devrine iligkin performansim1 (bagka bir ifadeyle, igletmenin yerine getirmis
oldugu edim yiikiimliiliiklerini) géstermektir.

Isletme zamana yayili her bir edim yiikiimliiliigii igin tek bir ilerleme 8lgiim ydntemi uygular ve bu
yéntemi tutarl: bir sekilde benzer edim yiikiimliiliklerine ve benzer sartlarda uygular. Her raporlama
dénemi sonunda, isletme yerine getirilen zamana yayili edim yiikiimliiliifiiniin tamamen ifasina
yonelik ilerlemeyi yeniden 6lger. Uygun ilerleme 6lgiim yontemleri ¢ikt1 ve girdi yéntemlerini kapsar.
Uygun ilerleme 6l¢lim ydnteminin tespitinde, isletme, miisterisine devretmeyi taahbhiit ettigi mal veya
hizmetin niteligini dikkate alir.

Igletme bir ilerleme Slgiim y&ntemini uygularken, kontroliinii miigterisine devretmedigi mal veya
hizmetleri ilerleme dlgimil diginda birakir. Tersine olarak, isletme edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirirken kontroliinii miisteriye devrettigi mal veya hizmetleri ilerleme &l¢iimiine dahil eder.

Isletme, yalmzca edim yiikiimliliigliniin tamamen ifasma yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde
Olgebildigi durumda, zamana yayili olarak yerine getirilen bir edim yiikiimliiliigiine karsihk gelen
hasilat1 finansal tablolara alir. Uygun bir ilerleme &lgiim ydnteminin tatbiki igin gerek duyulan
giivenilir bilgilere sahip olmadifi durumda, igletme bir edim yiikiimliliigtiniin tamamen ifasina
yonelik ilerlemeyi makul bir gekilde 6lgemez. Bazi durumlarda (6rnedin bir sézlesmenin ilk
asamalarinda), isletme bir edim yiiklimliliiiniin sonucunu makul bir sekilde dlgemeyebilir; ancak
edim ylkiimlillilinti yerine getirirken katlandig: maliyetleri karsilamay: bekler. Bu gibi durumlarda,
isletme edim yiikiimliiliigiintin sonucunu makul bir sekilde Sl¢ebilecegi zamana kadar, hasilati sadece
katlandi1g1 maliyetler olgiisiinde finansal tablolara alir.
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Zaman igerisinde sartlar degistikce, isletme edim yikiimlilliigiinin ifasindaki degisimi yansitmak
amaciyla ilerleme 8lgiimiinii giinceller. Isletmenin ilerleme 6lgiimiindeki bu gibi degisiklikler, TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” uyarinca muhasebe
tahmininde bir degigiklik olarak muhasebelestirilir.

Maliyetin beklenen ekonomik faydayi: agmasi

Sozlesme kapsamindaki yiikiimliililklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlamilmasi gereken
maliyetin, s6z konusu sSzlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayr astiin
durumlarda, TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca karsilik
ayrilmaktadir.

Sozlegme degigiklikleri

Ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verildigi takdirde, sdzlesme degigikligi ayr1 bir sdzlesme
olarak kabul edilir.

Mevcut sdzlesmenin feshi ve yeni bir sozlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan mal veya
hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirilir. S6zlesmede yapilan degisiklik ayr1 mal veya
hizmet olugturmazsa, ilk sozlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk sdzlegsmenin bir
pargasitymis gibi birlestirerek muhasebelestirilir.

2.7.6. Maliyet ve giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhascbelestirilir. Faaliyet giderleri, ilgili giderlerin olustugu anda
kaydedilirler. Mal ve hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

2.7.7. Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri esas olarak kur farki gelirlerinden olugmaktadir. Finansman gelirleri tahakkuk
esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansman giderleri esas olarak kur fark: giderlerinden olusmaktadir. Finansman giderleri tahakkuk
esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

2.7.8. Pay basina kazang

Doneme ait pay bagina kazang hesaplamasi, dénem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kismin donem igindeki afihikh ortalama adi hisse senedi sayisina béliinmesiyle
hesaplanir.

Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikl: ortalama adi hisse senedi say1si, ddnem basindaki adi
hisse senedi sayis1 ve donem iginde ihrag edilen hisse senedi sayismm zaman agirlikli bir faktér ile
garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tiurkiye’deki girketler, sermayelerini hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklar1 bedelsiz hisse
yolu ile artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basma kazang hesaplamasinda ihrag
edilmig hisse olarak degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmige donilk etkileri de dikkate alinarak
bulunmugtur.
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2.7.9. Vergi

Vergi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugur. Dénem vergisi ve ertelenmis
vergi, isletme birlesmeleri veya dogrudan ¢zkaynaklar veya diger kapsamh gelir iginde kaydedilenler
diginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlart kullanilarak cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden tahmin edilen vergi
yiikiimliliigi veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimlitlikkleri ile ilgili diizeltme kayitlarini
da icerir,

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda kullanilan tutarlan arasindaki gegici farklarin bilango yéntemine vergi etkilerinin
hesaplanmasi ile belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle, gecici
farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yiiriirliikte olacak veya yiiriirliife girmesi kesine yakin olan vergi
oranlari kullanilarak hesaplanmaktadir.

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Sirket belirsiz vergi
pozisyonlarim1 dikkate almaktadir. Sirket, vergi kanunu ve gegmis tecriibelerine dayanarak yaptifi
degerlendirmede, vergi incelemesinden gegmemis dénemler igin vergi kargiliklarinin yeterli olduguna
inanmaktadir. Bu degerlendirme, gelecek ile ilgili birgok mesleki kanaat igeren tahmin ve
varsayimlara dayanmaktadir. Sirket’in vergi yiikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmast durumunda, vergi yilkiimliiliigiindeki séz konusu degisim, bu
durumun belirlendigi démeme ait vergi giderini etkileyecektir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin ddenen vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklari ile cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi ve ertelenmis vergilerin aym vergi idaresi ile ilgili olmas1 durumunda
netlestirilir,

2.7.10. Kur degisiminin ethileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borclar raporlama doénemi sonundaki d6viz kurlart kullamlarak TL’ye ¢evrilmistir.
Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlari veya kambiyo zararlari ilgili donem kar
veya zararina yansitilmaktadir.

Gergege uygun degeri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar
gergege uygun degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

2.7.11. Miskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varlig1 halinde, s6z konusu taraf, igletme ile iligkili sayilir.
(a) Tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i} isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi yva da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak iizere);
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(i) isletme iizerinde nemli etkisinin olmasint saglayacak payiun olmasi; veya
(iii) isletme Gizerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) tarafin, igletmenin bir igtiraki olmasi;
(c) tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir i ortakhig olmasi;
(d) tarafin, igletmenin veya ana ortaklifinin kilit yénetici personelinin bir {iyesi olmasi;
(e) tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

(f) tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Snemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak nemli oy hakkina sahip oldugu bir
igletme olmasi; veya

(g) tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarma isten ayrilma
sonrasinda saflanan fayda planlari olmasi.

Mligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel kargihiga olup olmadiina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla baz: is iliskilerine girilebilir,
2.7.12. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, raporlama
déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2,7.13. Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcas: olarak nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akislari igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simiflandinlarak raporlanir.

Isletme faaliyetleri ile ilgiti nakit akiglari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin:
ghsterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi
nakit akislarimi g&sterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gbsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2018 2017

Kasa 760 1,576
Bankalar

- vadesiz mevduat 1,228,811 1,185,848

1,229,571 1,187,424

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 1,228,738 TL tutarindaki kismm
Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 (“ABD$”) bazinda olup 233,560 ABD$ tutarindadir. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 1,185,024 TL tutarindaki kismu ABD$ bazinda
olup 314,172 ABDS$ tutarindadur.

4, PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, pesin Sdenmis giderler, 33,401 TL tutarinda pesin 8denen personel
saghk sigortasi primlerinden ve 885 TL tutarinda diger pesin &denen giderlerden olusmaktadir. 31

Aralik 2017 tarihi itibariyle, 25,404 TL tutarindaki pegin 6denmis giderler, pesin ddenen personel
saglik sigortasi primlerinden olugmaktadir.

5. ILISKiLi OLMAYAN TARAFLARA DiGER BORCLAR

2018 2017

Vergi, harg ve diger kesintiler 105,001 62,351
Sosyal giivenlik kesintileri 11,526 20,493
Diger 106 -
116,633 82,844

6. DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 2018 yihndaki ¢alismalan dolayisiyla
personele 2019 yilinda ddenecek personel gider karsiligindan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler kira gider karsihifindan olugmaktadr.
7. ILISKILI TARAFLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2018 2017
Pacific Alternative Asset Management Company LLC 577,858 133,804
577,858 133,804
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, 5,995,322 tutarindaki diger dénen varliklar, personel gider karsili:
(Not 6) ile ilgili olarak Pacific Alternative Asset Management Company LLC’ye (“PAAMCO LLC”)
fatura edilecek hizmet gelir karsiligindan olugmaktadir.

1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde, Sirket, PAAMCO LLC’den 7,929,325 TL (2017: 821,940
TL) tutarinda hizmet geliri elde etmistir.

8. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuat: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi ve ticari kazangtan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulamr. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Sirket %22 (2017: %20) oranmda kurumlar
vergisine tabidir. 5 Arahk 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili
“Baz: Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda,
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar: i¢in %20’den %22°ye ¢ikarilmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri veya daimi temsilciligi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen temettiiler icin gelir vergisi stopaji yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettiiler %15 oraninda gelir vergisi stopajma tabidir. Karmn
sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatma gore, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil siireyle tasmabilmektedir.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesi ile ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamelerin veriligini takip eden yiln
bagindan baglamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarim inceleyebilir ve buigulari sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler. Kurumlar, ilgili
muhasebe donemini izleyen dordiincii ayin 25. giinii sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini
vergi idaresine vermekle yiikiimliidiir.

Transfer fivatiandirmas: diizenlemeleri

Tiirkiye’de transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinde
belirtilmigtir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007
tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari1 diizenlemektedir.

Vergi miikellefleri, iligkili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykir? olarak tespit edilmis bedel
veya fiyatlar lizerinden mal veya hizmet alim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtiilii olarak dagitilmis sayihr. Bu ve buna benzer transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimlan kurumlar vergisi bakimindan kanunen kabul
edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

8.1 Dionem kart vergi yitkimliiliikleri
Tiirk vergi mevzuatmna gore, yil i¢inde gelir vergisi ve benzerleri i¢in yapilan 6demeler yila ait nibai

cari dénem gelir vergisi yiikiimliiliigiinden mahsup edilir. Dolayisiyla, cari dénem vergi gideri finansal
durum tablosunda goriinen nihai vergi yiikiimliiliigiine esit degildir.
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31 Aralik tarihleri itibariyle, dénem kar1 vergi yiikiimliikleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Cari dénem kurumlar vergisi kargihif (144,588) (31,960)
Pesin &denen vergiler 186,031 2,191
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar (Dénem kar
vergi yiikiimliiliigii) 41,443 (29,769)
8.2 Gelir vergisi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, kar veya zararda muhasebelestirilen toplam gelir
vergisi asagidaki gibidir:

2018 2017
Cari donem kurumlar vergisi (144,588) {31,960)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) (129,439) 9,533
Toplam vergi gideri (274,027) (22.,427)

8.3 Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi varhg ve yikiimliliig, TMS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina
gore hazirlanan mali tablolar arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS’ye gore ve vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik
raporlama donemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir.

5 Arahk 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliife giren 7061 sayil “Baz1 Vergi
Kanunlan ile Diger Baza Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda, kurumlar
vergisi oram 2018, 2019 ve 2020 yillan igin %20°den %22’ye ¢ikanlmigtir. Bu nedenle, 31 Aralik
2018 ve 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigii, gegici farklarm 2018,
2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olugturacak kismi i¢in %22 oram kullanilarak ve gegici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olugturacak kismi i¢in %20 orani kullanilarak hesaplanmigtir.

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varlig: (yikiimliiliigii) asagidaki gibidir:

2018 2017
Hizmet gelir karsilif1 (Not 7) (1,318,970)
Personel gider karsiligi (Not 6) 1,199,064 -
Maddi olmayan duran varliklar - 9,533
Ertelenmis vergi varhf (yiikiimliiliigii) (119,906) 9,533

9. SERMAYE
31 Aralk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in 6denmis sermayesi 1,000,000 TL olup, her biri 1

TL degerinde 1,000,000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in hisselerinin tiimii PAAMCO Miren
Limited’e ait bulunmaktadir.
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Sirket’in kayith sermaye tavam 2,500,000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 2,500,000 hisseye
bolinmiigtiir. Kayitl sermaye tavan izni 2016 — 2020 yillari (5 yil) igin gegerlidir.

10. HASILAT

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, 7,929,325 TL (2017: 821,940 TL) tutarindaki
hasilat, Sirket’in iligkili taraflarindan biri olan PAAMCO LLC’den elde edilen portfdy yonetimi ile
ilgili hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

11. SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, satiglarin maliyetinin detay asagidaki gibidir:

2018 2017
Personel giderleri 6,386,998 432,527
Danmigmanhk ve denetim giderleri 308,436 156,134
Aidat ve iiyelik giderleri 86,887 115,854
Kira giderleri 234,657 48,848
Diger genel yonetim giderleri 144,795 40,403
7,161,773 793,766

12. FINANSMAN GELIiRLERI
2018 2017
Kur farklar 884,021 200,019
884,021 200,019

13. FINANSMAN GIDERLERI
2018 2017
Kur farklan 406,290 116,536
406,290 116,536

14. PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang, ortaklara ait dénem karmnin stz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikls
ortalama adetine boliinmesi ile hesaplanmaktadir.
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31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, pay bagina kazang asafidaki gibi hesaplanmistar:

2018 2017
Net dénem kar1 971,256 89,230
Cikarilmig hisse sayisinin agirlikli ortalamasi 1,000,000 1,000,000
Pay basina kazang 0,9713 0,0892

15. FINANSAL ARACLAR

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve sermaye riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejiler
dogrultusunda, Sirket yénetiminin sorumlulugu altindadur.

(a) Kredi riski

Kredi riski, kargihkl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yiikiimliiltigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.
Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili taraflardan ticari alacaklar ve bankalardaki
mevduat hesaplarindan dogmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, maruz kalman kredi riskleri
asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger Tliskili Diger Bankalar
taraflar  taraflar  taraflar  taraflar mevdyati

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 577,858 - - 726 1,228,811
- Azami riskin giivence

altina almmig kismi . . - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger

duistikliigline ugramamis finansal
varliklarm net defter degeri 577.858 - - 726 1,228,811

B. Vadesi gegmis ancak deger
dugikliigiine ugramamisg
varhklarin net defter degeri - - - . s
C. Deger digikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - . z =
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) . - -
- Deger digiikligl -
- Net degerin giivence altina alimmig kism:

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger Tigkili Diger Bankalar
taraflar taraflar taraflar taraflar  mevduati

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 133,804 . - 726 1,185,848
- Azami riskin giivence
altina alinmig kismm - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger

ditgiikliigline ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 133,804 - - 726 1,185,848

B. Vadesi gegmis ancak deger
dusitkliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diigtikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri . - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diigtikliigi
- Net degerin giivence altina almmig kism - - = - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
¢b) Likidite riski

Likidite riski bir igletmenin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir. Ihtiyath likidite riski
yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve nakit benzerlerini tutmay, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirliini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmekte, finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerini
eslestirmeye galismakta ve faaliyetlerden yaratilan fonlarin ve kisa ve uzun vadeli borglanma rezervinin
devamini saglayarak likidite riskini ynetmeyi amaglamaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal yiikiimliililkleri ve bu ytikiimliiliiklerin orijinal
sozlesme vadelerine gore dagilimi agafidaki gibidir:

Orijinal stzlesme vadeleri

3 aydan 3-12ay 1-5wl 5 yildan

Finansal viikiimliiliikler Toplam kisa arasi arasi uzun
Krediler - - - - -
Finansal kiralama
yiikiimliliikleri
Ticari borglar 4,449 4,449 . - -
Diger borglar 116,633 116,633
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar - - - .

121,082 121,082 - — —=
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal yiikiimliililkleri ve bu yiikiimliiliiklerin orijinal
stzlegsme vadelerine gore dagiluni agagidaki gibidir:

Orijinal stzlesme vadeleri

3 aydan 3-12ay 1-5yl S wildan
Finansal viikiimliiliikler Toplam lasa arast arast uznn
Krediler - - - -
Finansal kiralama
yikiimliiliikleri - - - - -
Ticari borglar - = - - -
Diger borglar 82,844 82,844 - -
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar - - _ - _ -

82,844 82,844 -

(¢) Piyasa riski

Piyasa riski, déviz kurlan, faiz oranlari veya menkul kiymetler ve diger finansal sézlesmelerin piyasa
fiyatlarinda meydana gelecek degigimlerin Sirket’i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasa riski
y6netiminin amac1, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve
kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i} Kur riski

Kur riski, finansal araglarm degerlerinin ddviz kurlarindaki degigikliklere bagh olarak
dalgalanmasindan dogan risktir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 1,228,738 TL (2017: 1,185,024 TL)
tutarindaki kismi1 ABD$ bazinda olup 233,560 ABDS (2017: 314,172 ABDS$) tutarindadir.

(ii} Faiz oram riski

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in Snemli tutarda degisken faizli finansal varliklan
veya yikimlilikleri bulunmamaktadir. Dolaysiyla, Sirket, faiz oranlarmm degismesinden
kaynaklanabilecek faiz oran1 riskine maruz kalmamistir.

(d) Sermaye riski

Sirket’in temel amaci, hissedarlarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla faaliyetlerinin devamimi saglayabilmektir.

Sirket, sermaye yeterliligini SPK’nin Seri V, No. 34 “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§” ¢ercevesinde takip etmektedir.
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16. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir iglemde
istekli taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Eger varsa, kote edilmis piyasa fiyati
bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazindaki finansal varliklar ve yiikiimliiliikler finansal tablolarin hazirlandign giinde gegerli
olan déviz kurlan iizerinden degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal durum tablosunda maliyet ile yansitilan finansal araglartnin gergege uygun degerlerinin
tahmininde agagida belirtilen yéntemler ve varsayimlar kullanilngtir.

Makul (rayic) degier

Makul bedel, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki
bir cari iglemde el degistirebilecedi tutar olup, efer varsa, olugan bir piyasa fiyat1 ile en iyi gekilde
belirlenir. Sirket, finansal araglarn tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goire, burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal araglarn deferlerinin tahmini igin asagidaki ySntem ve
varsayimlar kullanilmistar:

Finansal varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin, kisa vadeli olmalarmdan
dolay, gergefe uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin, eger
varsa, giipheli alacaklar karsilify diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan
dolay1, gercege uygun degerlerine yakn oldugu disiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliilitkder

Ticari ve diger borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle gercege uygun degerlerinin tagidiklar1 degere
yaklastifx diigiiniilmektedir.
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