BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi :29.12.2016

Ihrag Tarihi : 01.02.2017

Fon Tutari : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler

2018 Yili Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2017 yiinda Dbaslayan vylkselis trendini devam ettiren hisse senedi
piyasalari, Ocak sonuna kadar bu trendin devaminda BIST 100 endeksinde 120
bin Ustl seviyeleri gérmemizi sagladi. Ayni yikselis ivmesini devam ettirmekte
zorlanan endeks, Mart ortasina kadar yatay hafif asadi bir trend izledi. Mart ayi
ortasinda kiliresel piyasalarda baslayan satis dalgasinin da etkisiyle saticili bir seyir
izleyen BIST 100 endeksi, jeopolitik risklerin de artisina bagh olarak Nisan basinda
106 bin seviyelerine kadar gevseyip bu seviyeden destek bulmaya calisti. Nisan
ortasinda ortaya c¢ikan erken segim ihtimaline dnce negatif reaksiyon gdsterip
tekrar satisa gecen endeksin, erken secim kararinin alinmasina ise ilk tepkisi
pozitif oldu. Secimlerin erkene alinmasini belirsizligin daha kisa slirede ortadan
kalkmasi seklinde yorumlayip olumlu bulan piyasa oyunculari, kisa slirede fikir
degistirerek secim sonuclarina iliskin belirsizlik nedeniyle satis trendini devam
ettirdi. Kur ve faiz tarafindaki zayif performansin da etkisiyle endekste mayis ayi
basinda 98 bin seviyeleri test edildi. Haziran sonuna kadar dalgali bir seyir izleyen
BIST 100 endeksi yilin ilk yarisini 96.500 seviyesinde kapatti.

TL tarafinda sert deder kaybinin yasandigi ve faizlerde ciddi yilkselislerin
gorialdtiga Adustos ayina 97 bin seviyelerinde baslayan BIST 100 endeksi, diger
varlik siniflarindaki ylksek dalgalanmaya badli olarak dalgali ve daha cok asadi
yonli bir trend izledi. Ozellikle ay ortasinda TL varliklardaki sert deder kaybina
paralel olarak sert satislarin yasandigi borsada bankacilik sektéri onclltiginde
sert geri gekilmeler yasandi. Yikselen faizler ve kurdaki deder kaybi 6zel sektor
sirket bilancolarinda tahribata yol acarken, piyasanin bankalarin varlk kalitesi ile
ilgili negatif goérusini derinlestiren bu ddénemin bir sonucu olarak banka
hisselerinde ve ddviz cinsinden borcu yiksek olan sirket hisselerinde ciddi
kayiplarin yasanmasiyla endeks 85 bin seviyesinin asadisini test etti. Merkez
Bankasi'nin sbézli midahalesi ve ekonomi ydnetiminden gelen acgiklamalar ile
TL'nin bir miktar deder kazanmasi ve dalgalanma boyutunda azalma gortlmesiyle
beraber, Borsa Istanbul tarafinda da tepki hareketleri gériilmeye baslandi. Merkez
Bankasi'nin Eylll toplantisinda piyasa beklentisinin Uzerinde bir faiz artirrmina
gitmesi sonucunda TL varliklarda gorinen iyilesmeye paralel olarak endeks
ylUkselis trendine basladi. Avrupa ve Amerika ile olan iliskilerde iyilesme sinyalleri,
yeni ekonomik programin piyasa tarafindan genel olarak olumlu algilanmasi ve
bankalarin sendikasyon kerdilerini basarili bir sekilde roll etmesi endeksin eylil
sonuna dogru 100 bin seviyelerinin Gzerini test etmesini sagladi.

Eylil ayr TCMB toplantisindaki agresif faiz artinmi sonrasinda TL varliklarda
gorulen sert dederlenme ile basladigimiz Ekim ayinda, BIST-100 endeksi 100 bin
seviyelerini test ederken bu direnci kirmayi basaramadi. Ekim ayi enflasyonun
tahminlerden yiksek gelmesi, son 6 ayda ylkselen faizler ve kurdaki deder kaybi
sonucunda endekste tekrar 92 bin seviyelerine dogru bir geri gekilme yasandi.



Avrupa Ulkeleri ile son dénemde yasanan yakinlasmanin bir benzerini, Rahip
Brunson’un serbest birakilmasi sonrasi ABD ile de yasamaya basladik. Ekim
ortasinda yasanan bu gelisme sonrasi ABD tarafindan da normallesme yolunda
atilan adimlara hisse senedi piyasalari olumlu reaksiyon vererek tekrar 100 bin
seviyelerine dogru bir ylkselis hareketi baslatti. Cin basta olmak Uzere global
ekonomilerdeki yavaslama sinyalleri ve teknoloji sirketlerinin gelecege doénik
beklentilerindeki bozulmanin tetikledigi kiiresel piyasalardaki satis dalgasinin da
etkisiyle saticili bir seyir izleyen BIST 100 endeksi Ekim ayr sonunda 90 bin
seviyesini test etti. Kasim ayinda kararsiz bir seyir izleyen endeks , Aralik ayinda
kiresel ekonomilerdeki yavaslama korkulari nedeniyle global borsalara paralel
asagdi yonllu bir seyir izleyerek yili %21’lik kayipla 91 bin seviyesinde kapatti.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Dederi 5.278.851,75 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 415.351.686,682
Dolasimdaki Pay Orani % 0,42
Portfoy Dagilimlari %

Kamu Kira Sertifikasi 1,97
Ozel Kira Sertifikasi 86,28
Katilma Hesabi 11,75

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,010000
29.12.2017 Pay Dederi 0,010896
31.12.2018 Pay Degeri 0,012709
ihrag Tarihine Gére Getiri % 27,09
01.01.2018-31.12.2018 Fon Basit Net Getirisi % 16,64

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2018 yili faaliyet donemi igerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan toplantilar
gerceklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

11.12.2018 tarihli Fon Kurulu toplantida;

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 04.12.2018 tarihinde yayimlanmis olan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katillm Uygulama Esaslar1i Hakkinda
Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor
Duyurusu (2018/1) ile i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayilh Ilke Karari ile yayimlanmis ve 23.11.2018 tarihi itibariyla
giincellenmis olan Emeklilik Yatirrm Fonlari Rehberi’ne uyum kapsaminda
fon izahnamesinde yer alan “Fon Portféyiinde Yer Alabilecek Varlik ve Islemler igin
Belirlenmis Asgari ve Azami Sinirlamalar” ve “Fonun Yatinm Stratejisi” maddeleri
ile Fon Ictliziik ve Tanitim Formundaki “Fonun Yatirm Stratejisi” béliminin tadil
edilmesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasina karar
verilmistir.



Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki dedisikliklere, glncel
karsilastirma  o6lgltd  bilgilerine  ve igtlzik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Saygilarimizla,

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Mahmut GUNGOR  Davut MENTES Ozlem POLAT Murat VANLI
Baskan Uye Uye Uye
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