BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 19.03.2012

Ihrac Tarihi : 05.06.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2018 Yili Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2017 vyiinda Dbaslayan vylkselis trendini devam ettiren hisse senedi
piyasalari, Ocak sonuna kadar bu trendin devaminda BIST 100 endeksinde 120
bin Ustl seviyeleri gérmemizi sagladi. Ayni yikselis ivmesini devam ettirmekte
zorlanan endeks, Mart ortasina kadar yatay hafif asadi bir trend izledi. Mart ayi
ortasinda kiliresel piyasalarda baslayan satis dalgasinin da etkisiyle saticili bir seyir
izleyen BIST 100 endeksi, jeopolitik risklerin de artisina bagh olarak Nisan basinda
106 bin seviyelerine kadar gevseyip bu seviyeden destek bulmaya calisti. Nisan
ortasinda ortaya cikan erken segim ihtimaline 6nce negatif reaksiyon gdsterip
tekrar satisa gecen endeksin, erken secim kararinin alinmasina ise ilk tepkisi
pozitif oldu. Secimlerin erkene alinmasini belirsizligin daha kisa slirede ortadan
kalkmasi seklinde yorumlayip olumlu bulan piyasa oyunculari, kisa slirede fikir
degistirerek secim sonuclarina iliskin belirsizlik nedeniyle satis trendini devam
ettirdi. Kur ve faiz tarafindaki zayif performansin da etkisiyle endekste mayis ayi
basinda 98 bin seviyeleri test edildi. Haziran sonuna kadar dalgali bir seyir izleyen
BIST 100 endeksi yilin ilk yarisini 96.500 seviyesinde kapatti.

TL tarafinda sert deder kaybinin yasandigi ve faizlerde ciddi vyikselislerin
gorialdtiga Adustos ayina 97 bin seviyelerinde baslayan BIST 100 endeksi, diger
varlik siniflarindaki ylksek dalgalanmaya bagli olarak dalgali ve daha cok asadi
yonli bir trend izledi. Ozellikle ay ortasinda TL varliklardaki sert deder kaybina
paralel olarak sert satislarin yasandigi borsada bankacilik sektéri onclltiginde
sert geri gekilmeler yasandi. Yikselen faizler ve kurdaki deder kaybi 6zel sektor
sirket bilancolarinda tahribata yol acarken, piyasanin bankalarin varlk kalitesi ile
ilgili negatif goérustini derinlestiren bu ddénemin bir sonucu olarak banka
hisselerinde ve ddviz cinsinden borcu yliksek olan sirket hisselerinde ciddi
kayiplarin yasanmasiyla endeks 85 bin seviyesinin asadisini test etti. Merkez
Bankasi'nin sbézli midahalesi ve ekonomi ydnetiminden gelen aciklamalar ile
TL'nin bir miktar deger kazanmasi ve dalgalanma boyutunda azalma gorilmesiyle
beraber, Borsa Istanbul tarafinda da tepki hareketleri gériilmeye baslandi. Merkez
Bankasi'nin Eylll toplantisinda piyasa beklentisinin Uzerinde bir faiz artirrmina
gitmesi sonucunda TL varliklarda gorinen iyilesmeye paralel olarak endeks
yukselis trendine basladi. Avrupa ve Amerika ile olan iliskilerde iyilesme sinyalleri,
yeni ekonomik programin piyasa tarafindan genel olarak olumlu algilanmasi ve
bankalarin sendikasyon kerdilerini basarili bir sekilde roll etmesi endeksin eylil
sonuna dogru 100 bin seviyelerinin Gzerini test etmesini sagladi.

Eylil ayr TCMB toplantisindaki agresif faiz artinmi sonrasinda TL varliklarda
gorulen sert dederlenme ile basladigimiz Ekim ayinda, BIST-100 endeksi 100 bin
seviyelerini test ederken bu direnci kirmayl basaramadi. Ekim ayi enflasyonun
tahminlerden yiksek gelmesi, son 6 ayda yikselen faizler ve kurdaki deder kaybi
sonucunda endekste tekrar 92 bin seviyelerine dogru bir geri gekilme yasandi.
Avrupa Ulkeleri ile son dénemde yasanan yakinlasmanin bir benzerini, Rahip
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Brunson’un serbest birakilmasi sonrasi ABD ile de yasamaya basladik. Ekim
ortasinda yasanan bu gelisme sonrasi ABD tarafindan da normallesme yolunda
atilan adimlara hisse senedi piyasalari olumlu reaksiyon vererek tekrar 100 bin
seviyelerine dogru bir ylkselis hareketi baslatti. Cin basta olmak (zere global
ekonomilerdeki yavaslama sinyalleri ve teknoloji sirketlerinin gelecege doénik
beklentilerindeki bozulmanin tetikledigi kiresel piyasalardaki satis dalgasinin da
etkisiyle saticili bir seyir izleyen BIST 100 endeksi Ekim ayi sonunda 90 bin
seviyesini test etti. Kasim ayinda kararsiz bir seyir izleyen endeks , Aralik ayinda
kiresel ekonomilerdeki yavaslama korkulari nedeniyle global borsalara paralel
asadl yonll bir seyir izleyerek yili %21’lik kayipla 91 bin seviyesinde kapatti.

2018 Yil Kira Sertifikalar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mdistesarhdi 2018 vyilinda 4 farkli kira sertifikasi ihrag etti. Hazine
Mistesarligi bu sene de 5 yil vadeli ve TUFE’ye endeksli ihrag gerceklestirirken;
diger ihraclar ise 2 yil vadeli ve sabit kupon 6édemeli olarak gerceklestirildi. 2018
yilinin geneline bakildiginda TL cinsi kira sertifikalarinin global konjonktir, yurtigi
ekonomik ve politik gelismeler karsisinda diger borglanma araglarina goérece daha
stabil hareket ettigi soylenebilir. Bu stabil harekete paralel 2018 yilinda kamu kira
sertifikalarinin getirisi ise %10.52 seviyesinde gergeklesti.

2018 Yili Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 3.7879 seviyesinde baslayan USD/TL kuru sene icerisinde gelen alimlarla
yili 5.2934 seviyesinde tamamladi. Bu sirecte artan cari acik ve finansmanina
yonelik kaygilar TL'nin zayiflamasinda énemli rol oynadi. Bu donemde TL tarafinda
yasanan asir deder kayiplarini énlemek icin TCMB politika faizini 24 seviyesine
cikardi ve neticesinde hem spot kurda hem de oynakliginda énemli 6lglide bir geri
cekilme vyasandi. Onimizdeki ddénemde iceride yerel secimler, jeopolitik
gelismeler; disanida ise kiresel merkez bankalarinin faiz kararlan TL Gzerinde etkili
olacaktir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Dederi
Dolasimdaki Pay Sayisi

35.367.200,29 TL
2.062.601.513,804

Dolasimdaki Pay Orani % 2,06
Portfoy Dagilimlari %

Yatirrm Fonu 7,33
Kamu Kira Sertifikasi 27,63
Ozel Kira Sertifikasi 30,82
Katilma Hesabi 7,75
Pay 26,47
4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,009939
29.12.2017 Pay Dederi 0,016007
31.12.2018 Pay Dederi 0,017147
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 72,52
01.01.2018-31.12.2018 Fon Basit Net Getirisi % 7,12



5. Dénem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2018 yili faaliyet donemi igerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan toplantilar
gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

25.04.2018 tarihinde fon kurulu tarafindan;

“Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Katihm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun fon portfdylinde bulunan ve ihragcisi Asya Katilim Bankasi A.S. olan
XS0907295942 ISIN kodlu USD cinsi kira sertifikasi 28.03.2018 tarihinde 6édemesi
gereken kupon bedellerini 6dememistir.

Hukuk danismanhdi hizmeti alinan GoOksu Safi ISIK hukuk blrosu vyetkilileri
tarafindan edinilen bilgide Asya Katilim Bankasi A.S. icin Istanbul 1. iflas
Madurliga tarafindan alacak kayit basvurularinin 20.05.2018 tarihine kadar
uzatildigini, sira cetvelinin diizenlenmesi ve alacak basvurularina iliskin karar tesisi
ile itiraz asamalarina gecgilmesinin beklenen sireden daha fazla sirecedi bilgisi
Ihraccinin édeme giliciiniin mevcut olduduna ve iflas basvurusu siiresi sonunda
kupon 6édemelerin gerceklesecedine dair kanaatimiz neticesinde, bir sonraki kupon
6demesi sonucunun da beklenerek mevcut durumda karsilik ayrilmadan alacaklar
kisminda takip edilmesi yoninde olup Kamu Aydinlatma Platformunda konuya
iliskin aciklama yapilmasi” karar alinmistir.

28.09.2018 tarihinde yapilmis olan Yénetim Kurulu toplantisinda 303 sayi
numaras! ile alinmis kararin fon kurulu tarafindan da imza altina alinmasi
gereginden hareketle;

Fon portfoylinde, Miflis Asya Katilim Bankasi A.S. tarafindan ihrag edilen
XS0907295942 ISIN kodlu USD cinsi kira sertifikasinin 28.03.2018 ve 28.09.2018
tarihlerinde gergeklestirilmesi gereken kupon oOdeme ylUkimlaliga vyerine
getirilmemigtir.

MUflis Asya Katilim Bankasi A.S.'nin ihraggisi oldugu s6z konusu kira sertifikasinin
kupon d6demelerini 2 dénemdir gergeklestirmemesi ve bundan sonraki siregte de
gerceklestirmeyecedi bilgisinin alinmasindan hareketle, portféyline dahil oldugu
fonlarin dederlemesinde ilgili kiymete ait fiyatlamanin kuponsuz olarak devam
etmesi, kupon alacaklarinin fon toplam degerlerinin yaklasik %1’i oraninda olmasi
sebebiyle fon dederlemelerine konu edilmeyecek sekilde muhasebelestiriimesi ve
katihmcr kararini etkileyecek bir blyuklik icermemesi distncesi ile  KAP'ta
aciklama yapilmayacadi hususu karara baglanmistir.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki dedisikliklere, glincel
karsilastirma  olgutli  bilgilerine ve igtlzik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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