o BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Katilim Dedisken Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01.01.2018 - 31.12.2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki doénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinda yurt ici ve yurt disinda yasanan siyasi ve ekonomik olaylar gindemi
olusturdu. 2018 yilinin ilk yarisinda Ttlrkiye’de ve bdlgede siyasi ve politik anlamda
da bircok gelisme go6zlenirken, Nisan ayinda alinan erken secim karari Haziran
ayinda uygulanmis ve 24 Haziran secimleri ile Tlrkiye’de Cumhurbaskanlidi
sistemine gecis gerceklesmistir. Segim sonrasi siyasi belirsizlikler azalmis,
aciklanan “Yeni Ekonomik Plan” dahilinde belirtilen hedeflerin tamaminin
tutturulmasinin ardindan yeni ekonomi kadrosu hem vyurt ici hem de yurt disinda
olumlu karsilanmigtir.

Tirkiye’de BIST-100 endeksi yilin ilk ceyregine hemen hemen yatay kalsa da ikinci
ceyrekte %16 dusus ile yilin ilk yarisinda %16,3 kayip yasamis oldu. 3. ceyrek
sonu itibariyle endeksin kaybi %13,3 civarindayken; yilsonunda yaklasik %?21’lik
disls kaydedilmis oldu. Deder kayiplarinin artan fonlama maliyeti etkisi ile daha
cok bankacilik sektoriinde yogunlastigi gozlendi. Yilin ilk yarisinda 10 yillik tahvil
fazilerinde 503 baz puan artis goérilirken 10 yilhk tahvil faizleri Haziran sonun
%16,77 seviyesine ulasti. TL varlklarda goérilen deder kaybi, Adustos ayinin
ortasinda zirve vyaparken; kur sokunun atlatiilmasi, politik gerginliklerin
sonlandirilarak ABD ile iligkilerin normale dénmesi, enflasyona karsi micadele ve
atilan diger adimlarla beraber yilsonuna kadar 10 yillik tahvil faizlerinde 6nemli
6lglde geri cekilme yasandi ve 2018 yili %16,48 seviyesinde sonlanmis oldu. Kisa
vadeli tahvil fazileri (2 yillik gésterge) ise yilin ilk yarisinda 585 baz puan artis ile
%19,25 seviyelerine ulasirken, Ekim ayi icerisinde %27’ye ulasan 2 yillik gésterge
faiz, yih %19,73 seviyesinde kapamis oldu.

2018 yiiinda yasanan dis ticaret savaslarinin etkisi ile artan jeopolitik risklere
ragmen altin fiyatlarinda yilin ilk yarisinda dolar bazinda yaklasik %4 gerileme
gozlenirken, 3. ceyrek basindan itibaren goérilen 6nemli artis ile yilhk gerileme
%1,56 seviyesinde kalmis oldu. 2017 yihini 1.303 Dolar/ons seviyesinde kapatan
altin, 2018 yilinda bir miktar gerileyerek 1.282 Dolar seviyesinde kapadi. Ote
yandan Dolar Endeksi ise 92,12 seviyesinde yila baslarken ilk ¢eyrek boyunca
deder kaybederek 88,6 seviyesine kadar gerilerken; 2. geyrekten itibaren deger
kazanarak yil 96,17 seviyesinde %4,4'lik kazangla geride birakti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 dodnemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

Fon kurulu faaliyet raporu yillik raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

FRS 9 Finansal Araglar Standardi emeklilik yatinm fonlarinin finansal tablolarinda
31.12.2018 hesap déneminde ilk defa uygulanacak olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
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sayili

toplantisinda

aldigi

karar ile

uyum sadlanabilmesini teminen fonlarin 31.12.2018 dénemine iliskin badimsiz

denetimden gecmis finansal tablolarin  yayimlanmasi igin

kadar 1 ay ek slre vermistir.

30.04.2019 tarihine

Bu kapsamda vyillik raporun eki olan mali tablolar 30.04.2019 tarihine kadar

eklenecektir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralhik 2018 tarihi itibariyle tarihi itibaniyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

: GUNLUK TOPLAM
MENKUL KIYMET gggé':”' BIRIM -II;(I:EIIEII;M (FPD
DEGER GORE)

HISSE SENETLERI
AKCNS 32.178,00 7,35 236.508,300,65
ALBRK 0,31 1,22 0,38/0,00
ALKIM 16.250,00 23,70 385.125,00| 1,06
ASELS 40.950,00 24,08 986.076,00 2,70
ASYAB 1.650.000,00 0,87 1.435.500,00 | 3,94
AYGAZ 31.992,00 11,33 362.469,36 | 0,99
BIMAS 10.941,00 87,00 951.867,00 2,61
CEMTS 28.031,00 6,08 170.428,48 | 0,47
EGEEN 488,00 344,00 167.872,00 0,46
ENKAI 0,67 4,58 3,07]0,00
ERBOS 1.400,00 62,40 87.360,00 0,24
EREGL 112.125,00 7,22 809.542,50 | 2,22
FROTO 12.188,00 50,00 609.400,00| 1,67
GOODY 65.000,00 3,44 223.600,000,61
ISDMR 57.989,00 5,66 328.217,74|0,90
1ZMDC 0,25 1,66 0,42]0,00
LOGO 9.911,00 27,14 268.984,54 | 0,74
MAVI 27.300,00 32,22 879.606,00 | 2,41
PNSUT 21.802,00 6,62 144.329,24 0,40
SELEC 124.568,00 2,79 347.544,72|0,95
SODA 0,92 7,10 6,53/0,00
TRKCM 0,31 3,03 0,94]0,00
TURGG 0,06 32,14 1,93]0,00
ULUSE 28.500,00 15,96 454.860,00 | 1,25
VESBE 24.104,00 12,02 289.730,08 /0,79
YATAS 116.450,00 4,47 520.531,50 1,43
GRUP TOPLAMI 2.412.169,52 9.659.565,73 | 26,49

KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 1.200.000,00 23,50 1.221.591,45] 3,35
TURKIYE FINANS KATILIM
BANKASI A.S. 303.232,95 4,123800 1.606.437,37 | 4,40
GRUP TOPLAMI 1.503.232,95 2.828.028,82 |7,75

YATIRIM FONU
ANADOLU STRATEJIK 871.967,00 1,407535 1.227.324,07 (3,36

GAYRIMENKUL YATIRIM FONU-




RP2

ARZ PORTFQY BIRINCI

GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 563.620,90 1,352770 762.449,44|2,09

ARZ PORTFOQOY IKINCI

GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 414.321,26 1,658422 687.119,49|1,88

GRUP TOPLAMI 1.849.909,16 2.676.893,00 |7,33
KIRA SERTIFIKALARI

Kamu Kesimi Kira Sertifikalan

TRD130219T18 3.428.711,00 103,426190 3.546.185,14 19,72

TRD120220T16 4.300.000,00 99,474601 4.277.407,82 (11,72

TRD230920T24 1.950.000,00 115,689511 2.255.945,46 | 6,18

GRUP TOPLAMI

9.678.711,00

10.079.538,42

27,62

Ozel Sektor Kira Sertifikalari

TRDHVKA11917 3.000.000,00 |107,163383| 3.214.901,49]8,81
TRDHVKA11925 300.000,00 106,065624 318.196,87/0,87
TRDZKVK31916 300.000,00 101,683369 305.050,11/0,84
TRDZKVK31924 600.000,00 99,574124 597.444,74] 1,64
TRDHVKA41914 600.000,00 101,332970 607.997,82|1,67
TRDHVKA41922 1.000.000,00 |100,813313| 1.008.133,13|2,76
TRDKTSK61912 1.800.000,00 |100,822173| 1.814.799,12|4,97
TRDKTLME1914 1.500.000,00 |107,224422| 1.608.366,34|4,41
TRDKTLM42012 1.500.000,00 |109,246881| 1.638.703,22|4,49
XS0907295942 200.000,00 12,000000 126.744,00/ 0,35
GRUP TOPLAMI 10.800.000,00 11.240.336,84 (30,81
GRUP TOPLAMI 20.478.711,00 21.319.875,26 | 58,43
FON PORTFOY DEGERI 36.484.362,81 | 100,00

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Biilyiime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon Net Varlik Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

TUTAR (TL) GRUP |TOPLAM
% %
A. FON PORTFOY 36.484.362,81 103,19
DEGERI
B. HAZIR DEGERLER 361.350,74 1,02
Bankalar 361.350,74 100,00 | 1,02
C.ALACAKLAR 14.047,93 0,04
Diger Alacaklar 14.047,93 0,04
TUTAR GRUP |TOPLAM
% %
D. BORCLAR -1.503.738,02 -4,25
Ihbarli FonPay Takas -3.239,94
b) Yénetim Ucreti -61.778,02 4,11 -0,17
DIGER_BORCLAR -1.437.659,08 |95,68 |-4,07
- Diger Borglar -1.435.500,00 -4,06
- Denetim Reeskontu -2.159,08 -0,01
Kayda Alma Ucreti -1.060,98 0,07 0,00
FON TOPLAM DEGERI [35.356.023,46

3




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

31.12.2018 itibariyle Fon portféyuntn; %26,47'si Ortaklik Paylarindan, %27,63'U
Kamu Kira Sertifikalarindan, %230,82'si Ozel Sektér Kira Sertifikalarindan, %7,75i
katilma hesaplarindan ve %7,33'lU Borsa Yatirim Fonlarindan olusmustur.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilabilir.

PERFORMANS BiLGisSi
Karsilastrma
Toplam| Olcitiinin |Enflasyon Portfiyiin Zaman Bilgi —_—
YILLAR | Getiri |Getirisi/Esik| Oram | icinde Standart| Rasypsu | Sunuma Dahil D%‘:‘:’;'ris"““ Fon toplam
(%) | Deder (%) | (%)* Sapmasi (%) (%) 9

2014 13,10 - 8,17 0,28 - 52.236.107,69
2015 6,63 - a,81 0,33 - £9.663.580,15
2016 3,61 5,48 8,53 0,41 4,11 36.319.540,34
2017 15,29 13,204 11,92 0,23 10,96 36.575.242,83
2018 7,1z 20,57 20,30 0,28 -16,78 35.367.200,29

* Enflasyon oran: TUFE Bir énceki vilin &ralik ayina gére dedisim,

** Sermavye Pivasas: Kurulonmun WII-128.5 sayil "Bireysel Portfaylerin ve Kolelktif vatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Oeretlendirimesine ve Kalektif vatinm Kuruluslanine Motlanduma ve Siralama Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblidlinin (Perforrnans Tebligi) "Karsilagtirma lgltinin ve esik dededn belidenmesi” bashkh &.maddesinin dgincd fikrasina istinaden;

Esik deder getirisinin gecelik Tark Lirasi referans faiz oraninin {O/N TRUBOR) performnans dénermine denk gelen bilesik getinisinden dagak
olmasi durumunda, esik deder olarak O/N TRLIBOR WD bilesik getinisi kullanilmaktadir, Fon igin egik deger olarak belirlenen BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikas TL Endeksi'nin performans dénemine denk gelen getirisi 967,85 iken, O/ TRLIBOR Un avm danemine ait bilegik
getirisi %:13,29 oldujundan Fon‘un esik deder getirisi olarak O/MW TRLIBOR U getirisine yer verilmistir,

**+* Fon igin esik deger olarak belidenen BIST-kvD Kamu Kira Sertifikas TL Endeksinin performans danemine denk gelen getirisi %10,52
iken, O/M TELIBOR un ayru danemine ait bilesilc getinsi % 20,57 oldudundan Fon'un esik deder getirisi olarak O/M TRLIBOR un getirisine
wer werlmistir,

PERFORMAMNS GRAFIGI
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon édenir.

1. Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,21 ve Binde 0,43

2. Kira Sertifikasi Alim Satim Islemleri: Binde 0,021 ve Binde 0,105

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,02190
Aracilik Komisyon Gideri 0,00010
Denetim Gideri 0,00013
Saklama Gideri 0,00035
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 0,00012
Kamu Aydinlatma Platformu 0,00004
BIST-KYD Benchmark Bedeli 0,00010
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00003
Vergi, Resim, Harg Giderleri 0,00000
Diger 0,00041
Toplam 0,02318
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari




