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JCR Eurasia Rating, Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O." ni, en yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’ nu “AAA (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu
ise “A-1+ (Trk)” olarak, goriintimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini tilke tavani olan ‘BBB-’ olarak teyit etmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk)/(Stabil gériiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gériiniim)
Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

1954 yilinda, vakif kaynaklarini ekonomik kalkinmanin gereksinimleri paralelinde degerlendirmek amaciyla kurulan VakifBank, misyonu dogrultusunda verimlilik odakl global bir vizyonla
faaliyetlerine 65 yildir kesintisiz olarak devam etmektedir. 2018 yili igerisinde agtigi 24 yeni sube ile, toplam sube sayisini 951e yiikselten Banka, tuim islemlerin yaklasik %84'nin gerceklestirildigi
gelismis alternatif hizmet kanallari, giiclii teknolojik altyapisi ile esas bankacilik faaliyetlerinin yaninda, sigortacilik, faktéring, menkul kiymetler, leasing ve bireysel emeklilik gibi alanlardaki bagh
ortaklik ve istirakleri ile entegre bir finansal kurulus olarak hizmet sunmaktadir. Yurt i¢indeki yaygin faaliyetlerinin yani sira, yurt disinda da ABD New York, Kuzey Irak Erbil ve Bahreyn’deki subeleri
ile Avusturya’da kurulmus olan bagl ortakligi VakifBank International AG ile faaliyetlerine devam etmekte olan Bankanin yurt disindaki etkinligini artirma stratejisi gergevesinde Cin ve Katar da
temsilcilik ofisi agma talebi BDDK tarafindan onaylanistir.

2018 yilinda da sektdriin izerindeki biiylime performansini siirdiiren Bankanin, varlik, kredi, net kar ve 6z kaynak pazar paylarinda artis gérilmistir. Oz kaynak ve aktif karlilik seviyeleri Tiirk
Bankacilik Sektori’ne paralellik arz eden Bankanin aktif karlilik seviyeleri sektor ortalamasinin altindaki seviyesini strdirmesine ragmen, 6z kaynak karlilik seviyesi ise son bes yillik periyodda
sektor ortalamasinin tzerinde gergeklesmistir. Kuigtik ve orta 6lgekli firmalar ile ihracatgilarin kredi kanallarina ulasimindaki engelleri kaldirarak reel sektori canlandirmaya yénelik Hazine ile Kredi
Garanti Fonu arasinda imzalanan ve kullandirilan kredilerin yaklasik 14% ulasan kredi destegi, 2018 yilinda sektdr ve banka kredi blylimesi ve aktif kalitesine katki saglamistir. Net faiz marjindaki
iyilesmenin devam etmesi ve net faiz gelirlerindeki biyime yaninda Ucret ve komisyon gelirlerindeki gok gtiglti blytimenin artarak devam etmesi bankanin karlilik seviyesine katki saglamistir.
Yaratilan igsel kaynaklarin ¢ok buyiik bir bélimiintn biinyede birakilmasi suretiyle 6z kaynak yapisini stirekli olarak giiclendiren Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu, 4.99milyar TL ilave ana
sermayenin de katkisiyla 6nemli dlgtide artis gostererek sektor ortalamasina yaklasmis, mevduat bankalarini ise gegmstir. Mevcut sermaye yeterlilik seviyesi guglu kredi buyimesine imkan
saglayacak duzeyde yeterli ve yasal seviyenin oldukea tzerindedir.

2018 yilinin 6zelllikle ikinci yarisindaki kur ve faiz cephesindeki yukari yonli sert hareketler neticesinde, yatirimei beklentilerindeki bozulmalar, fon kaynaklarina ulasmadaki zorluklar, artan maliyet
ve ekonomik aktivitelerdeki yavaglama firma ve bireylerin bor¢ 6deme giictinii ciddi 6lglide agindirmistir. Yeniden yapilandirma ve artan toleransa ragmen gerek bankanin gerekse Sektoriin sorunlu
kredileri artig gostermistir. Ekonomi yonetiminin proaktif 6nlemleri neticesinde dengelenme siirecine girilmesine ragmen 2019 yili igin de gorece duslk blyUme beklentileri, NPLs oranini yukari
itme potansiyeli barindirmaktadir. Bankanin NPLs rasyosu, sektor ortalamasinin bir miktar tizerinde goziukmekle birlikte, sekt6r genelinde bir kisim tasfiye olunacak alacaklarin satisa konu edilerek
veya aktiften silinerek elden gikariimasi ve NPL oranlarinin diistiriilmesinin saglanmasinin yaygin bir uygulama olmasi dikkate alindiginda, VakifBank’in NPLs rasyosu sektor ortalamasinin oldukga
altinda kalmaktadir. 2017 yilinda yapilan dizenleme akabinde Banka ilk kez 2018 yili igerisinde 65.4mn TL tutarindaki alacagini aktiften silmis olup, bankanin alacak buyukligu ile kiyaslandiginda
goz ardi edilecek seviyedededir. Bankanin ayirmis oldugu 6zel karsiliklarin (Gglincti asama) sorunlu kredileri karsilama seviyesi sektor ortalamasinin tizerinde olup aktif kalitesine katki saglamaktadir.
Ayrica, Banka ihtiyathlik politikasi geregi 2017 yilinda 500mn TL, 2018 yilinda da 530mn TL olmak tizere toplam 1,030mn TL tutarinda ilave serbest karsilik ayirmistir. Mevcut hissedarlik yapisi,
bankayi bir yandan Hilkumet miidahalelerine daha agik hale getirken, diger taraftan daha avantajli ve kalici kamu mevduati yoluyla mevduat ve musteri tabanini gliglendirmektedir. Ortaklardan
ve destekleyici sistemden bagimsiz yasayabilme gilicinun yeterliligi, genis sube agl, yeterli sermayelendirme yapisi, iyi seviyede konumlanmis karlilik gostrgelerinin eslik ettigi i¢ kaynak yaratma
kapasitesi, uluslararasi fon piyasalarina erisim ve yiksek borg yenileme giict, spesifik zarar kargiliklarinin yiksek diizeyi yaninda ihtiyati karsiliklarin varligi, segici ve verimlilik odakli kredi
politikalarinin eslik ettigi varlik kalitesi, Uzun Vadeli Ulusal Notlarin “AAA (Trk)” olarak belirlenmesinin ana nedenidir. Oniimiizdeki dénemde karlilik ve kredi kalitesinde gelismeler yakindan
izlenecek hususlar arasinda olacaktir.

Bankanin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu; uluslararasi fon kaynaklarina erisim gucu, ortaklk yapisi, aktif ve 6z kaynak karliligi, sermaye yeterliligi orani, yaygin mevduat yapisi,
tlke geneline dagilmis durumdaki sube agi, aktif buyukligi ve kompozisyonu, kiresel ve yerel faktérlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin Banka bilangosu tizerine olasi etkileri dikkate
alinarak, tlke notu tavani olan “BBB-“olarak belirlenmistir. 24. Aralik 2017 tarih ve 696 sayili Kanun hikmiinde Kararname ile Vakiflar Genel Mudurlugi’ne ait A ve B grubu hisselerin Hazine
Mistesarligina devredilmesine karar verilmis olup, heniiz hisse devir islemleri sonuglanmamistir. Oziinde hisse devrinin yasal koruyuculuk baglaminda bir farki olmadigi disiiniilmektedir.
Hissedarlik yapisi, tilke ekonomisi ve finansal piyasalar igindeki rolu ve yeri, yliksek aktif kalitesi, gesitlendirilmis kaynak yapisi, bilango kompozisyonu ve guglii i¢ kaynak yaratma kapasitesi dikkate
alindiginda VakifBank’in ‘Desteklenme’ ve ‘Ortaklardan Bagimsizlik’ notlari, JCR Eurasia Rating notasyon sistemi iginde, en yuksek seviyeyi temsil eden sirasiyla (1) ve (A) notuna karsilik gelecek
sekilde belirlenmistir.
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