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BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU

Alkhair Portföy Yönetimi Anonim Şirketi Genel Kuruluna

A) Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi

1> Görüş

Alkhair Portföy Yönetimi Anonim Şirketi (“Şirket”) 31 Aralık 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aynı
tarihte sona eren hesap dönemine ait; kr veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynak
değişim tablosu ve nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının özeti de dahil olmak üzere
finansal tablo dipnotlarından oluşan finansal tablolarını denetlemiş bulunuyoruz.

Görüşümüze göre lUşikteki finansal tablolar, Şirketin 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla flnansal durumunu
ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Türkiye
Finansal Raporlama Standartlarına (TFRS’lere) uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun bir
biçimde sunmaktadır.

2> Görüşün Dayanağı

Yaptığımız bağımsız denetim, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim
standartlarına ve Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından
yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçası olan Bağımsız Denetim Standartlarına
(BDS’lere) uygun olarak yürütülmüştür. Bu Standartlar kapsamındaki sorumluluklarımız, raporumuzun
Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları bölümünde
ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından yayımlanan Bağımsız Denetçlleriçin Etik Kuraılar
(Etik Kurallar) ile finansal tabloların bağımsız denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hükümlere
uygun olarak Şirketten bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamındaki
etiğe ilişkin diğer sorumluluklar da tarafımızca yerine getirilmiştir. Bağımsız denetim sırasında elde
ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması için yeterli ve uygun bir dayanak
oluşturduğuna inanıyoruz.

3) Kilit Denetim Konuları

Işletmenin Sürekliliğiyle İlgili Önemli Belirsizlik bölümünde açıklanan konu haricinde tarafımızca
raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadığına karar verilmiştir.

4) işletmenin Sürekliliğiyle İlgili Önemli Belirsizlik

31 Aralık 2018 tarihi itibariyle Şirketin 2.799.428 TL net dönem zararı ile birlikte birikmiş zararlarının
5.383.715 TL olduğunu gösteren 2.1 no’lu finansal tablo notuna dikkat çekeriz. Bu durum, işletmenin
sürekliliğinin devamına ilişkin ciddi şüphe oluşturabilecek önemli bir belirsizliğin varlığını
göstermektedir. Diğer taraftan söz konusu durum Türk Ticaret Kanunu ÇUK”)’nun 376. Maddesinde
yer alan sermaye ile kanuni yedek akçeler toplamının üçte ikisinin zarar sebebiyle karşılıksız kalması
düzenlemesinin kapsamına girdiğinden, yönetim kurulunun anılan maddede belirtilen tedbirleri
almasını gerektirmektedir. Not 2.l’de belirtildiği üzere, Şirket Yönetimi, operasyonel faaliyetlerini
durdurmak amacı ile Sermaye Piyasası Kuruluna 25 Şubat2019 tarihinde lisans iptali için başvuruda
bulunmuştur. Lisans iptal süreci tamamlandıktan sonra Şirket Yönetimi, Şirketin tasfiye sürecinin
başlatılması için karar almayı planlamaktadır. Bu durumdan dolayı Şirket, işletmenin finansal
tablolarını, işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlamamış olup, yakın dönemde tasfiye sürecine
gireceği varsayımı ile hazırlamıştır. Ancak bu husus, tarafımızca verilen denetim görüşünü
etkilememektedir.
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5) Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorumlu Olanların Finansal Tablolara İlişkin Sorumlulukları

Şirket yönetimi; finansal tabloların TFRS’lere uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir
biçimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyecek şekilde hazırlanması
için gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur.

Finansal tabloları hazırlarken yönetim: Şirketin sürekliliğini devam ettirme kabiliyetinin
değerlendirilmesinden, gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları açıklamaktan ve Şirketi tasflye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği
esaşını kullanmaktan sorumludur.

Üst yönetimden sorumlu olanlar, Şirketin finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur.

6> Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları

Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumlulukları şunlardır

Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içerip
içermediğine ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu
düzenlemektir. Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve BDS’lere
uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetim sonucunda verilen makul güvence; yüksek bir güvence
seviyesidir ancak, var olan önemli bir yanlışlığın her zaman tespit edileceğini garanti etmez.
Yanlışlıklar hata veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların, tek başına veya toplu olarak, finansal tablo
kullanıcılarının bu tablolara istinaden alacakları ekonomik kararları etkilemesi makul ölçüde
bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve BDS’lere uygun olarak
yürütülen bağımsız denetimin gereği olarak, bağımsız denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi sürdürmekteyiz. Tarafımızca ayrıca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı “önemli yanlışlık” riskleri belirlenmekte ve
değerlendirilmekte; bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasadanmakta ve
uygulanmakta ve görüşümüze dayanak teşkil edecek yeterli ve uygun denetim kanıtı elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlık, kasıtlı ihmal, gerçeğe aykırı beyan veya iç kontrol
ihlali flillerini içerebildiğinden, hile kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riski, hata
kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riskinden yüksektir.)

- Şirketin iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ama duruma uygun
denetim prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir.

- Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak, Şirketin sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin
ciddi şüphe oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı
hakkında ve yönetimin işletmenin sürekliliği esasını kullanmasının uygunluğu hakkında sonuca
varılmaktadır. önemli bir belirsizliğin mevcut olduğu sonucuna varmamız hülinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili açıklamalara dikkat çekmemiz ya da bu açıklamaların yetersiz olması
durumunda olumlu görüş dışında bir görüş vermemiz gerekmektedir. Vardığımız sonuçlar,
bağımsız denetçi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanıtlarına dayanmaktadır. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya şartlar Şirketin sürekliliğini sona erdirebilir.
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Finansal tabloların, açıklamalar dahil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu

tabloların, temelini oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde

yansıtıp yansıtmadığı değerlendirilmektedir.

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dhil olmak

üzere, bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üst

yönetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bağımsızlığa ilişkin etik hükümlere uygunluk sağladığımızı üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmiş

bulunmaktayız. Ayrıca bağımsızlık üzerinde etkisi olduğu düşünülebilecek tüm ilişkiler ve diğer

hususlar ile varsa, ilgili önlemleri üst yönetimden sorumlu olanlara iletmiş bulunmaktayız.

Ost yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların

bağımsız denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz.

Mevzuatın konunun kamuya açıklanmasına izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuya
açıklamanın doğuracağı olumsuz sonuçların, kamuya açıklamanın doğuracağı kamu yararını

aşacağının makul şekilde beklendiği oldukça istisnai durumlarda, ilgili hususun bağımsız denetçi

raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülükler

1> HK’nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Şirketin 1 Ocak-31 Aralık 2018 hesap
döneminde defter tutma düzeninin, finansal tabloların, kanun ile Şirket esas sözleşmesinin
finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemli bir hususa
rastlanmamıştır.

2) UK’nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetim
kapsamında istenen açıklamalan yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.

Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi Emre Çeliktir.

28 Mart2019
Istanbul, Türkiye

Mali Müşavirlik Anonim Şirketi

(3)
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31 Aralık 2018 Tarihi İtibarıyla 

Finansal Durum Tablosu 
(Para birimi – Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 
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Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

 

 
Dipnot 

referansları 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Varlıklar    

Dönen varlıklar  217.463 2.867.435 

Nakit ve nakit benzerleri 4 192.966 2.684.019 

Finansal yatırımlar 5 - 103.320 

Ticari alacaklar 7 - 24.164 

- İlişkili taraflardan ticari alacaklar 17 - 22.571 

- İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar  - 1.593 

Peşin ödenmiş giderler 6 - 29.996 

Cari vergi varlığı 17 - 23.536 

Diğer dönen varlıklar 11 24.497 2.400 

    

Duran varlıklar  12.571 61.775 

Maddi duran varlıklar 8 - 7.203 

Maddi olmayan duran varlıklar 9 12.571 9.012 

Ertelenmiş vergi varlığı 16 - 45.560 

    

Toplam varlıklar  230.034 2.929.210 

    

Kaynaklar    

Kısa vadeli yükümlülükler  75.298 246.711 

    

Ticari borçlar 7 - 27.728 

Diğer borçlar  63.778  

-İlişkili taraflara diğer borçlar 17 63.778 - 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 11 2.800 81.889 

Kısa vadeli karşılıklar  8.720 137.094 

- Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar 10 - 106.160 

- Diğer karşılıklar 11 8.720 30.934 

    
Uzun vadeli yükümlülükler  - 124.452 

    

Uzun vadeli karşılıklar  - 124.452 

- Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar 10 - 124.452 

    

Özkaynaklar  154.736 2.558.047 

    

Ödenmiş sermaye  12 5.000.000 5.000.000 

Sermaye avansı 12 541.642 139.383 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 12 64.325 64.325 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak diğer kapsamlı 

gelirler ve giderler  (67.516) (67.516) 

Geçmiş yıllar zararları  (2.584.287) (26.702) 

Net dönem zararı  (2.799.428) (2.551.443) 

    

Toplam kaynaklar  230.034 2.929.210 

 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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31 Aralık 2018 Tarihinde Sona Eren Yıla Ait  

Kar veya Zarar ve Kapsamlı Gelir Tablosu 
(Para birimi – Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 
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Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

 
Dipnot 

referansları 

1 Ocak - 

31 Aralık 

2018 

1 Ocak - 

31 Aralık 

2017 

    

    

Hasılat 13 56.221 106.327 

    

Brüt kar  56.221 106.327 

    

Genel yönetim giderleri 14 (2.960.074) (2.849.538) 

Esas faaliyetten diğer giderler  (117.482) - 

    

Esas faaliyet zararı  (3.021.335) (2.743.211) 

    

Finansman gelirleri 15 293.113 204.797 

Finansman giderleri 15 (23.913) (832) 

    
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi zararı  (2.752.135) (2.539.246) 

    
Sürdürülen faaliyetler vergi geliri/(gideri)  (47.293) (12.197) 

Dönem vergi gelir/(gideri)  - - 

Ertelenmiş vergi geliri 16 (47.293) (12.197) 

    

Sürdürülen faaliyetler dönem zararı  (2.799.428) (2.551.443) 

    

Dönem zararı  (2.799.428) (2.551.443) 

    

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer kapsamlı gelir ve giderler  - (67.516) 

-Tanımlamış fayda planları yeniden ölçüm 

kazanç/kayıpları  - (84.395) 

-Tanımlamış fayda planları yeniden ölçüm 

kazanç/kayıpları vergi etkisi  - 16.879 

    

Toplam Kapsamlı gelir/ (gider)  (2.799.428) (2.618.959) 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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31 Aralık 2018 Tarihinde Sona Eren Yıla Ait  

Özkaynak Değişim Tablosu 
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      Birikmiş zararlar  

 Dipnot 

Ödenmiş 

sermaye 

Sermaye 

avansı 

Kardan 

ayrılan 

kısıtlanmış 

yedekler 

Aktüeryal 

kayıp/kazanç 

Geçmiş yıllar 

zararları 

Dönem  

karı (zararı) Toplam 

         

1 Ocak 2017  7.000.000 157.601 64.325 - (2.351.933) (2.674.769) 2.195.224 

         

Transferler  18.218 (18.218) - - (2.674.769) 2.674.769 - 

Sermaye artırımı  2.981.782 - - - - - 2.981.782 

Sermaye azaltımı  (5.000.000) - - - 5.000.000 - - 

Toplam kapsamlı gelir  - - - (67.516) - (2.551.443) (2.618.959) 

         

31 Aralık 2017  5.000.000 139.383 64.325 (67.516) (26.702) (2.551.443) 2.558.047 

         

Muhasebe politikasındaki değişiklikler (*)  - - - - (6.142) - - 

         

1 Ocak 2018  5.000.000 139.383 64.325 (67.516) (32.844) (2.551.443) 2.551.905 

         

Transferler  - - - - (2.551.443) 2.551.443 - 

Sermaye arttırımı 12 - 402.259 - - - - 402.259 

Toplam kapsamlı gelir  - - - - - (2.799.428) (2.799.428) 

         

31 Aralık 2018 12 5.000.000 541.642 64.325 (67.516) (2.584.287) (2.799.428) 154.736 
 

(*) Muhasebe politikalarındaki değişikliğe ilişkin detaylı açıklamalar 2.6 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer almaktadır. 

 

 

 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Nakit Akış Tablosu 
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Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

 Dipnot 

1 Ocak – 

31 Aralık 2018 

1 Ocak – 

31 Aralık 2017 

    

A. İşletme faaliyetlerinden nakit akışları    

    

Dönem zararı  (2.799.428) (2.551.443) 

    

Dönem net zararı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler:    

Vergi (geliri) / gideri ile ilgili düzeltmeler 16 47.293 12.197 

Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili düzeltmeler 8,9 34.528 6.347 

Karşılıklar ile ilgili düzeltmeler  60.838 165.510 

    

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler     

    

Ticari alacaklardaki azalış (artış) ile ilgili düzeltmeler  24.164 (8.642) 

Faaliyetlerle ilgili diğer alacak. azalış (artış) ile ilgili düzeltmeler  31.435 - 

Ticari borçlardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler  (27.728) 14.485 

Faaliyetlerle ile ilgili diğer borç. artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler  (6.369) (84.764) 

    

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları     

Ödenen vergiler  - (23.536) 

Kıdem tazminatı ödemeleri 10 (150.524) (23.610) 

İzin ödemeleri 10 (140.926) (36.597) 

    

İşletme faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (2.926.717) (2.530.053) 

    

B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları    

    

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 8,9 (67.622) (4.723) 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık satışları 8,9 36.738 - 

Katılım (kar) payı ve diğer finansal araçlardan nakit girişleri  82.648 932.700 

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan/ (kullanılan) net nakit   51.764 927.977 

    

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan/ (kullanılan) nakit akışları    

    

Sermaye artırımı 12 402.259 2.981.782 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit   402.259 2.981.782 

    

Bloke mevduat  (127.220)  

    

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artış  (2.599.914) 1.379.706 

Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 2.665.525 1.285.819 

Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu  4 65.611 2.665.525 

 
 

 

 

 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Finansal Tabloları Tamamlayıcı Notlar  
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1. Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 

Genel 

Alkhair Portföy Yönetimi Anonim Şirketi (“Şirket”) 18 Şubat 1998 tarihinde İstanbul’da kurulmuştur. 

Şirket’in amacı, Sermaye Piyasası Mevzuatı ile belirlenmiş ilke ve kurallar çerçevesinde portföy 

yöneticiliği faaliyetinde bulunmaktır. Şirket, bu amaçla SPK’dan 19 Kasım 1998 tarihinde yetki belgesi 

almıştır. Şirket, 27 Kasım 2007 tarihli Olağanüstü Genel Kurulda alınan ve 10 Aralık 2007 tarihli 

Türkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayınlanan karar ile Inter Portföy Yönetimi Anonim Şirketi olan 

unvanını Unicorn Portföy Yönetimi Anonim Şirketi olarak değiştirmiştir. Şirket, daha sonra 13 Eylül 

2011 tarihli Olağanüstü Genel Kurulda alınan ve 26 Eylül 2011 tarihli Türkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 

yayınlanan karar ile Unicorn Portföy Yönetimi Anonim Şirketi olan ünvanını Alkhair Portföy Yönetimi 

Anonim Şirketi olarak değiştirmiştir. Şirket’ in kayıtlı adresi İstinye Mahallesi Köybaşı Caddesi İskele 

Çıkmazı Sokak No:8 Yeniköy, Sarıyer 34464, İstanbul, Türkiye’den Tomtom Mahallesi, İstiklal 

Caddesi No:8 Taksim, Beyoğlu 34433 olarak değişmiştir. 

Faaliyet konusu 

Portföy yöneticiliği, finansal varlıklardan oluşan portföylerin, her bir müşteri adına, müşterilerle 

yapılacak portföy yönetim sözleşmesi çerçevesinde maddi bir menfaat sağlamak üzere vekil sıfatıyla 

yönetilmesidir. Yatırım danışmanlığı, Şirket’in diğer faaliyet konusudur. 

 

Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Adı Soyadı / Unvanı Pay oranı Pay tutarı Pay oranı Pay tutarı 

     

Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4.979.577 

Diğer 0,41% 20.423 0,41% 20.423 

     

Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar  

2.1 Uygunluk beyanı 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 

Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin 

Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 

Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na 

(TMS) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama 

Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan oluşmaktadır. 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı Kararı uyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK 

Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo 

hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 

uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 

UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” 

Standardı (“TMS 29”) uygulanmamıştır. 

Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihli finansal tabloları 28 Mart 2019 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıştır. Genel kurul ve belirli düzenleyici kuruluşlar, yasal finansal tabloları yayınlanmasından 

sonra değiştirme gücüne sahiptir. 

Sunuma ilişkin temel esaslar 

 

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla finansal tablolar ve ilişkin dipnotları SPK’nın 7 Haziran 2013 tarih ve 

20/670 sayılı toplantısında alınan karar uyarınca “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin 

Esaslar Tebliği”ne uygun olarak hazırlanmıştır. 

 

İşletmenin sürekliliği 

 

Finansal tablolar, işletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini sürdüreceği varsayımıyla 

hazırlanmamıştır. Buna ilişkin açıklama aşağıda yer almaktadır.  

 

Şirket 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla sona eren dönemde 2.799.428 TL tutarında net dönem zararı elde 

etmiş olup, Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla geçmiş yıl zararları 2.584.287 TL’dir. Bu durum, 

işletmenin sürekliliğinin devamına ilişkin ciddi şüphe oluşturabilecek önemli bir belirsizliğin varlığını 

göstermektedir. 

 

Şirket, operasyonel faaliyetlerini durdurmak amacı ile Sermaye Piyasası Kurul’una 25 Şubat 2019 

tarihinde lisans iptali için başvuruda bulunmuştur. Lisans iptal süreci tamamlandıktan sonra Şirket 

Yönetimi, Şirket’in tasfiye sürecinin başlatılması için karar almayı planlamaktadır. Buna istinaden 

finansal tablolar şirketin yakın gelecekte faaliyetlerini tamamen sonlandırıp tasfiye sürecine gireceği 

varsayımı ile hazırlanmıştır. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar  

2.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi 

Şirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Türk Lirası (“TL”) olup, tüm finansal bilgiler aksi 

belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir. 

2.3 Muhasebe Tahminleri 

Finansal tabloların TMS’ye uygun olarak hazırlanması, yönetimin, politikaların uygulanması ve 

raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar 

yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 

Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden 

etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınır. Tahminlerin kullanıldığı başlıca notlar aşağıdaki gibidir: 

Not 5 – Finansal yatırımlar 

Not 10 – Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

Not 16 – Vergi varlık ve yükümlülükleri 

2.4 Karşılaştırmalı bilgiler 

 

İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri 

belirleyebilmek amacıyla, önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tabloların 

kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, 

önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırmakta ve bu hususlara ilişkin 

olarak açıklama yapılmaktadır.  

2.5 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler ve önemli muhasebe hataları 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 

dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Şirket’in cari dönemde 

muhasebe politikalarında Not 2.1’de belirtilen işletmenin sürekliliği esasının uygulanmasının 

bırakılması dışında önemli bir değişiklik meydana gelmemiştir. 

2.6 Netleştirme 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi 

veya tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş 

zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net değerleri ile gösterilirler. 

2.7 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 

31 Aralık 2018 tarihi itibariyle sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan 

muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS 

standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu 

standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda 

açıklanmıştır. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar 

TFRS 15 - Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat 

KGK Eylül 2016’da TFRS 15 Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat standardını 

yayınlamıştır. Yayınlanan bu standart, UMSK’nın Nisan 2016’da UFRS 15’e açıklık getirmek için 

yaptığı değişiklikleri de içermektedir. Standarttaki yeni beş aşamalı model, hasılatın muhasebeleştirme 

ve ölçüm ile ilgili gereklilikleri açıklamaktadır. Standart, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan 

hasılata uygulanacak olup bir işletmenin olağan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazı finansal olmayan 

varlıkların (örneğin maddi duran varlık çıkışları) satışının muhasebeleştirilip ölçülmesi için model 

oluşturmaktadır. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemleridir. Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli 

bir etkisi olmamıştır.  

TFRS 9 Finansal Araçlar 

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araçlar’ı nihai haliyle yayınlamıştır. TFRS 9 finansal araçlar 

muhasebeleştirme projesinin üç yönünü: sınıflandırma ve ölçme, değer düşüklüğü ve finansal riskten 

korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varlıkların içinde yönetildikleri iş 

modelini ve nakit akım özelliklerini yansıtan akılcı, tek bir sınıflama ve ölçüm yaklaşımına 

dayanmaktadır. Bunun üzerine, kredi kayıplarının daha zamanlı muhasebeleştirilebilmesini sağlayacak 

ileriye yönelik bir ‘beklenen kredi kaybı’ modeli ile değer düşüklüğü muhasebesine tabi olan tüm 

finansal araçlara uygulanabilen tek bir model kurulmuştur. Buna ek olarak, TFRS 9,  banka ve diğer 

işletmelerin, finansal borçlarını gerçeğe uygun değeri ile ölçme opsiyonunu seçtikleri durumlarda, kendi 

kredi değerliliklerindeki düşüşe bağlı olarak finansal borcun gerçeğe uygun değerindeki azalmadan 

dolayı kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doğuran “kendi kredi riski” denilen 

konuyu ele almaktadır. Standart ayrıca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe uygulamaları ile daha iyi 

ilişkilendirebilmek için geliştirilmiş bir finansal riskten korunma modeli içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 

2018 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Söz konusu standardın Şirket’in 

finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili dipnotlarda açıklanmıştır. 

TFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri (Değişiklikler);  

KGK Aralık 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sözleşmeleri’ standardında değişiklikler yayımlamıştır. TFRS 

4’te yapılan değişiklik iki farklı yaklaşım sunmaktadır: ‘örtülü yaklaşım (overlay approach)’ ve 

‘erteleyici yaklaşım (deferral approach)’. Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemleri için uygulanmaktadır. Değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu 

veya performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

TFRS Yorum 22 Yabancı Para Cinsiden Yapılan İşlemler ve Avans Bedelleri 

KGK’nın 19 Aralık 2017’de yayımladığı bu yorum yabancı para cinsinden alınan veya yapılan avans 

ödemelerini kapsayan işlemlerin muhasebeleştirilmesi konusuna açıklık getirmektedir.  

Bu yorum, ilgili varlığın, gider veya gelirin ilk muhasebeleştirilmesinde kullanılacak döviz kurunun 

belirlenmesi amacı ile işlem tarihini, işletmenin avans alımı veya ödemesinden kaynaklanan parasal 

olmayan varlık veya parasal olmayan yükümlüklerini ilk muhasebeleştirdiği tarih olarak belirtmektedir. 

İşletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya düzenlediği sigorta poliçelerine (reasürans poliçeleri 

dahil) veya sahip olduğu reasürans poliçelerine uygulamasına gerek yoktur.  

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır. Söz konusu 

yorum Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 

olmamıştır. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

TFRS 2 Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırma ve Ölçümü (Değişiklikler) 

KGK Aralık 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yayınlamıştır. 

Değişiklikler, belirli hisse bazlı ödeme işlemlerinin nasıl muhasebeleştirilmesi gerektiği ile ilgili TFRS 

2’ye açıklık getirilmesini amaçlamaktadır. Değişiklikler aşağıdaki konuların muhasebeleştirilmesini 

kapsamaktadır; 

a. nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemelerin ölçümünde hakediş koşullarının etkileri, 

b. stopaj vergi yükümlülükleri açısından net mahsup özelliği bulunan hisse bazlı ödeme işlemleri, 

c. işlemin niteliğini nakit olarak ödenen hisse bazlı işlemden özkaynağa dayalı hisse bazlı işleme 

dönüştüren hüküm ve koşullardaki değişiklikler.  

Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır. Söz 

konusu yorum Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 

olmamıştır. 

TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller: Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferleri 

(Değişiklikler) 

KGK Aralık 2017’de, TMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” standardında değişiklik yayınlamıştır. 

Yapılan değişiklikler, kullanım amacı değişikliğinin, gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ 

tanımına uymasına ya da uygunluğunun sona ermesine ve kullanım amacı değişikliğine ilişkin kanıtların 

mevcut olmasına bağlı olduğunu belirtmektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan 

yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır. Söz konusu yorum Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in 

finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

TFRS Yıllık İyileştirmeler – 2014-2016 Dönemi 

KGK Aralık 2017’de, aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, TFRS Standartları 2014-2016 

dönemine ilişkin Yıllık İyileştirmelerini yayınlamıştır: 

-TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar”: Bu değişiklik, iştirakteki veya iş 

ortaklığındaki yatırım, bir girişim sermayesi kuruluşu veya benzeri işletmeler yoluyla dolaylı olarak ya 

da bu işletmelerce doğrudan elde tutuluyorsa, işletmenin, iştirakteki ve iş ortaklığındaki yatırımlarını 

TFRS 9 Finansal Araçlar uyarınca gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan olarak ölçmeyi 

seçebilmesinin, her iştirak veya iş ortaklığının ilk muhasebeleştirilmesi sırasında geçerli olduğuna 

açıklık getirmektedir. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 

uygulanmaktadır. Söz konusu yorum Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya 

performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 

yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 

değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 

girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

TFRS 16 Kiralama İşlemleri 

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama İşlemleri” standardını yayınlanmıştır. Yeni standart, faaliyet 

kiralaması ve finansal kiralama ayrımını ortadan kaldırarak kiracı durumundaki şirketler için birçok 

kiralamanın tek bir model altında bilançoya alınmasını gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki 

şirketler için muhasebeleştirme büyük ölçüde değişmemiş olup faaliyet kiralaması ile finansal kiralama 

arasındaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumların yerine geçecek 

olup 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya 

izin verilmektedir. 

 

Kiracılar, bu standardı kısa vadeli kiralamalara (kira süresi 12 ay ve daha kısa olan kiralamalar) veya 

dayanak varlığın düşük değerli olduğu kiralamalara (örneğin kişisel bilgisayarlar, bazı ofis ekipmanları, 

vb.) uygulamama istisnasına sahiptir. Kiralamanın fiilen başladığı tarihte kiracı, kira yükümlülüğünü o 

tarihte ödenmemiş olan kira ödemelerinin bugünkü değeri üzerinden ölçer (kiralama yükümlülüğü) ve 

aynı tarih itibariyle ilgili kullanım hakkı varlığını da kayıtlarına alarak kira süresi boyunca amortismana 

tabi tutar. Kira ödemeleri, kiralamadaki zımnî faiz oranının kolaylıkla belirlenebilmesi durumunda, bu 

oran kullanılarak iskonto edilir. Kiracı, bu oranın kolaylıkla belirlenememesi durumunda, kiracının 

alternatif borçlanma faiz oranını kullanır. Kiracı, kiralama yükümlülüğü üzerindeki faiz gideri ile 

kullanım hakkı varlığının amortisman giderini ayrı olarak kaydetmelidir. 

 

Kiracı, kiralama yükümlülüğü üzerindeki faiz gideri ile kullanım hakkı varlığının amortisman giderini 

ayrı olarak kaydetmektedir. 

 

Kiracının, belirli olayların gerçekleşmesi halinde kiralama yükümlülüğünü yeniden ölçmesi söz konusu 

olacaktır (örneğin kiralama süresindeki değişiklikler, ileriye dönük kira ödemelerinin belirli bir endeks  

veya orandaki değişimler nedeniyle değişikliğe uğraması, vb.). Bu durumda kiracı, kiralama 

yükümlülüğünün yeniden ölçüm etkisini kullanım hakkı varlığı üzerinde bir düzeltme olarak 

kaydedecektir. 

Söz konusu yorum Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde 

etkisi olmamıştır. 

TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar”da yapılan değişiklikler 

(Değişiklikler) 

KGK Aralık 2017’de, TMS 28 İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar standardında 

değişikliklerini yayınlamıştır. Söz konusu değişiklikler, iştirak veya iş ortaklığındaki net yatırımın bir 

parçasını oluşturan iştirak veya iş ortaklığındaki uzun vadeli yatırımlar için TFRS 9 Finanslar Araçları 

uygulayan işletmeler için açıklık getirmektedir.  

TFRS 9 Finansal Araçlar, TMS 28 İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar uyarınca 

muhasebeleştirilen iştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımları kapsamamaktadır. Söz konusu 

değişiklikle KGK, TFRS 9’un sadece şirketin özkaynak yöntemi kullanarak muhasebeleştirdiği 

yatırımları kapsam dışında bıraktığına açıklık getirmektedir. İşletme, TFRS 9’u, özkaynak yöntemine 

göre muhasebeleştirmediği ve özü itibari ile ilgili iştirak ve iş ortaklıklarındaki net yatırımın bir parçasını 

oluşturan uzun vadeli yatırımlar dahil olmak üzere iştirak ve iş ortaklıklarındaki diğer yatırımlara 

uygulayacaktır.  

Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 

uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, değişikliğin finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini 

değerlendirmektedir. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları 

veya Katkıları - Değişiklik  

KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek 

üzere, Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini 

süresiz olarak ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Değişiklik Şirket için 

geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmayacaktır. 

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarına İlişkin Belirsizlikler 

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olması durumunda, “TMS 12 Gelir 

Vergileri”nde yer alan muhasebeleştirme ve ölçüm gereksinimlerinin nasıl uygulanacağına açıklık 

getirmektedir.  

 

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olması durumunda, yorum: 

 

(a) işletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayrı olarak değerlendirip değerlendirmediğini; 

(b) işletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafından incelenmesi konusunda yapmış olduğu 

varsayımları; 

(c) işletmenin vergilendirilebilir karını (vergi zararını), vergi matrahını, kullanılmamış vergi zararlarını, 

kullanılmamış vergi indirimlerini ve vergi oranlarını nasıl belirlediğini; ve 

(d) işletmenin bilgi ve koşullardaki değişiklikleri nasıl değerlendirdiğini  

 

ele almaktadır. 

 

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 

uygulamaya izin verilmektedir. İşletme bu yorumu erken uygulaması durumunda, erken uyguladığına 

dair açıklama yapacaktır. İşletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dönük, ya 

da ilk uygulama tarihinde birikmiş etkiyi geçmiş yıl kar zararının (veya uygunsa, özkaynak kaleminin 

diğer bir unsurunun) açılış bakiyesine bir düzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dönük olarak 

uygulayabilir. Söz konusu değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya 

performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

 Yıllık İyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi 

 KGK Ocak 2019’da aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, TFRS Standartları’nın 2015-2017 

dönemine ilişkin Yıllık İyileştirmelerini yayınlamıştır. 

- TFRS 3 İşletme Birleşmeleri ve TFRS 11 Müşterek Anlaşmalar — TFRS 3’teki değişiklikler bir 

şirketin müşterek faaliyet olarak muhasebeleştirdiği işletmenin kontrolünü elde etmesi sonucu, 

ilgili işletmede kontrol öncesi sahip olduğu paylarını yeniden ölçmesi gerektiğine açıklık 

getirmektedir. TFRS 11’deki değişiklikler bir şirketin müşterek faaliyet olarak muhasebeleştirdiği 

işletmenin kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili işletmede kontrol öncesi sahip olduğu paylarını 

yeniden ölçmesine gerek olmadığına açıklık getirmektedir. 

- TMS 12 Gelir Vergileri — Değişiklikler, temettülere (kar dağıtımı) ilişkin tüm gelir vergisi 

etkilerinin, vergilerin nasıl doğduğuna bakılmaksızın kar veya zararda muhasebeleştirilmesi 

gerektiği konusuna açıklık getirmektedir. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

Yıllık İyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi (devamı) 

- TMS 23 Borçlanma Maliyetleri — Değişiklikler, ilgili varlık amaçlanan kullanıma veya satışa 

hazır duruma geldikten sonra ödenmemiş özel borçlanmaların bulunması durumunda, ilgili 

borcun şirketin genellikle genel borçlanmalarındaki aktifleştirme oranını belirlerken borçlandığı 

fonların bir parçası durumuna geldiğine açıklık getirmektedir. 

Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 

uygulamaya izin verilmektedir. 

Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 

olmayacaktır. 

Planda Yapılan Değişiklik, Küçülme veya Yerine Getirme (TMS 19 Değişiklikler) 

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Değişiklikler “Planda Yapılan Değişiklik, Küçülme veya Yerine 

Getirme”’yi yayınlamıştır. Değişiklik; planda yapılan değişiklik, küçülme veya yerine getirme 

gerçekleştikten sonra yıllık hesap döneminin kalan kısmı için tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz 

maliyetinin güncel aktüeryal varsayımları kullanarak hesaplanmasını gerektirmektedir. Değişiklikler, 1 

Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin 

verilmektedir. İşletme bu değişiklikleri erken uygulaması durumunda, erken uyguladığına dair açıklama 

yapacaktır. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı 

üzerinde etkisi olmayacaktır. 

Negatif Tazminli Erken Ödeme Özellikleri (TFRS 9 Değişiklik) 

Bazı erken ödenebilir finansal varlıkların işletme tarafından itfa edilmiş maliyetinden ölçülebilmeleri 

için TFRS 9 Finansal Araçlar’da ufak değişiklikler yayınlamıştır. 

TFRS 9’u uygulayan işletme, erken ödenebilir finansal varlığı, gerçeğe uygun değer değişimi kar veya 

zarar yansıtılan varlık olarak ölçmektedir. Değişikliklerin uygulanması ile, belirli koşulların sağlanması 

durumunda, işletmeler negatif tazminli erken ödenebilir finansal varlıkları itfa edilmiş maliyetinden 

ölçebileceklerdir.  

Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 

uygulamaya izin verilmektedir. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya 

performansı üzerinde etkisi olmayacaktır. 

 iii) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 

tarafından yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK 

tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir. Fakat bu yeni 

standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye 

uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Şirket finansal 

tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten 

sonra yapacaktır. 
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2. Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 

 Yıllık İyileştirmeler - 2010–2012 Dönemi 

 UFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı 

 UMSK, sigorta sözleşmeleri için muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı kapsayan kapsamlı 

yeni bir muhasebe standardı olan UFRS 17’yi yayımlamıştır. UFRS 17 hem sigorta sözleşmelerinden 

doğan yükümlülüklerin güncel bilanço değerleri ile ölçümünü hem de karın hizmetlerin sağlandığı 

dönem boyunca muhasebeleştirmesini sağlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve 

sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 

Standart Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 

olmayacaktır. 

Yıllık İyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi 

 

UMSK Aralık 2017’de, “IFRS Yıllık İyileştirmeler, 2015-2017 Dönemi”ni yayınlamıştır. 

 

- UFRS 3 İşletme Birleşmeleri ve UFRS 11 Müşterek Anlaşmalar — UFRS 3’teki değişiklikler 

bir şirketin müşterek faaliyet olarak muhasebeleştirdiği işletmenin kontrolünü elde etmesi 

sonucu, ilgili işletmede kontrol öncesi sahip olduğu paylarını yeniden ölçmesi gerektiğine 

açıklık getirmektedir. UFRS 11’deki değişiklikler bir şirketin müşterek faaliyet olarak 

muhasebeleştirdiği işletmenin kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili işletmede kontrol öncesi 

sahip olduğu paylarını yeniden ölçmesine gerek olmadığına açıklık getirmektedir. 

- UMS 12 Gelir Vergileri — Değişiklikler, temettülere (kar dağıtımı) ilişkin tüm gelir vergisi 

etkilerinin, vergilerin nasıl doğduğuna bakılmaksızın kar veya zararda muhasebeleştirilmesi 

gerektiği konusuna açıklık getirmektedir. 

- UMS 23 Borçlanma Maliyetleri — Değişiklikler, ilgili varlık amaçlanan kullanıma veya satışa 

hazır duruma geldikten sonra ödenmemiş özel borçlanmaların bulunması durumunda, ilgili 

borcun şirketin genellikle genel borçlanmalarındaki aktifleştirme oranını belirlerken borçlandığı 

fonların bir parçası durumuna geldiğine açıklık getirmektedir. 

 

Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 

uygulamaya izin verilmektedir. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya 

performansı üzerinde etkisi olmayacaktır. 

 

Planda Yapılan Değişiklik, Küçülme veya Yerine Getirme (UMS 19 Değişiklikler) 

 

UMSK Şubat 2018’de muhasebe uygulamalarını uyumlu hale getirmek ve karar verme sürecinde 

konuya ilişkin daha fazla bilgi sağlamak için UMS 19 Değişiklikler “Planda Yapılan Değişiklik, 

Küçülme veya Yerine Getirme”’yi yayınlamıştır. Değişiklik; planda yapılan değişiklik, küçülme veya 

yerine getirme gerçekleştikten sonra yıllık hesap döneminin kalan kısmı için tespit edilen hizmet 

maliyetinin ve net faiz maliyetinin güncel aktüeryal varsayımları kullanarak hesaplanmasını 

gerektirmektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 

uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. İşletme bu değişiklikleri erken uygulaması 

durumunda, erken uyguladığına dair açıklama yapacaktır. Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal 

durumu ve performansı üzerindeki etkisi yoktur. 

  

https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

3.1  Cari dönemde uygulanan muhasebe politikalarının Özeti  

Gelir ve giderlerin muhasebeleştirilmesi 

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Şirket’e ekonomik getiri sağlanmasının muhtemel ve getirinin 

güvenilir olarak ölçülebilmesinin mümkün olduğu zaman muhasebeleştirilir.  

Katılım payı geliri ve gideri 

Katılım payı gelir ve giderleri, katılım payı içeren bütün finansal enstrümanlar üzerinden etkin faiz 

yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Katılım payı geliri, sabit getirili 

menkul kıymetlerin üzerindeki kazanılan kuponları, hazine bonolarının ve diğer iskontolu menkullerin 

tahakkuk etmiş iskonto ve primlerini ve diğer iskonto edilmiş araçları kapsar. 

Komisyon geliri ve gideri 

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasına göre gelir ve gider olarak kaydedilirler. 

Portföy yönetim ve performans gelirleri 

Portföy yönetim ve performans gelirleri ilgili dönemlerde portföy büyüklüğü ve getirisi hesaplanarak 

tahakkuk esasına göre gelir olarak kaydedilirler. 

Diğer 

Tüm diğer gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

Maddi olmayan duran varlıklar bilgi teknolojileri ve bilgisayar yazılımlarından oluşmaktadır. Maddi 

olmayan duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi 

itibarıyla enflasyon etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra 

alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları ve birikmiş değer kayıpları 

düşüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. Maddi olmayan duran varlıklar ilk alış bedelleri dikkate 

alınarak finansal tablolara yansıtılmıştır. Maddi olmayan varlıklara ilişkin itfa payları, satın alımdan 

itibaren 5 yılı aşmamak kaydıyla tahmini ekonomik ömürlerine göre eşit tutarlı, doğrusal amortisman 

yöntemi kullanılarak ayrılmıştır. Maddi olmayan duran varlıkların tahmini ekonomik ömürleri aşağıdaki 

gibidir: 

Haklar 2 yıl 

Maddi olmayan duran varlıkların itfa yöntemi ve tahmini ömürleri her raporlama döneminde gözden 

geçirilir ve gerekirse değiştirilir. İşletmenin yakın dönemde tasfiye olacağı varsayımı ile yazılım 

kullanımına ilişkin amortisman süreleri 2 yıl olarak revize edilmiştir. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar 

Sınıflandırma 

Şirket, finansal varlıklarını “itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilen”, “gerçeğe uygun değer 

farkı diğer kapsamlı gelir tablosuna yansıtılan” ve “gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan 

finansal varlıklar” olarak üç sınıfta muhasebeleştirmektedir. Sınıflandırma, finansal varlıkların yönetimi 

için işletmenin kullandığı iş modeli ve finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özellikleri 

esas alınarak yapılmaktadır. Şirket, finansal varlıklarının sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte 

yapmaktadır. Şirket’in finansal varlıkların yönetiminde kullandığı iş modelinin değiştiği durumlar hariç, 

finansal varlıklar ilk muhasebeleştirilmelerinden sonra yeniden sınıflanmazlar; iş modeli değişikliği 

durumunda ise, değişikliğin akabinde takip eden raporlama döneminin ilk gününde finansal varlıklar 

yeniden sınıflanırlar. 

Muhasebeleştirme ve ölçümleme 

“İtfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülen finansal varlıklar”, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil 

edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde tutulan ve sözleşme şartlarında belirli tarihlerde 

sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarının 

bulunduğu, türev araç olmayan finansal varlıklardır. Şirket’in itfa edilmiş maliyet bedelinden 

muhasebeleştirilen finansal varlıkları, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, ve “diğer alacaklar” 

kalemlerini içermektedir. İlgili varlıklar, finansal tablolara ilk kayda alımlarında gerçeğe uygun 

değerleri ile sonraki muhasebeleştirmelerde ise etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş 

bedelleri üzerinden ölçülmektedir. İtfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülen ve türev olmayan finansal 

varlıkların değerlemesi sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar veya zarar tablosunda 

muhasebeleştirilmektedir.  

“Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar”, sözleşmeye bağlı nakit 

akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde 

tutulan ve sözleşme şartlarında belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan 

faiz ödemelerini içeren nakit akışlarının bulunduğu türev araç olmayan finansal varlıklardır. İlgili 

finansal varlıklardan kaynaklanan kazanç veya kayıplardan, değer düşüklüğü kazanç ya da kayıpları ile 

kur farkı gelir veya giderleri dışında kalanlar diğer kapsamlı gelire yansıtılır.  

Şirket, özkaynağa dayalı finansal varlıklara yapılan yatırımlar için, gerçeğe uygun değerinde sonradan 

oluşan değişimlerin diğer kapsamlı gelire yansıtılması yöntemini, ilk defa finansal tablolara alma 

sırasında geri dönülemez bir şekilde tercih edebilir. Söz konusu tercihin yapılması durumunda, ilgili 

yatırımlardan elde edilen temettüler kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilir. 

“Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, itfa edilmiş maliyeti üzerinden 

ölçülen ve gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar dışında kalan 

finansal varlıklardan oluşmaktadır. Söz konusu varlıkların değerlemesi sonucu oluşan kazanç ve 

kayıplar kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilmektedir. 

Finansal tablo dışı bırakma  

Şirket, finansal varlıklarla ilgili sözleşme uyarınca meydana gelen nakit akışları ile ilgili hakları sona 

erdiğinde veya ilgili haklarını, bu finansal varlık ile ilgili bütün risk ve getirilerinin sahipliğini bir alım 

satım işlemiyle devrettiğinde söz konusu finansal varlığı kayıtlarından çıkarır. Şirket tarafından 

devredilen finansal varlıkların yaratılan veya elde tutulan her türlü hak, ayrı bir varlık veya yükümlülük 

olarak muhasebeleştirilir. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Değer düşüklüğü 

Finansal varlıklar ve sözleşme varlıkları değer düşüklüğü "Beklenen Kredi Zararı" (BKZ) modeli ile 

hesaplanmaktadır. Değer düşüklüğü modeli, itfa edilmiş maliyet finansal varlıklara ve sözleşme 

varlıklarına uygulanmaktadır. 

Zarar karşılıkları aşağıdaki bazda ölçülmüştür; 

- 12 aylık BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay içinde olası temerrüt olaylarından kaynaklanan 

BKZ’lerdir. 

- Ömür boyu BKZ'ler: bir finansal aracın beklenen ömrü boyunca muhtemel bütün temerrüt olaylarından 

kaynaklanan BKZ'lerdir. 

Ömür boyu BKZ ölçümü, raporlama tarihinde bir finansal varlık ile ilgili kredi riskinin ilk 

muhasebeleştirme anından sonra önemli ölçüde artması halinde uygulanır. İlgili artışın yaşanmadığı 

diğer her türlü durumda 12 aylık BKZ hesaplaması uygulanmıştır.  

 

Şirket, finansal varlığın kredi riskinin raporlama tarihinde düşük bir kredi riskine sahip olması 

durumunda, finansal varlığın kredi riskinin önemli ölçüde artmadığını tespit edebilir. Bununla birlikte, 

ömür boyu BKZ ölçümü (basitleştirilmiş yaklaşım), önemli bir finansman unsuru olmaksızın ticari 

alacaklar ve sözleşme varlıkları için daima geçerlidir. 

Kur Değişiminin Etkileri  

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlem tarihindeki yabancı para kuru ile TL’ye çevrilmektedir. 

Yabancı para parasal varlıklar ve borçlar, raporlama dönemi sonunda geçerli kur üzerinden dönem 

sonunda TL’ye çevrilmektedirler. Bu tip işlemlerden kaynaklanan kur farkları, dönem kar/zararına 

yansıtılmaktadır.  

Şirket tarafından kullanılan 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihli kur bilgileri aşağıdaki gibidir; 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Amerikan Doları 5,2609 3,7719 

Avro 6,0280 4,5155 

Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 

Raporlama dönemi sonu ile raporun yayım için onaylanma tarihi arasında, işletme lehine veya aleyhine 

ortaya çıkan olayları ifade eder. Raporlama dönemi sonu itibarıyla söz konusu olayların var olduğuna 

ilişkin yeni deliller olması veya ilgili olayların raporlama döneminden sonra ortaya çıkması durumunda 

ve bu olaylar finansal tabloların düzeltilmesini gerektiriyorsa, Şirket finansal tablolarını yeni duruma 

uygun şekilde düzeltmektedir. Söz konusu olaylar finansal tabloların düzeltilmesini gerektirmiyorsa 

Şirket söz konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Karşılıklar, Koşullu Yükümlülükler ve Koşullu Varlıklar 

Herhangi bir karşılık tutarının finansal tablolara alınabilmesi için; Şirket’in geçmiş olaylardan 

kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün yerine 

getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve söz 

konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir. Söz 

konusu kıstaslar oluşmamışsa Şirket söz konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 

Koşullu varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmemekte ve sadece dipnotlarda açıklanmaktadır. 

İlişkili Taraflar 

Hissedarlık, sözleşmeye dayalı haklar, aile ilişkisi veya benzeri yollarla karşı tarafı doğrudan ya da 

dolaylı bir şekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluşlar, ilişkili kuruluş olarak 

tanımlanırlar. İlişkili kuruluşlara aynı zamanda sermayedarlar ve Şirket yönetimi de dahildir. İlişkili 

kuruluş işlemleri, kaynakların ve yükümlülüklerin ilişkili kuruluşlar arasında bedelli veya bedelsiz 

olarak transfer edilmesini içermektedir. 

Pay Başına Kazanç 

Pay Başına Kazanca İlişkin Türkiye Muhasebe Standardı – TMS 33’e göre hisse senetleri borsada işlem 

görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada işlem 

görmediğinden, ilişikteki finansal tablolarda pay başına kazanç hesaplanmamıştır. 

Bölümlere Göre Raporlama 

Şirket’in faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili mercii tarafından finansal performansları ayrı takip 

edilen bölümleri olmadığından faaliyet bölümlerine göre raporlama yapılmamıştır. 

Kiralama İşlemleri 

Finansal kiralama 

Finansal kiralama sözleşmesi altında, sahiplikle ilgili tüm risklerin ve faydaların kiracıya ait olduğu sabit 

kıymet transferleri, finansal kiralama işlemi olarak sınıflandırılmaktadır. Finansal kiralama yoluyla elde 

edilen sabit kıymetler, finansal durum tablosunda, kira sözleşmesinin başlangıcındaki minimum kira 

ödemelerinin raporlama dönemi sonu itibarıyla indirgenmiş değeri ile finansal kiralamaya konu malın 

makul değerinden düşük olanından birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları düşülerek yansıtılır. 

Finansal kiralamadan doğan borçlar, anaparanın ödenmesiyle azalırken, katılım payı ödemeleri 

doğrudan olarak dönem kar/zararına yansıtılır. 

Operasyonel kiralama 

Operasyonel kiralama işlemleri oluştukları dönemlerde kar/zarara kaydedilmektedir. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

Vergi karşılığı, cari dönem vergisi ve ertelenmiş vergiyi içermektedir. Cari dönem vergi yükümlülüğü, 

dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve raporlama dönemi sonunda geçerli olan vergi 

oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir. 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya alacağı, varlıkların ve borçların finansal tablolarda gösterilen 

değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların vergi 

etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir.  

Ertelenmiş vergi alacağı, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olasılığının olduğu 

durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artık yararlanılamayacağı anlaşıldığı oranda ilgili aktiften silinir. 

Ertelenmiş vergi, raporlama tarihinde geçerli olan kanunlara dayanarak, geçici farkların geri 

çevrildiklerinde uygulanması beklenen vergi oranları ile hesaplanır. 

Nakit Akış Tablosu 

Şirket net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını 

değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, 

diğer finansal tablolarının ayrılmaz bir parçası olarak, nakit akışları tablosunu düzenlemektedir. Nakit 

akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 

biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in faaliyet 

alanına giren konulardan kaynaklanan nakit akımları gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit 

akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde 

ettiği yatırım faaliyetlerinden nakit akımlarını gösterir. Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, 

Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

Tanımlanmış fayda planları 

Şirket, mevcut İş Kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten 

ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda 

kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür.  

Şirket, kıdem tazminatını tahmin edilen enflasyon oranlarına ve personelin işten ayrılması veya işine son 

verilmesi ile ilgili Şirket’in kendi deneyimlerinden doğan bilgilere dayanarak ve hak kazanılan 

menfaatlerin raporlama döneminde geçerli olan devlet tahvili oranları kullanılarak indirgenmiş net 

değerinden kaydedilmesini öngören “Öngörülen Birim Kredi Yöntemi” kullanarak hesaplamış ve finansal 

tablolara yansıtmıştır. 

Tanımlanmış katkı planları  

Şirket, çalışanları adına Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmiş tutarlarda katkı payı 

ödemek zorundadır. Şirket’in ödemekte olduğu katkı payı dışında çalışanına veya Kurum’a yapmak 

zorunda olduğu başka bir ödeme mecburiyeti yoktur. Bu katkı payları tahakkuk ettikleri tarihte 

giderleştirilmektedir. 

 

 

 

 

 



Alkhair Portföy Yönetimi Anonim Şirketi 

 

31 Aralık 2018 Tarihinde Sona Eren Yıla Ait 

Finansal Tabloları Tamamlayıcı Notlar  
(Para birimi – Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 

 

22 

3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

3.2  Geçmiş dönemde uygulanan muhasebe politikalarının Özeti 

 Cari dönem için geçerli olmayan ya da önemsiz seviyede olan fakat geçmiş dönem mali tabloları için 

açıklama gereksinimi bulunan geçerliliği yitirmiş muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir. 

Maddi Duran Varlıklar 

Maddi duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi 

itibarıyla enflasyon etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra 

alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve birikmiş değer kayıpları 

düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler.  

Amortisman 

Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş veya 

montaj tarihleri esas alınarak eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır. 

Maddi duran varlıkların tahmini ekonomik ömürleri aşağıdaki gibidir: 

Mobilya ve demirbaşlar 4-10 yıl 

Özel maliyetler 5 yıl 

Maddi duran varlıkların amortisman yöntemi ve tahmini ömürleri her raporlama döneminde gözden 

geçirilir ve gerekirse değiştirilir. 

 Maddi duran varlıkların elden çıkarılmasından kaynaklanan kar veya zararlar, satışlardan elde 

edilen hasılat ile maddi duran varlıkların net defter değerleri arasındaki fark ilgili gelir veya gider 

kalemleri karşılaştırılarak belirlenir. 

Sonradan ortaya çıkan giderler 

 Büyük bakım ve/veya tamir masrafları da dahil olmak üzere bir maddi duran varlık kaleminin bir 

parçasını değiştirmek için yapılan harcamaları, aktifleştirilebilir veya masraf olarak muhasebeleştirilir. 

Sonradan yapılan harcamalarda, yalnızca harcama ile ilişkili gelecekteki ekonomik faydaların Şirket’e 

akması muhtemel olması durumunda aktifleştirilir. Devam eden tamiratlar ve bakım, gerçekleştiği anda 

gider olarak muhasebeleştirilir. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar 

Finansal araçlar; nakit mevcudunu, sözleşmeden doğan ve karşı taraftan nakit veya başka bir finansal 

varlık edinme veya karşılıklı olarak finansal araçları değiştirme hakkını ya da karşı tarafın sermaye aracı 

işlemlerini ifade eder. Finansal araçlar; gerçeğe uygun değerleme farkı kar/zarara yansıtılan finansal 

araçlar, satılmaya hazır finansal varlıklar, finansal yükümlülükler ve ticari borçlar olarak 

sınıflandırılmaktadır. Finansal varlıkları sınıflandırma işlemi ilgili finansal varlığın edinilmesi sırasında 

yapılmaktadır.  

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar 

Bu sınıfın iki alt kalemi bulunmaktadır: “Alım satım amaçlı olarak elde tutulan finansal varlıklar” ile ilk 

kayda alınma sırasında “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak 

sınıflandırılan finansal varlıklar”. 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 

Satılmaya hazır finansal varlıkların ilk kayda alınmaları piyasa değerleri üzerinden olmaktadır. Gerçeğe uygun 

değeri güvenilir bir şekilde belirlenebilen satılmaya hazır finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değerleri üzerinden 

ölçülmekte; teşkilatlanmış piyasalarda işlem görmeyen ve gerçeğe uygun değeri güvenilir bir şekilde 

belirlenemeyen yatırımlar, varsa değer düşüklüğü ile ilgili karşılıklar ayrıldıktan sonra, maliyet bedelleri ile 

finansal tablolara yansıtılmaktadır. Şirket’in 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla satılmaya hazır 

finansal varlığı bulunmamaktadır. 

Alacaklar  

Borçluya para, mal ve hizmet sağlama yoluyla yaratılan finansal varlıkları ifade etmektedir. 

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ödemelere sahip olan ve aktif bir piyasada işlem görmeyen 

finansal varlıklardır. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebeleştirilmekte, etkin faiz yöntemi ile 

iskonto edilmiş maliyet tutarı üzerinden değerlenmektedir. 

Nakit ve nakit benzeri değerler 

Nakit ve nakit benzeri değerler, kasadaki nakit varlıkları, bankalardaki vadesiz mevduat ve vadesi üç aydan kısa 

vadeli mevduatları içermektedir. Nakit ve nakit benzeri değerler kolayca nakde dönüştürülebilir, vadesi üç ayı 

geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip varlıklardır. 

Finansal varlık ve yükümlülüklerin kayda alınması ve çıkarılması 

Şirket, finansal varlık veya yükümlülükleri, ilgili finansal araç sözleşmelerine taraf olduğu takdirde 

finansal durum tablosuna yansıtmaktadır. Şirket finansal varlığın tamamını veya bir kısmını, sadece söz 

konusu varlıkların konu olduğu sözleşmeden doğan haklar üzerindeki kontrolünü kaybettiği zaman 

kayıttan çıkartır. Şirket finansal yükümlülükleri ancak sözleşmede tanımlanan yükümlülüğü ortadan 

kalkar, iptal edilir veya zaman aşımına uğrar ise kayıttan çıkartır. 
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3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğüne ilişkin açıklamalar 

Şirket, her raporlama döneminde, bir finansal varlık veya finansal varlık grubunun değer düşüklüğüne 

uğradığına ilişkin ortada tarafsız göstergelerin bulunup bulunmadığı hususunu değerlendirir. Anılan 

türden bir göstergenin mevcut olması durumunda Şirket ilgili değer düşüklüğü tutarını tespit eder. 

Bir finansal varlık veya finansal varlık grubu, yalnızca, ilgili varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra 

bir veya birden daha fazla olayın (“zarar/kayıp olayı”) meydana geldiğine ve söz konusu zarar olayının 

(veya olaylarının) ilgili finansal varlığın veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen 

gelecekteki tahmini nakit akışları üzerindeki etkisi sonucunda değer düşüklüğüne uğradığına ilişkin 

tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğüne uğrar ve değer düşüklüğü zararı 

oluşur. İleride meydana gelecek olaylar sonucunda oluşması beklenen kayıpların olasılığı yüksek dahi 

olsa muhasebeleştirilmemektedir. 

4. Nakit ve nakit benzerleri 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Kasa 694 194 

Bankalar – Vadesiz Mevduat (TL) (*) 137.612 46.695 

Bankalar - Katılım hesabı (TL) 19.177 2.637.130 

Bankalar - Katılım hesabı (USD)  41.115 - 

Beklenen zarar karşılığı (**) (5.632) - 
   

Toplam 192.966 2.684.019 

(*) 31 Aralık 2018 itibarıyla 127.220 TL tutarlarındaki bakiye Takasbank nezdinde sermaye avansı olarak 

bloke edilmiştir. (31 Aralık 2017: Yoktur) 
(**) Şirket 31 Aralık 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araçlar standardı kapsamında, banka 

mevduatları için 5.632 TL tutarında beklenen zarar karşılığı hesaplayarak finansal tablolarda kayıt altına 

almıştır (1 Ocak 2018: 7.874 TL). 

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla katılım hesaplarının vadeleri 3 aydan kısadır (31 Aralık 2017: 3 aydan 

kısa). 

Nakit ve nakde eşdeğer varlıklara ilişkin bilgiler: 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzeri varlıklar aşağıdaki gibidir. 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Kasa 694 194 

Bankalar 192.272 2.683.825 

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit 

benzerleri 192.966 2.684.019 

Katılım payı gelir reeskontları (135) (18.494) 

Bloke mevduat (127.220)  

Nakit akış tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit 

benzerleri 65.611 2.665.525 
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5.  Finansal yatırımlar  

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla finansal yatırımlar aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Gerçeğe uygun değeri kar / zarara yansıtılan finansal 

yatırımlar   

Kira sertifikaları (*) 90.170 103.320 

Gerçeğe uygun değer kredi riski düzeltmesi(*) (90.170) - 

   

Toplam - 103.320 

(*) 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla, Şirket’in 90.000 TL nominal değerli (31 Aralık 2017: 1.036.020 TL), 

90.170 TL gerçeğe uygun değerli kira sertifikası bulunmaktadır. Kira sertifikasının itfa tarihi 20 Haziran 

2019 olup getiri oranı %6,1’dir. 

(**) Şirket 31 Aralık 2018 tarihi itibariyle, kira sertifikaları için 90.170 TL tutarında gerçeğe uygun değer 

kredi riski düzeltmesi hesaplayarak finansal tablolarda kayıt altına almıştır (1 Ocak 2018: yoktur). 

6. Peşin ödenmiş giderler 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş giderler aşağıdaki gibidir. 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Bilgi işlem giderleri - 26.017 

SPK lisansı harcı - - 

Sigorta giderleri - - 

Diğer - 3.979 
   

Toplam peşin ödenmiş giderler - 29.996 
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7. Ticari alacaklar ve borçlar 

Kısa vadeli ticari alacaklar 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Ticari alacaklar - 1.593 

   

 - 1.593 

   

İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) - 22.571 

   

Toplam - 24.164 

 

Kısa vadeli ticari borçlar 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Satıcılara borçlar - 27.578 

Diğer - 150 

   

Toplam - 27.728 

Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla ilişkili taraflara borcu bulunmamaktadır (31 Aralık 2017: 

Bulunmamaktadır).  

8. Maddi duran varlıklar 

31 Aralık 2018 tarihinde sona eren yılda maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin 

hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak 2018 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2018 

Maliyet     

Makine, tesis ve cihazlar 105.893 19.758 (125.651) - 

Demirbaşlar 45.401 15.861 (61.262) - 

Özel maliyetler 32.386 - (32.386) - 

 183.680 35.619 (219.299) - 

Birikmiş amortisman (-)     

Makine, tesis ve cihazlar 98.690 4.367 (103.057) - 

Demirbaşlar 45.401 1.717 (47.118) - 

Özel maliyetler 32.386 - (32.386) - 

 176.477 6.084 (182.561) - 

Net kayıtlı değeri 7.203 29.535 (36.738) - 
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8. Maddi duran varlıklar (devamı) 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren yılda maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin 

hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak 2017 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2017 

Maliyet     

Makine, tesis ve cihazlar 101.170 4.723 - 105.893 

Demirbaşlar 45.401 - - 45.401 

Özel maliyetler 32.386 - - 32.386 

 178.957 4.723 - 183.680 

Birikmiş amortisman (-)     

Makine, tesis ve cihazlar 96.809 1.881 - 98.690 

Demirbaşlar 45.401 - - 45.401 

Özel maliyetler 32.386 - - 32.386 

 174.596 1.881 - 176.477 

Net kayıtlı değeri 4.361 2.842 - 7.203 

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla varlıklar üzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadır (31 Aralık 2017:  

Bulunmamaktadır). 

 

9. Maddi olmayan duran varlıklar 

 

31 Aralık 2018 tarihinde sona eren yılda maddi olmayan duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara 

ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak 2018 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2018 

Maliyet     

Haklar 26.510 32.003 - 58.513 

 26.510 32.003 - 58.513 

Birikmiş amortisman (-)     

Haklar 17.498 28.444 - 45.942 

 17.498 28.444 - 45.942 

Net kayıtlı değeri 9.012 3.559 - 12.571 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren yılda maddi olmayan duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara 

ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir 

 1 Ocak 2017 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2017 

Maliyet     

Haklar 26.510 - - 26.510 

 26.510 - - 26.510 

Birikmiş amortisman (-)     

Haklar 13.032 4.466 - 17.498 

 13.032 4.466 - 17.498 

Net kayıtlı değeri 13.478 (4.466) - 9.012 
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10. Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Kısa vadeli   

 - İzin karşılığı - 106.160 

Uzun vadeli   

 - Kıdem tazminatı karşılığı - 124.452 

Toplam çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar - 230.612 

i) Kullanılmamış İzin Karşılığı 

Türkiye’de geçerli iş kanununa göre Şirket, iş sözleşmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde 

çalışanlarının hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleşmenin sona erdiği 

tarihteki ücreti üzerinden kendisine veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür. Kullanılmayan izin 

karşılığı, tüm çalışanların hak ettikleri ancak henüz kullanmadıkları izin günlerine denk gelen iskonto 

edilmemiş toplam yükümlülük tutarıdır. 

İzin karşılığının 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerinde sona eren yıllar içindeki hareketleri 

aşağıdaki gibidir: 

 2018 2017 

   

Dönem başı 106.160 148.800 

Dönem içinde yapılan ödemeler (140.926) (36.597) 

Dönem içindeki artış /azalış 34.766 (6.043) 

Dönem içindeki konusu kalmayan karşılıklar - - 

Dönem sonu - 106.160 

ii) Kıdem tazminatı karşılığı 

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan 

veya istifa ve kötü hal dışındaki nedenlerle işine son verilen personele kıdem tazminatı ödemekle 

yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 

2018 tarihi itibarıyla 5.434,42 TL (31 Aralık 2017: 4.732,48 TL) ile sınırlandırılmıştır. 

 

TMS’ye göre, Şirket’in yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüer hesaplama gerekmektedir. 

Şirket, kıdem tazminatı karşılığını, “Öngörülen Birim Kredi Yöntemi”ni kullanarak, Şirket’in geçmiş 

yıllardaki personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularındaki 

deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve finansal tablolara yansıtmıştır. Kıdem tazminatı karşılığı, 

çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülüğün bugünkü değeri 

hesaplanarak ayrılır. Buna bağlı olarak, 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla 

yükümlülüğü hesaplamak için kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Net iskonto oranı 4,55% 4,69% 

İskonto oranı 15,00% 11,50% 

Tahmin edilen limit/maaş artış oranı 5,5% 4,8% 
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10. Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar (devamı) 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerinde sona eren yıllar için kıdem tazminatı yükümlülük 

hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 2018 2017 

   

Dönem başı 124.452 45.886 

Dönem içinde yapılan ödemeler (150.524) (23.610) 

Dönem gideri 26.072 17.781 

Aktüeryal kayıp/ (kazanç) - 84.395 

   

Toplam - 124.452 

iii) Dava karşılıkları 

Şirket’in eski bir çalışanının fazla mesai alacağı konusunda arabuluculuk talebi bulunmaktadır. Şirket 

yönetimi söz konusu arabuluculuk talebi ile alakalı ileride Şirket aleyhine bir dava açılma ihtimalini de 

göz önünde bulundurarak yapmış olduğu değerlendirmeler ve hukuk müşavirlerinden alınan görüşler 

çerçevesinde, lehte sonuçlanma ihtimalinin kuvvetle muhtemel olduğu kanaatinden hareketle söz 

konusu riske ilişkin olarak 31 Aralık 2018 tarihinde sona eren döneme ait finansal tablolarında karşılık 

ayırmamıştır. 

 

11. Diğer varlık ve yükümlülükler 

a)  Diğer dönen varlıklar 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Verilen depozito ve teminatlar 24.000 2.400 

Verilen avanslar 397 - 

   

Toplam 24.397 2.400 

b) Diğer kısa vadeli yükümlülükler 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Ödenecek vergiler ve primler 2.342 81.889 

Alınan avanslar 308 - 

Diğer 150 - 

   

Toplam 2.800 81.889 

c) Diğer kısa vadeli karşılıklar 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Gider karşılıkları 8.720 30.934 

   

Toplam 8.720 30.934 
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12. Özkaynaklar 

a) Ödenmiş sermaye  

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla, Şirket’in kayıtlı sermayesi 5.000.000 TL’dir (31 Aralık 2017: 5.000.000 

TL).  

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Adı Soyadı / Unvanı Pay oranı Pay tutarı Pay oranı Pay tutarı 

     

Bank Alkhair B.S.C 99,59% 4.979.577 99,59% 4.979.577 

Diğer 0,41% 20.423 0,41% 20.423 

     

Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000 

 

b) Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler – geçmiş yıl zararları 

Türk Ticaret Kanunu uyarınca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akçelerden oluşmaktadır. Türk 

Ticaret Kanuna göre, yasal yedekler şirketin tarihi ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşıncaya kadar, 

yıllık safi karın %5’i birinci yasal yedekler olarak ayrılmaktadır. İkinci yasal yedek ise, Şirket’in 

ödenmiş sermayesinin %5’inin üzerindeki tüm kar dağıtımının üzerinden %10 oranında ayrılmaktadır. 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmedikleri sürece 

dağıtılamaz, fakat kar yedeklerinin tükendiği noktada zararları kapatmak için kullanılabilirler. 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

   

Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler 64.325 64.325 

Geçmiş yıl zararları (2.584.287) (26.702) 

   

Toplam (2.519.962) 37.623 

13. Hasılat  

 2018 2017 
   

Fonlar yönetim komisyonu 56.221 106.327 

   

Toplam 56.221 106.327 
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14. Genel yönetim giderleri 

 2018 2017 
   

Personel ve ücret giderleri 1.549.378 1.590.544 

Kira giderleri 331.200 276.000 

Bilgi işlem dağıtım giderleri 316.868 299.483 

Danışmanlık ve müşavirlik giderleri 259.365 182.495 

Diğer genel yönetim giderleri 166.010 102.175 

Vergi, resim ve harç giderleri 114.984 161.606 

Taşıt kira giderleri 75.306 125.774 

SPK yetki belgesi harcı 62.759 69.913 

Reklam, İlan, Tanıtım Giderleri 33.077 25.201 

Amortisman ve itfa payı giderleri 34.528 6.347 

Takas ve saklama giderleri 16.599 10.000 

   

Toplam 2.960.074 2.849.538 

Personel ücret ve giderleri  

 2018 2017 

   

Maaş ve ücretler 1.236.646 1.176.094 

SSK işveren payı 127.926 171.586 

Kıdem tazminatı karşılığındaki artış 26.072 102.176 

İzin karşılığındaki artış 34.766 30.554 

Diğer sosyal yardımlar 123.968 110.134 

   

Toplam 1.549.378 1.590.544 

15. Finansman geliri / giderleri 

Finansman geliri 

 2018 2017 
   

Katılım payı gelirleri  141.788 148.802 

Kur farkı geliri 132.571 160 

Kira sertifikası gelirleri 2.723 48.958 

Diğer 16.031 6.877 

   

 293.113 204.797 

Finansman giderleri 

 2018 2017 
   

Banka ve komisyon giderleri 8.143 510 

Finansal yatırımlar değer düşüş zararları - - 

BPP komisyon gideri - 322 

Diğer 15.770 - 

   

 23.913 832 
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16. Vergi varlık ve yükümlülükleri 

 2018 2017 

   

Pesin ödenen vergiler - 23.536 

   

Cari vergi varlığı - 23.536 

Şirket, Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuatı ve uygulamalarına tabidir. 

Türkiye’de, 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere kurumlar vergisi oranı %20’dir. Bununla 
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’na geçici 10.maddenin eklenmesine istinaden kurumların 2018-2019-
2020 (özel muhasebe dönemi olan işletmeler için, ilgili yılda başlayan vergi dönemleri) yıllarına ait 
vergi dönemlerine %22 oranında kurumlar vergisi oranı uygulanacaktır. Vergi mevzuatı uyarınca üçer 
aylık dönemler itibarıyla oluşan kazançlar üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte 
ve bu şekilde ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 

 2018 2017 
   
Vergi öncesi zarar (2.752.135) (2.539.246) 

Vergi karşılığı (%22/%20) 605.470 507.849 

KKEG, indirimler ve diğer farkların etkileri (20.459) (7.740) 

Ertelenmiş vergi hesaplanmayan cari dönem mali zararlarının etkisi (632.304) (512.306) 

   

Vergi geliri/(gideri) (47.293) (12.197) 

 

 2018 2017 

   

Cari dönem vergi (gideri) - - 

Ertelenmiş vergi (gideri)  (47.293) (12.197) 

   

Vergi geliri/(gideri) (47.293) (12.197) 

Muhasebeleştirilmemiş ertelenmiş vergi varlıkları 

Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 

dönemin kurumlar vergisi matrahından indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayıtları vergi 

dairesince beş yıl içerisinde incelenebilmekte ve vergi hesapları revize edilebilmektedir. 31 Aralık 2018 

tarihi itibarıyla indirilebilir tutarlar ve bu tutarların en son indirime konu olabileceği yıllar aşağıdaki 

gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 Son indirim tarihi 

2013 - 527.210 31 Aralık 2018 

2014 402.900 402.900 31 Aralık 2019 

2015 1.237.495 1.237.495 31 Aralık 2020 

2016 2.587.748 2.587.748 31 Aralık 2021 

2017 2.557.470 2.557.470 31 Aralık 2022 

2018 2.743.995 - 31 Aralık 2023 

 9.529.608 7.312.823  

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla Şirket, yönetimin öngörülebilir gelecekte Şirket’in vergilendirilebilir 

karının oluşmasındaki beklentisinin düşük olması nedeniyle, taşınan mali zararlar üzerinden hesaplanan 

2.096.514 TL (31 Aralık 2017: 1.608.821 TL) ertelenmiş vergi varlığı muhasebeleştirilmemiştir. 
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16. Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı) 

Muhasebeleştirilmiş ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüğünü oluşturan 

kalemler aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü)   

   

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların amortismanlarının 

vergi kanunları ile yöntem farkları - 2.541 

Kıdem tazminatı ve diğer karşılıklar - 43.019 

Beklenen zarar karşılıkları - - 

   

Net ertelenmiş vergi varlığı - 45.560 

 

Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 2018 2017 

   

Dönem başı – ertelenmiş vergi varlığı 45.560 40.878 

Kar veya zararda muhasebeleştirilen ertelenmiş vergi geliri/ (gideri) (47.293) (12.197) 

Özkaynaklarda muhasebeleştirilen ertelenmiş vergi geliri - 16.879 

Muhasebe standartlarındaki değişiklik 1.733  

   

Dönem sonu – ertelenmiş vergi varlığı / yükümlülüğü - 45.560 

 

17. İlişkili taraf açıklamaları  

a) İlişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Diğer ilişkili taraflardan   

Alkhair Capital Fonları Komisyon Ücreti Alacağı - 9.196 

Bank Alkhair B.S.C. - 11.913 

Alkhair Capital - 1.462 

   

Toplam - 22.571 
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17. İlişkili taraf açıklamaları (devamı) 

 

b) İlişkili taraflara ticari borçlar  

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Diğer ilişkili taraflara   

Bank Alkhair B.S.C. 63.778 - 

    

Toplam 63.778 - 

 

c) İlişkili taraflarla yapılan işlemler 

 2018 2017 

   

İlişkili taraflardan elde edilen gelirler (*)    

Fon yönetim komisyonu 56.221 106.327 

   

İlişkili taraflara ödenen giderler 56.221 106.327 
(*)  Kar veya zarar tablosunda “hasılat” hesabında gösterilmiştir. 

Üst düzey yönetime sağlanan faydalar 

31 Aralık 2018 tarihinde sona eren yılda Şirket’in Yönetim Kurulu üyelerine ve üst düzey personeline 

sağlanan ücret, kıdem tazminatı ve benzeri menfaatlerin toplamı  868.824 TL’dir (2017: 807.876 TL). 

 

18. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi  

Risk yönetimi amaçları ve prensipleri 

Şirket’in en önemli finansal araçları, nakit ve kısa vadeli mevduatlardır. Bu finansal araçların en önemli 

amacı Şirket operasyonları için finansman kaynağı sağlamaktır. Şirket’in finansal araçlarından 

kaynaklanan en önemli riskleri, kur riski, kredi riski, likidite riski ve faiz haddi riskidir. Şirket yönetimi 

aşağıda özetlenen risklerin her birini incelemekte ve aşağıda belirtilen politikaları geliştirmektedir. 

Sermaye yönetimi 

Sermayeyi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri ve diğer hissedarlara fayda sağlamak amacıyla 

en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Şirket’in faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektir. 

Şirket sermaye yeterliliğini Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayılı Aracı Kurumların 

Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliğ’i çerçevesinde takip etmektedir. Şirket’in 

31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla sahip olması gereken asgari özsermaye yükümlülüğü 2.400.000 TL’dir. 

(31.12.2017: 2.000.000 TL). 

Şirket, operasyonel faaliyetlerini durdurmak amacı ile Sermaye Piyasası Kurul’una 25 Şubat 2019 

tarihinde lisans iptali için başvuruda bulunmuştur. Lisans iptal süreci tamamlandıktan sonra Şirket 

Yönetimi, Şirket’in tasfiye sürecinin başlatılması için karar almayı planlamaktadır. Buna istinaden 

finansal tablolar şirketin yakın gelecekte faaliyetlerini tamamen sonlandırıp tasfiye sürecine gireceği 

varsayımı ile hazırlanmıştır. Bu durumdan dolayı Şirket Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No: 34 

sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliğ’ine göre asgari 

sermaye yükümlülüklerini yerine getirememektedir. 
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18. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 

Kredi riski 

Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 

taşımaktadır. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf (ilişkili taraflar hariç) için 

ortalama riski kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat alarak karşılamaktadır. Şirket’in tahsilat riski, esas 

olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Şirket, bu riski komisyon tutarlarının yaşlandırmasını takip 

ederek yönetmektedir. Ödenmemiş komisyonlar Şirket tarafından sürekli olarak izlenmekte ve 

değerlendirilmektedir. Ticari alacaklar için 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla herhangi 

bir karşılık ayrılmamıştır. 

31 Aralık 2018 

Alacaklar 

Bankalardaki 

Mevduat(1) 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 

kredi riski  - - - - 192.272 

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış 

kısmı - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 

uğramamış finansal varlıklar net kayıtlı değeri - - - - 192.272 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 

vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 

sayılacak finansal varlıkların net kayıtlı değeri - - - - - 

C. Vadesi geçmiş anacak değer düşüklüğüne 

uğramamış varlıkların net kayıtlı değeri - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net kayıtlı 

değeri - - - - - 

E. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren 

unsurlar - - - - - 

 

31 Aralık 2017 

Alacaklar 

Bankalardaki 

Mevduat(1) 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 

kredi riski  22.571 1.593 - - 2.683.825 

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış 

kısmı - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 

uğramamış finansal varlıklar net kayıtlı değeri 22.571 1.593 - - 2.683.825 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 

vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 

sayılacak finansal varlıkların net kayıtlı değeri - - - - - 

C. Vadesi geçmiş anacak değer düşüklüğüne 

uğramamış varlıkların net kayıtlı değeri - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net kayıtlı 

değeri - - - - - 

E. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren 

unsurlar - - - - - 

(1) Borsa para piyasasından alacakları da içermektedir. 
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18. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 

Likidite riski  

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit ve menkul kıymet tutmayı, yeterli miktarda kredi 

işlemleri ile fon kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade 

eder.  

Şirket’in 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla, vade tarihlerine göre, iskonto edilmemiş 

ticari borçlarının vade dağılımları aşağıdaki gibidir:  

Cari dönem       

Sözleşme uyarınca vadeler 

Kayıtlı 

değeri  

Sözleşmeye 

dayalı nakit 

çıkışlar toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun  

Türev olmayan finansal 

yükümlülükler 66.578 66.578 66.578 - - - 

Ticari borçlar  - - - - - - 

Diğer borçlar 63.778 63.778 63.778    

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 2.800 2.800 2.800 - - - 

 
Önceki dönem       

Sözleşme uyarınca vadeler 

Kayıtlı 

değeri  

Sözleşmeye 

dayalı nakit 

çıkışlar toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun  

Türev olmayan finansal 

yükümlülükler 109.617 109.617 109.617 - - - 

Ticari borçlar 27.728 27.728 27.728 - - - 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 81.889 81.889 81.889 - - - 

31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla Şirket’in Tebliğ 34 kapsamında likidite 

yükümlülüğü aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Dönen Varlıklar (A) 217.463 2.867.435 

Kısa Vadeli Borçlar (B) 75.298 246.712 

Dönen Varlıklar/ Kısa Vadeli Borçlar (A/B) 2,89 11,62 

Şirket, kısa vadeli varlıklarının kısa vadeli borçlarından daha fazla olması nedeniyle likidite riskine 

maruz kalmamaktadır. 

Piyasa riski  

Döviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlılık analizi 

Şirket’in 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden varlık ve 

yükümlülüğü aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

 
Döviz  

Cinsi 

Döviz 

Tutarı 

TL  

Tutarı 

Döviz  

Cinsi 

Döviz 

Tutarı 

TL 

 Tutarı 

       

Varlıklar       

       

  Nakit ve Nakit Benzerleri ABD Doları 7.815 41.115 - - - 

         

Yükümlülükler -  - - - - - 

            

Uzun pozisyon   - 41.115 - - - 
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18. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 

Piyasa riski (devamı) 

Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla yabancı para cinsinden duyarlılık analizi aşağıdaki gibidir  

(31 Aralık 2017 : Yoktur). 
  Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu 

  Cari dönem 

  Kar/zarar Özkaynaklar (*) 

  Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 

  değer kazanması değer kaybetmesi değer kazanması değer kaybetmesi 

      

 ABD Doları’nın TL karşısında %20 değerlenmesi halinde:     

      

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 8.223 (8.223) - - 

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - - 

3- ABD Doları net etki (1+2) 8.223 (8.223) - - 

      

 Euro’nun TL karşısında %20 değerlenmesi halinde:     

      

4- Euro net varlık/yükümlülüğü - - - - 

5- Euro riskinden korunan kısım (-) - - - - 

6- Euro net etki (4+5) - - - - 

      

 Toplam (3+6) 8.223 (8.223) - - 

Katılım payı oranı riski 

Katılım payı pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlılık analizi 

Katılım payı oranı riski, katılım payı oranı duyarlılığı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek 

suretiyle oluşan doğal tedbirlerle yönetilmektedir. Şirket’in 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri 

itibarıyla değişken katılım paylı finansal varlık veya finansal yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

19. Finansal araçlar  

Gerçeğe uygun değer açıklamaları 

Gerçeğe uygun değer, bir varlığın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satımına konu olan 

fiyatını ifade eder. 

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesi hem muhasebe 

politikası hem de dipnot sunumları açısından gereklidir. 

Gerçeğe uygun değerlerin hem değerlendirilmesi hem de dipnot sunum amaçlı belirlenmesi aşağıdaki 

yöntemlerle yapılmaktadır. Gerçeğe uygun değerlerin belirlenmesinde kullanılan varsayımlar ilgili 

varlık veya yükümlülükler ilgili dipnotlarda gerektiğinde sunulur. 

Aşağıdaki metotlar ve varsayımlar gerçeğe uygun değeri belirlemenin mümkün olduğu durumlarda her 

bir finansal aracın gerçeğe uygun değerini tahmin etmekte kullanılmıştır. 

Finansal varlıklar 

Kısa vadeli olmaları nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacakların kayıtlı değerlerinin gerçeğe 

uygun değerine yakın olduğu varsayılmaktadır. 

Finansal yükümlülükler 

Ticari borçların ve diğer parasal yükümlülüklerin kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı değerlerinin 

gerçeğe uygun değerine yakın olduğu varsayılmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer ölçümünün sınıflandırılması 
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19. Finansal araçlar (devamı) 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 

İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 

bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 

bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmektedir. 

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıklar 

 

31 Aralık 2018 

Kayıtlı 

Değeri  

 

Seviye 1 

 

Seviye 2  

 

Seviye 3 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan 

finansal varlıklar - - - - 

Kira sertifikaları - - - - 

Toplam - - - - 

 

 

31 Aralık 2017 

Kayıtlı 

Değeri  

 

Seviye 1 

 

Seviye 2  

 

Seviye 3 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / zarara yansıtılan 

finansal varlıklar 103.320 103.320 - - 

Kira sertifikaları 103.320 103.320 - - 

Toplam 103.320 103.320 - - 

 

20. Raporlama döneminden sonraki olaylar 

Bulunmamaktadır. 
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