JCR Eurasia Rating
JCR-ER, Group of Japan Credit Rating Agency, Ltd." @
RATING BiLDiRiM FORMU

Derecelendirme Kurulusu : JCR EURASIA RATING

Derecelendirilen Kurulug :  Cagdas Faktoring A.S.

Adresi : 19 Mayis Mah. 19 Mayis Cad. Nova Baran Plaza, No:4 Kat: 12 Sisli 34360 Sisli/ istanbul
Telefon ve Faks No : 021235256 73-0212 3525675

Tarih / No / Saat : 26 Mart 2019 /33 /11:00

Konu : SPKSeri VI, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgr’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

JCR Eurasia Rating, Cagdas Faktoring A.$.nin ve Mevcut Bono ihracinin kredi derecelendirme revizyonu siirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘A (Trk)’
ve ‘A-1 (Trk)’ ve notlara iliskin gorintmleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Stabil G6ériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektorii 2018 yilinda makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla beraber
fonlama gereksinimlerinin 6nemli 6lgtide karsilandigl bankacilik sektoériintin hizli kredi hacmi daralmasi karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat glglukleri
ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019 yilinda da devam edecegi ve sektor biylime trendinin gerek musteri
sayisi gerekse de islem hacmi bazinda sinirh olacagi degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektériin olusturdugu dikkate alindiginda,
yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve zayiflayan talep ile beraber yiiksek seviyedeki issizligin
faktoring sektérii Gizerinde olasi negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin
gozetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu
tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet
esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Cagdas Faktoring halen iilke genelindeki 13 subesi ve istanbul’da yer alan merkez ofisinde faaliyet géstermektedir. Giilmezgil
Ailesi mulkiyetindeki firma, hissedar ve Ust yonetim kadrosu bakimindan tecribeli finansal sektor gegmisine sahiptir.

is modeli tabana yaygin bir kredi portféyii olusturmak ve genis bir istihbarat agini kredi tahsis siireclerine entegre etmek olan Sirket, islem basina disiik kredi
bakiyesi ortalamasini sirdirmektedir. 2018 yilinin ikinci yarisindan sonra siregelen belirsizlik ortaminda, Sektér geneline paralel olarak is hacmini dugiren
Cagdas Faktoring, kredi portféyiliniin kalitesinin ve finansman olanaklarinin korunmasina agirlik vermistir. Azalan is hacmini takiben disen kaldirag oranlarinin
yaninda, sabit yonetim giderlerinin ortalama alacak bakiyesine orani bir miktar yiikselmistir. Diger yandan faiz marjinin belirli 6lglide korunabilmesi ve komisyon
gelirleri, karhhgin gelisimine katki saglamistir.

Fonlamanin vade yapisini kredi portféylniin dinamiklerine uygun olarak belirleyen Cagdas Faktoring, likidite ihtiyaglarini duizenli olarak takip etmektedir. Diger
yandan, bilangosunda yer alan ve Sektor ortalamalarinin tizerindeki sabit kiymet kalemleri, bir miktar firsat maliyeti yaratmaktadir.

Cagdas Faktoring’in yaygin bir misteri tabanina tahsis edilmis ve borglu basina disiik ortalama bakiyeye sahip kredi portféyu, makul dizeydeki aktif kalitesi,
kurumsal yénetim yapisi, diger yandan baskilanmis olan ekonomik ortam ve faiz marjini daraltan gelismeler, Sirket’'in ve Mevcut Tahvil ihracinin Uzun Vadeli
Ulusal Notunun “A (Trk)” teyit edilmesinin altinda yatan temel dayanaklari olusturmaktadir. JCR-ER, Cagdas Faktoring’in ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapisi ve
faiz marjinin seyrini izlemeye devam edecektir.

Sirketin ortaklari tarafindan desteklenme potansiyeli, hissedarlarin finansal ve operasyonel destek sunma gticii ve arzulan 6lglsiinde degerlendirilmistir. Bu
baglamda Cagdas Faktoring’in ana hissedari konumundaki Dikran GULMEZGIL’in faaliyet gegmisi, Sirketin 6zkaynak karliligi, kar dagitimi politikasi ve biyiime
performansi dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin yikimlultklerini herhangi bir digsal destek
almasina bakilmaksizin igsel kaynaklariyla karsilama kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Cagdas Faktoring’in faiz mariji, likidite ve vade yapisi ile igsel
kaynaklarin degerlendirilmesi politikasi dikkate alinarak yeterli diizeyi belirten (B) diizeyinde teyit edilmistir.
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