AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGi

R Faal
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan | T 02/ ZCH C{ tarih ve f - 2(/ 7 I

sayih izin

dogrultusunda “AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU”

izahnamesinin Kisaltmalar b&limi ve 1.2.1,

122, 23, 24, ve 5.5, numarali maddelert

agagidaki sekilde degistirilmis, 2.8., 5.6., 9.8. numarali maddeleri agagidaki sekilde eklenmistir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimaniarn Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi {I-14.2 sayili Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Teblig

Fon AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kuruiusu A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarth ve 7/223 sk.)
sayilt Ilke Karar1 ofarak kabul edifen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina
fliskin Rehberi”

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Y 6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank [stanbu Takas ve Saklama Bankasi A_S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirliife  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlani ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Ynetmelik Emeklilik Yatrim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Ynetmelik

Devlet Katkisi Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu_—" )

),;‘

«3 ._-"{

Borsa Istanbul A.S.

[I-14.2 sayili Yatnm Fonlarinin Fipdnsal Rapoflama Esaslarpa

6 hsaj‘B,ap‘orlam& Tebligi

AXTE WE EMIERILIN £

ez
Ay



[

{liskin Teblig

Fon AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurufusu A.S.

PYS Tebligi [[1-55.1 sayui Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk)
sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina
[liskin Rehber™i

Saklayic: istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirliige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y dnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netmelik Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Hiskin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik

Devlet Katkisi Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.2. Kurucu, Yinetici ve

Saklayie1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucw’nun

Unvani:

AXA Hayatve Emeklilik A.S. -

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

26.04.2010 - 20471

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

05.05.2011 - 24310

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yéneticiligi ve Yatirrm Damismanhg Yetki
Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 /1071

Saklayier’nin

Unvani: ] Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,

lPY§ Teblifi’ne uvum cercevesinde, Yonetici’nin 16,07.1997 tarih ve PYS/PY-148 savili Portfoy

,Y-iﬁlzé’trcl—@m'etkl belgesi_ile 28.

02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatinm Panismanhg vetki

¥ belgefeﬂimt;ai‘edllerek Yionetici’ye Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen

14’01'2({'15 tarlh ve PYS/PY.2-¥YD.2/1071 sayih Portfoy Yineticilifi ve¥atinnm Damismanhfi

fe 1 'i_km vetki belgesi verilmistir




{{ 4 { zadrem ve,;ntemet sitesi:
3 4- )Q, j :‘.‘.‘ oy *

YENTI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayica Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvanti: AXA Hayat ve Emelklilik A.S.
Kurulus [zin Tarihi ve Numaras: 26.04.2010 - 20471

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

05.05.2011 - 24310

Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yionetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhdr Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY A -YD.3/1173

Saklayier’nmin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Yetki Belgesi/lert
Kurul Karan
Tarih: 24.07.2014
No: 23/762

Saklayiciun Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin

1“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Yénetici’nin 15.09.2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih
Portfdy Yoneticiligi yetki belgesi ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal
edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40’1nc1 ve 55’inci maddeleri uyarinea diizenlenen 21/01/2015
tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanli@ yetki belgesi

verilmistir.”
ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.2, Kurueu, Yonetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sttesi:

Meclisi Mebusan Cad. No: 15
34433 Salipazari, [STANBUL
www.axahayatemeldilik.com.tr

Telefon numarasi:

02123342424

Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

VT,
T —_ﬁ

i BeL
AT ey

Etiler Mah. Cengiz Topel Cad.
No: 39, Kat: 2,

34337, Besiktag/Istanbul
www_garantiportfoy.com.ir

Tf;iefon nﬁrﬁaram

0212 384 13 00

S’ﬁldﬁ'y"m Istanbiil Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Rest ‘Mabhallesi Borsa
’]stanbu&)addesi No:4

.»i"’ P

3,
. 3




Sartyer 34467 Istanbul
www takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525

YENI SEKIL:

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.2. Kurucu, Yénetici ve Sakiayier Hakkimda Genel Bilgiler
1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Meclisi Mebusan Cad. No: 15 34433 Salipazari,
ISTANBUL
www.axahayatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 02123342424

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.5.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center 4.Levent /Istanbul

Akbank Bankacihik Merkezi Cumhuriyet Mah.Dereli
Sok. No:1 Sekerpinar/Kocaeli

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02123855555/0262 6860000

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 Sartyer
Istanbul _
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525

ESKIi SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katkisi tutarlarinin
degerlendirilmesi amac1 ile kurulmugtur. Fon portfayiiniin en az %75°i Hazine Miistesarlifinca veya
Hazine Miistesarligi Varhik Kiralama Sirketlerince thrag edilen Tiirk Lirast cinsinden borglanma
araglar, gelir ortaklif1 senetleri veya kira sertifikalarindan olugur. Bununla birlikte, Fon portféyiiniin
azami olarak yiizde yirmi besi degisen piyasa kosullarina gire Devlet Katkist Yonetmeligi’nin 11.
maddesinde belirtilen siirlamalar dahilinde, BIST 100 Endeksindeki veya BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarindan, Tiirk Lirast cinsinden mevduat/katilma
hesabindan, borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan borglanma araglarindan veya
kaynak kur [’*l% u bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarindan olusur.

ﬁbﬁ' értfcl) u‘ge BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo stzlesmeleri dahil
o

céliebj"h? §¢e=~qu Vvarltklan Takasbank para piyasas: ve yurti¢i organize para piyasast islemlerinde

ger!g &ihlel‘fihr Bufsekllde degerlendirilecek tutarlarin toplami fon portfo¥iinlin yiizde birini

i (AT "' \,{
a mg.z&! ”

: ﬁ»%r{*’ YE ERiE




Fon diigiik-orta risk diizeyinde getiri performansi hedefiyle hareket eder. Bu dogrultuda fon
yOnetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge aranmaktadir. Fon,
agurlikl olarak sabit getirili menkul kiymetlere ve sinicli oranda da degigen piyasa kosullarina gore
BIST 100 ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki bulunan paylara yatirilan, hem
sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katk: emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin
yatirima yonlendiritmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfSyiiniin en az %70°1 ilgisine gére Hazine ve
Maliye Bakanliginca veya Hazine Miistesarhi@ Varlik Kiralama Sirketierince ihrag edilen Tiirk Liras
cinsinden borglanma araglarmdan, gelir ortaklifi senetlerinden veya kira sertifikalarindan
olusturulmaktadir. Fon portfSyiine en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfoyiine en fazla %25
orammnda Tiirk Liras: cinsinden; vadeli mevduat veya katilma hesabi; fon portfyiiniin en fazla %15
oraninda ise Turk Lirasi cinsinden borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen
bor¢lanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalar1 veya Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan
tarafindan yatinim yapilabilic seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatit menkul
kiymetler ile varlik veya ipotege dayalt menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portfoyiiniin en fazla
%S5°lik kismu ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo, borsa veya borsa digindan
vaad sdzlesmeleri ve Takasbank ve/veya yurt i¢i para piyasast islemlerinde degerlendirilebilir. Fon
faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fon piyasa, faiz ve firma riski

tasimaktadir.
ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI
2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek

varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarhift veya Hazine Miistegarhig: 75 160

Varlik Kiralama Sirketleri tarafindan ihrag
edilen Tirk Lirast cinsinden borglanma
araglari, gelir ortaklit senetleri veya kira
sertifikalari

Turk L;casLh}nsanden vadeli mevduat, katilma 0 15
h(:,sﬁﬁi -bgarﬁadaa islem gormesi kaydiyla
Hankatar-* %rifitdan  cikarilan  borglanma
*érac‘}’[a LRy kaynak kurulusu bankalar olan

f{ variak{ ralar\ha: slrketlermce ihrag edilen kira /7
"..‘-k : ,.;.,‘ -:..\- A ' .
e % -‘,@s%vm* VE BRIl 2.5,




BIST 100 endeksi veya BIST tarafindan 0 15
hesaplanan katihim endeksindeki paylar
BIST Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve 0 |
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesab1 olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfdyiiniin yiizde figiinii agamaz.

Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalarina fon
portfoyiiniin binde on besinden faziasi yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portfSyiiniin yiizde birinden fazila yatinm yapilamaz

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyaciu karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
llgisine gdre Bakanlikga veya Hazine 70 100
Miistegsarhigi  Varlik Kiralama  Sirketleri
tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri
veva kira sertifikalan

Tiirk Lirast cinsinden vadeli mevduat* veya 0 25
katilma hesabi*
Tiirk Liras1 Cinsinden; Borsada Islem Gormesi I 15

Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen
Bor¢lanma Araglart veya Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Kira Sertifikalari veya Sermaye
Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis
Derecelendirme Kuruluslar Tarafindan
Yatirim Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminatl:
Menkul Kiymetler ile Varlik Veya ipotege
Dayali Menkul Kiymetler
BIST 100 endeksi veya BIST tarafindan 0 15
hesaplanan katilim endeksindeki paylar
BIST ., ~Repo-Ters Repo Pazarinda 0 5
;*/ﬁem !é&pr&iei’m"l’ers Repo, Borsa veya Borsa

f Dﬁi,pdan\ Vaad “S6zlesmeleri ile Takasbank
v:e/p'eya Yurt ig:l Para Piyasasi Islemleri




*Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfdyiiniin yiizde alusim asamaz.

Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalarina fon
portfdyliniin binde on besinden fazias( yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portfoytiniin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz

Fon paylartun gert donislerinde olusan nakit ihtiyacii karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

EKLENEN MADDE:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.8. PortfSye borsa digindan repo ve vaad sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapimas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde dénistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 vaad stzlesmesi karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5 Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Ileri valsrlii tahvil/bono ve kira sertifikas: islemleri

Ileri valérlii alinan tahvil-bono iglemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valdeli satlan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri ayri

bir vadeli islem s&zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Heri valérlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satts yaptlmis ise portfy degeri tablosunda her iki islem
ayni deferde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfsy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktlr

qqqqq

X a [lrert ya’i@rlu islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

/ ';f Iﬁémgn Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
} =

(=




Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orami, yoksa degerleme giininde BIST'de aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlil iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac tarihindeki
bilesik faiz oranidir,

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Heri valsrlii alinan kira sertifikast islemleri, valor tarihine kadar difer kira sertifikasi
islemlerinin arasina dahil edilmez. Iferi valorlii satilan kira sertifikast ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valoriii kira sertifikas: alim ve satum
islemleri ayrt bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg ofarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde
ve aynt nominal deZerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aynr deferde fakat ahis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degieri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

{leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Istemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

YENI SEKIiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5 Ydnetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir-
fleri valérlii tahvil/bono ve kira sertifikast istemleri

Ileri valsrlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valsrli satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degertenmeye devam eder. Ileri valdrli tahvil-bono altm ve satim islemleri ayri
bir vadeli iglem sozlesmesi olarak deZerlenir. Iglem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sbziesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn: ydntemle hesaplanirken islem
ahsg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve ayn1 nominal deferde hem alis hem de satiy yapilmig ise portfy degeri tablosunda her iki islem
aynt degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki

yaratmayacaktir.
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BIST de valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aynr olan
iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agiritkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigii glindeki ayni giin valorlii iglemlerin agirhikh ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

fleri valorli alinan kira sertifikasi islemleri, valor tarihine kadar diger kira sertifikast
islemlerinin arasmna dahil edilmez. Ileri valorlii saulan kira sertifikasi ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikasi alim ve satim
islemleri ayr: bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valérlis sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominai degerde hem ahig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agttg1 pozisyonu ters islemle kapatns olan fonlarda bu iglemler portfty degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

leri valérlii islemierin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Borsa Diginda Yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine Iliskin

Degerleme:

S6z konusu islemler piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Teblig de yer alan deferleme esaslarina uygun
olarak portfoye dahil edilir, S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi
durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, vaad
islemlerinin , islemin yapildig karsi kurumun islem goren benzer yapida ve vadeye sahip islemler
i¢in giinlilk olarak agikladigi katilim oranlarmin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa katilim
oranin bulunmadig1 durumiarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orant ile degerlenir.

Borsa disi repo islemlerine Iliskin Degerlemeaki

Hgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agwhkli ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
1$le1pleﬂ ierkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
R’esmr !Gagﬁte;de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de

/fyay;m /anan fiyatlsit tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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EKLENEN:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6 Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sdzlesmelerinin “adil
fiyat™ icerip icermedigi, s6zlesme kapsamunda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak
kamu vefveya Ozel sekidr kira sertifikalarinm fiyatlars ve vaad oranmin s8z konusu kira
sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir. Fon portfoyiine borsa
disindan vaad sdzlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sozlesmelerin getirisinin borsada islem géren
benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisine uygun olmasi esastir.

Borsa digt repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo s6zlesmeleri, piyasa
fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir. Bu hususa
iliskin kontroller fon yoneticisinin ilgili birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’aun
sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa Digt Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.

Soz konusu s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem
gecmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri
ahnir. Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin ydatem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

EKLENEN:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Borsa dis1 repo sozlesmelerinin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agikfanir. Vaad sozlesmesinin olast kargt taraflari ile séz konusu
taraflarin derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP ta agiklantr ve agiklanan bilgilerde degisiklik
meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapian bir Onceki agiklama giincellenir. Séz konusu
sbzlesmelerin kar pay1 oranmi ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik doénemler itibariyle hazirlanan
raporda yer verilir.
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