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1- Genel Bilgiler

Rapor D6nemi :01.01.2018 —31.12.2018

Sirket Bilgileri

Sirketin Unvani : Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil No : 364979

internet Adresi : www.ziraatyatirim.com.tr

E-Posta Adresi : info@ziraatyatirim.com.tr

Adresi : Levent Mah. Gonca Sok. No:22, Kat: 1 34330 Besiktas/istanbul

Kurumsal Degerlerimiz

= Migteri Odaklilik,

= Glvenilirlik,

= Dirustlak,

= Yaraticilk,

= Gizlilik,

= Kalite,

= Seffaflik,

= Mevzuata ve Etik Degerlere Baglilik,
= Ekip Ruhu

Vizyonumuz
Diinya standartlarinda Uriin ve hizmetler sunan, etkin, saygin ve glvenilir bir kurum olmak.
Misyonumuz

Yatirim rlin ve hizmetlerini kaliteli ve glvenilir bir ortam icinde, misteri odakli ve yenilikgi hizmet anlayisi ile
genis kitlelere ulastirmak.

Kurulus ve Esas Sozlesme Degisiklikleri

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 3794 Sayili Kanunla degisik, milga 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere, 18.02.1997 tarihinde
Ticaret Sicilinde tescil ve ilan edilerek kurulmustur. Sirketimiz “Genis Yetkili Aract Kurum” statlisiinde olup tim
sermaye piyasasl islemlerini yapabilmektedir. 2018 yilinda Sirketimiz Esas S6zlesmesinde degisiklik olmamistir.


http://www.ziraatyatirim.com.tr/
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr
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Yonetim Kurulu Bagkani’nin Degerlendirmesi
ABD ekonomisi, tesviklerin 6nemli etkisiyle 2018 yilinda %2,9 ile blyime trendini korurken, yilin son
ceyreginde ABD ekonomisinin artik zirvelerde oldugu ve dongisel bir yavaslamaya girebilecegi spekiilasyonlari
ile birlikte kiiresel senkronize yavaslama endiselerinin sert fiyatlamalara yol actigini gbzlemledik. FED’in daha
az piyasa dostu bir tavir sergilemesi ve ABD ig¢ siyasetinden yasanan gelismeler oynaklikta ilave ylikselislere yol
actl.

Avrupa tarafinda 6zellikle imalatta yasanan yavaslama, Brexit sorunu ve italya’nin teknik olarak resasyona
girmesi takip edilen 6nemli konu basliklari oldu. Bu ortamda, politika faizinde bir degisiklige gitmeyen, diger
yandan tahvil alim programini sona erdigini duyuran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarinin en az 2019
yaz aylarina kadar mevcut seviyelerde kalacagini bildirdi. Avrupa Bélgesi 2018 yilini %1,9 oraninda biiyimeyle
kapatti.

Asya tarafinda ise, bluylime hizinda diisis beklentisi ve ticaret savaslariyla Cin varliklarinin deger kaybetmesi
piyasalarin odagindaydi. Diger yandan, Cin hikimeti yurtici talebi artirmak icin ticaret savasi endiseleri
golgesinde onemli tesvik paketleri agiklarken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) piyasalara likitide destegi vererek
finansal istikrari korumaya calisti.

Yurticinde ise TL'de yasanan sert deger kaybi ve yilin sonuna dogru ekonomik gériinimde yasanan yavaslama
yakindan takip edildi. Ozellikle Agustos ayinda yasanan kur soku ile birlikte Tiirkiye ekonomisi yilin son
ceyreginde %3 oraninda daralmasina ragmen 2018 yili tamaminda %2,6 bliyime kaydetti. Kurdaki yikselisle
birlikte 2018 yili enflasyonu %20,30 olarak gerceklesirken, TL'deki deger kaybina paralel daralan yurtici talep
cari agigin azalmasina katki sagladi ve cari agik 2017 yilindaki 47,3 milyar dolardan 2018 yilinda 27,8 milyar
dolara geriledi. Ancak, sanayi uretimi, PMI gibi 6nclu gostergelerde digslis gozlemlerken issizlik oraninda
kademeli artis yasandi. Ote taraftan, 6zellikle agustos ayinda yasanan kur sokunun ardindan dis iliskilerde
yasanan normallesme adimlariyla disen risk primi ve otoritelerden gelen yapici adimlar finansal piyasalarda
oynakhgin ciddi bir sekilde diismesiyle sonuclandi. TCMB’nin eyliil ayinda politika faizinde 625 baz puan artirim
yaparak politika faizini %24’e c¢ikarmasi ve siki durusunu yilin geri kalaninda devam ettirmesi Ozellikle kur
cephesinde oynakhgi ciddi bir sekilde disirdii. Hazinenin basarili borglanma stratejisi ile birlikte yilin son
aylarinda faiz oranlarinda duislis gozlemlenirken, enflasyonla topyekiin miicadele gibi programlar ve cesitli
tesvikler ekonomide yeniden dengelenme siirecine katki sagladi.

Kiresel capta blylime temasinin yerini yavaslamaya birakmasi ve yurticinde yasanan kur sokuyla birlikte, hisse
senedi ve sabit getirili varliklardan c¢ikislar yasandi. 2018 yilinda hisse senetlerinden ve DIiBS’ten yaklasik ayni
miktarda, 0,9 milyar USD cikis gerceklesti. Kiiresel ¢apta varlik fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, Lira
varliklar da deger kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda TL bazinda %21 dlsus gosteren BIST100
endeksi Dolar bazinda %43 deger kaybi yasadi. TL de yili yaklasik %28 oraninda deger kaybiyla tamamladi.

Ziraat Yatirim, cetin gecen 2018 yilina karsin, son vyillarda oldugu gibi sektérden daha hizli blylylp pazar
paylarini artirarak sektordeki glgli konumunu sirdirmds, dijital donlsimleri yakalayarak bireylerin ve
kurumlarin aracilik hizmetleri ihtiyaglarini en etkin bir sekilde karsilamistir. Ziraat Yatirim Aselsan’in basaril
ikincil halka arzinda, lider araci kurumlar arasinda 14.792 yatirimci ile en fazla sayida yatirimciya satis
gergeklestiren araci kurum olmustur. Ziraat Yatinm, 2018 yilinda gelirlerini yilksek oranlarda artirmayi
basarirken giderlerini de kontrol altina alarak karliigini 43,8mn TL'den 73,2mn TL'ye ¢ikarmistir. Boylece 6z
kaynak karhhgimiz %35,1’den %37,6’ya ylikselmis ve sektorden belirgin bir sekilde olumlu yonde ayrismistir.
Onumizdeki yillarda da, Ziraat Yatirim sektdrdeki yenilikleri yakindan izleyerek deger zinciri yaratmak igin
verim odakli calismasini stirdirip, istikrarli bliyimesine devam edecektir.

Ziraat Yatirnm Yonetim Kurulu ve Sahsim adina 2018 vyili performansinin Uretilmesine katkisi olan
musterilerimize, is ortaklarimiza, calisanlarimiza ve tim paydaslarimiza tesekkir ederim.

Saygilarimla
Bilgehan KURU
Yonetim Kurulu Baskani
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Sermaye ve Ortaklik Yapisi

18.02.1997 tarihinde 125 Bin TL sermaye ile kurulan Sirket, gecen zaman igerisinde sermayesini 60 Milyon
TL’ye yikseltmis olup, en son sermaye artirimi 24.05.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar
cercevesinde, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak (izere sermayenin 36 Milyon TL'den 60 Milyon TL'ye
ylkseltilmesi suretiyle yapilmistir.

Sirketimizin 31.12.2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida gosterilmistir.

Ortagin Ads Pay . \ Pay Hisse

Adedi ‘ Tutan (TL) Orani (%)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 453.600.000 45.360.000 75,6
Ziraat Finansal Kiralama A.S. 144.000.000 14.400.000 24
idris Demirel 2.400.000 240.000 0,4

600.000.000 60.000.000,00

Dénem icinde Goérev Yapan Yonetim Kurulu

Donem igerisinde gorev yapan Yonetim Kurulu tGyeleri ile goérev slireleri asagidaki tabloda belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi CENETGERET] Ayrilma Tarihi
Bilgehan KURU Yonetim Kurulu Baskani 13.07.2017 Devam
Ali KILIC Yonetim Kurulu Baskan Vekili 13.07.2017 Devam
Fikrettin AKSU Yonetim Kurulu Uyesi 29.04.2016 Devam
Ahmet ORTATEPE Yénetim Kurulu Uyesi 13.11.2018 Devam
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Yonetim Kurulu ve Ust Yoneticilere iliskin Bilgiler
Yonetim Kurulu Bagkani / Bilgehan KURU

Orta Dogu Teknik Universite Maden Mihendisligi Blim{i’nden mezun oldu. Ayni Universitede Fen Bilimleri
Enstitlisi’nde finans agirlikli yiksek lisans yapti. Mesleki kariyerine 1986-1988 yillari arasinda Tirkiye Halk
Bankasi A.S."de Kambiyo Memuru olarak basladi. 1988 yilinda Pamukbank T.A.S."de Uzman Yardimcisi olarak
gorev yaptl. Hazine Boliminde Servis Yoneticisi ve BOlUm yoneticisi olarak ¢alisti. 2004 yili Kasim ayinda
Tirkiye Halk Bankasi A.S.”de Dovis ve Para Piyasalari Daire Baskani olarak gorev yapti. Haziran 2007-Temmuz
2011 tarihleri arasinda Turkiye Halk Bankasi A.S.”de Bireysel Bankaciliktan sorumlu Genel Mudir Yardimciligi
gorevinde bulunan Bilgehan Kuru, Temmuz 2011 de Bankamizda Hazine ve Strateji Yonetimi Genel Mudir
Yardimcisi olarak goérevine baslamis olup, Agustos 2014’ten itibaren Hazine Yonetimi ve Uluslararasi Bankacilik
Genel Mudir Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir. Bilgehan Kuru Sirketimizde Yonetim Kurulu
Baskani gorevini de yliritmektedir.

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Ali KILIC

Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi-Mali Bilimler ve Muhasebe Yiiksek Okulu-isletme Muhasebe
Boliminden mezun oldu. 1976-1982 yillari arasinda Etibank Genel Midirligi’'nde memur olarak gérev yapan
Kilig; 1982-1992 yillar arasinda Tiirkiye Ogretmenler Bankasi’nda Miifettis Yardimcisi, Mifettis ve Sube
Midurliga gorevlerinde bulundu. Ali Kilig; 1992-2003 yillari arasinda T.Halk Bankasi A.S."nin ¢esitli subelerinde
Mdidir, 2003-2005 vyillari arasinda Operasyon Daire Baskani olarak gorev yapmis olup, 2005-2011 yillar
arasinda T.Halk Bankasi A.S."de Sube Operasyonlari Daire Baskani, 2005-2011 yillari arasinda ise Genel Mudir
Danismani olarak gorev yapmistir. Agustos/2011’den itibaren T.C. Ziraat Bankasi A.S.de Genel Mudir
Danismanligina getirilen ve halen bu gorevini sirdiiren Ali Kilig, bu goérevinin yani sira 2013-2017 tarihleri
arasinda Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. YOnetim Kurulu Baskanligl ve Ziraat Bankasi Spor KulGbl Baskanligi
gorevlerini de yaratmdastir. Ali Kihg, Temmuz/2017 ayindan itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi
gorevini de yuritmektedir.

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir / Fikrettin AKSU

Eskisehir iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Kiitahya Yénetim Bilimleri Fakiiltesinden mezun oldu. Kamu ve
Ozel sektorde gorev yaptiktan sonra, 1984-1994 vyillari arasinda Ziraat Bankasi Teftis Kurulu’'nda Mifettis
Yardimcisi ve Mifettis, 1995-2003 vyillari arasinda Sube Mudirl olarak gorev yapan Aksu, 2003 yilindan
itibaren sirasiyla Ziraat Bankasi istirakler Bolim Baskanhgi, Yonetim Kurulu Hizmetleri Bdlim Baskanhgi, Destek
Hizmetleri Grup Baskanligi gérevlerini yuritti. istirakler B6liim Baskanligi sirasinda Ziraat Sigorta A.S. ve Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurulus calismalarinda aktif olarak rol alan Aksu, 2003 yilindan itibaren Ziraat
Bankasi’'nin yurt ici ve yurt disindaki cesitli istiraklerinde Yonetim ve Denetim Kurulu tyeliklerinde de bulundu.
Fikrettin Aksu; Mayis 2014-Mayis 2016 tarihleri arasinda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S."de Genel Midir olarak
gorev yapmis; Nisan 2015—Mayis 2016 tarihleri arasinda da Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ziraat Sigorta A.S.
Genel MudurlGgu gorevlerini birlikte stirdirerek iki sirketin ortak yonetime gecis calismalarini yirtatmastar. 29
Nisan 2016 tarihinde Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yoénetim Kurulu Uyeligine secilen Aksu, 13 Mayis
2016-22.10.2018 tarihleri arasinda Sirketimizde Genel Mudirliik gérevinde bulunmustur. Fikrettin Aksu, halen
Ziraat Bankasi insan Kaynaklari Grup Baskani ve Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi goérevlerine devam
etmektedir.
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Yonetim Kurulu Uyesi / Kiigiik Ahmet ORTATEPE

1990 yilinda Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimle Fakdiltesi isletme bdlimiinden mezun olmustur.
Yiiksek Lisans egitimini 1993 yilinda istanbul Universitesi isletme Fakiiltesinde, Doktora egitimini ise 2001
yilinda Marmara Universitesi isletme Fakiiltesinde tamamlamistir. Bankacihiga 1991 yilinda Pamukbank’ta
Kambiyo Uzmani olarak baslayan Ortatepe, ayni bankada 2001 yilinda Sube Yoéneticiligine atanmistir. 2003
yihnda Tirk Ekonomi Bankasinda Ticari Sube Midurid olarak gorevini stirdirmustiir. 2013 yilinda T.C Ziraat
Bankasi A.S. Dolayoba Ticari Sube, Sisli Kurumsal Sube Mudurliglu gorevlerinden sonra 2016’da Kurumsal
Krediler Tahsis ve Yonetimi B6lim Baskanligina atanan Dr. Ahmet Ortatepe Ziraat Finansal Kiralama A.S. Genel
Midiri ve Yonetim Kurulu Uyesi goérevlerini yapmistir. Ahmet Ortatepe Sirketimizde 13.11.2018 tarihinden
itibaren Yénetim Kurulu Uyeligi gbrevini yiriitmektedir.

Genel Miidiir Yardimcisi / ihsan Bahadir CAKMAKLI

1967 yilinda istanbul’da dogdu. Kadikdy Anadolu Lisesi sonrasi Schiller Uluslararasi Universitesi (ingiltere-
Londra ve Almanya-Heidelberg), Uluslararasi is idaresi Bélimiinden mezun oldu. 1995 yilinin Aralik ayinda
basladig Akbank T.A.S.” de Dealer yardimcisi ve Dealer olarak ¢alisti.1997-1998 yillarinda Milliyet Gazetecilik
A.S.de Finansman Mdiri olarak gorev ald..

1998-2015 yillari arasinda Akbank T.A.S. Hazine is Biriminde cesitli béliimlerde Bas Dealer, Miidiir Yardimcis,
Mudur, Bolim Baskani ve 2008-2012 yillari arasi Ak Yatirrm Ortakhigi A.S’de Yonetim Kurulu ve Denetim
Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulundu. 2016 Mart-Ekim aylari arasinda Ziraat Sigorta A.S.”de Genel Midiir
Yardimcisi olarak gérev yapan ihsan Bahadir Cakmakl; 2016 Kasim ayi itibariyle Sirketimizde Kurumsal
Finansman, Satis, Hazine, Arastirma, Operasyonel islemler ve Bilgi Teknolojileri birimlerinden sorumlu Genel
Midir Yardimcisi olarak géreve baslamistir.

Yéneticilere iliskin Bilgiler ve Personel Sayisi

Sirketimizin 31.12.2018 tarihi itibariyle toplam 67 galisani bulunmakta olup, Genel Mudirlikte yonetici gorev
pozisyonundaki ¢alisanlarimizin kimlikleri ve gérev alanlari asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi : Gorevi

Mustafa Selguk OZCA Kurumsal Finansman Yoneticisi

Tilin UNLU Satis Yonetimi Yoneticisi

Osman TURAN Hazine Yonetimi Yoéneticisi

Akin DEMIRBAG Operasyonel islemler ve BT Yénetimi Ydneticisi
Harun DERELI Arastirma Yoneticisi

Hayriye Elif KILIC insan Kaynaklari ve Destek Hizmetleri Yoneticisi
Ruhi AKCA Muhasebe ve Finansal Raporlama Yoneticisi

Genel Kurul Bilgileri
Sirketimizin 2017 yih faaliyetlerine iliskin Olagan Genel Kurul toplantisi 17 Nisan 2018 tarihinde yapilmis olup,
2018 yilinda Olaganiisti Genel Kurul toplantisi yapilmamustir.
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2- Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Yasanan Gelismeler

Diinya Ekonomisi

2018 yili ABD ile diger Gelismis Ulke ekonomilerinin ayristigi bir yil oldu. Donald Trump’in Baskan olarak
secilmesinin ardindan uygulamaya koydugu tesviklerle ABD ekonomisi bliyiik oranda arz yonli etkilerle yih
%2,9 oraninda bliyime ile kapatti. ABD’deki makro gorinti 2018 yili genelinde olumlu kalmaya devam
ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi buylik ekonomilerde ivme kaybi gorildi. ABD disinda diger ekonomilerde
yasanan ivme kaybi 2017 yili ana temasi olan “kiiresel senkronize blyime”nin sorgulanmasina yol agti. Diger
yandan, kiiresel ¢apta yasanan siyasi gelismelerin yani sira ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliiminyuma
ek glimruk vergisi getirecegini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalarin Cin ile karsilikli hamlelere
doénismesi 2018 yilinda giindemi mesgul ederken, piyasalar Gizerinde baski unsuru olarak kalmaya devam etti.

Yilin son geyreginde gli¢lii seyreden ABD biliyiimesinin artik zirvelerde oldugu spekilasyonlariyla beraber ABD
borsalarina sert satislar gorildd. Ayrica, piyasalardaki sert satislara ragmen FED’in daha az piyasa dostu bir
tutum sergilemesi piyasalardaki satislar artirdi. Ote yandan, bu yilda dért faiz artirrmi yaparak faizleri %2,25 -
%2,50 araligina ¢eken FED, bir sonraki yil igin faiz artirrm tahminini 3’ten 2’ye disirda. Yilin ilk aylarindaki 3 - 4
adet 25 baz puan faiz artirirmi beklentileri, enflasyonda ivmelenme goriilmemesi ve riskten kagis egilimi ile “faiz
artirllamaz” spekilasyonlarini beraberinde getirdi. Bununla birlikte, ABD — Cin arasinda ticaret gerilimi ve
Trump’in yilin son giinlerinde FED'i elestirmesi ile diger i¢ siyasi gelismeler ABD borsalarinda tarihi duslslere
neden oldu. Sonu¢ olarak, yilin son c¢eyregindeki satislar sonrasinda ABD borsalari deger kaybi ile yili
tamamlarken, kiresel capta hisse senedi piyasasi baski altinda kaldi. MSCI Gelismis lilke ve Gelismekte Olan
Ulke endeksleri sirasiyla %10 ve %17 oraninda deger kaybettiler. Hisse senetleri oynaklik endeksi VIX de yilin
son g¢eyreginde tekrar esik 30 seviyesinin lGizerine gikti.

2018 yilinda Dolar deger kazanirken, yila enflasyon beklentileriyle yikselisle baslayan ve %3,25’e kadar
yiikselen ABD on yillik tahvil faizi yili %2,69 oraninda kapatti. Bazi GOU {ilkelerinin kendine has zayifliklar ve
yilsonunda Cin Yuan’indaki deger kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Dolar’daki giiclii gériintiiyle
de birlikte 2018 yilinda GOU para birimleri ortalama yaklasik %11 oraninda deger kaybetti.

Avrupa tarafinda &zellikle imalat tarafinda yasanan yavaslama, Brexit sorunu ve italya’nin teknik olarak
resesyona girmesi takip edilen 6nemli konu basliklari oldu. Bu ortamda, politika faizinde bir degisiklige
gitmeyen, diger yandan tahvil alim programini sona erdigini duyuran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
oranlarinin en az 2019 yaz aylarina kadar mevcut seviyelerde kalacagini bildirdi. Yilin son toplantisinda ise ECB
Baskani Mario Draghi ekonominin bliyiime ivmesinin dntiimiizdeki dénemde biraz yavaslayacagini belirtti.
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Sekil 1- EURUSD, USDJPY ve DXY (01.01.2018=100)
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Kaynak: Bloomberg

Asya tarafina baktigimizda, ozellikle ticaret savaslarina yonelik kaygilar, Cin borsalarinda satislar ve Cin para
birimi Yuan’da deger kaybiyla sonuclandi. Diger yandan, Cin hiiklimeti yurtici talebi artirmak icin ticaret savasi
endiseleri golgesinde 6nemli tesvik paketleri agiklarken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) piyasalara likidite destegi
vererek finansal istikrari korumaya calisti. Blylime beklentilerinin distligi Cin’de 2018 bliyimesi bir dnceki
yihn hafif de olsa altinda %6,4 olarak gergeklesti.

Kiresel biylimenin sorgulanmasi ve 6zellikle Cin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarinin baski altinda kalmasina
neden oldu. Bloomberg emtia endeksi 2018 yilini %13 oraninda deger kaybiyla kapatti. Ozellikle arz kisintilari
beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2018 yilinin 6nemli bir kisminda ylkselis kaydetse de, yilin son ¢eyreginde,
bircok gelismenin fiyatlanmasi ve kiresel bilylime endiselerinin giindeme gelmesiyle talep tarafinin
sorgulanmasi sonucu deger kayiplarina yol acti. Brent petrol 2018 yilini %20 oraninda deger kaybiyla
tamamladi. Yine ABD ekonomisindeki olumlu goriintii Ons Altin’da yilin 6nemli kisminda baskiyla sonuclansa
da, yilin son geyreginde risklerin belirginlesmesi ile kayiplarin dnemli bir kismi telafi edildi. Ons Altin 2018 yilini
%2 oraninda disusle kapatti. (Sekil2).
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Sekil 2- Brent Petrol, Bloomberg Emtia Endeksi ve Ons Altin 2018 Y1l Gelisimi (01.01.2018 =100)
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Kaynak: Bloomberg

Sonug olarak 2018 yilinda basta ticaret savaslariyla bas gosteren riskler yilin son ¢eyreginde ciddi bir sekilde
fiyatlanirken, “kiiresel senkronize blylime” temasinin yerini “kiresel senkronize yavaslama” endiselerine
birakti. Bu gelismeler 1si8inda 2018 yilinda kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P500 endeksi %6,
Alman DAX endeksi %18 ve MSCI Dunya Endeksi de %10 oraninda deger kaybetmistir. MSCI Gelismekte Olan
Ulke endeksindeki deger kaybi ise %17 olmustur. (Sekil 3)

Sekil 3- S&P 500, DAX, MSCI GO, MSCI GOU 2018 Gelisimi (01.01.2018 =100)
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirkiye Ekonomisi

2018 yilinda TL'de yasanan sert deger kaybi ve yilin sonuna dogru ekonomik gériiniimde yasanan yavaslama
yakindan takip edildi. Nisan ayinda gindeme gelen erken segim yilin ilk yarisinda piyasalarin oncelikli
gundeminde yer alirken, yilin ikinci yarisinda glindem Agustos ayinda yasanan kur soku oldu. ABD’nin yaptirim
kararinin ardindan yasanan diplomatik gelismeler Lira varliklar izerinde etkisini gosterdi. Her ne kadar yilin son
ceyreginde basta ABD ile ilgili iliskilerde ilerleme kaydedilmesi Lira varliklari desteklese de, Tirkiye ekonomisi
yilin son ceyreginde %3 oraninda daraldi. (2018 yili tamaminda %2,6 bilyime kaydedildi.) Kur sokunun
ardindan enflasyonda yillik %25,24 seviyeleri goriliirken, 2018 yil TUFE %20,30 olarak gerceklesti. Yilin ikinci
yarisinda sanayi Uretimi, imalat PMI'y1 gibi blyimede 6ncl sayilabilecek makro gostergelerde daralma
goralurken, issizlik oraninda kademeli artig gorila. Kurlardaki yikselisle ekonomideki yeniden dengelenme
egilimi ise cari aciktaki dislise destek verdi.

Yilin son ceyreginde, basta ABD ile ilgili iliskilerde ilerleme kaydedilmesi Lira varliklari desteklerken, Agustos
ayinda 7’li seviyeleri géren Dolar / TL'de, dis iliskilerde yasanan normallesmelerin disinda otoritelerden gelen
yapici adimlar kurun geri ¢cekilmesinde etkili oldu. TCMB’nin eylil ayinda politika faizinde 625 baz puan artirim
yaparak politika faizini %24’e cikarmasi ve siki durusunu siurdirmesi kurda énemli bir distise neden oldu.
Benzer sekilde oynaklik da ciddi bazda diisiis gosterdi. Ote yandan, Hazinenin basarili bor¢lanma stratejisi ile
birlikte yiin son aylarinda faiz oranlarinda dislis gozlemlenirken, enflasyonla topyekin micadele gibi
programlar ve cesitli tesvikler ekonomide yeniden dengelenme siirecine katki sagladi. Ancak, TL yili yaklasik
%28 oraninda deger kaybiyla tamamlarken, Dolar / TL’nin kapanisi 5,29’dan gerceklesti. Kiiresel capta varlik
fiyatlarinin baski altinda kaldigi ortamda, Lira varliklar da deger kaybederek negatif ayrisirlarken, 2018 yilinda
TL bazinda %21 disis gosteren BIST100 endeksi Dolar bazinda %43 deger kaybi yasadi.

Sekil 4- Manset Enflasyonu (TUFE) ve 2 Yillik Gésterge Tahvil
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Kaynak: Bloomberg
Yurtici sermaye akimlarina baktigimizda, 2018 yilinda hisse senetlerinden 904mn USD para cikisi yasanirken,

DiBS’ten 906mn USD para cikisi yasandi. Boylelikle, yasanan deger kayiplarinin da dnemli etkisiyle, uluslararasi
yatirimcilarin toplam DIBS portféyi 18,3milyar USD’ye, hisse senedi portfoyii 29,6 milyar USD’ye gerilemistir.
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Sekil 5- BiST100 ve islem Hacmi
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Kaynak: Bloomberg
3- Sirketimiz Faaliyetleri ve Sektordeki Yeri
Sirketimiz Faaliyet Alanlan

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulunun 07.12.2015 tarih ve 34 sayili toplantisinda alinan karar geregince,
01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili Araci Kurum olarak;

* jslem Araciligl,

= Portfoy Araciligl,

= Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

= Yatirim Danismanhgi,

= Halka Arz Aracilik Faaliyetleri,
= Sinirli Saklama,

Yetki belgelerine sahiptir.

Bu yetki belgeleriyle ilgili faaliyetler ile diger faaliyetlerimiz asagida sunulmustur.
Pay Piyasasi islemleri

Sirketimiz SPK’dan aldigi yetki belgesi ¢ercevesinde Borsa i¢i ve haricinde her tirlii menkul kiymetin alim-satim
islemlerini yapma yetkisini haiz olup, bireysel ve kurumsal musterilere bu konuda hizmet vermektedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle sektoriin pay piyasasi islem hacminde 6nceki yila gore %36 artis gerceklesmis iken,
Sirketimizin pay piyasasi islem hacmi ayni donemde %46 artigsla 71.607 Milyon TL olmustur. Anilan donemde
Borsa istanbul A.S. (BIAS)’nin toplam pay piyasasi islem hacmi ise 3.986.593 Milyon TL olarak gerceklesmistir.

Buna bagli olarak Sirketimizin 2017 yilinda Pay Piyasasindaki payl %1,67 iken 2018 yilinda %1,80’e sektérdeki
siralamamiz ise 56 sirket icinde 20’den 17’ye ylikselmistir.

Sirketimiz 2018 yilinda pay piyasasi islemlerinden bir onceki yila gore %50 artisla 64,5 Milyon TL gelir elde
etmis bulunmaktadir.
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Tahvil/Bono Piyasasi islemleri

Tahvil/Bono kesin alim satim islem hacmimiz 2018 yilinda 11.739 Milyon TL olarak gergeklesmistir. Anilan
dénemde Borsa Istanbul A.S. (BIAS)'nin toplam islem hacmi ise 158.487 Milyon TL olarak gerceklesmis olup,
Sirketimiz BIAS Tahvil/Bono Piyasasindaki %7,41 ’lik payi ile 36 sirket arasinda 4. sirada yer almistir.

Repo-Ters Repo Piyasasi islemleri

Sirketimiz 2018 yilinda gerek kendi portféyii gerekse ydnettigi fonlar ve diger miisteriler icin BIAS nezdinde ve
Borsa disinda toplam 90.576 Milyon TL repo-ters repo islemi gerceklestirmistir. Anilan dénemde Borsa istanbul
A.S. (BIAS)' nin toplam islem hacmi ise 1.009.745 Milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket, BIAS Repo-Ters Repo
Piyasasindaki %8,97’lik pay! ile 30 araci kurum arasinda 5. sirada yer almigtir.

Repo-Ters Repo islemlerinden 2018 yilinda toplam 2,5 Milyon TL aracilik komisyon geliri elde edilmistir.
Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi Aracilik islemleri

2018 yilinda BIAS Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) islem hacmi toplam 2.510.302 Milyon TL olarak
gerceklesmis olup, Sirketimiz % 0,82 ’lik pazar payi ve 20.650 milyon TL tutarindaki islem hacmi ile 63 araci
kurum arasinda 23.sirada yer alinmistir.

Sirketimiz 2018 yilinda BIAS Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemlerinden toplam 4,4 Milyon TL aracilik
komisyon geliri elde etmistir.

Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Sirketimiz 2018 yilinda; finansal danismanlik hizmetlerinden 8,8 Milyon TL, lider vasfiyla gergeklestirdigi pay,
borglanma araci ve kira sertifikasi ihraglarini iceren toplam 52 adet islemden satis komisyonu olarak 7,1 Milyon
TL ve bes firmanin halka arz islemlerinde konsorsiyum (iyesi olarak vermis oldugu satis hizmeti karsiliginda 0,1
Milyon TL olmak lizere toplam 16 Milyon TL kurumsal finansman faaliyet geliri elde etmistir.

2018 yih finansal danismanlik hizmetleri agisindan Sirketimizin Grup disina en fazla islem gergeklestirdigi yil
olmustur. 2018 yilinda borglanma araci ve kira sertifikasi ihraglarinda agirlikh olarak Ziraat Finans Grubu’nun
ihraglarina aracihik edilmis, Grubun ikinci varlik kiralama sirketi olan ZKB Varlik Kiralama A.$.’nin ilk kira
sertifikasi ihra¢c islemi de vyl icerisinde gerceklestirilmistir. Pay halka arzlari tarafinda 2018 vyilinda
gerceklestirilen ve Sirketimizin de lider olarak istirak ettigi Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ikincil halka
arzi, 2.989 milyon TL’lik satis hasilati ve 63 binin izerindeki yatirimci sayisiyla son yillarin en biliyik halka arzi
olmus, Sirketimiz bu halka arzda 14.792 yatirimci ile en fazla sayida yatirimciya satis gergeklestiren araci kurum
olmustur.

Kredili Menkul Kiymet ve Agiga Satis islemleri
Sirketimiz musterilerine 2018 yilinda kullandirilan kredilerden toplam 4,4 Milyon TL faiz geliri elde edilmistir.
Takasbank Para Piyasasi islemleri

2018 yilinda Takasbank Para Piyasasi’'nda toplam 12.571 Milyon TL tutarinda islem gerceklestirilmis ve bu
islemlerden 10,1 Milyon TL gelir elde edilmistir.
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Kaldiragh islemler

Sirketin 2018 vyili, Kaldiragh Alm/Satim islemleri i piyasa islem hacmi toplam 68.628 Milyon TL olarak
gerceklesmis ve 4,1 Milyon TL gelir elde edilmistir.

Operasyonel islem Gelirleri

Sirketimizce Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen fonlarin operasyonlari kapsaminda verilen
hizmetler nedeniyle 2018 yilinda toplam 1 Milyon TL komisyon geliri saglanmistir.

0Oz Kaynak Gelirleri

Sirketimiz 6z kaynaklarinin piyasalarda (vadeli mevduat, repo/ters repo ve devlet tahvili/hazine bonosu)
degerlendirilmesi sonucunda; bir énceki yila gore %74 artigla 20 Milyon TL gelir elde edilmistir.

Arastirma Faaliyetleri

Sermaye piyasalarinda isabetli kararlarin arkasinda, dogru ve giivenilir bilgi yatmaktadir. Ziraat Yatirrm A.S.'nin
ilkesi; nesnel analize dayali ¢calismalarla yatirimcilarin kararlarini zamaninda almalarina yardimci olmaktir.

Ziraat Yatirm Arastirma Bo6limdi, uzman kadrosu ile para ve sermaye piyasalariyla ilgili arastirma ve analizler
yapmakta, hazirladigi yorum ve tavsiyeleri belli periyodlarla yayinladigi rapor ve biltenler kanaliyla
yatinnmcilara ulastirmaktadir.

Borsa istanbul’da seans baslamadan dnce paylasilan “Sabah Stratejisi” ile piyasalarda beklenen gelismeler ve
Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerle ilgili sirket bazinda gelismelerin etkileri yatirimcilara sunulmaktadir.
Ayni zamanda biiltenin birer parcasi olan “Hisse Oneri ve Teknik Biilten” ile de fiyatlamalara iliskin haber akisi
ve Borsa istanbul’da islem yapmayi tercih eden yatirimcilara alim satim tavsiyeleri olusturulmaktadir. Bunlarin
disinda, Sirket Analizleri, Analist Toplanti Notlari, Hisse Portféy Onerileri, Dénemsel Kar Tahminleri ve ayrica
Gunluk FX Bulteni Uretilen baslica arastirma Grinleri arasinda yer almaktadir.

SOz konusu Urlnler; Ziraat Yatirim internet Sitesi, e-mail, Ziraat Trader Mobil, ZBorsa Mobil, Twitter, Reuters,
Bloomberg ve Matriks gibi iletisim kanallariyla yatirimcilara iletilmekte ve kiresel bakis agisiyla yatirim
kararlarinda misterilerimize genis bir perspektif sunulmaktadir. Misteriler, kurumsal internet sitesi tGzerinden,
ilgi duyduklari rapor konularina gore, raporlarin mail adreslerine génderilmesi taleplerini girebilmektedirler. Bu
segmentasyona gore raporlar misterilere gonderilmektedir.

Pazarlama Faaliyetleri

Sirketimiz, dzelde Borsa istanbul (BIAS) biinyesindeki piyasalarda ve genelde tim yatirm driinlerinde ana
hissedarimiz Ziraat Bankasi’nin (irlin yelpazesini tamamlayici olarak hizmet vermektedir.

Pazarlama faaliyetleri; Satis Yonetimi adiyla yeniden yapilandiriimistir.
Sirketimizce Ziraat Finans Grubu Uyeleri tarafindan ihrac¢ edilen borg¢lanma araclari ve kira sertifikasi satislarina
aracilik edildigi gibi, grup disi ihracgcilarin islemlerine de aracilik edilmekte, bu cercevede tanitim ve pazarlama

toplantilari diizenlenmekte, ihracci sirketlerin yetkilileri ile birlikte portfoy yonetim sirketlerine ve diger nitelikli
yatirnmcilara ziyaretler gerceklestirilmektedir.
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Dagitim Kanallarimiz

Sirketimiz Satis Yonetimi Bolumi yeniden yapilandiriimis ve segmente edilmis musteri hizmet modeli ile
calismaya baslamistir. Bu kapsamda genel uygulama olarak Ozel ve Kitle Segment miisterilere Yetkili Gérev
Pozisyonundaki ¢alisanlar, Kitle Arti ve Kitle Segment miusterilere ise Asistan Gorev Pozisyonundaki ¢alisanlar
hizmet vermeye baslamistir.

Ayrica ziraatyatirim.com.tr adresinden hizmet veren Internet Subemiz ve 0 850 22 22 979 no.lu telefondan
ulasilan Aracilik Hizmetleri Servisimiz mevcuttur.

Ziraat Bankasi’nin yurt icinde faaliyet gosteren tiim subeleri Sirketimizin acentesi olarak hizmet vermektedir.
4- Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politikalari

Sermaye piyasas! islemlerinde, musterilere aracilik eden sirketimiz, misterilerin kredi taleplerini sirket 6z
kaynaklarindan karsilamaktadir. Sirketin finansmani konusunda ise banka kredileri tercih edilmeyip, duslk
komisyonlu teminat mektuplari teminata verilerek, BiAS Tahvil/Bono Piyasasi ile Takasbank Borsa Para
Piyasasi’'ndan alim gergeklestirilmektedir.

5- Sermaye Piyasasi Araglari
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda herhangi bir sermaye piyasasi araci ¢ikarilmamistir.
6- Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Sirket c¢alisanlarimizin Ucretleri, ana ortagimiz T.C. Ziraat Bankasi A.S.nin belirlemis oldugu temel
ticretlendirme politikasi ile uyumlu ve sektér normlari dikkate alinarak olusturulmaktadir. Ucretlendirmede,
calisanin is verimi, yetkinligi, isbirligine uyumu temel kriterler olarak dikkate alinarak adil bir lcret politikasi
olusturulmaya 6zen gosterilmektedir.

Sirket calisanlarinin Ucretleri, sektér normlari, enflasyon orani ve bireysel performanslari dikkate alinmak
suretiyle yilbaslarinda revize edilmektedir.

Calisanlarimizin motivasyonunu en Ust seviyede tutabilmek icin Bireysel Performans Sistemi ile basarili
calisanlarimiza yilda iki defa performans primi 6denmesi yapilmakta olup, “Grup Ozel Saglik Sigortasi, Grup
Hayat Sigortasi, Bireysel Emeklilik Sirket katkisi, yemek ve servis Ucreti” uygulamalarimiz da bulunmaktadir.
Ayrica, ¢alisanlarimizin mesleki ve kisisel gelisim egitimlerine katilmalari saglanmaktadir.

7- Bagis ve Yardimlar
2018 Yilinda bagis ve yardim giderimiz bulunmamaktadir.
8- Bagli Sirketlere iliskin Bilgiler

2018 faaliyet yilinda Sirketimizin, hakim ortag T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Banka) ve/veya bagl ortaklik ve istirak
sirketleri veya Banka’nin yonlendirmesiyle Banka’ya ya da ona bagl sirketlerin yararina yapilmis herhangi bir
hukuki islem, ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan herhangi bir 6nlem
bulunmamaktadir.Gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagh sirketleri ile Sirketimiz arasinda
2018 yilinda yapilmis olan ticari faaliyetlerin tiimi piyasa kosullarina uygun sartlarda gerceklestirilmistir.

15



E"E Ziraat Yatinm

FAALIYET RAPORU 2018
9- Finansal Yapiya iliskin Bilgiler
Sirketimizin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gore hazirlanan 2017 ve 2018 yilsonuna ait temel finansal
blyuklikleri karsilastirmali olarak asagida belirtilmistir.

Hesap Grubu ‘ 31.12.2017 (TL) 31.12.2018 (TL)
Doénen Varliklar 158.169.969 223.376.491
Duran Varliklar 14.645.171 23.398.442
Toplam Varliklar ‘ 172.815.140 246.774.933
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 46.933.896 50.549.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.076.295 1.315.275
0Oz Kaynaklar 124.804.949 194.910.430
Net D6nem Kari 43.770.647 73.200.030

Toplam Yiikiimliiliikler

172.815.140

246.774.933

10- Ozet ve Sonug
Sayin Ortaklarimiz,
Sirketimizin 2018 yilina ait Mali Tablolarini incelemenize sunariz.

18.02.1997 tarihinde kurularak faaliyete baslayan Ziraat Yatirim 21. Faaliyet Yilina rastlayan 2018 yilini basarili
bir sekilde tamamlamistir.

Sirketimizin 2018 yili net kari bir dnceki yila gére %67 artisla 73,2 Milyon TL olarak gergeklesmis olup buna bagh
olarak 2017 yihinda %35,1 olan 6z kaynak karliligimiz 2018 yilinda %37,6’ya ylikselmistir.

Sirketimizin 2018 yili islem hacimleri ve sektor paylari da bir dnceki yila gére énemli artis gostermistir. 2018
yilinda sektériin pay piyasasi islem hacmi dnceki yila gére %36 artarken, Sirketimizin islem hacmi %46 artisla
71.607 Milyon TL olarak gergeklesmis, bu kapsamda pazar payimiz %1,67’den %1,80'e yukselmistir.

Vadeli islemler hacmimiz 2018 yilinda dnceki yila gére %27 artisla 20.650 Milyon TL'ye yikselmis, tahvil bono
islem hacmimiz 11.739 Milyon TL ve olmus ve sektdr payimiz %7,41 olarak gerceklesmistir.

2018 yilinda Repo-Ters repo islem hacmimiz 90.576 Milyon TL ve sektdr payimiz %8,97 olarak gercgeklesirken,
kaldiragli islem hacmimiz 68.628 Milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizce 2018 yilinda toplam 13.676 Milyon TL tutarinda bono-tahvil ve kira sertifikasi ihracina aracilik
edilmis olup, bu konuda sektdr payimiz %7,9 olarak gergeklesmistir.

Ziraat Yatirim, dijital satis kanallarini gliglendirmek, kurucumuz ve ana ortagimiz Ziraat Bankasi ile olan
ishirligini ve bilgi teknolojileri alanindaki entegrasyonunu artirmak suretiyle elde edecegi sinerji ile 6ncelikle
kurumsal finansman ve pay piyasasi ile borglanma araglari piyasasi alanlarindaki islem hacmini artirip
ontmuzdeki yillarda da siirdirilebilir bliyime ve karlilik temel stratejisi dogrultusunda faaliyetlerini devam
ettirmeyi hedeflemistir.

Saygilarimizla,

ZIRAAT YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

I. Bahadir CAKMAKLI Bilgehan KURU
Genel Midur Yardimcisi Yonetim Kurulu Baskani
Genel Midir Y.
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Gorlis

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait tam set
finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket’in finansal durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptigl irdelemeler, tim onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yaratilmustar.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer
alan etik hidkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 18 Mart 2019
tarihli denetc¢i raporumuzda olumlu gorus bildirmis bulunuyoruz.
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§E Ziraat Yatinm

FAALIYET RAPORU 2018

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giinlinii izleyen ilk (¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle ve finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de acgikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile st diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yoénetim Kurulunun Sirket’in finansal durumu hakkinda yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal
tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadigl ve gercegi yansitip
yansitmadigl hakkinda goris vermek ve bu goériisimizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yirutiulmustir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yo6netim Kurulunun Sirket’in finansal durumu hakkinda yaptig
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi
yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak yiritiilmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Mart 2019

istanbul, Tirkiye
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler
Anonim Sirketi

31 Aralik 2018
Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu



BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Ziraat Yatirnnm Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goristin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart  Kurumu ("KGK”) tarafindan vyayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS"lere)
uygun olarak yurutualmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battn
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goérus

bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirimesi

Haslilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarin detayi igin Dipnot 2.2 ve Dipnot 16'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket’'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “hasilat” olarak
muhasebelestirmis oldugu toplam
1.108.264.780  TL  tutarinda geliri
bulunmaktadir.

Sirket’in baslica hasilat elde ettigi gelir
unsurlari menkul kiymet satislari ve aracilik
komisyonlarindan olusmaktadir.

Sirket operasyonlarinin  niteligi  geregi,
hasilat tutarinin  belirlenmesi sUrecinde
dikkate alinan islem sayisinin fazla olmasi
ve hasilatin hesaplanmasinda farkli yontem
ve parametreler kullaniimasi nedeniyle
hasilatin muhasebelestiriimesi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

muhasebe
uygunlugu

Sirket yonetiminin uyguladigi
politikalarinin TFRS'ye
degerlendirilmistir.

Sirket'in  hasilat sUrecini
uzmanlarimizdan da yardm  alinmak
suretiyle yonetimin, hasilatin
muhasebelestiriimesi strecindeki ic
kontrollerinin tasarimi, uygulamasi ve isleyis
etkinligi degerlendirilmistir.

Gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildiginin - degerlendiriimesi
icin, hesap donemi icerisinde gerceklesen
islemlerden segilen orneklem Uzerinden
islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
bu islem detaylari karsilastirilarak test
edilmistir. Finansal varlik satis gelirleri ve
aracihk komisyon gelirleri icin beklenti
analizleri gerceklestiriimistir.

anlayarak; BT

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtgu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden

sorumluduir.




Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlshk
icerip icermedigine iliskin makul gUvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS’lere uygun olarak yurGttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcude bekleniyorsa bu yanlishklar onemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishig tespit edememe riskinden yuksektir.

° Sirket'in ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin - uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuclarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlulUkler

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve
finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hakUmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordtncU fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2019
Istanbul, Turkiye



Ziraat Yatirnm Menkul Degerler
Anonim Sirketi

Icindekiler

Finansal durum tablosu (Bilango)

Kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akig tablosu

Finansal tablolara iliskin tamamlayici dipnotlar



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Notlar 31 Aralk 2018 31 Aralk 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhliklar 223.376.491 158.169.969
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 130.767.926 96.524.631
Finansal Yatirimlar 4 77.670.964 44.493.722
Ticari Alacaklar 5 14.517.524 16.806.033
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 104.165 21.279
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.413.359 16.784.754
Diger Alacaklar 6.500 -
Pesin Odenmis Giderler 413577 345,583
Duran Varhklar 23.398.442 14.645.171
Finansal Yatirimlar 4 189.509 189.509
Diger Alacaklar 6 6.638.608 2.823.465
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 9 15.073.356 9.914.538
Maddi Duran Varliklar 10 290.835 471.604
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 232.710 164.346
Ertelenmis Vergi Varligi 20 973.424 1.081.709
TOPLAM VARLIKLAR 246.774.933 172.815.140
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.549.228 46.933.896
Ticari Borglar 5 40.507.938 38.537.789
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 1.833.453 1.152.852
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 38.674.485 37.384.937
Diger Borglar 6 1.939.166 1.410.963
Donem Kart Vergi Yiikiimliligii 20 4.854.478 2.939.256
Kisa Vadeli Karsiliklar 881.654 703.651
-Caliganlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsiliklar 14 881.654 703.651
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.365.992 3.342.237
Uzun Vadeli Yakumlalukler 1.315.275 1.076.295
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.315.275 1.076.295
OZKAYNAKLAR 194.910.430 124.804.949
Odenmis Sermaye 15 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar: 15 1.174.392 1.174.392
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 (206.176) (111.627)
-Tammlanmis fayda planlary yeniden dl¢iim kazang/kayiplar: (258.114) (156.773)
-Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yaturimlar - diger
kapsamli gelirlerin paylagimi 51.938 45.146
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 17.776.531 15.739.547
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 15 42.965.653 4.231.990
Net Donem Kari/(Zarari) 73.200.030 43.770.647
TOPLAM KAYNAKLAR 246.774.933 172.815.140

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis  denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralk 2018 31 Arahik 2017
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 16 1.108.264.780 853.522.623
Satiglarin Maliyeti 16 (1.025.168.839) (792.175.949)
BRUT KAR 83.095.941 61.346.674
Genel Yonetim Giderleri 17 (21.908.916) (19.027.498)
Pazarlama Giderleri 17 (8.517.678) (5.379.322)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 6.504.874 882.115
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (1.113.797) (1.048.176)
ESAS FAALIYET KARI 58.060.424 36.773.793
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan Paylar 9 5.152.026 3.973.892
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 63.212.450 40.747.685
Finansman Giderleri 19 (31.083) (35.820)
Finansman Gelirleri 19 29.192.366 12.679.102
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR / (ZARARI) 92.373.733 53.390.967
Vergi gideri/geliri (19.173.703) (9.620.320)
- Dénem Vergi Gideri 20 (19.040.083) (10.315.133)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 20 (133.620) 694.813
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 73.200.030 43.770.647
Pay Basina Kazang
- Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,1220 0,0730
DONEM KARI/ZARARI 73.200.030 43.770.647
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler (94.549) 490.816
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (126.676) 539.920
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar - diger kapsamli gelirlerin
paylagimi 6.792 58.880
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire iliskin
vergiler 25.335 (107.984)
- Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 25.335 (107.984)
DiGER KAPSAMLI GELIR (94.549) 490.816
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 73.105.481 44.261.463

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL"))

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis
Fayda Planlan .
- I Ozkaynak
Sermaye Yeniden Olgtim yontemiyle Kardan Ayrilan
) Diizeltme Kazanglart/  yyphagebelestirilen Kisitlanmis  Gecmis Yillar Net Dénem

Notlar Odenmis Sermaye Farklari (Kayiplar1) yatirnmlarin paylar Yedekler Kar/(Zararlann) Kari/(Zaran)  Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (588.709) (13.734) 13.023.510 1.214.999 24.934.592 99.745.050
Transferler - - - - 2.716.037 22.218.555 (24.934.592) -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - 431.936 58.880 - 43.770.647 44.261.463
- Dénem Kari - - - - - - 43.770.647 43.770.647

- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - 431.936 58.880 - - - 490.816
Temmettii Odemesi - - - - - (19.201.564) - (19.201.564)
31 Aralik 2017 itibariyle Bakiyeler 15 60.000.000 1.174.392 (156.773) 45.146 15.739.547 4.231.990 43.770.647 124.804.949
1 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (156.773) 45.146 15.739.547 4.231.990 43.770.647 124.804.949
Transferler - - - - 2.036.984 41.733.663 (43.770.647) -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - (101.341) 6.792 - - 73.200.030 73.105.481
- Donem Kart - - - - - - 73.200.030 73.200.030

- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - (101.341) 6.792 - - - (94.549)
Temmettii Odemesi - - - - - (3.000.000) - (3.000.000)
31 Arahk 2018 itibariyle Bakiyeler 15 60.000.000 1.174.392 (258.114) 51.938 17.776.531 42.965.653 73.200.030 194.910.430

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislary
Net dénem kar1 73.200.030 43.770.647
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17 256.036 290.241
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duizeltmeler
- Faiz gelirleri (29.192.366) (12.637.358)
Finansal yatirimlardaki (gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar) artis/azalisla ilgili diizeltmeler 919.189 336.950
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Kidem ve izin tazminati karsiligt 233.834 144.230
- Diger borg karsiliklar (798.242) 1.091.721
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler
- Donem vergi gideri 20 19.040.083 10.315.133
- Ertelenmis vergi gideri 20 133.620 (694.813)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar ile ilgili
dizeltmeler 9 (5.152.026) (3.226.892)
Nakit ve nakit benzerleri kur farki (gelirleri)/giderleri, net (3.547.332) (243.865)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (3.914.972) (2.345.762)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 2.111.566 375.424
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler (2.393.053) (1.011.556)
Ticari borglardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 1.970.149 22.057.815
Miisteri varliklar ile ilgili diizeltmeler - (1.557.828)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Alman faizler 28.681.596 12.643.282
Kidem tazminati 6demesi 14 (96.195) (238.854)
Vergi 6demeleri 20 (14.185.605) (7.375.877)
isletme faaliyetlerden nakit akislari 67.266.312 61.692.638
B. Yatirum faaliyetlerinden nakit akislar
Bagka isgletmelerin veya fonlarin paylarmin veya bor¢lanma araglarinin edinimi
i¢in yapilan nakit ¢ikiglari (200.504.000) (137.792.940)
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarmm satilmasi
sonucu elde edilen nakit girisleri 166.407.569 115.802.940
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 - (223.660)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 11 (143.631) (85.843)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen yatirimlardan elde edilen temettiiler 9 - 747.000
Alinan temettiiler 18 176.943 25.000
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (34.063.119) (21.527.503)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akeslarz
Temettii 6demesinden kaynaklanan nakit ¢ikislary (3.000.000) (19.201.564)
Yabanc1 para cevirim farklarimn etkisinden once nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (A+B+C) 30.203.193 20.963.571
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 3.547.332 243.865
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim (A+B+C+D) 33.750.525 21.207.436
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 96.398.317 75.190.881
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 130.148.842 96.398.317

(*) Detaylar i¢in not 2.1.5’e bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 18 Subat 1997 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Genis Yetkili Araci Kurum olup asagidaki konularda hizmet vermektedir;
a) Islem Aracihig
b) Portfoy Araciligi
¢) Bireysel Portfoy Yoneticiligi
d) Yatirim Danigmanligt
e) Halka Arz Aracilik Faaliyeti
f) Sinirli Saklama Hizmeti

Sirket merkezi Levent Mahallesi Gonca Sokagi (Emlak Pasaji) No.22 Kat 1 34330 Besiktas —
Istanbul adresindedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankasi1 A.S. (B Grubu) 25,60 15.360.000 25,60 15.360.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin 3 adet fonu’nun da alim satimina aracilik yapmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 65’tir (31 Aralik 2017: 61).

Ziraat Portféy Yonetimi A.S.:

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin % 24,9 una sahiptir (31 Aralik 2017: % 24.9).

13 Subat 2002 tarihinde kurulmus ve 26 Kasim 2002 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'ndan
portfoy yoneticiligi belgesini almistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi fonlar asagidaki
gibidir;

a) T.C. Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu 18 adet fon,

b) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 13 adet fon,

c) Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 3 adet fon,
d) Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 5 adet fon,
e) Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 1 adet fon.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmustir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar1 adlartyla
yayinlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 18 Mart 2019 tarihinde
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin onaylanan
bu konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmustir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Istiraklerin muhasebelesme esaslart

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Ziraat Portfoy””) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Karsilagtrmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirnilabilirligi saglamak amacryla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

2017 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde siiflanan
1.700.274 TL tutarindaki miisteri varliklar1 karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “Kisa Vadeli
Ticari Borglar” hesabindan netlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml
Gelir Tablosu’nda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” igerisinde yer alan 243.865 TL tutarindaki
doviz degerleme farklar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” igerisine siniflanmustir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalariimn Ozeti
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar
TFRS 15 Mugsteri Sozlegsmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir
cerceve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini
almistir.

Yeni standart, mevcut TMS-TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan
sOzlesmeden dogan hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin
faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri
diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin misterilerine taahhtt ettigi mal veya hizmetlerin
devri karsiliginda hak kazanmay: bekledigi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden hasilati finansal
tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar: Gizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iliskin
hikumleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Sirket 2018 yil1 i¢cin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasimna iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu igin cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarmdaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliilikklerin smiflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin smiflandirilmasi ve
Ol¢limi tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgilir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Olgiimii (devam:)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara

yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

olcalur:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgtliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢timiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olcilide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden dlgiiliir.
yansitilarak olgiilen finansal | Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
varhklar kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
Uzerinden élgilen finansal maliyetinden dlguldr.

varhklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda

muhasebelestirilir.
GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden oOlgiiliir.
gelire yansitilarak dl¢iilen Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
borclanma araclari ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden oSlgiiliir.
gelire yansitilan 6zkaynak Temettiiler, agitkca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
araclari niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

i Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak odlgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini dmiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar {izerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6l¢iide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda Snemli
olgiide arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

o Sirket tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi ylkiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢cmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla igletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiirtinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip
oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin dl¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Olgumii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugilinkii degeri tlizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit ag1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oran1 iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde soz konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramstir.

Ticari Alacaklar ve So6zlesme Varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli
ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini1 tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

Sirket, BKZ hesaplamalarint ge¢mis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklari beklenen omrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriislerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizenlemistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin
muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigini degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlciilebildigi
durumlarda gelir kaydetmektedir.

Standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolar: Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin
verilen aracilik hizmet ftcretleri alim/satim igleminin yapildig:i tarihte kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan
faizler “Finansal Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” iginde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasmna gore kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

-Menkul kiymet alim satim karlari. Menkul kiymet alim satim Kkarlari/zararlari alim/satim
islemlerinin takas islem tarihinde kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.

-Ters repo anlasmalarit ¢ergevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagsmalart cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyati1 arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismu, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Tasitlar 5yl
Doseme ve demirbaglar 3-15 yil
Diger maddi duran varliklar S5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri olan 3 ila 5 yil
uzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigint degerlendirir. Béyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigliniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama tarihinde gegerli kur iizerinden donem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Amerikan Dolar1 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4 5155
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Pay Basina Kazang

Pay bagina kazang miktar1, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa,
Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s06z konusu ylkimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira s6zlesmesinin
baslangicindaki asgari kira 6demelerinin raporlama tarihi itibartyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin gergege uygun degerinden diisiik olaniyla yansitilir. Finansal Kiralamadan
dogan Dborglar, anaparanin Odenmesiyle azalirken, faiz Odemeleri kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet Kiralamasi
Faaliyet kiralama islemleri tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tammlanirlar. iliskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis
ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi ylikimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasms vergi oranlar1 dikkate alimarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenen
vergi varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas1 beklenen ve raporlama tarihi itibarryla kanunlagmis veya 6nemli
Olgiide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve ylikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da ylkiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani
esas aliarak hesaplanir.

Bu ylkumlilik calisilan her yil igin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, azami 5.434,42 TL (31 Aralik
2017: 4.732,48 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

[lisikteki finansal tablolarda Sirket soz konusu yukimlilik icin istatistiki bir metot kullanarak bir
yiikiimliiliik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmstir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigiin net bugiinkii deger hesaplamasinda
kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Net iskonto orani %4,55 %4,67

Emeklilik Plan
Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP?”) islemleri

VIOP piyasasinda miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere kaydedilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bolimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

15



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanmin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16 degisikliginin uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolar
uzerindeki makul etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagimi belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan
hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS Yorum 23 uygulamasmin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik
kazandirmak iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis
maliyeti lizerinden veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir.
TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim
biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren
finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yaytmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler (devami)

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6énemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cer¢eve (giincellenmis)

Gincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmustir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarh
olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimer olmakta ve bdylece
yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve acgiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig:
durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yaymlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi (devama)
UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden Slgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlglilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak tiizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmi olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 icerisinde veya
ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini acikliga kavusturmak {izere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildigi durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagl bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme agamasinda olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak tizere degistirilmigtir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amacli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligskin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde dnemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmaistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinnmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almustir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda g¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalar1 giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir
sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol
actig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarma daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin
yuriirliik tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17°nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Gnemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirllmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in
yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1
beklenmemektedir.

24 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas1 ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 10 Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 12 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 20 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
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Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankalar — Vadeli TL 58.933.975 48.126.314
Bankalar — VVadesiz Déviz (Portfdy) 8.971.964 6.622.508
Bankalar — VVadesiz TL 1.469.566 1.646.186
Borsa para piyasasindan alacaklar 56.537.326 38.043.115
Ters repo islemlerinden alacaklar 4.868.219 2.078.958
Kasa 4.876 7.550
Beklenen kredi zarar karsiligi (18.000) -
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 130.767.926 96.524.631
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz reeskontlart (637.084) (126.314)
Beklenen kredi zarar karsiligi 18.000 -
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 130.148.842 96.398.317

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamami TL
cinsinden olup, faiz oran1 %20,00 - %23,50 araliginda ve vadeleri 2 Ocak 2019 ile 28 Ocak 2019
arasindadir (31 Aralik 2017: %12,25 - %15,80 faizli, 2 Ocak 2018 ile 9 Subat 2018 vadeli).
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Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2018
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar 77.670.964
Toplam 77.670.964
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 189.509
Toplam 189.509
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 31 Arahlk 2017
Alim — satim amacli finansal varliklar 44.,493.722
Toplam 44.493.722
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Aralik 2017
Hisse senedi yatirimlari 189.509
Toplam 189.509

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal
varliklarin / alim — satim amagh finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nominal Kayith
Nominal degeri Kayith degeri degeri degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 52.635.552  53.255.453 36.044.379 36.582.509
Hazine bonolar ve devlet tahvilleri 24.270.605  24.408.008 7.903.895 7.906.307
Hisse senetleri 7.032 7.503 4,742 4,906
Toplam 76.913.189  77.670.964 43.953.016 44.493.722

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Sahiplik Kayith Sahiplik

Hisse senedi yatirimlart Kayith degeri orani (%) degeri  orani (%)
Ziraat Bank Azerbaycan ASC. 16.797 20,01 16.797 20,01
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 %0,01 8.000 %0,01
Ziraat Sigorta A.S. 5.000 %0,01 5.000 %0,01
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 1 90,00 1 90,00
BIST® 159.711 %0,04 159.711 %0,04
Toplam 189.509 189.509

) 159.711 TL tutarndaki BIST hisseleri Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli toplantisinda alinan karara
istinaden borsa tyelerine verilen bedelsiz hisselerdir.
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Ticari Alacak ve Borglar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredi hesab1 12.528.782 16.198.049
FX yedek teminat 880.545 -
Miisterilerden alacaklar 662.470 167.751
VIOP alacaklar (portfoy) 493.562 418.954
Miskili taraflardan alacaklar (Not 22) 104.165 21.279
Beklenen kredi zarar karsiligi (152.000) -
Toplam 14.517.524 16.806.033

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borgclar

Miisterilere borglar 37.861.424 36.338.403
Saticilara borglar 813.061 1.046.534
[liskili taraflara borglar (Not 22) 1.833.453 1.152.852
Toplam 40.507.938 38.537.789

Diger Alacaklar ve Borgclar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Diger kisa vadeli alacaklar
Muhtelif alacaklar 6.500 -

Toplam 6.500 -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Diger uzun vadeli alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 6.638.608 2.823.465

Toplam 6.638.608 2.823.465

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Diger kisa vadeli borclar
Odenecek vergi, resim ve harglar 1.939.166 1.410.963

Toplam 1.939.166 1.410.963

Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Pesin 0denmis giderler

Sigorta giderleri 268.610 255.183
Gelecek aylara ait giderler 144,967 90.400
Toplam 413.577 345.583
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, cari donem vergisi ile ilgili varlik
bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 15.073.356 0.914.538
15.073.356 9.914.538

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde  sona eren hesap doénemlerine iliskin 6zkaynak

yontemiyle degerlenen yatirimin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Acilis bakiyesi 9.914.538 6.628.766
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 5.152.026 3.947.012
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan diger kapsamli
gelirler 6.792 58.880
Alman temettii - (747.000)
Diger - 26.880
Kapanis bakiyesi 15.073.356 9.914.538

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin %24,9’una sahiptir ( 31 Aralik 2017: %24,9).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Ziraat Portfoy’iin sahiplik oranini1 dikkate almadan
hesaplanan varliklar ve yiikiimliiliikler toplamu ile 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona

eren hesap donemlerine iliskin 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Doénen varliklar 63.673.465 41.427.383
Duran varliklar 786.389 1.076.680
Kisa vadeli yiiktimliiliikler (3.652.060) (2.459.330)
Uzun vadeli yikumlulikler (272.228) (227.313)
Ozkaynaklar (60.535.566) (39.817.420)
Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 31.837.427 28.198.395
Genel yonetim giderleri (15.305.456) (13.411.448)
Finansman gelirleri / (giderleri ) 9.584.489 3.800.463
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler, net 432.670 1.083.658
Vergi gideri (5.858.262) (3.819.617)
Donem kart 20.690.868 15.851.451
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varliklarin

hareketi agagidaki gibidir:

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahik 2018
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Do6seme ve demirbaslar 2.329.475 - - 2.329.475
Diger maddi duran varliklar 728.850 - - 728.850
Toplam 3.083.925 - - 3.083.925

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam Cikislar 31 Arahk 2018
Tagitlar (25.600) - - (25.600)
Doseme ve demirbaglar (1.916.579) (146.044) - (2.062.623)
Diger maddi duran varliklar (670.142) (34.725) - (704.867)
Toplam (2.612.321) (180.769) - (2.793.090)
Maddi Duran Varhklar, net 471.604 290.835
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Doseme ve demirbaglar 2.121.154 208.321 - 2.329.475
Diger maddi duran varliklar 713511 15.339 - 728.850
Toplam 2.860.265 223.660 - 3.083.925

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 31 Aralik 2017
Tasitlar (25.600) - - (25.600)
Doseme ve demirbaslar (1.787.201) (129.378) - (1.916.579)
Diger maddi duran varliklar (635.458) (34.684) - (670.142)
Toplam (2.448.259) (164.062) - (2.612.321)
Maddi Duran Varhklar, net 412.006 471.604

Maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin
tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran

varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.956.361 143.631 - 2.099.992

Toplam 1.956.361 143.631 - 2.099.992
Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortisman Cikislar 31 Arahk 2018

Diger maddi olmayan duran varliklar (1.792.015) (75.267) - (1.867.282)

Toplam (1.792.015) (75.267) - (1.867.282)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 164.346 232.710

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.870.518 85.843 - 1.956.361

Toplam 1.870.518 85.843 - 1.956.361
Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortisman Cikislar 31 Arahk 2017

Diger maddi olmayan duran varliklar (1.665.836) (126.179) - (1.792.015)

Toplam (1.665.836) (126.179) - (1.792.015)

Maddi Olmayan Duran VarhKlar, net 204.682 164.346

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varlig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). Maddi olmayan duran varliklar {izerinde
ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bilango dis1 ylikiimliiliikler agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Miisteriler adina emanette bulunan

Hisse senetleri 4.645.562.667 3.748.364.368
Ozel sektor tahvilleri (Nominal) 4.843.679.674 5.130.660.974
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (Nominal) 3.636.346.441 1.931.208.176
Araci kurulug varantlar1 (Nominal) 7.079.503 11.012.358
Yatirim fonlari 554.018.183 616.489.030

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bankalardan alip asagidaki kuruluslara vermis oldugu toplam
51.063.214 TL (31 Aralik 2017: 82.428.853 TL) tutarinda teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam
tutari 51.063.214 82.428.853
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: - -
Toplam 51.063.214 82.428.853

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, finansal varliklarinin bloke detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Teminata verilen menkul kiymetler

Pay Piyasas1 Teminatlar 878.675 2.729.929
TEFAS Islem Teminatlari 1.107.973 741.187
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islem Teminatlar: 1.135.678 770.064
Tahvil Bono Islem Teminatlar: 288.537 728.722
Toplam 3.410.863 4.969.902

Verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir;

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Verilen Teminat Mektuplari-TL 47.652.351 24.652.351
Verilen Teminat Mektuplari-USD - 52.806.600
Toplam TL Karsihg 47.652.351 77.458.951
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dava karsiliklar 2.185.606 3.206.572
Merkezi kayit kurulusu ticretleri gider tahakkuklari 116.182 85.161
Takas saklama ticretleri gider tahakkuklar 63.790 50.090
Diger gider tahakkuklar 414 414
Toplam 2.365.992 3.342.237

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Izin karsilig1 881.654 703.651
Toplam 881.654 703.651

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kidem tazminati kargiligi 1.315.275 1.076.295
Toplam 1.315.275 1.076.295

Kidem tazminat

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2018 31 Aralik 2017

Donem bagt 1.076.295 1.602.855
Odemeler (96.195) (238.854)
Cari hizmet maliyeti 177.997 216.547
Faiz maliyeti 30.502 35.667
Aktiieryal kayip / (kazang) 126.676 (539.920)
Ddnem Sonu 1.315.275 1.076.295
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Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket 'in sermayesi, 600 milyon paya boliinmiis olup, bunlarin tamami
adi hisse senedi seklindedir (31 Aralik 2017: Sirket 'in sermayesi, 600 milyon paya boliinmiis olup,
bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir). Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Pay Tutan Pay Pay Tutari
Pay Oram TL Oram TL
(%) (%)

T.C. Ziraat Bankas: A.S. (A Grubu) 50,00  30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (B Grubu) 25,60  15.360.000 25,60 15.360.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00  14.400.000 24,00  14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00  60.000.000 100,00  60.000.000

Sermaye diizeltme farklart

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii
Yedekler” finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmistir. S6z konusu hesap kalemlerine
iligkin diizeltme farklar1 sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu i¢inde “Sermaye diizeltme farklar1”
hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Ge¢mis yillar karlar1” hesabinda
gOsterilmistir.

Sermaye diizeltme farklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Enflasyon diizeltme farklan 1.174.392 1.174.392
Toplam 1.174.392 1.174.392

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir veya giderlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralk 2017

Dénem basi (111.627) (602.443)
Tanmimlanmis  fayda planlann  yeniden  olglim

kazang/kayiplari (126.676) 539.920
- Ertelenmis vergi etkisi 25.335 (107.984)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger

kapsaml1 gelirlerinden paylari 8.490 73.600
- Ertelenmis vergi etkisi (1.698) (14.720)
DoOnem sonu (206.176) (111.627)
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Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrdmus kisitlanmug yedekler
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesab1 17.776.531 TL dir
(31 Aralik 2017: 15.739.547 TL).

Gegmis yillar karlart

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gegmis yillar karlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Olaganiistii yedekler 36.086.476 383.775
Gecgmis yillar karlart 6.879.177 3.848.215
Toplam 42.965.653 4.231.990
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Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hasilat detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Hasilat 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Yurtici Briit Satislar 1.026.525.644 793.104.886
- Ters repo satiglari 998.575.031 737.537.141

- Devlet tahvili satiglar 12.926.223 1.605.429

- Ozel sektér tahvili satiglart 11.533.123 24.114.137

- Ozel sektdr bono satislari 1.984.581 24.953.695

- Hazine bonosu repo satislari 1.506.686 4.744.387

- Hazine bonosu satislar1 - 150.097
Yurtici Komisyonlar 90.565.171 63.479.088
- Hisse senedi komisyonlari 63.965.274 42.563.613

- Kurumsal finansman  gelirleri 8.612.042 7.483.912

- Halka arz aracilik gelirleri 7.377.577 6.444.339

- VIOP komisyonlari 4.365.494 2.890.378

- Para piyasas1 komisyon gelirleri 2.567.972 1.546.393

- Ters repo komisyon gelirleri 2.553.837 1.705.198

- Varant komisyon gelirler 484.530 263.278

- Fon yonetim komisyonlar1 192.612 190.301

- DIBS alim satim komisyonlar1 98.107 63.819

- Diger islem komisyonlari 347.726 327.857
Miisteriden elde edilen faiz gelirleri 4.462.573 3.117.364
KAS islemleri gelirleri 3.751.576 3.764.646
Diger hizmet gelirleri 1.516.902 921.614
Yurti¢i acenta komisyon iadeleri (13.159.761) (7.337.627)
Yurti¢i komisyon iadeleri (5.397.325) (3.527.348)
Toplam Hasilat 1.108.264.780 853.522.623

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Satislarin Maliyeti 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ters repo satiglarmin maliyeti (997.866.715) (737.209.253)

Devlet tahvili satiglar (12.354.139) (1.602.263)

Ozel sektor tahvili satislar: (11.528.969) (24.016.053)

Ozel sektér bono satiglarmin maliyeti (1.913.300) (24.459.410)

Hazine bonosu repo maliyetleri (1.505.716) (4.741.622)

Hazine bonosu maliyetleri - (147.348)

Toplam (1.025.168.839) (792.175.949)
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Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel uicret ve giderleri (10.560.909) (9.481.068)
Veri saglayict hizmet giderleri (2.790.681) (2.061.476)
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri (2.645.554) (1.817.610)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (1.100.478) (901.049)
Banka sigorta muamele vergisi (906.707) (492.391)
Reklam ilan giderleri (610.220) (554.578)
Kira giderleri (485.138) (680.315)
Haberlesme giderleri (449.592) (367.232)
Uyelik, aidat, gider ve katki paylar1 (304.756) (279.907)
Yonetim kurulu giderleri (261.067) (363.588)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (256.036) (290.241)
Tas1t giderleri (204.024) (240.774)
Genel temizlik giderleri (178.140) (196.949)
Miisavirlik {icretleri (158.262) (148.074)
Vergi, resim harc giderleri (148.545) (192.576)
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri (129.279) (102.734)
Disaridan saglanan hizmetler (117.406) (183.092)
Diger yonetim giderleri (602.122) (673.844)
Toplam (21.908.916) (19.027.498)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Personel Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Maas ve lcretler (6.694.607) (5.961.352)
Personel dava giderleri (1.500.000) (1.500.000)
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 (1.154.080) (989.928)
Saglik giderleri (574.101) (148.393)
Diger (638.121) (881.395)
Toplam (10.560.909) (9.481.068)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

Pazarlama Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Para piyasasi iglemleri komisyon gideri (2.527.785) (1.508.547)
Hisse senetleri borsa pay1 (1.836.655) (1.177.871)
MKK saklama komisyonlar1 (1.301.776) (747.835)
VIOP borsa pay1 (761.724) ((593.128)
Takas saklama komisyonu (633.571) 437.797)
Tahvil borsa pay1 (564.043) (420.305)
Acenta pazarlama giderleri (450.501) (54.000)
Borsa uzaktan erisim (320.395) (276.726)
Terminal kira bedeli (64.145) (61.030)
EFT komisyonu (45.102) (28.628)
Pazarlama faaliyet giderleri (11.954) (73.340)
Tahvil tescil pay1 (27) (74)
Diger komisyon giderleri - (41)
Toplam (8.517.678) (5.379.322)
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19.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri

ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur degerlemesi farklari 5.542.914 -
Menkul kiymet degerleme gelirleri 768.684 813.024
Temetti geliri 176.943 25.000
Cesitli gelirler 16.333 44,091
Toplam 6.504.874 882.115

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Menkul kiymet degerleme zararlari (940.070) (226.307)
Kur degerlemesi farklari - (755.582)
Beklenen kredi zarar karsilig (170.000) -
Cesitli Giderler (3.727) (66.287)
Toplam (1.113.797) (1.048.176)

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi neticesinde cari donem igerisinde 170.000 TL beklenen zarar karsilig1 finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger giderler i¢erisinde muhasebelestirmistir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Finansman Gelir ve Giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger finansman

gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Mevduat faiz gelirleri 10.171.161 5.731.478
Para piyasasi faiz gelirleri 10.132.242 4.894.572
Ozel kesimi borglanma senetleri faiz gelirleri 7.555.005 1.896.681
VIOP gelirleri 821.638 153.371
DIBS faiz gelirleri 510.770 -
Tirev piyasasi islem gelirleri 1.550 3.000
Toplam 29.192.366 12.679.102

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman Giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati faiz maliyetleri (30.501) (35.667)
Repo faiz giderleri (582) (153)
Toplam (31.083) (35.820)
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Bazi1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu sz
konusu %22 oranimi %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmstir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %22°dir (2017: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kuumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitimi” bashigr altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarm transfer fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla oOrtiili kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 25’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalms
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii aym on
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in cari donem vergi karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Cari donem vergi karsiligi 19.040.083 10.315.133
Stopaj yoluyla yapilan kesintiler ve pesin 6denen

gegici vergiler (14.185.605) (7.375.877)
Toplam 4.854.478 2.939.256
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))
Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsilig (19.040.083) (10.315.133)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (133.620) 694.813
Toplam (19.173.703) (9.620.320)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gecici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerini

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Vergi Vergi
Gecici Fark Varh@ Yiikiimliiliigii
Hisse senetleri degerleme farki (5.451) - (1.199)
Maddi duran varlik amortisman farki (3.145) - (629)
[zin karsilig1 881.654 193.964 -
Kidem tazminat1 karsilig 1.315.275 263.055 -
Dava karsiliklar 2.185.606 480.833 -
Beklenen kredi zarar karsiligi 170.000 37.400 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii 975.252 (1.828)
Net ertelenmis vergi varhgi 973.424
31 Aralik 2017
Vergi Vergi
Gecici Fark Varh@g Yiikiimliiliigii
Hisse senetleri degerleme farki 3.162 696 -
Duran varlik degerlemesi fark: (net) (13.507) - (2.701)
Izin ve ihbar tazminati karsiliklari 703.651 154.803 -
Kidem tazminat1 karsilig 1.076.295 215.259 -
Dava karsiliklar 3.206.572 705.446 -
Diger 41.029 8.206
Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii 1.084.410 (2.701)
Net ertelenmis vergi varhgi 1.081.709
Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmustir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Acilis bakiyesi 1.081.709 494.880
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (133.620) 694.813
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 25.335 (107.984)
Kapams bakiyesi 973.424 1.081.709
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22.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Pay Basina Kazancg

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in hisselerinin
agirlikli ortalamasi ve hisse bagina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk 2017
Net donem kar1 73.200.030 43.770.647
Hisse adedi 600.000.000 600.000.000
Hisse basina kar 0,12200 0,07295

Mliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

T.C Ziraat Bankas1 A.$ — (vadeli mevduat) 58.933.975 44.114.193
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (vadesiz mevduat) 3.768.476 3.170.464
Toplam 62.702.451 47.284.657

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Diger Menkul Degerler
T.C Ziraat Bankas1 A.S (6zel sektor tahvili)

42.257.843

28.304.954

Toplam

42.257.843

28.304.954

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar

Ziraat Katilim A.S. (halka arz komisyon gelir karsiliklar1) 63.368 -
T.C Ziraat Bankas1 Fonlar1 — (borsa pay1 krs.) 26.173 3.881
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S — (gelir krs.) 14.624 17.398
Toplam 104.165 21.279

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Ticari Borglar

T.C Ziraat Bankas1 A.S — (acentalik komisyonlari) 887.920 1.003.277
Ziraat Sigorta A.S. 103.778 106.776
Ziraat Teknoloji A.S. 776.389 35.634
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - (yonetim ucreti) 44.842 -
T.C Ziraat Bankasi A.S — (evm baglanti) 11.739 -
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (personel servis Ucretleri gider

thk.) 8.785 6.798
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 367
Toplam 1.833.453 1.152.852
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar (devami)
Iliskili Taraflarla Islemler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Sahiplik Kayith Sahiplik

Hisse senedi yatirimlart Kayith degeri orani (%) degeri  orani (%)
Ziraat Bank Azerbaycan ASC. 16.797 20,01 16.797 200,01
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 %0,01 8.000 %0,01
Ziraat Sigorta A.S. 5.000 %0,01 5.000 %0,01
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 1 90,00 1 90,00
Toplam 29.798 13.018

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gelirler
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) 5.786.375 7.483.912
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (halka arz aracilik komisyon
gelirleri) 4.376.125 6.444.339
Ziraat Katilim Bankasi A.S. — (kurumsal finansman
gelirleri) 1.727.000 537.500
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. — (halka arz aracilik
komisyon gelirleri) 1.443.386 562.500
Ziraat GYO A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) 300.000 300.000
Ziraat Portfoy Fonlar1 — (FDK komisyonlar1) 192.612 190.301
Ziraat Finansal Kiralama A.S. — (halka arz aracilik
komisyon gelirleri) - 175.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. — (kurumsal finansman
gelirleri) - 175.000
Toplam 13.825.498 15.868.552
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23.

23.1

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar (devami)
Iliskili Taraflarla Islemler (devamu)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Giderler
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (yurtigi acenta komisyonlari) 13.159.761 7.337.627
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (personel maaglari) 310.466 555.043
Ziraat Teknoloji A.S. — (bilgi teknolojileri giderleri) 1.320.263 430.610
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (Sms gonderi giderleri) 313.550 248.317
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (personel servis giderleri) 99.925 125.660
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (komisyon ve diger hizmet
giderleri) 100.456 10.750
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (EFT komisyonu) 23.459 14517
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - (yonetim ucreti) 49.018 -
Ziraat Sigorta ve Emeklilik A.S. — (sigorta giderleri) 3.879 4.197
Ziraat GYO A.S. — (kira giderleri) - 71.869
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. — (6zel saglik ve hayat
sigorta giderleri) 576.436 505.389
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (acenta pazarlama giderleri) 450.501 54.000
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (tasit giderleri) - 22.254
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (kira giderleri) - 36.626
Toplam 16.407.714 9.416.859

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket iist yonetimine 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 879.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 363.588 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabani ve Likidite yikimliliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle
yukumladar.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim igslemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini
istemektedir. Kredi risk izleme, giinlik kredi bakiyeleri iizerinden teminatlarin (6rnegin hisse
senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars: taraf risklerine gunlik limit getirilmesiyle ve
kredi i¢in alman teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gergeklestirilmektedir. Sirket, emanet olarak
tuttugu teminati, misterinin kredi marjim1 dnceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartin1 yerine
getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal yatirnmlar piyasa degerleri ile finansal durum tablosuna yansitilmiglardir. Diger finansal
aracglarin vadelerinin bir aydan uzun olmamasi sebebiyle kayitli degerleri ger¢ege uygun degerleri
olarak kabul edilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
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23. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.1 Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Cari Donem — 31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat ~ Yatirimlar )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 104.165  14.413.359 - 6.500 4.868.219 69.357.505 77.663.461
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismu - 25.262.514 - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 104.165 14.565.359 - 6.500 4.868.219 69.375.505 77.663.461
B Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
C Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
D Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - - -
- Deger diisiikliigii - - (152.000) - - - (18.000) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismui - - - - - - -
® Hisse senetleri dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Onceki Dénem — 31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat Yatirimlar )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 21.279  16.784.754 - - 2.078.958 58.095.282 44.488.816
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismui - 32.769.136 - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 21.279 16.784.754 - - 2.078.958 58.095.282 44.488.816

B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri

C Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degeri

E Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

®) Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket

yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlulUklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Nakit ¢ikislar 3aydan  3-12 ay 1-5yil  Syildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlalukler
Ticari borglar 40.507.938 40.507.938  40.507.938 - - -
Toplam 40.507.938 40.507.938  40.507.938 - - -

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yidan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukdmlulukler
Ticari borclar 38.537.789 38.537.789  38.537.789 - - -
Toplam 38.537.789 38.537.789  38.537.789 - - -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yikiimliiligii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donen Varliklar (A) 223.376.491 158.169.969
Kisa Vadeli Borglar (B) 50.549.228 46.933.896
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 4,42 3,37

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas 6nemli
riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini TL’ye c¢evirirken islem tarihindeki kur ile raporlama
tarthindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Ziraat Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Piyasa riski (devamu)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL Karsihig

ABD Dolar1

TL Karsihig

ABD Dolar1

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

8.971.964

1.698.914

6.622.508

1.755.748

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

8.971.964

1.698.914

6.622.508

1.755.748

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

8.971.964

1.698.914

6.622.508

1.755.748

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yukimltlukler

12a.Parasal Olan Diger Yikimlulikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari Borglar

15.Finansal Ykumlulikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17.Uzun Vadeli Yukiamlulukler (14+15+16)

18.Toplam Yukumlultkler(13+17)

19.Bilanco Disi Tiirev Araclarin net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b.Hedge Edinilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

8.971.964

1.698.914

6.622.508

1.755.748

22.Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
23.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybinin / kazanmasinin ya da asagidaki
para birimlerinin TL karsisinda deger kaybinin / kazanmasinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla diger kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi haric) olusturacag etki
asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 897.196 (897.196) 897.196 (897.196)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 897.196 _ (897.196) 897.196 (897.196)

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

4-Euro net varlik/ytuktimliligi - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Euro Net etki (4+5) - - - -

Toplam (3+6) 897.196 (897.196) 897.196 (897.196)
31 Arahk 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligi 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

4-Euro net varlik/ytikiimliiligii - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Euro Net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)
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23.
23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlar1 nedeniyle faiz orani ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal

araclar
GUD farki1 kar/zarara
yansitilarak dlgiilen finansal
varliklar / Alim — satim
Finansal varliklar amagli finansal varliklar 67.237.405 36.218.062
Vadeli mevduat 58.933.975 48.126.314
Ters repo islemlerinden
alacaklar 4.868.219 2.078.958
Kredili miisterilerden
Ticari Alacaklar alacaklar 12.528.782 16.198.049
Degisken faizli finansal
araclar
GUD farki kar/zarara
yansitilarak dlciilen finansal
varliklar / Alim — satim
Finansal varliklar amacl finansal varliklar 10.426.056 8.270.754

Faiz orani duyarlilik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, faiz oranlarinda %1°lik
diisiis veya yiikselis olmasi ve bu degisikligin gergege uygun degerleriyle degerlenen finansal varlik
iizerindeki etkisinin yansitilmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gelir tablosu ~ Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
Faiz oranlarinin %1 artisi (161.152) (161.152) (117.558) (117.558)
Faiz oranlarinin %1 azalis 161.152 161.152 117.558 117.558

Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu hisse senedi yatirimlari nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir.
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23.4

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
Sermaye Ydnetimi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatirim damigmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile alim satimi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin édiung alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracilig1, kaldiragh alim satim islemleri ve Vadeli islem
ve Opsiyon Borsas1 A.S.’de tiirev araglarin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari

ozsermaye yiikiimliiliigii 27.453.733 TL olmalidir (31 Aralik 2017: 25.472.637 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finansal tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani1 112.330.245 TL dir
(31 Aralik 2017: 80.907.532 TL). Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliiliigii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin
uzerindedir.
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23.4

23.5

24.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Sermaye Yonetimi (devam)
Risk karsiligu

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsilig1 agsagidaki gibidir:

31 Aralhk 2018 31 Arahk 2017

Pozisyon riski 6.046.830 5.268.057
Karsi taraf riski 6.493.480 5.152.575
Ddoviz kuru riski - -
Toplam risk karsihig 12.540.310 10.420.632

Gergege uygun deger acitklamalart

Sirket, finansal ara¢larin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, ticari bor¢lar ve finansal borglarin kisa vadeli olmalari
nedeniyle gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmustir. Finansal yatirimlar ger¢ege uygun
degerleri ile mali tablolara yansitilmstir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar verilmistir. Seviyelere
gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acgisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2018 Seviyel  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 7.503 - - 7.503
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 24.408.008 - - 24.408.008
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 53.255.453 - - 53.255.453
Toplam 77.670.964 - - 77.670.964
31 Aralik 2017 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Hisse Senetleri 4.906 - - 4,906
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 7.906.307 - - 7.906.307
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 36.582.509 - - 36.582.509
Toplam 44,493.722 - - 44.493.722

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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