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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhg

Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yionetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat §-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 7. . " 02123349494
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun y6netim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iliskin bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yénetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Basgkam Yatinnm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yoénetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 20 vil
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu [ 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskan
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimcis:
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bagkan
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim
Bagkam
Savas Yonetim Kurulu | 2016 —Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 20 yil
Kiilcii Uyesi Bagkanhg: Bo6liim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanligy  Bagkan Yardimcisi
2012 -Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yoénetim Kurulu | B Boliim Bagkam 29 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve |17 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacilign  Boliim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Enerji Projelerinin Finansmamndan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihign Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 27 yil
Arslan Uyesi . ve Yatinm Yénetimi Boliim Bagkan
i,;-rﬁ?;:@ 7 %y, | 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yénetimi
o 4| Grup Bagkan
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Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 14 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii

Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ali Ersar1 Miidiirii

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 21 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portféy Yo6netimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor o
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portféy Yénetimi A.S. Genel | 21 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani
2011-2012 TEB Portfdy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfoy Yo6netimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimetsi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Boliim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfosy Yonetimi A.S. |22 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkam

2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yoénetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi1 Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptipa isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 26 yil
Mutlu Miidiiri 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon

Yéneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei gikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetlm sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan g¢ergevesinde
yonetilmesi zorunlyduf™,~ . m‘\'z\

Fon portf?) yunun ydnetlml‘lgm gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli b Igllg:ndxrme farm dan (www .kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢c kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yoénetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitlilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yOnetilir.

2.3. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem ddviz cinsi finansal varliklara yatirim
yaparak portfoy degerini artirip, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Bu
kapsamda, portfoy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarimi analiz
ederek alim satim kararlar olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari,
dénemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gz 6niinde bulundurulacaktir.
Fon’un likidite veya vade agisindan bir y6énetim kisitlamas: yoktur.

AT S,
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kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlari, altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglan, gayrimenkul yatinm fonlan ve
girisim sermayesi yatinm fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar paylar, para
piyasasi enstriimanlar ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatirim
yapilabilir. VIOP’ta islem goéren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portféyiin
piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde
vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Déviz cinsi varlik ve islemler icinde Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig: idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettii diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/d6vize endeksli bor¢lanma
araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, mevduat/katilim hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen edilen bor¢lanma araglarina ve kira
sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarna, yabanci kamu
ve/veya zel sektor borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilmis yatirim
araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirnm fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girigim
sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatinim fonlarina, yatinm ortakliklar1 paylarina ve Emtia dahil bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda
islem goren tiirev iglemlere yatinm yapilabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2 nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi1 olamaz. Fon, déviz cinsi
veya dovize dayali sermaye piyasasi araclarina yapilacak yatirnmlar sebebiyle kur riski
icerebilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragli iglem yapilabilir. Bu iglemler iginde
vadeli iglem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agia satig ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan simirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarim1 teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da &deme karsilif1 iglem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim
islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragli iglemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarimi teminat olarak gosterilebilir.
Yurtdis1 finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortakhik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm

Fonlarina Iligkin l}ﬁhﬁ?éig&f‘.%??@lu maddesinde belirtilmistir.
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2.4. Fon’un esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglar,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo s6zlesmesi dahil
edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karg: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tamitict genel bilgiler: Fon
portfoyiine yurtdiginda ihrag¢ edilen borg¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senedi
piyasalarinda islem géren ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR,GDR), yapilandirilmig yatirim
araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlar, gayrimenkul yatiim fonlan, girisim sermayesi
yatinm fonlart ve borsa yatirim fonlari katilma paylar ile yatinm ortakliklan paylar alinabilir.
Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar ahinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9, Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.10.Fon portfbyune‘zapllandmlmls yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatirim araglarinin; pn yn y‘atu;lm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gbrmesi, 1hraqqls 1nwe/¥eya Warﬁ\yatmm aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme ﬁotuna sah’fp oimam‘ze derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
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bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, ozel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatinm araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, d6éviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfGylinc faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyun "rgiruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

d- Klymet!(ﬁ‘aﬂénier R1§ : Fon portfoyiine kiymetli madenler dah11 edilmesi halinde, s6z




e- Emtia Riski: Fon portfoyline emtialarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia
degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiifinmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin ihra¢ edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinilmig Yatirnm Araglary Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandis1 geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindlir. Yapilandinlmi§s yatinm araglarinin dayanak
varliklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dbnemde negatif olmas: halinde, yatirime1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatinmci, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatinnmcilar
ihragginin ddeme ns,,kdec_almaktadlr Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinlmis yatirim
araglarindan kay;,ufﬂ rgymi tiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimug seblye & “tutablimek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimin yatirmm
yapilabilir se{ﬁyeyé {ﬁénk\gelen\lderecelendlrme notuna sahip olmas1 kosulu aranmaktadir.
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Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandinlmig yatinim araglar i¢in Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) ihragq Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Aqiga Satig Riski: Agiga satis riski, fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk 6lgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin oOlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhilign degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl1 olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev ara¢lardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portf6yiiniin i¢erdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6l¢lim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve dl¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaﬁmlia\r altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, gunluk olapﬁ tek tar r 99 giiven arahiginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve epaz 1 ygfhk (fSO \i'hnu) gozlem siiresi kullamilarak hesaplanir.
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Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yo6ntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarim1 eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig1, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tlirev arag¢ sdzlesmesinde yer alan 8deme tutarlan
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun basglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullanmilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karek6k kurali uygulanmasi suretiyle %5,5°dir).

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina ‘“kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim aract sakli tiirev arag nitelifindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmi§ yatinnm araglarimn
sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi teysnk “edici-helgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinim
aracinin sakli tiire¥’ ara@mtel'lglﬁ olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir. ., : d‘\
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varlikiar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarli Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay:cisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigli hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait var,l&klarm** -ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekxlde/saidanmﬂ:_plg Eﬁglar




b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle do@an zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa y6netilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ytiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun figiincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iiglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklay1c1s1 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yukumluluklfmn;t\yenne getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi

sorumludur. Foy kR \
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4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisiuin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan d6viz alig fiyatlar1 kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanc1 Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatirim Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kaparug fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinli olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci Bor¢lanma Araglarn”

Yabanci Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyatkiillaniiisBu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alls',-;fl'é sa':tls-ﬁya:hk?) syonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasys;fnu bulunmamas: dirumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli ﬁyamﬁfnﬁef{eﬁi\(is gﬂﬂﬁ‘fge i¢iwerimle ilerletilmesiyle bulunur.
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“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarnn ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmig olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah {istii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfdy y6netiminden bagimsiz Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladig: piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“QOpsiyonlar”

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alis fiyati kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediirlinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dis1 opsiyon s6zlesmesi dahil edilmeden 6nce, portf6y yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat™ igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kargi tarafindan
alan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat1 yoksa genel kabul
gérmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kars:1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
lizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk y6netimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlikSpot.degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin say1s1 ve ilgii p@}g‘bulm]:c %én piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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“Swap Islemleri”

Tezgah listii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
vapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlart
va da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢tide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmis Yatirnm Araclar1”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanihr.

“ileri Valorlii Altin Iglemleri”

Ileri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billtenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas:
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha yakin
valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapulir.

“lleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) Ileri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem ahig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde ag¢tif1 pozisyonu ters iglemle kapatmi§ olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn: olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz, oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerir}yﬁ’gl,rlt;kli OQ’ yna faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayffi iri'\(eij;t'i'rli‘i igtemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz o_r-,%;q”&ii‘%% ¢
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“Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Igili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym: vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢cergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas:1 muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk YOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo So6zlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfSy ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ort@lamamdm B ususa iligkin yéntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baglangig tarihi 01/ 04 / 2019 olarak belirlenmistir.

Fon katilma pay: alim satim talimatlari, portfoy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde portfoy
yOnetimi hizmeti verilen yatinmecilarin portféylerinde yer almak iizere sadece Ak Portfoy Yonetimi
A.$.’nin talimatiyla verilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma paylarimi kendi portfoyiine de dahil
edebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayr ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilen katilma payr alim talimatlann talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, yatirimel at:tlﬁﬁ' fiemalandirilir.
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinimcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirnmcilara 6denir.

6.5. Alim Talimat1 Nemalandirma Esaslari

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar yatinmei hesabinda Ak Portf6y Para Piyasasi
Fonu ile nemalandinlir. Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen
alim talepleri o gilin igin nemalandirilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.6. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 Kurucu aracilifiyla yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
Ak Portfdy Yoénetimi A.S. | 4. Levent - Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 38527 00

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

71.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kred}léﬁgfa;m,
4) Portfye alimlarda ve-po

den satunlarda odenen kurtajlar, (yabanc1 para cinsinden yapilan

giderler TC;MB dgvizsatig ;k
A
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5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00383'iinden
(viizbindetigvirgiilsekseniic) [y1llik yaklasik %1,40 (yiizdebirvirgiilkirk)] olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon’dan Kurucu’ya ddenir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin alm satimmna Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1 iglemleri harig), Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., Commerzbank, Cowen
Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A. S.
aracilii ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menku! Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikas1 Komisyonu:

- Kira Sertfikasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)
Repo Ters Repo-Pazari i em Komisyonu:
t/ e
- Ters re?p 1$lem konusyonu\ Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil
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6. Yurt Ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Yabanc vadeli islem so6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi

basina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirnm

yapilan lilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15

(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMV dahil)
- Yatirim Kurulugu Altin islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son i giiniinde F on’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portf6yiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

tizerinden hesaplanmaktadr. .

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklasik yillik):
(Yonetim Ucreti paylagilmayacaktir )

% 1,40
(yiizdebirvirgiilkirk)

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik)

% 0,01 (onbindebir)

Pangecds [N

Saklama Ucreti (yaklagik yillik)

% 0,1 (bindebir)

. SRR
Diger Giderler ;(Arabﬂ.lﬁic\omi nu, denetim iicreti, KAP iicreti, noter
iicreti, tescil iﬁn ﬁcxetf; Ku{ui kay%t licreti, vergi) (yaklagik yillik)
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B-)Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti oran: Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglart elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.?

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylannin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye

dahil olan bu nitelikteki geiu‘ler bu fikra kapsami disindadir.
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i N 2

? Bkz. 2006/10371 sqylll Bakanlar K-wplg Kargi.
3 Ayrintilt bilgi i¢in hfm W’ w /)
_ «7 /.

"~~.r"'

1‘.:—,5 "




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilid: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve ge¢ici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagumsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynm: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatimmcilann yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1,, II, III.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6.
maddesi harig), VIL7,1.: (aramhk komisyonlarina 111$km alt madde haric) nolu bolumlermdek1
degisiklikler Kurul taﬁfgqgag inceenerek onaylamur ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirltige
giris tarihinden envaz 30 giin once c kati{ma payi sahiplerine en u}Em haberlegme y{a_sltastém l}i}gﬁlir.
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Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onay1 aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati§ talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gﬁr@lecglg baska bir portfdy saklayicisina devreder.

L

10.5. Tas,ﬁireni'ﬁ's;'dﬁa'éi‘n} yj iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,

Kurucu tarafindan TitagetBiciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiiklimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almisg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1.Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden ig gilinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
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