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y YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YKY SERBEST OZEL FON'UN'UN
[ZAHNAME DEGISIKLIGH

Yap: Kredi Portféy YKY Serbest Ozel Fon izahnamesinin; “Girig” ve “Kisaltmalar” bltimi, “L
FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baglhikli b6limiinde yer alan “1.1” ve “1.4,” nolu maddeleri, “IL.
FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI”
bashkls béldmiinde yer alan “2.3.”, “2.5.” ve “2.10.” nolu maddeleri, “IlI. TEMEL YATIRIM RISKLER{
VE RISKLERIN OLCUMU” baglikl bslimande yer alan “3.2.” ;“3.5 ve “3.7" nolu maddeleri, “VI,
KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” baglikl bsliimiinde yer alan girig bokiunti, “6.1.”,
"6.2.7, “6.3.”, “6.4.%, “6.5.” nolu maddeleri, “VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER” baghkl boliimiinde yer alan “7.1.”,
“7.1.1.° “7.1.2.” ve %7.1.5,” nolu maddeleri ile “XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE
KATILMA PAYLARININ SATISI” baghikli boliimiinde yer alan “12.1.” nolu maddesi Sermaye Piyasas
Kurulu'nden ahnan {3 /00 /2019 tarih ve 12233903 - _205. 04Ol -€ . 05 43
sayil izin dogrultusunda asagidaki gekilde degistirilmis, 6.6. numaral: maddesi eklenmigtir.

ESKI SEKIL:

YAPI KRED{ PORTFOY YONETIMI A S,
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YKY SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA fLISKIN iZAHNAME

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
* | numarasi alunda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtlizligi ve bu izahname hitktimlerine gére
yonetilmek izere olusturulacak Yap: Kredi Portfoy YKY Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 01/12/2016 tarihinde onaylanmugtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu jzahname, Kurycu Yapt Kredi Portfdy Yonetimi AS$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir, lzahnamenin nerede yayimlandigs hususu 26/12/2016 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 30/12/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir

Aynca bu izahname katilma paylanmin alim satiminin yapildifa ortamlarda, gemsiye fon igtiiztigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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YENI SEKIiL:
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY DRAGOS SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN iZAHNAME

Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiziigll ve bu izahname hitkiimlerine gtre
yonetilmek izere olugturulacak Yap: Kredi Portféy YKY Serbest Ozel Fon'un katilma paylarimn ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/12/2016 tarihinde onaylanmugtir.

Yap1 Kredi Portfdy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yapm Kredi Portfgy YKY Serbest
Ozel Fon Sermaye Piyasasi Kurulw'nun {3/020.2009 tarih ve 422339022300, 0404.:5.25)
sayih izni ile Yap1 Kredi Portfoy Dragos Serbest Fon’a dniigtiiriilmiigtiir.

Tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap:t Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.fr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgir)
yayimlanmgtir. {zahnamenin nerede yayimlandign hususu 26/12/2016 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 30/12/2016 tarihinde TTSG"de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satiminmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon ictiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon ictliziigli ve fon izahnamesi
BIST | Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig
Fon Yap1 Kredi Portfsy YKY Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portféy-Saklayicisi Yap ve Kredi Bankas: A.S.
PYS Tebligi . I1I-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin




| |

Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi |

Rehber | Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacek Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. |

Teblig 111-52.1 sayih Yatinim Fonlanina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS | Turkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu

TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylirlirliffe konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y dnetici Yapi Kredi PortfSy Y8netimi A.S.

YENI SEKiL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictiiziigli ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.§.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig 1
Fon Yap1 Kredi Portfly Dragos Serbest Fon 1
Semsiye Fon Yapm Kredi Portftiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Portfoy Saklayicisi Yap1 ve Kredi Bankast A.S. ;
PYS Tebligi IM-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin [
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi '
Rehber Yatinm Fonlarna Iliskin Rehber '
Saklama Tebligi II-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmefte
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I1-52.1 sayih Yatim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tilrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirlife konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Yap: Kredi Portfty Yonetimi A.S.
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| L FONHAKKINDA GENEL BILGILER
i

| ESKI SEKIL:
' 1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
| Fon’un
| Unvam: Yap: Kredi Portfsy YKY Serbest Ozel Fon
Adu: YKY Serbest Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii; Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresizdir
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirdne iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

| Adi Soyad Gérevi | Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecribesi
Ismi DURMUS | Mudiir 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas1 A.S./Fon | 18 Yil
Hizmet Midiirii

YENI SEKIL:
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Yap: Kredi Portfoy Dragos Serbest Fon
Adu Dragos Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Yap Kredi Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tlirit: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresizdir
1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankast A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirline iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyad) Giirevi | Son 5 Yilda Yaphg Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teecriibesi
Ismi DURMUS | Mudur | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 20 Yil
Hizmet Mildirl

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL:

2.3, Fomin yatinim stratejisi: Fon temel olarak BIST-100 Endeksine dahil paylarda giln i¢i volatilite
dpﬁsimlerinden yararlanmak tizere %500°¢ varan kaldiragh pozisyonlar alip giin sonunda nétr pozisyonda
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| kiymetlerde kaldirag da yapabiliv. S8z konusu tiin VIOB islemleri icin de yine yukarida belirtilen

kalmay: amaglamaktadir. Portfdy di ger zamanlarda ters repo ve benzeri kisa vadeli araclarla
degerlendirilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin yilhk performans dénemine denk gelen
getirisidir,

2.10. Portfoye yabanci fon katiima payi dahil edilemeyecektir

YENI SEKIL:

2.3. Fon yatrim stratejisi olarak, genis bir varhk yelpazesi icerisinde yatwremlarin |
Yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek icin Yoneticinin izleyecefi temel yiutem, piyasa dngoriisii |
dofrultusunda gelistirilecek olan yonlil (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli dbnemlerde Fon'un performansi, piyasamun genel performansmdan
ayrisabilir. Fon’un belirli bir karsilastirma Sl¢iitii (kustasy) bulunmamaktadir.

Portfty yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki gordsleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar, Bu dngorii
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatnim stratejilerini uygnlarlar. Makro-mikro analiglerde,
ekonomik bilylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt digindan porifdy ve direkt sermaye
girigleri, diviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatirnn yapilacak varlik
dagiliman belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise herhangi bir varlikta olugan fiyat anomalisi
iizerine baglar, Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2°de yer alan suurlar dahilinde esnek yonetimi esas
alacaktir,

Fon l¢in yatirim yapilan tiim kiymetlerden bagimsiz olarak, fon ayrica Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasast’nda (VIOP) islems goren biitiin kiymetlerde uzun vefveya kisa pozispon alabilir ve tiim bu

analiglerden faydalamilacakur,

Fon portfayiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyli, Tebli3'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrac edilmis ozel sektor menkul kwmetlerine
(ortakhk paylart ve borclanma araglary) ve kamu borclanma araglarina (DIBS), repo, ters repo, Takas
Bank Para piyasasi, kamu ve dzel sektir tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler, yurtdisi ihraccilarn ctkarnug oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlary,
gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatirin fonlar: dahil olmak iizere yatirim fonlar katihma
paylart ve her tiirlil yatirim ortakligi paylars alinabilir, Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata
yauirim yapabilir,

Fon piyasa sartlart uygun oldugunda cesitli swap sozlesmeleri yapabilir, varhga dayalt menkul
kmetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes-CLN),
morigage-backed securities vs ve yapilandirilumy yatiron araglarmda uzun veya kisa pozisyon alarak
Yyaturzm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sazlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyen-alabilir.
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Bunun yammnda Fon doviz cinsi varlikiara da yatium papabilir: gelismis ve gelismekte olan |
| ilkelerin borsalarnda kote olmug yabanci sirketlerin ortaklik paylar, Amerikan Depo Sertifikast
| (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikast (Global Depositary Receipt -GDR)
dahil, kamn ve dzel sektdr bor¢lanma araglarmna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve benzer
yapidaki borglanma araglaring), yatirim fonlarina yatrun yapabilir. yurtici ve yurtdisinda kuralmug
olan doviz cinsi borsa yatirim fonlary, gayrimenkul yatirun fonlars, girisim sermayesi yatirim fonlart
dahil olmak iizere yatirum fonlari katdma paylar: ve her tiirlit yatirim ortaklif paylart alinabilir. Kamu
tarafindan yurtdisinda ilrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye'de ihrag edilen déviz
cinsinden/dévize endeksli borclanma araglarma, Tiirk sirketlerinin yurtici ve yurtdiginda ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuk dalil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim yapabilir. Fon altin, diger
kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayalt tilrev firiinlere ve sermaye piyasast
araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon sozii gecen tim varliklara ve/veya bu varliklara dayals
varltklar fizerinden olusturulan endekslere yinelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara yatirim
yapabilir.

Fon, doviz ve emtiaya dayali sermaye piyasasi araglari da dahil olmak fizere Teblif’in 4,
maddesinde yer alan variiklara ve fveya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem
sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayalt opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP'ta islemn gbren vadeli
kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa dist tirev Griinler/islemler ile swap sozlesmesifislemlerini
de portfiyiine dahil edebilir.

' Fon uygulayacagn stratejilerde, yatirrm amach olarak vefveya riskten korumma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir,

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satiy
gerceklestirebilir. Fon porifiyiinde bulunan yerli ve yabanct bor¢lanma araglarmu yerli ve yabanct
bankalara kredi islemleri icin teminat olarak verebilir, kredi karsilitr ahnan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdis: saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde saklayabilir.,
Fon portfoyiinde bulunan tin ortakltk paylar: dding islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki sinrlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirum Fonlarina Hiskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araclarini, fon portfoyfindeki
sermaye piyasast araglarimin ddiing verilmesi kapsanunda teminat olarak alinan varhiklan ve repo
islemleri gercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak fizere yeniden yatirima
yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa yatirem
Jonlary, borglanma araglart ve borsa igi ve digi tilrev araglara kaldirach yatirum yapabilir,




| hesaplanr. Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 300’lin{ agamaz.

Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar almabilir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarn yapisina ve risk dlizeyine uygun bir risk y8netim

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisinin
%20 fazlasidur.,

2.10. Fon portftyiine asagiida belirtilen gelismig ve gelismekte olan iilkelerde ih ra¢ edilmig yabane:
fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir: i

ABD, T(ngiltpre (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz,. Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,

L TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMUD
ESKIi SEKIL:

sistemi olusturulmustur,

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portféytiniin icerdifi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yOntemini risk Olglim mekanizmas: olarak se¢mis ve risk
ybnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olugturmustur, RMD, belirli giiven aralifinda ve
Glgiim siiresi iginde bir fon portfSytiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel
zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, glinlitk olarak, tek tarafli %99 gilven aralifinda, taribsel
gozlem ydntemi, 20 is glinil elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinli) gozlem stiresi kullanilarak
hesaplanir,

Fon portf8ytiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %75'ini asamaz.

Portfdye dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap sbzlegmeleri kary1 taraf riskine yol agar. Kars1 taraf
riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ydntemine gbre) ySntemi ile

Diger risk fakttrlerine dair dlgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igttiziiginde ve bu
izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda oletilir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araclarinin tarihsel iglem hacim
ortalamalan degerlendirilir, Degerlendirme sitrecinde, her bir ortaklik pay: igin son 500 i§ giinlinde olugan
glinlitk islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik payinin fon portfoytindeki miktan karsilagtinlir; her bir
borglanma araci i¢in son 250 ig giiniinde, 125 is giininde ve 20 i glinlinde olugan giinlik islem

hacimlerinin ortalamasinin ytiksek olan: ile o borglanma aracinin fon portfdytindeki miktar: karsilagtiilir.
T R
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]mut]ak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

Portftiye dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap sBzlesmeleri karg: taraf riskine yol agar. Karg: taraf

| izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 5l¢fililr.

degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %500" tdiir.

3.7. Sakh titrev araclar tlirev arag niteligi tasimakta olup, risk ybnetimi genel esaslan dogrultusunda
Kurucu nezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan fon portfSylinlin piyasa riski (sakli titrev
araclann igerdigi riskler RMD ybntemi icerisine dahil edilerek) ve kaldirag yaratan riski ile ilgili
blgitmlemeler yapilir, Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi tarafindan gerekli iletigim
prosediirli uygulamr.

YENI SEKIL: |

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kallamlan ybontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim |
sistemi olugturulmustur. !

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfSylintin igerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Sletim mekanizmas: olarak segmis ve risk
yOnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olugturmugtur. RMD, belirli giiven araliginda ve
Slglim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecepi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel
zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gtinlik olarak, tek tarafli %99 gliven araliginda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 ig glind elde tutma siiresi ve 2 willik (500 is giinfi) gbzlem siiresi kullamlarak
hesaplanir.

Fon portfSytiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %50'sini asamaz.

riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yntemine gore) yoniemi ile
hesaplanir. Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 200’tinii asamaz.

Diger risk faktorlerine dair dlgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu gemsiye fonun igtlziiglinde ve bu

Likidite riski hesaplamalarinda portfoytin iginde yer alan sermaye piyasas! araglarinin tarihsel iglem hacim
ortalamalar: degerlendirilir, Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay1 i¢in son 500 is giintinde olusan
giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakiik payinin fon portfoyiindeki miktar kargilastirilir; her bir
borglanma araci i¢in son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde ve 20 is gliniinde olugan glinlikk iglem
hacimlerinin ortalamasinin yitksek olam ile o borglanma aracinin fon portfoyiindeki miktar1 kargilagtiralir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250’sidir.

3.7. Fon portféyiine alman yapiandirlmis yatinm araclarmmn sakli tirev arag niteligi tagiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmyg yatinm aracinm sakh tiirev arag niteliinde

olmas: halinde; risk dl¢ilimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,
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ESKIi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden glinlerde
fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin sayisina bsltinmesiyle elde edilir.

li Fon, katiima paylar1 sadece nitelikli yaurimcilara satilmak tizere kurulmus olan fonlar olarak adlandirilan
" “Serbest Yatirim Fonu (Hedge Funds)” niteligi tasumaktadir,

Fon, katiima paylan sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak adlandirilan
“Ozel Fon” niteligindedir. Fon katiima paylari Yapr Kredi Yatimm Menkul Degerler A.S. tarafindan
alinabilecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katlma pay: alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlar igin ayn ayri olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu &ncelik
sirasina gre gergeklestirilir,

Fonun satisa baglangig tarihi 02/01/2017°dir,
6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Fon’a sadece nitelikli yatinime: niteliini haiz Yapi Kredi Yatirnn Menkul Degerler A.S. yatinm
yapabilecek olup, fon pay: aliminda asgari limit 100,000 TL dir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, yatrumeilar her aym onbeginci giintinden (tatil giinii
olmasi halinde takip eden iggiinti) 1 i giinli 6ncesi saat 14.00’a (yanim giinlerde 10,30) kadar ve her ayin

giinlerde 10.30) kadar katilma pay: alim talimati verebilir.
Yatinmeilarn;
e Her ayin onbesinci giiniinden (tatil glinti olmas: halinde takip eden isgling) 1 is glinll 8ncesi saat

1 14.00'a (yarim gtinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payr abm talimatlari her ayin onbeginci
glinii (tatil glini olmas: halinde takip eden iggiinfi) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat
fizerinden takip eden ig gilnii

o Her ayin son iggliniinden 1 igglinil dncesi (yi1l sonunda ise son iggiiniinden 2 iggiinii 6ncesi) saat
14.00’a (yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri kanlma pay: alum talimatlan ise o aymn son is gtinii
(yil sonunda ise son igglintinden 1 8nceki iggiin{i) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat:
fizerinden takip eden ig giinil yerine getirilir,

° Ay onbesinci giiniinden 1 igglinll 6ncesi saat 14.00°dan (yanim giinlerde 10.30) sonra ve son
isglintinden 1 igglinti 6ncesi (y1l sonunda ise son iggiiniinden 2 iggiinli dncesi) saat 14.00°dan
(yanm giinlerde 10.30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve bir sonraki yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

|

son isgiintinden 1 isgilinii Sncesi (y1l sonunda ise son igglintinden 2 iggiinG Oncesi) saat 14.00’a (yarim |

__Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
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| olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyain kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kahlme
pay:1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tehsil edebilir. Aynes,
katilma pay1 bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle

| bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

| Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay

' say1s1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

I Alim talimatwun karsihiginda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir, Katilma payr ahmindaki tutarlar nemalandiriimayacakir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay: Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her ayin onbesinci giinii (tatil giinii
olmasi halinde bir dnceki iggliniine kadar) saat 14,00’ a (yarum glinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma
pay: satim talimatlari, o ayin son iggiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyan tizerinden yerine
getirilir.

Yatinmailann, yil sonlarinda verdikleri katilma payr satun talimatlan ise o ayin sondan ikinci
isglintinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Aymn 15’inden sonra verilen satim talimatlar, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonraki ay yapilatak hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan i

. Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatimin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her aymn

15'ine saat 14:00%¢ (yarum giinlerde 10,30) kadar (15, giiniin tatil glinti olmas: halinde bir dnceki isgiinline
| kadar) verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk i§ giinlinde, yilsonlarinda ise o aym son
is gliniinde yatinmeiya ddenir. Bozum talimatmin ayin 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci ayin ilk ig giiniinde, yathrimeilara 8denir.

6.5. Alin Satima Aracilik Eden Kuraluglar ve Alim Sathm Yerleri:

Katilma pay1 satin alinmas: veya Fona iadesi Kurueu aracilif ile yapilir.
Fon Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir.

YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden gflinlerde
fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon, katilma paylari sadece nitelikli yatiimcilara satilmak iizere kurulmug olan fonlar olarak adlandinlian
“Serbest Yatinm Fonu (Hedge Funds)” niteliZi tagimaktadir.
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Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim

ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak fizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu dneelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Fonun satisa baglangi¢ tarihi 02/01/2017°dir,
6.1. Katilma Pay1 Alun Esaslari

Fon'a sadece "Nitelikli Yatirrma1" lar yatirim yapabilir. Yatirimeilarin fon pay: aliminda asgari
limiti 100,000 TL'dir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde, yatinmeilar her aym onbesginci
glinlinden (tatil giinii olmas: halinde takip eden iggiinil) 1 i glinii 6ncesi saat 14.00'a (yarum giinlerde
10.30) kedar ve her ayin son igglinlinden 1 igglinti dncesi (y1l sonunda ise son iggiintinden 2 igglinii dncesi)
saat 14.00'a (yarim giinlerde 10.30) kadar katiima pay: alim talimat1 verebilir.

Yatinmeilarin;

o Her aym onbesinci giiniinden (tatil giinii olmas: halinde takip eden isgiinil) 1 is glinii 6ncesi saat
14.00'a (yanim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katlma pay: alun talimatlart her aym onbeginci
giinQl (latil giinii olmas: halinde takip eden isglinil) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden takip eden i3 giinii

o Her ayin son isgliniinden 1 isgiinfi 8ncesi (y1l sonunda ise son iggiiniinden 2 igglinil 6ncesi) saat
14.00'a (yanim gfinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: alun talimatlan ise o aym son ig giinti
(v1l sonunda ise son iggimiinden 1 dnceki igglinG) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden takip eden ig giinii yerine getirilir.

o Ayin onbesinci giniinden 1 isglinii 6ncesi saat 14.00'dan (yanm giinlerde 10.30) sonra ve son
isgtintinden 1 isgfinii 6ncesi saat 14.00'dan (yarum giinlerde 10.30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki yapilacak hesaplamada
bulunacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslam

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist
olarak verilmesi halinde, alis islemine nygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay1 bedellerini iglem giinil tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kurucu veya dagitica tarafindan ahm talimatmin karsihfinda tahsil edilen tutar, ahim
emrinin gercekleseceii giine kadar yatmme: adina Yapi Kredi Portféy Para Piyasas: Fonu'nda
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr ahminda
kullamhr, Kurucu’nun kurmuy oldugu yatwmm fonlan tarafindan verilen ahm emirleri tutarlar,
(,fﬁl‘ll emrinin gergeklestigi giin Fon’a aktariimaktadur.

.
!

Fet




6.3, Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilanin her ayin 15’ine kadar (15. gliniin tatil glinii olmas: halinde bir énceki iggilniine
kadar) BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.00’a (yarim glinlerde 10.30)
kadar verdikleri katilma pay: satum talimatlar, o ayin son iggiiniinde, yilsonlarinda ise o ayin sondan
ikinci iggliniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden takip eden iggiiniinde yerine
getirilir,

; Aym 15%inden sonra verilen satim talimatlary, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir,
Bozulan pay kargihi tutar #izerinden -olugsmugsa- Performans Ucreti kesintisi yapihr,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima pay: bedelleri; bozum talimatimin, her ayin 15°ine kadar BIST Borg¢lanma Araglan
Piyasasi’nmn agik oldugu gtinlerde saat 14:00'e (yarim giinlerde 10,30) kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden aymn ilk i giintinde, yilsonlarinda ise o aymn son is gliniinde yatirimciya Sdenir.
Bozum talimatinin ayin 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimafin verilmesini takip eden ikinci ayn
ilk ig glinlinde, yatinmcilara 6denir.

6.5. Kurucu ile Katiima Pay: Alim Satimma Aracihik Sézlesmesi Imzalanug Olan Kuramlarm
Unvam ve Iletigim bilgileri:

Katilma paylarmin alm satimi kurucunun yan: sira kurucu ile katima payr alm satimina
| aracibk stzleymesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarm unvam ve
| iletisim bilgileri agagida yer almaktadir,

Yam ve Kredi Bankas: A.S. Genel Miidiirliik
Yap: Kredi Plaza D Blok
34330 Levent/Istanbul

Yapr Kredi Bankasi
A'S‘

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurncunun merkezi ile izahnamenin bu maddesinde
belirtilen katilma pay1 ahm satimmin yapilabilecegi dagitict kurumlarin merkez ve sube kanallan
aracilig: ile alim satim talimat verilir.

EKLENEN MADDE:
6.6. Performans Ucreti

Tammlar:

Kurucu, yinetim ficretinin yam swra agyafudaki kosullarmm gergeklesmesi halinde fon
katithmcilarmdan farkh dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayri ayr1 hesaplanmak kaydiyla
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans dicreti tahsil edilmesi i¢cin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve fon getirisinin aym dénemdeki “Egik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek
olarak, “Diénem” sonundaki Fon Birim Pay Deger’inin, asafida anlatildifn gekilde bulunacak
“Yiiksek iz” degerini asmas: gerekmektedir.

/"/ﬁgh;iiiz- Yilin son degerleme giinii veya yiin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan gikiy
/




yapan yatinmeailar igin olan zaman dilimidir, ,

i

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan |
getirinin esik deger getirisini agan kismin %207%sidir.

Esik Deger; Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”.

Yiiksek iz Degier: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmig
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Hesaplama Yontemi:

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren 11k Cikar” (FIFQ) ybntemi uygulanir. Performans ficreti
yatirnmeidan tahsil edilir. Performans iieretine hak kazamlmas: halinde yilin son degerleme giiniini
takip eden ilk iy giinii icerisinde, yatirmme1 hesabindan varsa nakit olarak yoksa katilma payi
sahiplerinin Fon'dan ayrilmasuu beklemeksizin performans ficreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat: kullamlarak fon katlma paylarmm Fon’a iade edilmesi suretiyle katihmeilardan
tahsil edilir.

Kurncu “Egik Deger” olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin %20 fazlasim
kullanacaktir, Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim
fiyat1 arasmdaki pozitif degisimin (ya da Fon’a girig yaptifs takvim yih igerisinde Fon’dan qikay
yapmak isteyen katiimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyah ile Fon'dan ¢ikmak
istedikleri deferleme giinjindeki fon birim fiyati arasmdaki pozitif degisimin) aym dinemdeki
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisinin %120’sinden fazla olmas: durumunda, aradaki farkin
%?20’sinin fon pay sayisi ile carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ficreti tahsil edilir.

Performans {icreti, her bir katthimer i¢in ve aym katihmemnn her bir farkh tarihte fon
katilma payr almm gergeklestirdiii giinden itibaren aym aynr takip edilmeye baslamr.
Yilsonundaki deferleme giinii ve/veya fondan ¢ilag tarihinde farkh girig tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlam mahsup edilmeden birbirinden bagunsiz olarak degerlendirilir,

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanw. Buna
gore, fon satn alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz Deger” olarak kabul edilir,
Performans iicreti hesaplama giinilindeki fon fiyatinin (fon pay deferinin) “Yiiksek Iz Degeri”
agmast halinde performans licreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans iicreti abman dénem
itibariyla performans iicretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Egik Deger Getirisi = BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin getirisinin %20 fazlas:
Fon Getirisi= (Donem sonu fon birim pay fiyatv/Yiiksek iz Deger)-1),

Performans Ucreti = (Fon Getirisi - Egik Deger Getirisi) x Yiiksek fz Deger x Pay Adedi) x
%20

Performans {icreti hesaplama giiniinde fon getirisinin Egik deger getirisinin altinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi icin baz

| olu;t,prn’c"ai'liﬁ?‘{iksgk Iz Deper giincellenmez, bir $nceki performans iicreti hesaplamasina konu olan
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Yiiksek Iz Deger kullanilir,

Yulsonu Islemlerinde

Yilsonu islemlerinde performans iicreti hesaplamalar Fon katilma pay: sahibi tiim yatimmeilarin
sahip olduklan tiim katilma paylan fizerinden yapilacaktir,

Yilsonu perﬁ‘ormans ficretinin negatif citkmasi durumunda o yisonu performans ficreti kesilmez,
Takip eden yil igin bir Bnceki performans ficreti hesaplamasina konu olan Yiiksek iz Deger
kullan:hir,

Hesaplanan performans icreti i¢in ahnacak tutara en yakin deger olacak gekilde (vergi dahil)
yatirimemm hesabindan 1 pay ve katlan seklinde katiima pay: bozmmn yapihr, dicret tahsil
 edildikten sonra kalan tutar ystirrmer-hesabina iade edilir, Performans ficreti tahsilat: icin bozulan
fon paylar: igin yeni performans {icreti hesaplanmaz,

Performans iicreti tahsilinin yapildifn yilin son is giiniine mahsus olmak iizere katilma payr fiyat:
yilin son giiniinden bir Sneeki iy giinii baz almarak belirlenir.

Ornek Hesaplama:

Ahg Al Tarihindeki

Alg Tarihi | Fon Payi Adedi Abhg Fiyat Tutar Esik Degier

01.04.2017 | 5.000 104 520,000 |200
01,06.2017 | 10.000 110 1,100,000 |210
Toplam 15.000 1,620.000
Yatirumen;
i) Mart 2017’nin son is giini ilan edilen fiyat ile 1 Nisan 2017°de 104

TL fiyat ile 5.000 adet pay ve
ii) Mayis 2017*nin son ig giinii ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2017°de 110
TL fiyat ile 10,000 adet pay alim yapmugtir,

2017 yilsonunda getiri tablosu agafidaki gibi olugmugtur.

[31122017 ]
Alg fiyats ‘:"a ﬁy:.: Alg tarihi Aly E::gi(::
Yils Yulson | veya En So’x; “~ | veya En Son mormans
ixi'b m}ul Y Son Performa | Lerformans | oo Perl. Perf.
Fon”;‘)’;; Yilsonu ftibar | Performa e Cereti e Gorecell Ucrett ('.’cre.tl
adedi Fiyas guk '68 " Ucretine ¥ula:llama Tarthine Kar/Zarar g:;m (TL)
Al Tarihi Visonu | Estk | Derefine | Gore oo | TorINNE | GOre  Egik
Degeri cger Fi n; O | Getirisi Der:rl i Deger
iyatt (o) & Getirisi (%) -
M= E-| E pozitif
W m © |[m |e=@pn|m® (@CIED | GrteD* (I
durumda)
(0.0385-
00250 x
01,04.2017 | 5.000 108 §40.000 205 104 3.85% 200 2,50% 1.2) x 5(:32 0,20 884
x
L =4,420
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01.06.2017 | 10.000 108 1.080,000 | 205 110 -1.82% 210 -2,38% 1} 1,20 0
Toplam 15,000 4420 884

Alum tarihlerden yil sonuna kadar;
i) Nisan ayinda alinan paylarmn getirisi %3,85 (108/104-1)
if) Haziran ayindaki aliman paylarm getirisi -%1,82 (108/110-1)dir.

Aym tarihler icin Esik Deger Getirisi sivasi ile %2,50 (205/200-1) ve -%2,38(205/210-1) dir.
Buna giire;

i) Nisan 2017°de alman paylar icin 884 TL (%3,85-%2,50 x 1,2) x 104 x 5,000) x 0,20=
884 performans {icreti olugmugtur. Yatiumc: hesabmdan 9 pay bozum
gerceklegtirilerek tahsilat yapilmigtir, artan tutar miisteri hesabmna iade edilmistir (108
x 9=972 TL, 972 -884= 88 TL iade).

ii) Haziran 2017°de alinan fon paylan icin herhangi bir performans iicreti tahsil |
edilmemistir. 'l
Subat 2018
[o1.02:2018 !
Al fiyat Alis  tarihi
Sany ':el'; ﬁyE: veya En ‘::"n E;ag:; veya En Son
. Tarihin S o)u Son Pe}xl-f ormans léerformaus Perf.
izhz , gtimsn 'gg:-l,m; Performa ::rformn gcretil H:'s:dpla ma gz;;cli gereﬁ %ﬁ“ T
Safis ¢ VU isany  forma [P |Ceretine |TERERTE | Taribine -arar jovam iy
Tarihi - Tutan | Olentti | oo*ie | Gore Fon | GVNOS | 1 Gore  Esik )
Depert Getirist Deger
Fiyat (%) Degeri Getirisi (%)
. ()=  UE-| .\
w e © |® e (@)=(CIF-1) | GX1, 1D+ o |a=mn
(0.0370-
: 0.0098 «x
01022018 14991  |112  |s58.768 {207 108 370% |208 0,98% 12) x 4991020 |2721
' x  108=
13.605,07
0.01827 x
1.2) x 5009
01022008 |5000 {112 |s61.232 207 110 182% | 210 143% x 020  |2.006
110=10.028
02 '
Toplam___| 10,000 23,633,090 3727
Subat 2018'de

i) Nisan 2017 almmndan 4,991 (31/12/2017°de 884 TL karsihin 9 pay performans iicreti
kesildigi icin bozulmustar)

ii) Haziran 2017 almndan 5.009 adet olmak iizere

112 TL satig fiyatindan toplam 10.000 adet pay bozum yapilmgtir.,

i) Nisan 2017"den kalan 4.991 adet pay igin 2,721 TL (%3.70-%0,98 x 1.2) x 0.20 x 4.991 x




108 = 2,721 TL performans iicreti olugmugtur.*

ii) Haziran 2017°den kalan 5.009 adet pay ig¢in 2,006 TL (%1,82 - 0* x 1.2) x 0.20 x 5.009 x
110 = 2.006 TL.performans iicreti olugmustur.

Toplam Performans Uereti: 4.727 TL

Yatirnmer hesabindan 43 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miigteri
hesabina iade edilmigtir (112 x 43 =4,816 TL, 4.816 - 4.727= 89 TL iade).

Haziran 2018
01.06.2018
e Alig fiyats
Saty ‘l,iya:lEn veya En ‘x'img: Ay tarihi
Tarihin s?n Son o veyn En Son
Saty Satip : ‘ll&?;:la; Perfor z:rl'omla Performa %ﬁ'&aus Greceli Perf. Ulcretl | Perd, :
Satis Adedi | Fiyah Satig firma gae::“n Toretine nDscretine Gore Esik Kar/Zarar | Oram (%) | Ucreti (TL) |
Tarihi Tomrr | Olgutn | " oo | Glire Fon| oo "oy | Defer
Degeri [ | Getiris | egeﬂ*’ Getirisi (%)
Fiyat %)
. : = |(E- ,
(7)) (B) ) (D) ;?HBI& ® (G)=CIF-1) §x1,1)*n* 20 (iy=He1
' (0.0455-
0.0048 x
01.06.2018 | 4948 113 |S63.531 |211 110 2,73% | 210 0.48% 12) x 4948|020 4326
b §
110=21.973
Toplam 4948 2 21.629.69 4.326
Haziran 2018'de kalan 4,948 paymn tiimii 113 TL fiyattan bozulmustur.
i) 4.948 paylar icin 4.395 TL (%4,55-%0,48 x 1.2)) x 0.20 x 4.948 x 110 = 4,326 TL.

Performans iicreti olngmustur.

Yatirnmei hesabindan 39 pay bozum gerceklestirilerek tahsilat yapilmigtir, artan tutar miigteri
hesabina iade edilmigtir (113 x 39 =4,407 TL, 4.407 - 4,326= 81 TL iade).

VIL. FON MALVARLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

ESKi §EKiL:

7.1. Fonun Malvarhfmndan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii Ucretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Almnan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,, (yabanc para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz sang kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
_5) PortfBy ybnetim ilcreti,
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6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat gerefi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak tiger aylik dénemlerin son i giinlinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilagtirma 8letitiy giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

13) E-defter (imali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

14) E-beyanname sistemi dizerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan verilmesi

nedeni ile &denen iicret.

7.1.1. Fon Yonetim Uecreti Oram:. Fon toplam deferinin  giinlitk  %0,000274'sinden
(ytzmilyondaikiylizyetmigdort) [yillik yaklastk %0,10 (ylizdesifirvirgillon)] olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve kurucuya édenir.

7.1.2, Fon Portfoyilindeki Varhklarin Alm Satimina Aracibk Eden Kurulusglar ve Aracilik islemleri
Icin Odenen Komisyonlar,

Fon porifdyiinde yer alan varliklarin alim satimmina Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. ve Yap ve
Kredi Bankast A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araclari, Repo/Ters Repo, Mevduat, Déviz alim
satim islemleri icin) aracilik etmektedir. Fon portfoyilne yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica Ata
Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.$.,Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.$., ING Bank N.V. London
Branch; Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unltt Menkul Degerler A.§. ve Tacirler Yatrim Menkul
Degerler A.S. aracihik etmektedir. $6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine géire 0.00004 ve 0,0005 araliginda degiskenlik
gOstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayist

4) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli 0.000002625*Giin say1st

5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0,00002*Giin say1si

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu; Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048 aralifinda degisir.

8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yilhik islem miktarina gére deBisir.

9) Yabanc: menkul kaymet iglem komisyonu: Iigili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001 ile 0.0014
aralifinda degigkenlik g&stermektedir,

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

i
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i 7.L5. Karsithik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

!
| Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere agafidaki gibidir:

1
|

Eon’dhn karsilanan giderler %

Yinetim iicreti (yilhk) 0,10
| Saklama iicreti 0,32
Diger giderler (Tahmini) 1,96

YENI SEKI{L:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harecamalar

Fon varhgindan yamilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli {icretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 8denen her tilrlt vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari,, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portf8y yonetim ticreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficret,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik donemlerin son i§ giininde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Kargilagtirma $lgtitil giderleri,

11) KAP giderleri

12) Tiizel kigi kimlik kodu gideri

13) E-defier (mali miihilr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar: nedeni ile 6denen

hizmet bedeli

14) E-beyanname sistemi iizerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan verilmesi nedeni
ile ddefien eret,
T S r:
! -l'ij Kurulca uygun goriilecek dier harcamalar.

e
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7.1.1. Fon Yonetim Ocreti Orani; Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
glnlik %0,0055%inden (yiizbindeellibeg) [yillik yaklagik %2 (iki)] olugan bir ytnetim ticreti tahakluk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dafici arasmmda imzalanan
szlegme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gbre kurucuya ve dagiticiya fondan
tdenecekdtir.

7.1.2. Fon Portftylindeki Varhklarm Ahm Satimna Araehk Eden Kuruluglar ve Aracihk iglemleri
I¢in Odenen Komisyonlar,
Fon portfdylnde yer alan vathiklann alim satimina Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. ve Yap: ve
Kredi Bankasi A.S., Ata Yatim Menkul Kiymetler A.§., Finans Yatiim Menkul Degerler A.§., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.§., ING Menkul Degerler A.§.,Deniz
Yatirrm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yaurim Menkul Degerler A.§., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., ING Bank N.V. London Branch; Merrill Lynch Menkul Degerler A.§., Unli Menkul Degerler A.S.
ve Tacirler Yatinm Merkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. Stz konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar: agagiida yer almaktadur:
1) Pay komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine g6re 0.00009 ve 0.0005 arahifinda degxskenllk
gostermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repofters repo komisyonu: 0.000008*Gitn sayst
4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gtin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giin say1s:
5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Gtin sgy1s1
6) VIOP komisyomu: 0.00028
7) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gbre 0,0000375 (yiizbinde 3,75) ile 0,0048
(onbinde 48) araliginda degigir.
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arabgnda yillik iglem miktarina gdre degisir.
9) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile 0.0014
aralifinda degigkenlik gdstermektedir.
Yukaridaki komisyon oranlanna BMV dahil degildir.

A

7.15. Karsitik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Fon malvarhiindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere fligkin giincel bilgilere asafdaki
gibidir:
A) Fon’dan karsilanan giderler T%

Yonetim fiereti (yillik) 2
- Kurocu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Xurulusu (Asgari %35, azami %65)
Saklama fiereti 0,04

Diger giderler (Tahmini) 1,84

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek @icret ve komisyonlar o
a) Performans fiereti oram (%20) :

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisinin %120’sini gecmesi halinde gegen
kismin %20%si Performans Ucreti olarak hesaplanir,

*Performans ficretinin tahsil esaslarma igbu jzahnamenin 6.5, nolu maddesinde yer verilmistir.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATIST

ESKI SEKIL:

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAPta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde Yapi Kredi Yatnm Menkul Degerler A.$.’ye sunulur.

YENI SEKiL:

12.1, Kanlma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,
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