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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

ING Portféy ikinci Degisken Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolanni denetlemis
bulunuyoruz.

Gortsimuize gore, ilisikteki finansal tablolar, ING Portféy ikinci Degisken
Fonu’'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarnnin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK"} belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”)
hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gercede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gortsin Dayanagi

Yapugimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartiari'na ("BDS") uygun olarak yaratilmastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde
aynntih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasumuazin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

ING Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazrlarken Kurucu; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari acgiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin  sorumluluklan  sunlardir:
Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemii bir yanhslik
icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gortisimuzl iceren bir bagimsiz
denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurdatilen bir denetim sonucunda verilen makul guvence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edileceg@ini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhshklarnn, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lglde bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak
kabu! edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak ydritllen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim suresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu riskiere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriasumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl thmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddarlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varlmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarnn yetersiz olmasi durumunda olumlu gérts disinda bir
goris vermemiz gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.



P

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiritmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgulanni Gist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bad@msizlik UGzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Gst yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konulanni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracad kamu yararint asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlulikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402°'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarnnca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK
ile Fon i¢ t0zUdundan finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG/E}_@lmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.

15Mart ol e
istanbul, Turklye



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

ING Portfoy ikinci Degisken Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosu ile oGnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, ING Portfoy Ikinci Degisken
Fonu’'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig") cercevesinde
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")
hakUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yUrGtUlmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin  Sorumluluklari bdliminde
ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hUukimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisumuzun olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

ING Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercedge uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin  sorumluluklar  sunlardir:
Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzu iceren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul guvence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlshgin her zaman tespit
edileceg@ini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul olcude bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.

- Fon'un i¢ kontrolUndn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hdkUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara  bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi  oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Dider YUikimlllkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK
ile Fon i¢c tuzugunun finansal raporlamaya iliskin hdkumlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetci

15 Mart 2019
Istanbul, Turkiye



Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklari

Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yukumlultkler

Repo Borglari

Takas Borglari

Krediler

Finansal Yukamltltkler
Diger Borglar

Toplam Yukumlultkler (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

ING Portfoy ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2018 Tarihli
Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
referanslari
22 1.746 1.255.525
7 500.229 -
5 - 1.501.517
5 - -
5 7.798.176 2.644.961
19 13.198.373 9.037.390
- 29.200
21.498.524 14.468.593
5 45.287 57.900
45287 57.900
21.453.237 14.410.693

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Portfoy ikinci Degisken Fon

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettl Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri

Ek Kayda Alma Ucreti

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
[lan Giderleri

Vergi, Resim, Har¢ Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zararn)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarar) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
referanslari

12 3.673.574 1.615.606
12 17.792 15.055
12 214.369 289.467
12 246.465 581.355

4.152.200 2.501.483
8 (360.877) (544.494)
8 (24.742) (13.943)
8 (17.865) (21.358)
8 - -
8 (4.510) (3.809)
8 (54.587) (18.790)
8 (3.180) (2.568)
8 (854) (746)
13 (5.016) (5.794)

(471.631) (611.502)

3.680.569 1.889.981

3.680.569 1.889.981

3.680.569 1.889.981

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig

Katilma Pay1 fhrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 fade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

ING Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot |4 geak - 31 Arahk 2018 | 1 Ocak - 31 Aralk 2017
referanslari
14.410.693 23.757.951
3.680.569 1.889.981
10 34.334.443 2.592.554
10 (30.972.468) (13.829.793)
21.453.237 14.410.693

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Donem Kari

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii/Iptali ile lgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim

Farklar ile flgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart

ile Tlgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminata verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artis/Azalisla

fgili Diizeltmeler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alman Temettii
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Cikislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alman Krediler
Diger Nakit Girigleri/Cikislart

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanc1 Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

ING Portfoy ikinci Degisken Fon
1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
b 1 Ocak -31 Arahk 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017
referanslar

3.680.569 1.889.981
12 (3.673.574) (1.615.606)
12 (246.465) (581.355)
(471.029) 605.990
(12.613) (22.560)
(3.932.310) 9.487.256
17.792 15.055
12 3.792.000 1.437.799
(845.630) 11.216.560
10 34.334.443 2.592.554
10 (30.972.468) (13.829.793)
3.361.975 (11.237.239)
2.516.345 (20.679)
2.516.345 (20.679)
22 5.220.327 5.241.006
22 7.736.672 5.220.327

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 9 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371576
sicil numarasi altinda kaydedilerek 12 Haziran 2015 tarih ve 8840 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen ING Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ING Portfoy Ikinci Degisken Fon'un katilma
paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 18 Eylul 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu ING Bank A.S. olan ING Bank A.S.
B Tipi Degisken Yatirim Fonu ING Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 18 Eyliil 2015 tarihli ve 12233903-305 Sayil1 izni ile kurucusu ING
Bank A.S. olan B Tipi Degisken Fon, ING Portféy Yonetimi A.S’ye devrolmustur. SPK’nin ayn
sayili ve tarihli izni ile Fonun {invam “ING Portfdy Ikinci Degisken Fon” (“Fon”) olarak
degistirilmistir.

Fon’un siiresi: ING Portfdy Ikinci Degisken Fon’u, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 4 May1s 2010 tarih
ve B.02.1.SPK.0.15-403 sayil1 izni ile kurulmus olup siiresizdir.

Fon, Resitpasa Mahallesi, Eski Bilyilkdere Caddesi, No:8 34467 Maslak-Sariyer /ISTANBUL
adresinde faaliyette bulunmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici’nin:

Unvani: ING Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mah. Eski Blyuikdere Caddesi, No:8 Kat:10 34467 Sartyer /ISTANBUL

Saklayici Kurum’un:

Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 1 Levent 34330 Istanbul
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan TUrkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmugtr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y 6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 15 Mart 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmasi1 ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para
Bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.



ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standardlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢im ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikiglari) satiginin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin
hikimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Fon 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
dizenlememis olup standardin uygulamasmna iliskin toplam etki Onemsiz seviyede oldugu icin
kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hukimleri buytk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglar ve tiirev finansal araglar1 ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Glgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin dzelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igcermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde o6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6lgiide
azaltmasi sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gegerlidir.

GUD
kar/zarara
yansitilarak olciilen
finansal varhklar

farka

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergcege uygun degerleri tizerinden 6l¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti
Uzerinden  6lgulen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki 6lgtimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6l¢ulir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar kadar azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplan ve deger disiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciillen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki déonemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar
ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirmmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden smiflandirilmazlar.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii (devami)
i Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”’) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen borglanma
araclari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile olciiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir ve

e  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere esit
olan tutar Gzerinde dlcer:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

e Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) énemli 6l¢tide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sdzlesme varliklaria iliskin deger diistikligiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
secmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli O6l¢iide artmus olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 gun ge¢mesi durumunda énemli dlgude
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigsmiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
yiktmliiligiinl tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olgumii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin buginkii degeri iizerinden Glgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglan arasindaki farktir). Nakit aci81, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislart ile
isletmenin almayi bekledigi nakit akislari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin ddemenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden geg
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

9
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

BKZ’lerin Olgumii (devamz)

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugraylp ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Alacaklar ve Sozlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandig1 modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 olarak ele
almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gerceklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamigtir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satig yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri icin ayr1 ayr1 gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gecmis verilerin toplandigi dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gercege
uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik 6l¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)
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Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal

2.4.

Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarl
olmasini ve benzer iglemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece
yatirnmcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.
Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda
gerekli olan tlim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal
raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim
yonlerini kapsamaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir
TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal
Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir. 2. FINANSAL
TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis) (devami)

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1i Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi UFRS’deki iyilestirmeler Halihazirda yiiriirliikkte olan standartlar
i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimim karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan
tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 ger¢ege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin
yeniden 6lctlmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettulerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarli olarak
(6rnegin, kar veya =zararda, diger kapsamli gelir unsurlart igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma

maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme

asamasinda olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin

dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullamima veya satisa hazir olan
11



ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢glanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yam1 sira yikiimliliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligskin herhangi
bir yikiimliliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi
(devami)

igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 19°da yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sOzlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karhiliklarim ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'{in yerini almigtir. UFRS
4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta sézlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalart giiclesmistir.
UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de
sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol a¢tig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda
gore, sigorta yuktmlilukleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu
bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.
UFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17’°nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1
tizerinde herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “O6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 1
ve UMS 8’in uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢ceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis
karlar’” veya ‘“Menkul kiymet satis zararlari” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her gun itibariyla
acik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sdzlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alnir.

Fon yonetim Ucretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak giinliik fon toplam degerinin % 0,00411’inden (yuzbindesdortvirgilonbir) olusan bir yonetim
ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatirimei bilgi formunda belirlenen
paylasim oranlar1 ¢er¢evesinde kurucuya ve dagiticiya ddenir. Dagitict kurum ile sézlesme imzalanmig
olmasi halinde yonetim {icretinin dagitici kurum ile paylagim esaslarina yatirimei bilgilendirme formunda
yer verilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Komisyon tcretleri

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimma ING Menkul Degerler A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., s
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir

Pay Senedi Piyasasi islemleri komisyonu: Onbinde 1.5 - 3 + BSMV
Borglanma Araglar1 Piyasasi islemleri komisyonlari:
Kesin Alim- Satim Pazar1 komisyonu Ylzbinde 1 - 3
Hazine Thalesi --
Repo/Trepo Pazar1 komisyonu Milyonda 5 - Yiizbinde 2*Giin sayis1

Takasbank Para Piyasasi islemleri komisyonu:
Takasbank Para Piyasasi (7 ginden uzun vadeli) ~ Milyonda 2 - 4 *Gtin sayis1
Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) Yuzbinde 2 - 4

VIOP Piyasasi islemleri komisyonu:

VIOP-BIST Endeksi Kontrat Onbinde 1-
VIOP-Dolar Endeksi Kontrat Onbinde 1-
Kiymetli Maden Piyasas1 islemleri Komisyonu:
Altin Kurtaj Onbinde 1 + BSMV
Komisyon Binde 1 + BSMV

Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gercgeklestirilen islemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir. Finansal
araclar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar1 kapsamaktadir. Geri
sattm soOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercgege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Allmm satim amagli finansal varliklar, kayitlara ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak tizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklar ifade etmektedir. Ik kayitlar1 islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gercege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi i¢in
ayrilan karsiligin diigiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliveti ile 6l¢iilen finansal varliklara iliskin aciklamalar

Itfa edilmis maliyeti ile 6lctilen finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilanlar disinda kalan
tirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklarin islem
maliyetleri dahil olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi ger¢ege uygun deger esasina
gore yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarara yansitilmaktadir. Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve net varlik degeri iginde izlenmektedir.
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devamzi)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yukumlulikler,
ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolaylt
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin (doviz yatirrm fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas1t Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan ING Portfoy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

iliskili tarafa borclar

ING Bank Yonetimi A.S. — Fon dagitim Ucreti 15.059 20.400
ING Portfoy Yonetimi A.S. — Fon yonetim Ucreti 10.579 16.717
Toplam 25.638 37.117

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Mliskili taraf ile yapilan islemler

ING Bank Yonetimi A.S. — Fon dagitim gideri 193.934 299.394
ING Portfoy Yonetimi A.S. — Fon yonetim gideri 166.943 245.100
Toplam 360.877 544,494

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak giinliik fon toplam degerinin % 0,00411’inden (yuzbindedortvirgilonbir) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatirimei bilgi formunda belirlenen
paylasim oranlar c¢ergevesinde kurucuya ve dagiticiya ddenir. Dagitict kurum ile soézlesme imzalanmis
olmasi halinde yonetim {iicretinin dagitict kurum ile paylasim esaslarina yatirimei bilgilendirme formunda
yer verilir.
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAKLAR ve BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ters repo alacaklari -- 1.501.517
BPP alacaklari 7.798.176 2.644.961
Toplam 7.798.176 4.146.478

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 25.638 37.117
Diger borglar 19.649 20.783
Toplam 45.287 57.900

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmsgtir:

Diger borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Odenecek fon yonetim icreti 25.638 37.117
Odenecek denetim Ucreti 10.762 10.854
Saklama komisyonu Ucreti 4.051 2.424
Tescil ve ilan giderleri 3.184 2.907
BIST KYD {creti 1.353 1.669
Diger borglar 299 2.929
Toplam 45.287 57.900

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar raporlama dénemi sonu itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak olgiilemedigi ve ylikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu”

olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un VIOP islemlerinden kaynaklanan alacaklar1 500.229 TL’dir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhudi

bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.501.517 TL).
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ydnetim Ucreti gideri (Not 4) 360.877 544.494
Denetim Ucreti gideri 17.865 21.358
Komisyon ve diger islem ticretleri 54.587 18.790
Saklama giderleri 24.742 13.943
Ek kayda alma Ucreti 4510 3.809
Tescil ve ilan giderleri 3.180 2.568
Vergi, resim ve har¢ giderleri 854 746
Esas faaliyetlerden diger giderler 5.016 5.794
Toplam 471.631 611.502
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Arahk 31 Aralik
Birim pay degeri 2018 2017
Fon toplam degeri 21.453.237 14.410.693
Dolasimdaki pay sayisi 1.033.124.973 812.749.081
Birim pay degeri 0,020765 0,017731
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilig 812.749.081 (4.006.730) 1.488.313.571 7.230.509
Satiglar 1.835.748.168 34.334.443 156.841.801 2.592.554
Geri aliglar (1.615.372.276) (30.972.468) (832.406.291) (13.829.793)
D&nem sonu 1.033.124.973 (644.755) 812.749.081 (4.006.730)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 21.453.237 TL tutarindadir (31

Aralik 2017: 14.410.693 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 3.680.569 TL

tutarindadir (31 Aralik 2017: 1.889.981 TL Artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bast) 14.410.693 23.757.951

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 3.680.569 1.889.981

Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 34.334.443 2.592.554

Katilma Pay1 fade Tutari (-) (30.972.468) (13.829.793)
31 Aralik itibariyla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 21.453.237 14.410.693
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 21.453.237 14.410.693
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 21.453.237 14.410.693
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Faiz Gelirleri 3.673.574 1.615.606
Temett Gelirleri 17.792 15.055
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gerceklesmis Kar/Zarar 214.369 289.467
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢ceklesmemis Kar/Zarar 246.465 581.355
Toplam 4.152.200 2.501.483
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Diger Giderler (5.016) (5.794)
Toplam (5.016) (5.794)

(*) KYD Benchmark bedelinden olugsmaktadir.

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2018

Uzlasma Sozlesme

Sozlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Fiyati Degeri

F_XU0300219 26 Aralik 2018 Uzun 80 118 944,200

FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Aralik
Finansal varhiklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 13.198.373 9.037.390
Toplam 13.198.373 9.037.390
31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvilleri 3.340.469 3.340.335
Ozel sektor tahvilleri 4.545.444 5.025.801
Ozel sektor bonolari 2.090.350 2.246.018
Borsada islem géren hisse senetleri 2.557.862 2.586.219
Toplam 12.534.125 13.198.373
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvilleri -- --
Borsada iglem géren hisse senetleri 693.225 691.204
Ozel sektor tahvilleri 3.300.000 3.539.391
Ozel sektor bonolari 4.654.923 4.806.794
Toplam 8.648.148 9.037.390

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un portfoyiindeki 6zel sektdr bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz
oranlar1 % 15,40 ve % 25 arasindadir (31 Aralik 2017: %4,11 ve % 17,52).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittigii
Turkiye’dedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mhigkili Diger Mhigkili Diger Finansal Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar (%) Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -- - -- 10.612.154 1.746 8.298.405
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnus kismt - -- - -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarin net kayitl: degeri -- -- -- -- 10.612.154 1.746 8.298.405

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - -- - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -- -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - - - - -
- Deger distkligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -- -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - -- - - -

(*) Hisse senetleri piyasa riski tagidigi i¢in dahil edilmemistir.
(**) Teminata verilen nakit ve nakit benzeri ve Borsa para piyasasi alacaklari olugsmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mhigkili Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar (%) Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -- -- 1.530.717 8.346.186 1.255.525 2.644.961
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnus kismt - -- -- - -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitl: degeri -- -- -- 1.530.717 8.346.186 1.255.525 2.644.961

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - -- - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - - - - -
- Deger distkligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - -- - - -

(*) Hisse senetleri piyasa riski tagidigi i¢in dahil edilmemistir.
(**) Borsa para piyasasi alacaklari olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 1.373.728 --
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 0.238.426 8.346.185

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalist olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde
ve Fon’un net dénem kari/zararinda ve net varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018
Donem Karima Net Varlik Degerine
Risk tiru Risk orani Risk yonu Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari -- 92.384
Asagi -- (92.384)

31 Arahk 2017
Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk tiru Risk orani Risk yoni Etkisi EtKisi
Faiz oram riski %1 Yukari -- 83.462
Asagi -- (83.462)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin,
endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri {izerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Endeksteki degisim Kar veya zarar Kar veya zarar
BIST -100 %10 258.622 69.120

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylkiimliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gercken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayah 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri nakit cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yiakiamlulukler 45.287 45,287 45,287 -- -- --
Diger borglar 45.287 45.287 45.287 -- -- --
Kayith Sozlesmeye dayah 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahik 2017 Degeri nakit cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yiakiamlulukler 57.900 57.900 57.900 -- -- --
Diger borglar 57.900 57.900 57.900 -- -- --
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yukumlilikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger bor¢larinin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri (alim satim amagli) 2.586.219 -- -- 2.586.219
Devlet Tahvilleri 3.340.335 -- -- 3.340.335
Ozel Sektor Tahvilleri 2.398.376 2.627.425 - 5.025.801
Ozel Sektor Bonolari 591.430 1.654.588 - 2.246.018
Toplam 8.916.360 4.282.013 - 13.198.373
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri (alim satim amagli) 691.204 -- -- 691.204
Ozel Sektor Tahvilleri 1.399.859 2.139.533 -- 3.539.392
Ozel Sektdr Bonolari 299.554 4.507.240 -- 4.806.794
Toplam 2.390.617 6.646.773 -- 9.037.390

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yikimliligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankadaki nakit 1.746 1.255.525
Vadesiz mevduat 1.746 1.189
Vadeli mevduat -- 1.254.336
Toplam 1.746 1.255.525

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklar1 ve
borsa para piyasasi alacaklari ilave edilip gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 1.746 1.255.525
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 7.798.176 2.644.961
Ters repo alacaklari -- 1.501.517
Vadeli mevduat faiz tahakkuku (63.250) (181.676)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 7.736.672 5.220.327

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikumlerine uygun olarak yuritiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon orta ve
uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi
hem de yurtdisi piyasalarda, TL ve Dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon
piyasa kosullarina bagli olarak fon portfoyiine ortaklik paylari dahil edebilecek olup, ortaklik paylarimnin
orani fon toplam degerinin %30'unu asamaz. Fon, piyasa kosullarinda yatinnmcilarin ugrayabilecegi olasi
zararlar1 azaltabilmek ve/veya kar etmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayali vadeli
islem sozlesmelerinde kisa veya uzun pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tiirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oranmimi -%30'a kadar diisiirebilir veya %30’a kadar
cikarabilir.

Fon, ayrica yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde
ilgili maddede belirtilen asgari ve azami sinirlamalara ek olarak, Teblig’de yer alan ve ilgili maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri dikkate alinir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI}/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (Devami)

Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglart -- 100
Ters Repo Islemleri -- 100
Takasbank Para Piyasas Islemleri ve Yurti¢i Organize Para

Piyasasi Islemleri -- 100
Yerli/Yabanci Kira Sertifikalar -- 100
Mevduat/Katilma Hesaplari -- 10
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar - 30
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari -- 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler - 30
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 30
Gayrimenkul Sertifikalar - 30
Gelir Ortakligi Senetleri - 30
Gelire Endeksli Senetler - 30

Yatirim Fonu, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu,
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylari, Yatinnm Ortakliklarinin Paylan -- 20

Yabanci yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyune dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50'si ve fazlasi olamaz. Fon portféyunde yer alan
repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya borsa diginda
repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin %10'una kadar
yatirim yapabilir. Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri donecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurul'a bildirilir.

Fonun esik degeri, KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev arag (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir.

Ortaklik Paylari, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali
tiirev araglara yatirim yapilabilir.

Portféye borsa disindan repo-ters repo, tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin  yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa
dis1 repo-ters repo, tiirev arag¢ ve swap sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegcmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI}/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (Devami)

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tanitict genel bilgiler: Fon portféylnde, G20 Uyesi
Ulkeler ile Gelismekte olan Ulkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen ve bu iilkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goren sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Rehber'in 4.1.5'inci maddesinde yer alan asagidaki esaslar
dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir. Yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri tizerinden
nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon
portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar1 almabilir. ilgili aracin derecesini
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankas1 A.S nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sdzlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngdrdiigii sigorta Tiirkiye Is Bankas1 A.S tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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ING Portfdy ikinci Degisken Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

ING Portfdy ikinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (1I-14.2)" hikdmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

ING Portfdy ikinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina iliskin Teblig (lI-
14.2)" hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistur.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ING Portfoy Yénetimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A manile 2f KPMG International Cooperative

Féfida A§IOGIuSMMM
Sorumiu Denétgi

16 Mart 2019
[stanbul, Turkiye



ING Portféy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . . L . - Birim Alis Fiyatt  [Satin Alis Tarihi |, . Borsa Sozlesme No[Repo Teminat| .. .. .. . Toplam Deger/NetVarlik  [Grup Toplam
<
Thragci Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oran1  |Faiz Odeme Sayis1 |Nominal Deger (1) ©) @3) I¢ Iskonto Orani @) Tutar (5) Giinliik Birim Deger Degeri %) %)
A.HISSE SENEDI
Argelik A.S. ARCLK 20.000 14,15 25/09/18 15,79 315.800 12,21 1,47
Coca-Cola Icecek A.S. CCOLA 4.500 29,53 04/10/18 30,88 138.960 5,37 0,65
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN 7.500 6,99 07/11/18 7,96 59.700 2,31 0,28
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR 200.000 3,98 23/10/18 4,53 906.000f 35,03 4,21
Is Finansal Kiralama A.S. ISFIN 1 0,67 30/05/18 4,63 6 0,00 0,00
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. RYGYO 1 0,56 02/06/15 0,69 1 0,00 0,00
Tskb Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. TSKB 175.002 1,03 21/09/18 0,81 141.752 5,48 0,66
Yap1 Ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK 640.000 1,74 17/08/18 1,60 1.024.000] 39,60 4,76
GRUP TOPLAMI 1.047.004 2.586.219| 100,00 12,03
B.OZEL KESIiM BORCLANMA
ARACLARI
Finansman Bonosu
Bolu Cimento Sanayii A.S. 14/01/19 TRFBOLU11916 21,25 600.000 90,75 23/07/18 24,56 99,22 595.326 5,61 2,77
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 24/01/19 TRFTEBK11911 25,00 600.000 95,49 16/11/18 25,65 98,57 591.430 5,57 2,75
Orfin Finansman A.S. 15/03/19 TRSORFN31910 15,75 320.000 86,20 09/03/18 22,95 95,95 307.046 2,89 1,43
is finansal kiralama a.s. 05/04/19 TRFISFN41916 15,40 800.000 87,13 20/04/18 27,02 94,03 752.216 7,09 3,50
Ozel Sektor Tahvil
Teb Finansman A.S. 01/03/19 TRSTBTF31910 15,75 400.000 86,36 28/02/18 32,88 95,51 382.033 3,60 1,78
Kog Finansman A.S. 16/07/19 TRSKCTF71913 15,23 400.000 100,00 15/01/18 25,28 102,89 411.561 3,88 1,92
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. 12/08/19 TRSBEDS81914 4,00 1.000.000 100,00 19/01/18 14,69 137,94 1.379.394 12,99 6,41
Ronesans Holding A.S. 19/02/20 TRSRNSH22023 15,88 1.000.000 100,00 21/02/18 25,87 101,90 1.018.982 9,60 4,74
Palgaz Dogalgaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 14/05/20 TRSPLDG52014 19,76 1.500.000 100,00 15/05/18 28,37 102,28 1.534.189 14,46 7,14
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 06/09/27 TRSVKFB92719 3,49 300.000 100,00 18/09/17 22,38 99,88 299.642 2,82 1,39
ARA GRUP TOPLAM 6.920.000 7.271.819 68,51 33,83
B.1.KAMU KESiMi BORCLANMA
ARACLARI
Devlet Tahvili
TC. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 20/02/19 TRT200219T11 1.400.000 170,36 31/12/18 42,85 169,96 2.378.169 22,42 11,05
TC. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 13/11/19 TRT131119T19 1.000.000 95,55 20/06/18 21,21 96,27 962.167 9,07 4,48
ARA GRUP TOPLAMI 2.400.000 3.340.335 31,49 15,53
GRUP TOPLAMI 9.320.000 10.612.154| 100,00 49,36
TPP
02/01/19 TPP 23,60 1.512.608 23,60 20/12/18 24,36 1.511.628,38] 19,39 7,03
02/01/19 TPP 24,00 1.150.511 24,00 31/12/18 24,36 1.149.755,25| 14,74 5,35
02/01/19 TPP 23,75 115.150 23,75 31/12/18 24,36 115.074,81 1,48 0,54
03/01/19 TPP 23,55 1.509.678 23,55 24/12/18 23,64 1.507.725,69] 19,33 7,01
04/01/19 TPP 23,55 1.509.678 23,565 25/12/18 23,90 1.506.719,27| 19,32 7,01
04/01/19 TPP 24,50 1.407.518 24,50 27/12/18 23,90 1.404.759,23| 18,01 6,54
07/01/19 TPP 24,50 604.833 24,50 26/12/18 23,43 602.513,04 7,73 2,80
GRUP TOPLAMI 7.809.976 7.798.176] 100,00 36,28
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 500.229 500.229| 100,00 2,33
GRUP TOPLAMI 500.229 500.229| 100,00 2,33
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 18.677.209 21.496.778 100,00
Ek-1 (a)
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ING Portfoy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . . . L . g Birim Alis Fiyatt  [Satin Alis Tarihi |, . Borsa Sozlesme No[Repo Teminat| .. .. . . . Toplam Deger/NetVarlik  [Grup Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci Thrager Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orant  |Faiz Odeme Sayis1 |Nominal Deger (1) @) 3) I¢ Iskonto Orani @ Tutar (5) Giinliik Birim Deger Degeri %) %)
A.HISSE SENEDI
Is Finansal Kiralama A.S. ISFIN 1 0,72 14/06/17 1,49 2 0,00 0,00
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S. RYGYO 1 0,56 02/06/15 1,27 1 0,00 0,00
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. TSKB 500.001 1,37 06/11/17 1,44 720.001| 104,17 4,99
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. TSKB -20.000 1,37 29/12/17 1,44 -28.800 -4,17 -0,20
GRUP TOPLAMI 480.003 691.204| 100,00 4,79
B.OZEL KESiM BORCLANMA
ARACLARI
Finansman Bonosu
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S 05/01/18 TRFFNBK11820 0,00 300.000 93,95 21/07/17 14,54 99,85 299.554 3,59 2,08
Is Yatirrm Menkul Kiymet A.S. 12/01/18 TRFISMD11817 13,75 700.000 96,83 17/10/17 14,22 99,60 697.201 8,35 4,83
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 12/01/18 TRFTCZB11814 13,65 200.000 96,71 13/10/17 14,37 99,60 199.192 2,39 1,38
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 17/01/18 TRFTISB11824 13,50 600.000 96,78 19/10/17 14,21 99,42 596.515 7,15 4,13
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S 02/02/18 TRFFNBK?21811 13,85 400.000 95,68 06/10/17 14,50 98,82 395.278 474 2,74
Fibabanka A.S. 13/03/18 TRFFIBA31829 0,00 1.000.000 94,48 11/10/17 14,69 97,37 973.688 11,67 6,74
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 06/04/18 TRFTCZB41811 14,10 500.000 95,85 15/12/17 14,88 96,45 482.274 5,78 3,34
Orfin Finanasman A.S. 20/04/18 TRFORFN41817 14,10 600.000 93,67 27/10/17 14,62 96,01 576.045 6,90 3,99
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 26/12/18 TRSKFTFA1819 14,46 500.000 82,38 04/07/17 14,00 87,91 439.542 5,27 3,04
Ozel Sektor Tahvil
Ronesans Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: 21/02/18 TRSRSGY21818 12,45 1.300.000 100,00 06/11/17 17,52 101,73 1.322.473 15,85 9,16
Finansbank A.S. 19/10/18 TRSFNBKE1815 14,16 500.000 100,00 13/10/17 14,69 103,05 515.245 6,17 3,57
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. 12/08/19 TRSBEDS81914 4,00 1.200.000 100,00 18/05/17 4,11 116,65 1.399.859 16,75 9,71
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 06/09/27 TRSVKFB92719 3,49 300.000 100,00 18/09/17 16,79 100,60 301.814 3,62 2,09
ARA GRUP TOPLAM 8.100.000 8.198.680| 98,23 56,80
C.KAMU KESiMi BORCLANMA
ARACLARI
Devlet Bonosu
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 16/02/18 TRPAKT221810 150.000 93,72 22/08/17 14,23 98,34 147.505 1,77 1,02
ARA GRUP TOPLAMI 150.000 147.505 1,77 1,02
GRUP TOPLAMI 8.250.000 8.346.185| 100,00 57,82
D.DIGER MENKUL KIYMETLER
E.REPO
TC. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 02/01/18 TRT120122T17 12,30 1.001.348 12,30 29/12/17 1.092.365,00 12,27 1.001.012 66,67 6,93
TC. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 02/01/18 TRT170221T12 12,30 500.674 12,30 29/12/17 531.735,00 12,27 500.506 33,33 3,47
GRUP TOPLAMI 1.502.022 1.501.517] 100,00 10,40
F.ALTIN
G.VADELi MEVDUAT
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 22/01/18 15,10 200.000 22/12/17 15,10 200.824 16,01 1,39
Akbank T.A.S. 01/02/18 15,40 350.000 22/12/17 15,40 351.467 28,02 2,43
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 01/02/18 15,30 350.000 28/12/17 15,30 350.583 27,95 2,43
Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S. 19/02/18 15,40 350.000 22/12/17 15,40 351.462 28,02 2,43
GRUP TOPLAMI 1.250.000 1.254.336] 100,00 8,68
H.BBP
BPP 02/01/18 13,60 631.940 13,60 29/12/17 13,88 631.700 23,88 4,37
BPP 04/01/18 14,25 1.011.712 14,25 05/12/17 13,05 1.010.629 38,21 7,00
BPP 10/01/18 13,75 1.006.027 13,75 25/12/17 13,75 1.002.632 37,91 6,94
GRUP TOPLAMI 2.649.680 2.644.961| 100,00 18,31
1.vOB
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 14.131.705 14.438.204
Ek-1 (a)
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ING Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 21.496.778 100,00 100,20 14.438.204 100,00 100,19
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.746 100,00 0,01 1.189 100,00 0,01
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 1.746 100,00 0,01 1.189 100,00 0,01
¢) Diger Hazir Degerler - - - - - -
C.ALACAKLAR (+) - - - 29.200 100 0,20
a) Takastan Alacaklar - - - - -- -
b) Diger Alacaklar - -- -- 29.200 100,00 0,20
C. DIiGER VARLIKLAR (+) - - - - - -
D. BORCLAR (-) 45.287 100,00 0,21 57.900 100,00 0,40
a) Takasa Borglar -- - - - - -
b) Yonetim Ucreti 25.638 56,61 0,12 37.117 64,11 0,26
¢) Odenecek Vergi - - - - - -
¢) Ihtiyatlar -- -- -- -- -- --
d) Krediler - - - - - -
e) Diger Borglar 19.649 43,39 0,09 20.783 35,89 0,14
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 21.453.237 100,00 100,00 14.410.693 100,00 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 30.000.000.000 30.000.000.000

Yatirim Fonlar1 Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1 28.966.875.027 29.187.250.919

Ek-1 (b)
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