YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun {5 Mlo!g tarih ve 56(12,9\‘say1h karart ile
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasast araglari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihraggimin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasas! araglarinin fiyat: ihrage tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. (11) No’lu Emek Varlik

[hracci unvani ;
&6 Finansmani Fonu

hraginin iletigim adresi ve internet sitesi Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu, Sisli Istanbul

Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: SRR e

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (11) No’lu Emek Varhk
Finansmani Fonu’nun 09.11.2018 tarih ve 2018/4 sayili
Fon Kurulu Karari

Aktif Yatirim Bankast A.S. 17.10.2018 tarih ve 3373
sayil1 Yonetim Kurulu Karan

Ihraca iligkin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karari / Yénetim kurulu karari)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | I Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) I~ Kira Sertifikasi
I™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK " IDMK
™ VIMK 7 ITMK
™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

™ Diger
Ihrag tiirii * | ™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
(YL}l’t ici veya yurt digindan sadece biri I™ Tahsisli satis
secilecek)

¥ Nitelikli yatirimciya satis
I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek 800.000.000,-TL

sermaye piyasasi araglarimin ihrag tavani

Kurucunun www.aktifbank.com.tr adresinde bulunan
internet sitesinde sifreli olarak yayinlanacaktir.

Thragginin finansal raporlarinin yatirimcilara
iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

beyan ederiz.
Kordy TAUTAKILIC

Fon Kurulu Uyesi




. YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN iHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklarin devir bedellerinin hesaplanmasina
iliskin esaslar

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (“Devreden”),
Aktif Yatinm Bankast A.S. (11) No’lu Emek
Varlik Finansmant Fonu'nun (“Fon”) ihrag
edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymet
(VDMK) vadeleri ile uyumlu nakit akisina
sahip kredileri, kredilerin geri doniis tutarlari
ile bu geri doniislerin isbu Ihrag Belgesi’nde
yer alan esaslar gergevesinde vade boyunca
tekrar yatinma yonlendirilmesi suretiyle
olusturulan varliklarin geri donils tutarlart
toplami VDMK itfa ve kupon &demeleri
tutarlarindan  az  olmamak kayd: ile
devredecektir. Fon devraldigt  krediler
karsiliginda, Varhiga Dayali Menkul Kiymet
ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan kredilerin ve bu kredilerin geri
doniislerinin  yeniden degerlendirilmesinden
elde edilecek gelirlerin vade sonu degerinin,
kredilerin Devreden ve sektor istatistikleri ile
piyasa kosullari ¢ergevesinde bekienen
temerriit orani, Devreden’in elinde mevcut
bulunmasi sarti ile gelecekte aymi kosul ve
sartlardaki kredi porfyiinii Fon’a saglama
yoniindeki taahhiidi ve gelecege yonelik
beklentiler dikkate alinarak belirlenen oran
tizerinden iskonto edilmis tutarimi (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak
Devreden’e 6deyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orani
gercevesinde maliyet tutari agagidaki sekilde
belirlenecektir:

Nominal: Vade sonu degeri

Nominal
(iskonto orani+giin/365 )+1

Maliyet =

Fon portfoyiine devredildikten sonra temerriide diisen
varliklarin degistirilmesine iligkin esaslar (varsa)

Isbu ihrag belgesi ve I11-58.1 sayili Varliga
veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklanin ~ devir sonrasinda  temerriide
diismesi durumunda varliklar kaynak kurulus
veya kurucu tarafindan degistirilmeyecek
olup, temerriit nedeniyle olugmasi muhtemel
zararlar, fon portfoyiine ve dolayisiyla
yatirimcilara yanstyacaktir.

Isbu ihra¢ belgesi kapsaminda Fon’a
devredilecek krediler igerisinde temerriide
diisen kredi bulunmamaktadir. Diger taraftan,
Fon portfoyiinii olusturan krediler ile benzer
nitelikteki kredilerin Banka’ya kiimiilatif
ortalama temerriit oram Temmuz 2018
itibariyle % 4,04’tiir. Banka tarafindan daha
goce  temerride  diisen  kredilerin - satisi
lmamig olup bu rakam tiim takipteki




kredilerin tiim yasayan kredilere oranudir.
Kredilerin  takip  hesaplarina  intikali
sonrasinda tahsil edilemeyen dosyalar igin
avukat atamasi gerceklestirilerek, yasal siireg
kapsaminda takip bakiyesinin tahsilatina
gidilmektedir,

Dolayli aktarim usuliiniin uygulanmast halinde
varliklardan elde edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin esaslar

Kredi taksitlerinden saglanan nakit akigt
VDMK vade tarihlerine kadar VFF tarafindan
bankalar tarafindan ihra¢ edilen borg¢lanma
araclari, mevduat, katilim hesabi, ters repo
islemleri, para piyasast fonlari, kisa vadeli
bor¢lanma araglari fonlar1 ve Takasbank Para
Piyasast islemleri ile degerlendirilecektir.
Banka mevduat ve katilim hesaplar, Tiirkiye
Bankalar Birligi istatistiklerine gore bir 6nceki
yil sonunda aktif biiylikliigli en biiyiik 20
banka arasindan segilecektir.

Fon portféylinden yapilabilecek gider kalemleri ve
giderlerin varlik toplamina oram (% olarak {ist sinir1)

Gider Kalemleri:

e Operasyon Sorumlusu Hizmet S6zlesmesi
kapsaminda Odenecek Hizmet Bedeli
iicreti

e Hizmet Sozlesmesi kapsaminda 6denecek
hizmet bedeli

e Aracilik S6zlesmesi kapsaminda 6denecek
Aracilik ficreti

e fhragtan sonra Resmi Kurum ve
Kuruluglara Odenecek iicretler (Borsa
Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.§., Takasbank A.S., Vergi Daireleri,vb.)

e Fonun mikellefi oldugu vergi ve harg
O6demeleri (BSMV, KKDF, Damga
Vergisi, Kurumlar Gegici,vb.)

Bagimsiz Denetim ticreti
Fon Kurulu Uyeleri ve Fon Denetgisine
Odenecek licretler

e Diger (Tescil ve ilan giderleri, noter

giderleri, EFT ticreti, vb.)

Giderlerin Varlik Toplamina Oraninin st
Simin:  Fon portfoylinden yapilabilecek
giderler toplami, Fonun miikellefi oldugu
BSMYV ve KKDF 6demeleri hari¢ olmak iizere
Varlik Finansman Fonu'nun portfyiine
devredilen varliklarin nominal degerinin
onbinde yirmibesini (%0,25) ge¢meyecektir.
Bu tutar1 asmasi durumunda asan kisim ve
ihrag 6ncesi Resmi Kurum ve kuruluslara
bagvuru kapsaminda 6denecek bedeller (SPK
Kurul {icreti, Borsa Istanbul A.S. iicreti vb.) ve
derecelendirme iicreti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Fon portfoyliniin kalitesinin artirilmasina yonelik
islemler (varsa)

» Varhk Finansman Fonu’na devredilecek
kredilerin segimindeki kriterler:
o Taksitlerinin aylik emekli maaslarina
graninin % 100 ve altinda altinda olmast,




e Kredi son taksidinin en son VDMK
vadesinden 6nce 6denecek olmasi

e Kredi borglularina kredi vadesine kadar
iiclincii taraflarca hayat sigortas: poligesi
diizenlenmis olmasi

Fon’un erken kapanan kredilere karsilik
Fon Kurulu Karan ve Aktif Bank’in
portféyiinde bu nitelikte kredilerin
bulunmast sartt ile portféye ihrag belgesi
ve Teblig hiikiimlerine uygun olmak kayd:
ile ayni kosul ve sartlarda yeni kredi
alinabilecek olmasi

Fon varliklarinin hangi esaslara gore degerlenecegi

Fon portfoyiine alinan krediler ilk olarak
gergege uygun degeri {izerinden kayda
alinacak ve kayda alinmay1 miiteakiben “itfa
edilmis maliyet yontemi” kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

www.aktifbank.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu ihrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte

bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

ihraggi

Yetkilileri

atirim

Fon Kurulu Uyesi

Aktif Yatirim Bankasi A.S. (11) No’lu Emek Varlik Finansmani Fonu
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