
 1 

GARANTĶ PORTF¥Y Y¥NETĶMĶ A.ķ. KATILIM ķEMSĶYE FONUôNA BAĴLI  

GARANTĶ PORTF¥Y BĶRĶNCĶ KATILIM FONUôNUN  

KATILMA PAYLARININ ĶHRACINA ĶLĶķKĶN 

ĶZAHNAME 
 

Garanti Portfºy Yºnetimi  A.ķ. tarafēndan 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu'nun 52. ve 

54. maddelerine dayanēlarak,  23/02/2015 tarihinde Ķstanbul ili Ticaret Sicili Memurluĵuôna 

371362 sicil numarasē altēnda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayēlē T¿rkiye Ticaret 

Sicili Gazetesiônde ilan edilen Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. Katēlēm ķemsiye Fonu i­t¿z¿ĵ¿ 

ve bu izahname h¿k¿mlerine gºre yºnetilmek ¿zere oluĸturulacak Garanti Portfºy Birinci 

Katēlēm Fonuônun katēlma paylarēnēn ihracēna iliĸkin bu izahname Sermaye Piyasasē Kurulu 

tarafēndan 02/04/2015 tarihinde onaylanmēĸtēr. 

 

 

Ķzahnamenin onaylanmasē, izahnamede yer alan bilgilerin doĵru olduĵunun Kurulca 

tekeff¿l¿ anlamēna gelmeyeceĵi gibi, izahnameye iliĸkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.  

 

Ķhra­ edilecek katēlma paylarēna iliĸkin yatērēm kararlarē izahnamenin bir b¿t¿n olarak 

deĵerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

 

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin adresli resmi internet sitesi 

(www.garantiportfoy .com.tr) ile Kamuyu Aydēnlatma Platformu (KAP)ônda 

(www.kap.org.tr) yayēmlanmēĸtēr. Ķzahnamenin nerede yayēmlandēĵē hususunun tescili ve 

TTSGôde ilan tarihine iliĸkin bilgiler yatērēmcē bilgi formunda yer almaktadēr.   

 

Ayrēca bu izahname katēlma paylarēnēn alēm satēmēnēn yapēldēĵē ortamlarda, ĸemsiye fon 

i­t¿z¿ĵ¿ ve yatērēmcē bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ¿cretsiz olarak 

yatērēmcēlara verilir. 

 

 

 

 

 

http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR  

Bilgilendirme Dok¿manlarē ķemsiye fon i­t¿z¿ĵ¿, fon izahnamesi ve yatērēmcē bilgi formu 

BIST Borsa Ķstanbul A.ķ. 

Finansal Raporlama Tebliĵi II-14.2 sayēlē Yatērēm Fonlarēnēn Finansal Raporlama Esaslarēna 

Ķliĸkin Tebliĵ 

Fon Garanti Portfºy Birinci Katēlēm Fonu
 

ķemsiye Fon Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. Katēlēm ķemsiye Fonu 

Kanun 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu 

KAP Kamuyu Aydēnlatma Platformu 

Kurucu Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Kurul Sermaye Piyasasē Kurulu 

MKK  Merkezi Kayēt Kuruluĸu A.ķ. 

Portfºy Saklayēcēsē T. Garanti Bankasē A.ķ. 

PYķ Tebliĵi III -55.1 sayēlē Portfºy Yºnetim ķirketleri ve Bu ķirketlerin 

Faaliyetlerine Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

Rehber Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Rehber 

Saklama Tebliĵi III -56.1 sayēlē Portfºy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluĸlara Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

Takasbank Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

Tebliĵ III -52.1 sayēlē Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

TEFDP T¿rkiye Elektronik Fon Daĵētēm Platformu 

TMS/TFRS Kamu Gºzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarē Kurumu 

tarafēndan y¿r¿rl¿ĵe konulmuĸ olan T¿rkiye Muhasebe 

Standartlarē/T¿rkiye Finansal Raporlama Standartlarē ile bunlara 

iliĸkin ek ve yorumlar 

Yºnetici Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER  

 

Fon, Kanun h¿k¿mleri uyarēnca tasarruf sahiplerinden fon katēlma payē karĸēlēĵēnda 

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabēna, inan­lē m¿lkiyet esaslarēna gºre iĸbu izahnamenin  II.  

bºl¿m¿nde belirlenen varlēk ve haklardan oluĸan portfºy¿ iĸletmek amacēyla kurulan, katēlma 

paylarē ķemsiye Fonôa baĵlē olarak ihra­ edilen ve t¿zel kiĸiliĵi bulunmayan mal varlēĵēdēr. 

 

1.1. Fona Ķliĸkin Genel  Bilgiler 

 

Fonôun  

Unvanē:  Garanti Portfºy Birinci Katēlēm Fonu 

Adē: Birinci Katēlēm Fonu 

Baĵlē Olduĵu ķemsiye Fonun Unvanē: Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. Katēlēm ķemsiye 

Fonu 

Baĵlē Olduĵu ķemsiye Fonun T¿r¿: Katēlēm Fonu 

S¿resi: S¿resiz 

 

1.2. Kurucu, Yºnetici ve Portfºy Saklayēcēsē Hakkēnda Genel Bilgiler 

 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Ķliĸkin Bilgiler 

 

Kurucu ve Yºneticiônin 

Unvanē:  Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Yetki Belgeleri
1
 Portfºy Yºneticiliĵi ve Yatērēm Danēĸmanlēĵē 

Faaliyetlerine Ķliĸkin Yetki Belgesi 

Tarih: 14.01.2015 

No: PYķ/PY.2-YD.2/1071 

Portfºy Saklayēcēsēônēn 

Unvanē: T. Garanti Bankasē A.ķ. 

Portfºy Saklama Faaliyetine Ķliĸkin 

Kurul Karar Tarihi ve Numarasē 
Tarih: 27.06.2014 

Sayē: 20/649 

 

1.2.2. Ķletiĸim Bilgileri 

 

Kurucu ve Yºnetici Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2  

34337 Beĸiktaĸ/ĶST. 

www.garantiportfoy .com.tr 

Telefon numarasē: (212) 384 13 00 

Portfºy Saklayēcēsē T. Garanti Bankasē A.ķ.ônin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 

34340 Beĸiktaĸ/ĶST. 

www.garanti.com.tr 

Telefon numarasē: (212) 318 18 18 

 

1.3.  Kurucu Yºneticileri  

                                                           
1 PYķ Tebliĵiône uyum ­er­evesinde, Kurucuônun 16.07.1997 tarih ve PYķ/PY-148 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi yetki belgesi ile 

28.02.2001 tarih ve PYķ/YD-2 sayēlē Yatērēm Danēĸmanlēĵē yetki belgesi iptal edilerek, Kurucuôya Kanunôun 40 ēncē ve 55 

inci maddeleri uyarēnca d¿zenlenen 14.01.2015 tarih ve PYķ/PY.2-YD.2 1071 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi ve Yatērēm 

Danēĸmanlēĵē Faaliyetlerine Ķliĸkin yetki belgeleri verilmiĸtir. 
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Fonôu temsil ve ilzama Kurucunun yºnetim kurulu ¿yeleri yetkili olup, yºnetim kurulu 

¿yelerine ve kurucunun yºneticilerine iliĸkin bilgiler aĸaĵēda yer almaktadēr: 

 

Adē Soyadē Gºrevi Son 5 Yēlda Yaptēĵē Ķĸler (Yēl-ķirket-Gºrev) Tecr¿besi 

Maria De 

Paloma 

Piqueras 

HERNANDEZ 

Yºnetim 

Kurulu 

Baĸkanē 

2009 - Devam / BBVA Portfºy Yºnetimi - 

SGIIC CEO 

2012 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Yºnetim Kurulu ¦yesi 

2016 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Yºnetim Kurulu Baĸkanē 

27 

Mahmut KAYA 

YK Baĸkan 

Vekili  / 

Genel 

M¿d¿r 

2013 - 2014 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Yatērēm Yºnetimi Genel  M¿d¿r Yardēmcēsē 

2014 - 2015 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Yºnetim Kurulu ¦yesi/Yatērēm Yºnetimi Genel 

M¿d¿r Yardēmcēsē 

2015 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Yºnetim Kurulu Baĸkan Vekili/Genel M¿d¿r 

24 

Eduardo Garcia 

HĶDALGO 

Yºnetim 

Kurulu 

¦yesi 

2010 - 2012 / BBVA Portfºy Yºnetimi - Head of 

Quality Funds 

2012 - Devam / BBVA Portfºy Yºnetimi - 

Global CIO 

12.11.2015 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi 

A.ķ. - Yºnetim Kurulu ¦yesi 

26 

Berna AVDAN 

Ķ­ 

Kontrolden 

Sorumlu 

YK ¦yesi 

2005 - Devam / T. Garanti Bankasē A.ķ. - Hukuk 

M¿ĸaviri 

28.12.2015 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi 

A.ķ. - Ķ­ Kontrolden Sorumlu Yºnetim Kurulu 

¦yesi 

22 

Engin ĶREZ 

Yºnetim 

Kurulu 

¦yesi / 

Genel 

M¿d¿r 

Yardēmcēsē 

2010 - 2011 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Araĸtērma ve Strateji M¿d¿r  

2011 - 2012 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Hisse Yºnetimi M¿d¿r¿ 

2012 - 2013 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Emeklilik Fonlarē Yºnetimi M¿d¿r¿ 

2013 - 2015 / Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. - 

Hisse Senedi Yºnetimi M¿d¿r¿ 

01.07.2015 - 28.02.2017 / Garanti Portfºy 

Yºnetimi A.ķ. - Yatērēm Yºnetimi Genel M¿d¿r 

Yardēmcēsē 

28.02.2017 - Devam / Garanti Portfºy Yºnetimi 

A.ķ. - Yºnetim Kurulu ¦yesi/Yatērēm Yºnetimi 

Genel M¿d¿r Yardēmcēsē 

16 

 

1.4.  Fon Hizmet Birimi 

 

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasē A.ķ. nezdinde oluĸturulmuĸ olup, hizmet biriminde 

gºrevli fon m¿d¿r¿ne iliĸkin bilgiler aĸaĵēdaki gibidir. 

 

Adē Soyadē Gºrevi Son 5 Yēlda Yaptēĵē Ķĸler (Yēl-ķirket-Gºrev) Tecr¿besi 

Murat Behl¿l Fon 01.07.2004 - é / T. Garanti Bankasē A.ķ.- 24 
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Tuncel M¿d¿r¿ Sermaye Piyasalarē ve Hazine Operasyon Birimi 

M¿d¿r¿ 

 

1.5.  Portfºy Yºneticileri 

 

Fon malvarlēĵēnēn, fonun yatērēm stratejisi doĵrultusunda, fonun yatērēm yapabileceĵi 

varlēklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasē alanēnda en az beĸ yēllēk tecr¿beye sahip 

portfºy yºneticileri tarafēndan, yatērēmcē lehine ve yatērēmcē ­ēkarēnē gºzetecek ĸekilde PYķ 

Tebliĵi d¿zenlemeleri, portfºy yºnetim sºzleĸmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok¿manlarē 

­er­evesinde yºnetilmesi zorunludur. 

 

Fon portfºy¿n¿n yºnetimi i­in gºrevlendirilen portfºy yºneticilerine iliĸkin bilgilere 

KAPôta yer alan s¿rekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r.  

 

1.6. Kurucu B¿nyesinde Oluĸturulan veya Dēĸarēdan Temin Edilen Sistemler, 

Birimler ve Gºrevli Personel ile Fonun Denetimini Yapan Kuruluĸ 

 

Birim  Birimin/Sistemin Oluĸturulduĵu Kurum 

Fon hizmet birimi  T. Garanti Bankasē A.ķ. 

Ķ­ kontrol sistemi Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Risk Yºnetim sistemi Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Teftiĸ birimi Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Araĸtērma birimi Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

 

Fonôun finansal raporlarēnēn baĵēmsēz denetimi KPMG Baĵēmsēz Denetim ve Serbest 

Muhasebeci Mali M¿ĸavirlik A.ķ. tarafēndan yapēlmaktadēr. 

 

1.7. Kurucuônun ķube ve Acenteleri  

 

 Ķletiĸim Bilgileri 

ķube Garanti Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin ĸubesi bulunmamaktadēr. 

Acente T. Garanti Bankasē A.ķ. - (212) 318 18 18 

Garanti Yatērēm Menkul Kēymetler A.ķ. - (0212) 384 10 10 

 

 

II. FON PORTF¥Y¦N¦N Y¥NETĶMĶ, YATIRIM STRATEJĶSĶ ĶLE FON 

PORTF¥Y SINIRLAMALARI 

 

2.1. Kurucu, fonun katēlma payē sahiplerinin haklarēnē koruyacak ĸekilde temsili, yºnetimi, 

yºnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i­t¿z¿k ve izahname h¿k¿mlerine uygun olarak 

y¿r¿t¿lmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlēklar ¿zerinde kendi adēna ve fon hesabēna 

mevzuat ve i­t¿z¿ĵe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doĵan haklarē kullanmaya 

yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin y¿r¿t¿lmesi esnasēnda portfºy yºneticiliĵi hizmeti de dahil olmak 

¿zere dēĸarēdan hizmet alēnmasē, Kurucunun sorumluluĵunu ortadan kaldērmaz. 

 

http://www.kap.org.tr/
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2.2. Fon portfºy¿, kolektif portfºy yºneticiliĵine iliĸkin PYķ Tebliĵiônde belirtilen ilkeler 

ve fon portfºy¿ne dahil edilebilecek varlēk ve haklara iliĸkin Tebliĵôde yer alan sēnērlamalar 

­er­evesinde yºnetilir.  

 

2.3. Fonôun yatērēm stratejisi: Fon portfºy¿n¿n tamamē devamlē olarak:  

 

¶ T¿rk Lirasē ve dºviz cinsi; kira sertifikalarē, gelir ortaklēĵē senetleri, gelire endeksli 

senetler, katēlma hesaplarē, altēn ve diĵer kēymetli madenler ile bu madenlere dayalē sermaye 

piyasasē ara­larēna,  

¶ BIST tarafēndan hesaplanan katēlēm endekslerindeki ortaklēk paylarē, vaad 

sºzleĸmeleri, gayrimenkul sertifikalarē ve Kurulca uygun gºr¿len diĵer faize dayalē olmayan para 

ve sermaye piyasasē ara­larēna yatērēlēr. Fon opsiyon satēcēsē olarak opsiyon sºzleĸmelerine taraf 

olamaz. 

 

Fon portfºy deĵerinin %80 ve fazlasē devamlē olarak dºviz cinsinden para ve sermaye 

piyasasē ara­larēna yatērēlamaz. 

 

2.4. Yºnetici tarafēndan, fon toplam deĵeri esas alēnarak, Fon portfºy¿nde yer alabilecek 

varlēk ve iĸlemler i­in belirlenmiĸ asgari ve azami sēnērlamalar aĸaĵēdaki tabloda gºsterilmiĸtir. 

 

VARLIK ve ĶķLEM T¦R¦ Asgari % Azami  % 

Hazine M¿steĸarlēĵē veya ¥zel Sektºr 

Tarafēndan Ķhra­ Edilen Kira Sertifikalarē  

(TL/Dºviz) 

0 100 

BIST tarafēndan hesaplanan katēlēm 

endekslerindeki Ortaklēk Paylarē 
0 100 

Katēlēm Fonu Katēlma Paylarē ve Katēlēm 

Borsa Yatērēm Fonu Katēlma Paylarē 
0 20 

Altēn ve Diĵer Kēymetli Madenler ile Bu 

Madenlere Dayalē Sermaye Piyasasē 

Ara­larē (TL/Dºviz) 

0 100 

Gayrimenkul Sertifikalarē 0 25 

Katēlma Hesaplarē (TL/Dºviz) 0 25 

Vaad Sºzleĸmeleri* 0 10 

Gelire Endeksli Senetler (TL/Dºviz) 0 100 

Gelir Ortaklēĵē Senetleri (TL/Dºviz) 0 100 

* Fon portfºy¿nde yer alan varlēklarēn rayi­ deĵerlerinin en ­ok %10ôuna kadar iĸlemin 

karĸē tarafēnēn tek taraflē baĵlayēcē vaadi ile belli bir s¿re sonunda ºnceden tespit edilmiĸ ĸartlarla 

geri alma taahh¿d¿nde bulunmasē ĸartēyla borsa dēĸēnda satēlabilir. Vaad sºzleĸmelerinin amacē 

fonun nakit ihtiyacēnēn giderilmesi veya nakit fazlasēnēn deĵerlendirilmesi olup, bu sºzleĸme 

dahilinde el deĵiĸtirmiĸ olsa bile iĸlem vadesinde sºzleĸmenin fon portfºy¿ne geri alēnmasē 

saĵlanacaktēr. 

 

2.5 Fonun eĸik deĵeri: BIST-KYD 1 Aylēk Kar Payē TL Endeksiôdir. 

 

2.6. Fon portfºy¿ne t¿rev ara­ dahil edilmeyecektir.  

 

2.7. Portfºye borsa dēĸēndan vaad sºzleĸmeleri dahil edilebilir. Borsa dēĸē sºzleĸmeleri 

fonun yatērēm stratejisine uygun olarak fon portfºy¿ne dahil edilir. Vaad Sºzleĸmelerinin karĸē 

taraflarēnēn yatērēm yapēlabilir derecelendirme notuna sahip olmasē, herhangi bir iliĸkiden 
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etkilenmeyecek ĸekilde objektif koĸullarda yapēlmasē ve adil bir fiyat i­ermesi ve fonun fiyat 

a­ēklama dºnemlerinde ger­eĵe uygun deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir olmasē zorunludur. 

Ayrēca, borsa dēĸē vaad sºzleĸmelerinin karĸē tarafēnēn denetime ve gºzetime tabi finansal bir 

kurum (banka, aracē kurum v.b.) olmasē ve fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde ñg¿venilirò ve 

ñdoĵrulanabilirò bir yºntem ile deĵerlenmesi zorunludur. 

 

Vaad Sºzleĸmesinin karĸē tarafēnēn, yºnetim kontrol¿ kamu kurum ve kuruluĸlarēna ait olan 

bir banka olmasē ve derecelendirme yapēlabilmesi i­in gerekli olan ĸartlarē saĵlamamasē halinde 

notun ilk defa alēnmasēna kadar ge­en s¿rede anēlan banka i­in yatērēm yapēlabilir derecelendirme 

notuna sahip olma ĸartē aranmaz.  

 

Nakit fazlalēĵēnē deĵerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyacē duyan 

kurumlardan borsa dēĸēnda, portfºy¿ne alēnabilecek varlēĵē, taraflardan en ­ok birinin tek taraflē 

baĵlayēcē vaadi ile belli bir s¿re sonunda ºnceden tespit edilmiĸ ĸartlarla geri satma taahh¿d¿ ile 

alarak nakit fazlalēklarēnē deĵerlendirebilir. Sºz konusu iĸlem fon toplam deĵerinin en fazla 

%10ôuna kadar yapēlabilir. 

 

Nakit ihtiyacē duyan fonun, ihtiya­ duyduĵu nakdi karĸēlamak i­in borsa dēĸēnda, 

portfºy¿nde yer alan herhangi bir varlēĵē geri alma taahh¿d¿nde bulunarak satmasē m¿mk¿nd¿r. 

Sºz konusu iĸlem, fon portfºylerinde yer alan varlēklarēn rayi­ deĵerinin %10ôuna kadar 

yapēlabilir.  

 

Vaade dayalē iĸlem vadesi geldiĵi halde yapēlmadēĵēnda bu vaadden cayan karĸē taraf, 

vaadden cayēlmasē sebebiyle fonun uĵradēĵē fiili / ger­ek zararē ï masraflarē tazmin eder. 

 

Vaad sºzleĸmelerinin kar payē oranē ve vadesine iliĸkin bilgilere aylēk dºnemler itibariyle 

hazērlanan portfºy daĵēlēm raporunda yer verilir ve bu iĸlemlere iliĸkin bilgi, belgeler sºzleĸme 

tarihini m¿teakip beĸ yēl s¿reyle Kurucu/Yºnetici merkezinde muhafaza edilir. Karĸē taraftan 

alēnan vaad sºzleĸmelerine konu varlēklarēn ilgili d¿zenlemeler ­er­evesinde yatērēm fonunun 

saklama hesaplarēnda depo edilmesi gerekir. 

 

Borsa dēĸē sºz konusu iĸlemlerin vade ve katēlēm oranē Kurulôun ilgili d¿zenlemeleri 

­er­evesinde belirlenir. Katēlēm oranēnēn belirlenmesi, borsada iĸlem gºren benzer vade yapēsēna 

sahip sºzleĸmelerin katēlēm oranlarēnēn dikkate alēnmasē ĸartēyla, kurucu ve yºneticinin 

sorumluluĵundadēr. 

 

2.8. Fon hesabēna kredi alēnmayacaktēr. 

 

2.9. Fon portfºy¿ne yabancē yatērēm ara­larē dahil edilmeyecektir. 

 

 

III. TEMEL YATIRIM RĶSKLERĶ VE RĶSKLERĶN ¥L¢¦M¦ 

 

Yatērēmcēlar Fonôa yatērēm yapmadan ºnce Fonôla ilgili temel yatērēm risklerini 

deĵerlendirmelidirler. Fonôun maruz kalabileceĵi temel risklerden kaynaklanabilecek deĵiĸimler 

sonucunda Fon birim pay fiyatēndaki olasē d¿ĸ¿ĸlere baĵlē olarak yatērēmlarēnēn deĵerinin baĸlangē­ 

deĵerinin altēna d¿ĸebileceĵini yatērēmcēlar gºz ºn¿nde bulundurmalēdēr. 

 

3.1. Fonun maruz kalabileceĵi riskler ĸunlardēr: 
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarēnēn, ortaklēk paylarēnēn, vaad 

sºzleĸmelerinin ve diĵer menkul kēymetlerin deĵerinde ve dºviz kurlarēndaki dalgalanmalar 

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sºz konusu risklerin detaylarēna 

aĸaĵēda yer verilmektedir:  

   

- Kur Riski: Fon portfºy¿ne yabancē para cinsinden varlēklarēn dahil edilmesi halinde, 

dºviz kurlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle Fonôun maruz kalacaĵē zarar 

olasēlēĵēnē ifade etmektedir.  

 

- Ortaklēk Payē Fiyat Riski: Fon portfºy¿ne ortaklēk payē dahil edilmesi halinde, Fon 

portfºy¿nde bulunan ortaklēk paylarēnēn fiyatlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle 

portfºy¿n maruz kalacaĵē zarar olasēlēĵēnē ifade etmektedir. 

 

- Kēymetli Madenler Riski: Fonun i­inde yer alan kēymetli madenlerin fiyatlarēndaki 

hareketler nedeniyle kēymetli madenlerin ve kēymetli madenlere dayalē finansal ara­lara iliĸkin 

pozisyon durumuna baĵlē olarak maruz kalēnabilecek zarar olasēlēĵēdēr. 

 

2) Karĸē Taraf Riski: Karĸē tarafēn sºzleĸmeden kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine 

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iĸlemlerinde ortaya ­ēkan aksaklēklar 

sonucunda ºdemenin yapēlamamasē riskini ifade etmektedir. 

 

3) Likidite Riski:  Fon portfºy¿nde bulunan finansal varlēklarēn istenildiĵi anda piyasa 

fiyatēndan nakde dºn¿ĸt¿r¿lememesi halinde ortaya ­ēkan zarar olasēlēĵēdēr. 

 

4) Kaldēra­ Yaratan Ķĸlem Riski: Fon portfºy¿ne ileri valºrl¿ kira sertifikasē ve altēn 

alēm iĸlemlerinde bulunulmasē halinde, baĸlangē­ yatērēmē ile baĸlangē­ yatērēmēnēn ¿zerinde 

pozisyon alēnmasē sebebi ile fonun baĸlangē­ yatērēmēndan daha y¿ksek zarar kaydedebilme 

olasēlēĵē kaldēra­ riskini ifade eder. 

 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel s¿re­lerindeki aksamalar 

sonucunda zarar oluĸmasē olasēlēĵēnē ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarē arasēnda kullanēlan 

sistemlerin yetersizliĵi, baĸarēsēz yºnetim, personelin hatalē ya da hileli iĸlemleri gibi kurum i­i 

etkenlerin yanē sēra doĵal afetler, rekabet koĸullarē, politik rejim deĵiĸikliĵi gibi kurum dēĸē 

etkenler de olabilir. 

 

6) Yoĵunlaĸma Riski: Belli bir varlēĵa ve/veya vadeye yoĵun yatērēm yapēlmasē sonucu 

fonun bu varlēĵēn ve vadenin i­erdiĵi risklere maruz kalmasēdēr. 

 

7) Korelasyon Riski: Farklē finansal varlēklarēn piyasa koĸullarē altēnda belirli bir zaman 

dilimi i­erisinde aynē anda deĵer kazanmasē ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklē 

finansal varlēĵēn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yºnl¿ iliĸkileri nedeniyle doĵabilecek zarar 

ihtimalini ifade eder. 

 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiĵi dºnemden sonra mevzuatta ve d¿zenleyici 

otoritelerin d¿zenlemelerinde meydana gelebilecek deĵiĸiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

 

 9)   Ķhra­­ē Riski: Fon portfºy¿ne alēnan varlēklarēn ihra­­ēsēnēn y¿k¿ml¿l¿klerini kēsmen 

veya tamamen zamanēnda yerine getirememesi nedeniyle doĵabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

3.2. Fonun maruz kalabileceĵi risklerin ºl­¿m¿nde kullanēlan yºntemler ĸunlardēr: 
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  Fonun yatērēm stratejisi ile yatērēm yapēlan varlēklarēn yapēsēna ve risk d¿zeyine uygun bir 

risk yºnetim sistemi oluĸturulmuĸtur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ºl­¿m¿nde Riske Maruz Deĵer Yºntemi kullanēlēr. RMD 

hesaplamasēnda tek taraflē %99 g¿ven aralēĵē, 1 g¿nl¿k elde tutma s¿resi, 250 iĸ g¿n¿ gºzlem 

s¿resi kullanēlēr. 

 

Kredi Riski:  Fon portfºy¿ne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski taĸēyan finansal 

¿r¿nler i­in, ihra­­ēnēn kredi verilebilirliĵi incelenir. Fon portfºy¿ne dahil edilmek istenilen kredi 

riski taĸēyan ¿r¿nlerin ihra­­ēsē i­in kredi derecelendirme kuruluĸlarē Moodyôs, S&P veya Fitch 

tarafēndan verilmiĸ kredi notu deĵerlendirilerek fon portfºylerine dahil edilir. Kredi notu 

bulunmayan ihra­­ēlar i­in kredi verilebilirliĵin izlenmesini saĵlayacak kredi ºl­¿m sistemleri 

kullanēlabilir. 

 

Karĸē Taraf Riski: Fona dahil edilmesi d¿ĸ¿n¿len, borsa dēĸē vaad sºzleĸmelerinin karĸē 

tarafēnēn, denetime ve gºzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracē kurum vb.) olmasē, Yatērēm 

Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasē, 

objektif koĸullarda yapēlmasē, adil fiyat i­ermesi, fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde g¿venilir ve 

doĵrulanabilir bir yºntemle deĵerlenmesi, fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde ger­eĵe uygun 

deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasē zorunludur. 

Sºzleĸmenin karĸē tarafēnēn, yºnetim kontrol¿ kamu kurum ve kuruluĸlarēna ait olan bir banka 

olmasē ve derecelendirme yapēlabilmesi i­in gerekli olan ĸartlarē saĵlanmamasē halinde notun ilk 

defa alēnmasēna kadar ge­en s¿rede anēlan banka i­in derecelendirme ĸartē aranmaz. 

 

Likidite Riski:  Fon portfºy¿nde yer alan varlēklar enstr¿man grubu bazēnda varlēĵēn t¿r¿, 

varlēk grubunun kendine ºzg¿ ºzelliĵi, likidite ge­miĸi (ortalama iĸlem hacmi), serbestliĵi, piyasa 

b¿y¿kl¿ĵ¿, kredi ve piyasa riski, deĵerlemede kolaylēk ve kesinliĵi gibi faktºrler dikkate alēnarak 

ayrēĸtērēlmēĸtēr. Sºz konusu faktºrler ēĸēĵēnda her enstr¿man grubu i­in risk yºnetim prosed¿r¿nde 

oranlar belirlenmiĸtir. Belirlenen oranlar uygulanarak y¿ksek kaliteli likit varlēklar hesaplanmakta 

ve fon portfºylerinin ne kadarēnēn likidite edilebileceĵi tespit edilmektedir. Fon portfºy¿ndeki 

y¿ksek kaliteli likit varlēklarēn toplulaĸtērēlarak fon toplam deĵerine oranlanmasē sonucu bulunan 

portfºy¿n likidite oranē g¿nl¿k olarak izlenmektedir. Ayrēca stres dºnemlerinde fonda olasē nakit 

­ēkēĸlarēnē karĸēlayabilecek likit varlēklarēn analizi yapēlarak olumsuz piyasa koĸullarēnēn yaĸandēĵē 

dºnemlerde yaĸanabilecek likidite riski konusunda Yºnetim Kurulu bilgilendirilmektedir. 

 

3.3. Kaldēra­ Yaratan Ķĸlemler 

 

Fon portfºy¿ne kaldēra­ yaratan iĸlemlerden fonun yatērēm stratejisine uygun olarak ileri 

valºrl¿ kira sertifikasē ve altēn alēm iĸlemleri dahil edilebilecektir. 

 

3.4. Kaldēra­ yaratan iĸlemlerden kaynaklanan riskin ºl­¿m¿nde Rehberôde belirlenen 

esaslar ­er­evesinde Standart Yºntem (Commitment Approach) kullanēlacaktēr. Fon portfºy¿ndeki 

kaldēra­ yaratan b¿t¿n iĸlemler nedeniyle maruz kalēnan a­ēk pozisyon tutarē fon toplam deĵerini 

aĸamaz. 

 

 

IV. FON PORTF¥Y¦N¦N SAKLANMASI VE FON MALVARLIĴININ AYRILIĴI   

 

4.1. Fon portfºy¿nde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlēklar Kurulun portfºy 

saklama hizmetine iliĸkin d¿zenlemeleri ­er­evesinde Portfºy Saklayēcēsē nezdinde saklanēr.  
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4.2. Portfºy Saklayēcēsēônēn, fon portfºy¿nde yer alan ve Takasbankôēn saklama hizmeti 

verdiĵi para ve sermaye piyasasē ara­larē, kēymetli madenler ile diĵer varlēklarē Takasbank 

nezdinde ilgili fon adēna a­ēlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarēn dēĸēnda kalan varlēklar 

ve bunlarēn deĵerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbankôa aktarēlēr veya sºz konusu bilgilere 

Takasbankôēn eriĸimine imk©n saĵlanēr. Bu durumda dahi Portfºy Saklayēcēsēônēn y¿k¿ml¿l¿k ve 

sorumluluĵu devam eder. 

 

4.3. Fonôun malvarlēĵē Kurucuônun ve Portfºy Saklayēcēsēônēn malvarlēĵēndan ayrēdēr. 

Fonôun malvarlēĵē, t¿rev ara­ iĸlemleri veya fon adēna taraf olunan benzer nitelikteki iĸlemlerde 

bulunmak haricinde teminat gºsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlēĵē Kurucunun ve Portfºy 

Saklayēcēsēnēn yºnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarēna devredilmesi halinde dahi baĸka 

bir ama­la tasarruf edilemez, kamu alacaklarēnēn tahsili amacē da dahil olmak ¿zere haczedilemez, 

¿zerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasēna dahil edilemez. 

 

4.4. Portfºy saklayēcēsē; fona ait finansal varlēklarēn saklanmasē ve/veya kayētlarēn 

tutulmasē, diĵer varlēklarēn aidiyetinin doĵrulanmasē ve takibi, kayētlarēnēn tutulmasē, varlēk ve 

nakit hareketlerine iliĸkin iĸlemlerin yerine getirilmesinin kontrol¿ ile mevzuatta belirtilen diĵer 

gºrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfºy saklayēcēsē; 

 

a) Yatērēm fonlarē hesabēna katēlma paylarēnēn ihra­ ve itfa edilmesi iĸlemlerinin mevzuat 

ve fon i­t¿z¿ĵ¿ h¿k¿mlerine uygunluĵunu, 

b) Yatērēm fonu birim katēlma payē veya birim pay deĵerinin mevzuat ile fon i­t¿z¿ĵ¿, 

izahname h¿k¿mleri ­er­evesinde belirlenen deĵerleme esaslarēna gºre hesaplanmasēnē, 

­) Mevzuat ile fon i­t¿z¿ĵ¿, izahname h¿k¿mlerine aykērē olmamak ĸartēyla, 

Kurucu/Yºneticiônin talimatlarēnēn yerine getirilmesini, 

d) Fonôun varlēklarēyla ilgili iĸlemlerinden doĵan edimlerine iliĸkin bedelin uygun s¿rede 

aktarēlmasēnē, 

e) Fonôun gelirlerinin mevzuat ile fon i­t¿z¿ĵ¿, izahname h¿k¿mlerine uygun olarak 

kullanēlmasēnē, 

f) Fonôun varlēk alēm satēmlarēnēn, portfºy yapēsēnēn, iĸlemlerinin mevzuat, fon i­t¿z¿ĵ¿, 

izahname h¿k¿mlerine uygunluĵunu saĵlamakla y¿k¿ml¿d¿r. 

 

4.5. Portfºy saklayēcēsē; 

 

a) Fona ait varlēklarēn ayrē ayrē, fona aidiyeti a­ēk­a belli olacak, kayēp ve hasara 

uĵramayacak ĸekilde saklanmasēnē saĵlar. 

b) Belge ve kayēt d¿zeninde, fona ait varlēklarē, haklarē ve bunlarēn hareketlerini fon 

bazēnda d¿zenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varlēklarē uhdesinde ve diĵer kurumlardaki kendi hesaplarēnda tutamaz ve kendi 

aktifleriyle iliĸkilendiremez. 

 

4.6.a)  Portfºy saklama hizmetini y¿r¿ten kuruluĸ, y¿k¿ml¿l¿klerini yerine getirmemesi 

nedeniyle Kurucu ve katēlma payē sahiplerine verdiĵi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfºy 

Saklayēcēsēndan; Portfºy Saklayēcēsē da Kurucuôdan, Kanun ve Saklama Tebliĵi h¿k¿mlerinin 

ihl©li nedeniyle doĵan zararlarēn giderilmesini talep etmekle y¿k¿ml¿d¿r. Katēlma payē 

sahiplerinin Kurucu veya Portfºy Saklayēcēsēna dava a­ma hakkē saklēdēr. 

 

     b) Portfºy saklayēcēsē, portfºy saklama hizmeti verdiĵi portfºylerin yºnetiminden veya 

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deĵildir. 
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    c) Portfºy Saklayēcēsē, 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanun ve ilgili diĵer mevzuattan 

kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine getirmemesi nedeniyle katēlma payē sahiplerine karĸē 

sorumludur. 

 

4.7. Portfºy saklayēcēsē, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarĸik olarak diĵer 

hizmetlerden ayrēĸtērēlmasē, potansiyel ­ēkar ­atēĸmalarēnēn d¿zg¿n bir ĸekilde belirlenmesi, 

ºnlenmesi, ºnlenemiyorsa yºnetilmesi, gºzetimi ve bu durumun fon yatērēmcēlarēna a­ēklanmasē 

kaydēyla fona portfºy deĵerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katēlma payē alēm satēmēna 

aracēlēk hizmeti ve Kurulca uygun gºr¿lecek diĵer hizmetleri verebilir. 

 

4.8. Portfºy saklayēcēsē her g¿n itibari ile saklamaya konu varlēklarēn mutabakatēnē, bu 

varlēklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatērēm ortaklēĵē ile yapar. 

 

4.9. Portfºy saklayēcēsē portfºy saklama hizmetini y¿r¿t¿rken karĸēlaĸabileceĵi ­ēkar 

­atēĸmalarēnēn tanēmlanmasēnē, ºnlenmesini, yºnetimini, gºzetimini ve a­ēklanmasēnē saĵlayacak 

gerekli politikalarē oluĸturmak ve bunlarē uygulamakla y¿k¿ml¿d¿r. 

 

4.10. Kurucuônun ¿­¿nc¿ kiĸilere olan bor­larē ve y¿k¿ml¿l¿kleri ile Fonôun aynē ¿­¿nc¿ 

kiĸilerden olan alacaklarē birbirlerine karĸē mahsup edilemez. 

 

4.11. Portfºy saklama hizmetini y¿r¿ten kuruluĸ, y¿k¿ml¿l¿klerini yerine getirmemesi 

nedeniyle Kurucu ve katēlma payē sahiplerine verdiĵi zararlardan sorumludur. 

 

4.12. Kurucu, Portfºy Saklayēcēsēndan; Portfºy Saklayēcēsē da Kurucuôdan, Kanun ve 

Saklama Tebliĵi h¿k¿mlerinin ihl©li nedeniyle doĵan zararlarēn giderilmesini talep etmekle 

y¿k¿ml¿d¿r. Katēlma payē sahiplerinin Kurucu veya Portfºy Saklayēcēsēna dava a­ma hakkē 

saklēdēr. 

 

4.13. Portfºy saklayēcēsē, portfºy saklama hizmeti verdiĵi portfºylerin yºnetiminden veya 

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deĵildir. 

 

4.14. Portfºy Saklayēcēsē, 6362 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanun ve ilgili diĵer mevzuattan 

kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine getirmemesi nedeniyle katēlma payē sahiplerine karĸē 

sorumludur. 

 

4.15. Portfºy saklama sºzleĸmesinde portfºy saklayēcēsēnēn Kanun ve Saklama Tebliĵi 

h¿k¿mleri ile belirlenmiĸ olan sorumluluklarēnēn kapsamēnē daraltēcē h¿k¿mlere yer verilemez. 

 

 

V. FON BĶRĶM PAY DEĴERĶNĶN, FON TOPLAM DEĴERĶNĶN VE FON 

PORTF¥Y DEĴERĶNĶN BELĶRLENME ESASLARI 

 

5.1. "Fon Portfºy Deĵeri", portfºydeki varlēklarēn Finansal Raporlama Tebliĵiônde 

belirlenen ilkeler ­er­evesinde hesaplanan deĵerlerinin toplamēdēr. ñFon Toplam Deĵeriò ise, Fon 

Portfºy Deĵerine varsa diĵer varlēklarēn eklenmesi ve bor­larēn d¿ĸ¿lmesi suretiyle hesaplanēr.  

 

5.2. Fonôun birim pay deĵeri, fon toplam deĵerinin fon toplam pay sayēsēna bºl¿nmesi 

suretiyle hesaplanēr. Bu deĵer her iĸ g¿n¿ sonu itibarēyla Finansal Raporlama Tebliĵiônde 

belirlenen ilkeler ­er­evesinde hesaplanēr ve katēlma paylarēnēn alēm-satēm yerlerinde ilan edilir. 
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5.3. Savaĸ, doĵal afetler, ekonomik kriz, iletiĸim sistemlerinin ­ºkmesi, portfºydeki 

varlēklarēn ilgili olduĵu pazarēn, piyasanēn, platformun kapanmasē, bilgisayar sistemlerinde 

meydana gelebilecek arēzalar, ĸirketin mali durumunu etkileyebilecek ºnemli bir bilginin ortaya 

­ēkmasē gibi olaĵan¿st¿ durumlarēn meydana gelmesi halinde, deĵerleme esaslarēnēn tespiti 

hususunda Kurucuônun yºnetim kurulu karar alabilir. Ayrēca sºz konusu olaylarla ilgili olarak 

KAPôta a­ēklama yapēlēr. 

 

5.4. 5.3. numaralē maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gºr¿lmesi halinde, 

katēlma paylarēnēn birim pay deĵerleri hesaplanmayabilir ve katēlma paylarēnēn alēm satēmē 

durdurulabilir. 

 

5.5. Borsa dēĸē alēm vaadi ile satēm, satēm vaadi ile alēm iĸlemleri, ileri valºrl¿ kira 

sertifikasē iĸlemleri ve ileri valºrl¿ altēn iĸlemlerine iliĸkin olarak, Finansal Raporlama Tebliĵi 

uyarēnca TMS/TFRS dikkate alēnarak Kurucu yºnetim kurulu kararē ile belirlenen deĵerleme 

esaslarē aĸaĵēdaki gibidir:   

 

1) Borsa Dēĸēnda Yapēlan Alēm Vaadi ile Satēm ve Satēm Vaadi ile Alēm Ķĸlemlerine Ķliĸkin 

Deĵerleme  

 

Borsa dēĸē satēm vaadiyle alēm/alēm vaadiyle satēm sºzleĸmeleri Yºnetmelikôte yer alan 

deĵerleme esaslarēna uygun olarak alēm fiyatēyla portfºye dahil edilir. Sºz konusu varlēklarēnēn 

vadelerinin bir g¿nden daha uzun olmasē durumunda, fon portfºy¿ne dahil edilmesinden sonra; 

fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinden birinde iĸlemin yapēldēĵē karĸē kurum tarafēndan satēm 

vaadiyle alēm/alēm vaadiyle satēm iĸlemi ile benzer yapēda ve aynē vadeye sahip bir iĸleminin 

a­ēklanmasē halinde ilgili g¿n i­in sºz konusu iĸleme iliĸkin olarak ilan edilen katēlēm oranē 

deĵerlemede esas alēnēr. G¿ncel piyasa katēlēm oranēn bulunmadēĵē durumlarda ise son 

deĵerlemede kullanēlan fiyat i­ verim oranēnēn kullanēlmasē sureti ile deĵerlenir. 

 

2) Ķleri Valºrl¿ Kira Sertifikasē Ķĸlemlerinin Deĵerleme Esaslarē 

 

 i. Deĵerleme g¿n¿nde valºr tarihi vadesinde iĸlem ge­miĸ ise bu iĸlemin fiyatē,  

ii. Deĵerleme g¿n¿nde valºr tarihi i­in ge­en bir iĸlem yoksa ulaĸēlabilen en g¿ncel fiyatēn 

valºr g¿n¿ne kadar i­ verim ile ilerletildiĵi fiyat kullanēlēr. 

 

3) Ķleri Valºrl¿ Altēn Ķĸlemlerinin Deĵerleme Esaslarē 

 

Ķleri valºrl¿ altēn iĸlemlerinde; 

 

i. BĶAķôēn G¿nl¿k B¿lteniônde ilgili valºrl¿ USD/ons [(T+1) ila (T+9)] iĸlemleri i­in 

a­ēklanan aĵērlēklē ortalama fiyatēn kullanēlmasē, 

ii. Sºz konusu iĸlemlerin portfºye alēmēnda alēĸ fiyatēnēn, alēm tarihinden baĸlamak ¿zere 

ise BĶAķôta deĵerleme g¿n¿ itibariyle oluĸan fiyatlarēnēn; Finansal Raporlama Tebliĵiônin 9. 

maddesinin birinci fēkrasēnēn (a) bendi uyarēnca hesaplanmasē, 

iii. Deĵerlemenin aĸaĵēdaki bentler uyarēnca yapēlmasē gerekmektedir. 

 

a) Ķleri valºrl¿ alēnan altēn iĸlemleri valºr tarihine kadar diĵer altēn menkul kēymetlerinin 

arasēna dahil edilemez. Ķleri valºrl¿ satēlan altēnlar ise valºr tarihine kadar portfºy deĵeri 

tablosunda kalmaya ve deĵerlenmeye devam ederi. Ķleri valºrl¿ altēn alēm ve satm iĸlemleri ayrē bir 

vadeli iĸlem sºzleĸmesi olarak deĵerlenir. Ķĸlem tutarlarē ise valºr tarihine kadar takastan alacak 

veya takasa bor­ olarak takip edilir. 
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b) Ķleri valºrl¿ sºzleĸmenin deĵeri alēĸ ve satēĸ iĸlemlerinde aynē yºntemle hesaplanērken 

iĸlem alēĸ ise pozitif (+), satēĸ ise negatif (-) bir deĵer olarak portfºy deĵeri tablosuna yansēr. Aynē 

valºrde ve aynē nominal deĵerde hem alēĸ hem de satēĸ yapēlmēĸ ise portfºy deĵeri tablosunda her 

iki iĸlem aynē deĵerde fakat alēĸ iĸlemi pozitif (+) satēĸ iĸlemi ise negatif (-) olarak gºr¿necektir. 

Bu ĸekilde a­tēĵē pozisyonu ters iĸlemle kapatmēĸ olan fonlarda bu iĸlemler portfºy deĵeri ¿zerinde 

bir etki yaratmayacaktēr. 

 

5.6. Borsa dēĸēnda taraf olunacak sºzleĸmelere iliĸkin olarak aĸaĵēdaki esaslara uyulur:  

 

Ķ­ Kontrol Birimi tarafēndan vaad sºzleĸmelerinin ñadil fiyatôô i­erip i­ermediĵi, sºzleĸme 

kapsamēnda tek taraflē vaad ile alēm/satēm iĸlemine konu olacak kamu ve/veya ºzel sektºr kira 

sertifikalarēnēn fiyatlarē ve vaad oranēnēn sºz konusu kira sertifikalarēnēn piyasa deĵeri ile 

uygunluĵu denetlenerek kontrol edilir. 

 

Fon portfºy¿ne borsa dēĸēndan vaad sºzleĸmesi dahil edilmesi halinde ilgili sºzleĸmelerin 

getirisinin borsada iĸlem gºren benzer vade yapēsēna sahip sºzleĸmelerin getirisine uygun olmasē 

esastēr. 

 

 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI  

 

Fon satēĸ baĸlangē­ tarihinde bir adet payēn nominal fiyatē (birim pay deĵeri) 1 TLôdir. 

Takip eden g¿nlerde fonun birim pay deĵeri, fon toplam deĵerinin katēlma paylarēnēn sayēsēna 

bºl¿nmesiyle elde edilir. 

 

6.1. Katēlma Payē Alēm Esaslarē 

 

Yatērēmcēlarēn BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu g¿nlerde saat 13:30ôa 

kadar verdikleri katēlma payē alēm talimatlarē talimatēn verilmesini takip eden ilk hesaplamada 

bulunacak pay fiyatē ¿zerinden yerine getirilir. 

 

BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu g¿nlerde saat 13:30ôdan sonra iletilen 

talimatlar ise, ilk pay fiyatē hesaplamasēndan sonra verilmiĸ olarak kabul edilir ve izleyen 

hesaplamada bulunan pay fiyatē ¿zerinden yerine getirilir. 

 

BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn kapalē olduĵu g¿nlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 

iĸg¿n¿ yapēlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatē ¿zerinden ger­ekleĸtirilir. 

 

Alēm talimatēnēn karĸēlēĵēnda tahsil edilen tutar nemalandērēlmadan o g¿n i­in yatērēmcē 

adēna blokeye alēnmak suretiyle katēlma payē alēmēnda kullanēlēr. 

 

6.2. Alēm Bedellerinin Tahsil Esaslarē 

 

Alēm talimatēnēn verilmesi sērasēnda, talep edilen katēlma payē bedelinin Kurucu tarafēndan 

tahsil edilmesi esastēr. Alēm talimatlarē pay sayēsē ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatēn 

pay sayēsē olarak verilmesi halinde, alēĸ iĸlemine uygulanacak fiyatēn kesin olarak bilinmemesi 

nedeniyle, katēlma payē bedellerini en son ilan edilen satēĸ fiyatēna %20  ilave marj uygulayarak 

tahsil edebilir. Ayrēca, katēlma payē bedellerini iĸlem g¿n¿ tahsil etmek ¿zere en son ilan edilen 

fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eĸ deĵer kēymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatēn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay 

sayēsē fon fiyatē a­ēklandēktan sonra hesaplanēr.  
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TEFAS ¿zerinden ger­ekleĸtirilecek iĸlemlerde, fonlar i­in alēm talimatlarē pay sayēsē ya da 

tutar olarak verilebilir. Daĵētēcē, talimatēn pay sayēsē olarak verilmesi halinde, alēĸ iĸlemine 

uygulanacak fiyatēn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katēlma payē bedellerini en son ilan edilen 

satēĸ fiyatēna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrēca katēlma payē bedellerini iĸlem 

g¿n¿ tahsil etmek ¿zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eĸ 

deĵer kēymet teminat olarak kabul edebilir. 

 

Talimatēn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katēlma payē satēĸ fiyatēndan 

%20 marj d¿ĸ¿lerek belirlenecek fiyat ¿zerinden talimat verilen tutara denk gelen katēlma payē 

sayēsē TEFASôta eĸleĸtirilir. Nihai katēlma payē adedi fon fiyatē a­ēklandēktan sonra hesaplanēr. 

Tahsil edilen tutara eĸ deĵer adedin ¿st¿nde verilen katēlma payē alēm talimatlarē iptal edilir. 

 

 6.3. Katēlma Payē Satēm Esaslarē
 

 

Yatērēmcēlarēn BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu g¿nlerde saat 13:30ôa 

kadar verdikleri katēlma payē satēm talimatlarē talimatēn verilmesini takip eden ilk hesaplamada 

bulunacak pay fiyatē ¿zerinden yerine getirilir. 

 

BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu g¿nlerde saat 13:30ôdan sonra iletilen 

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasēndan sonra verilmiĸ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 

bulunan pay fiyatē ¿zerinden yerine getirilir. 

 

BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn kapalē olduĵu g¿nlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 

iĸg¿n¿ yapēlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatē ¿zerinden ger­ekleĸtirilir.  

 

 6.4.Satēm Bedellerinin ¥denme Esaslarē  

 

Katēlma payē bedelleri; iade talimatēnēn, BIST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu 

g¿nlerde saat 13:30ôa kadar verilmesi halinde, talimatēn verilmesini takip eden ilk iĸlem g¿n¿nde, 

iade talimatēnēn BĶST Bor­lanma Ara­larē Piyasasēônēn a­ēk olduĵu g¿nlerde saat 13:30ôdan sonra 

verilmesi halinde ise, talimatēn verilmesini takip eden ikinci iĸlem g¿n¿nde yatērēmcēlara ºdenir. 

 

6.5. Giriĸ ¢ēkēĸ Komisyonlarē: Fon Paylarēna herhangi bir giriĸ veya ­ēkēĸ komisyonu 

uygulanmayacaktēr.    

 

6.6. Performans ¦creti: Fondan herhangi bir Performans ¦creti tahsil edilmeyecektir. 

 

6.7. Pay Gruplarē: Fona ait farklē Pay Gruplarē bulunmamaktadēr. 

 

6.8. Alēm Satēma Aracēlēk Eden Kuruluĸlar ve Alēm Satēm Yerleri: 

 

Katēlma paylarēnēn alēm ve satēmē kurucunun yanē sēra TEFASôa ¿ye olan fon daĵētēm 

kuruluĸlarē aracēlēĵēyla da yapēlēr.  

 

TEFASôa ¿ye kuruluĸlara aĸaĵēda yer alan linkten ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r 
 

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx 

 

Kurucu ile aktif pazarlama ve daĵētēm sºzleĸmesi imzalamēĸ olan kurumlarēn unvanē ve 

iletiĸim bilgileri aĸaĵēda yer almaktadēr. 

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
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Unvan Ķletiĸim Bilgileri 

T. Garanti Bankasē A.ķ. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Beĸiktaĸ 34340 Ķstanbul 

Telefon: (212) 318 18 18 

www.garanti.com.tr 

 

Odea Bank A.ķ. Levent 199, B¿y¿kdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 ķiĸli / 

Ķstanbul 

Telefon :  (212) 304 84 44 

www.odeabank.com.tr 

 

Fibabanka A.ķ. Esentepe Mahallesi B¿y¿kdere Caddesi  

No: 129 ķiĸli 34394 ï Ķstanbul 

Telefon :  (212) 381 82 82 

www.fibabanka.com.tr 

 

Alternatifbank A.ķ. 

(ABank) 

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 ķiĸli/ Ķstanbul 

Telefon: (212) 315 65 00 

www.abank.com.tr 

 

Turkish Yatērēm Menkul 

Deĵerler A.ķ. 

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A 

Blok Kat: 4 ķiĸli / Ķstanbul 

Telefon: (212) 315 10 80 

www.turkishyatirim.com.tr 

 

TurkishBank A.ķ. Valikonaĵē Cad. No:1 / 34371 Niĸantaĸē / Ķstanbul 

Telefon: (212) 373 63 73 

www.turkishbank.com.tr 

 

Burgan Yatērēm Menkul 

Deĵerler A.ķ. 

Maslak Mahallesi Eski B¿y¿kdere Cad. G¿ney Plaza. No:13 Kat: 

8-9   34485 Sarēyer / ĶSTANBUL     

Telefon: (212) 3172727 

www.burganyatirim.com.tr 

  

Burgan Bank A.ķ. Maslak Mahallesi Eski B¿y¿kdere Caddesi No:13 34485 Sarēyer/ 

Ķstanbul 

Telefon: (212) 371 37 37 

www.burgan.com.tr 

 

ING Bank A.ķ. Reĸitpaĸa Mahallesi Eski B¿y¿kdere Caddesi No:8 34467 

Sarēyer / Ķstanbul 

Telefon: (212) 335 10 00 

www.ingbank.com.tr 

 

Yapē Kredi Portfºy 

Yºnetimi A.ķ. 

Yapē Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Ķstanbul 

Telefon: (212) 385 48 48 

www.yapikrediportfoy.com.tr 

 

Alternatif Menkul 

Deĵerler A.ķ. 

Ayazaĵa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485 

Sarēyer ï Ķstanbul 

http://www.garanti.com.tr/
http://www.odeabank.com.tr/
http://www.fibabanka.com.tr/
http://www.abank.com.tr/
http://www.turkishyatirim.com.tr/
http://www.turkishbank.com.tr/
http://www.burganyatirim.com.tr/
http://www.burgan.com.tr/
https://www.ingbank.com.tr/tr
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 Telefon: (0212) 315 58 00 

www.alternatifmenkul.com.tr 

 

 

 

VII. FON MALVARLIĴINDAN KARķILANACAK HARCAMALAR VE 

KURUCUôNUN KARķILADIĴI GĶDERLER: 

 

7.1. Fonun Malvarlēĵēndan Karĸēlanan Harcamalar 
 

Fon varlēĵēndan yapēlabilecek harcamalar aĸaĵēda yer almaktadēr: 

 

1) Saklama hizmetleri i­in ºdenen her t¿rl¿ ¿cretler, 

2)Varlēklarēn nakde ­evrilmesi ve transferinde ºdenen her t¿rl¿ vergi, resim ve 

komisyonlar, 

3) Portfºye alēmlarda ve portfºyden satēmlarda ºdenen kurtajlar, (yabancē para cinsinden 

yapēlan giderler TCMB dºviz satēĸ kuru ¿zerinden TL'ye ­evrilerek kaydolunur.), 

4) Portfºy yºnetim ¿creti, 

5) Fonun m¿kellefi olduĵu vergi, 

6) Baĵēmsēz denetim kuruluĸlarēna ºdenen denetim ¿creti, 

7) Mevzuat gereĵi yapēlmasē zorunlu ilan giderleri, 

8) Takvim yēlē esas alēnarak ¿­er aylēk dºnemlerin son iĸ g¿n¿nde fonun toplam deĵeri 

¿zerinden hesaplanacak Kurul ¿creti, 

9) Karĸēlaĸtērma ºl­¿t¿ giderleri, 

10) KAP hizmet bedeli,  
11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliĸkin yetkili meslek mensubu ¿creti, 

12) E-defter (mali m¿h¿r, arĸivleme ve kullanēm) ve E-fatura (arĸivleme) uygulamalarē 

nedeni ile ºdenen hizmet bedeli, 

13) Mevzuat uyarēnca tutulmasē zorunlu defterlere iliĸkin noter onayē giderleri 

14) T¿zel Kiĸi Kimlik Kodu giderleri, 

15) Kurulca uygun gºr¿lecek diĵer harcamalar. 

 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranē:  Fondan karĸēlanan, yºnetim ¿creti dahil bu maddede 

belirtilen t¿m giderlerin toplamēnēn ¿st sēnērē yēllēk %3,65(y¿zde¿­virg¿laltmēĸbeĸ)ôdir.  
 
3, 6, 9 ve 12 aylēk dºnemlerin son iĸ g¿n¿ itibarēyla, belirlenen yēllēk fon toplam gideri 

oranēnēn ilgili dºneme denk gelen kēsmēnēn aĸēlēp aĸēlmadēĵē, ilgili dºnem i­in hesaplanan g¿nl¿k 

ortalama fon toplam deĵeri esas alēnarak, Kurucu tarafēndan kontrol edilir. Yapēlan kontrolde 

belirlenen oranlarēn aĸēldēĵēnēn tespiti halinde aĸan tutarēn ilgili dºnemi takip eden beĸ iĸ g¿n¿ 

i­inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfºy Saklayēcēsē sorumludur. Ķade edilen tutar, ilgili 

yēl i­inde takip eden dºnemlerin toplam gider oranē hesaplamasēnda toplam giderlerden d¿ĸ¿l¿r. 

Fon toplam gider oranē limiti i­inde kalēnsa dahi fondan yapēlabilecek harcamalar dēĸēnda Fonôa 

gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlēĵēndan ºdenemez. 

 

7.1.2. Fon Yºnetim ¦creti Oranē: Fonôun toplam gideri i­inde kalmak kaydēyla, fon 

toplam deĵerinin g¿nl¿k %0,005'inden (y¿zbindebeĸ) (BMV dahil) [yēllēk yaklaĸēk %1,83 

(y¿zdebirvirg¿lseksen¿­)]  oluĸan bir yºnetim ¿creti tahakkuk ettirilir ve bu ¿cret her ay sonunu 

izleyen bir hafta i­inde, kurucu ile daĵētēcē arasēnda imzalanan sºzleĸme ­er­evesinde belirlenen 

paylaĸēm esaslarēna gºre kurucuya ve daĵētēcēya fondan ºdenecek olup, sºz konusu hususa iliĸkin 

bilgiye yatērēmcē bilgi formundan ulaĸēlabilir. Daĵētēcē ile kurucu arasēnda bir sºzleĸme olmamasē 

durumunda Kurul tarafēndan belirlenen ñgenel komisyon oranēò uygulanēr. 

http://www.alternatifmenkul.com.tr/
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7.1.3.  Fon Portfºy¿ndeki Varlēklarēn Alēm Satēmēna Aracēlēk Eden Kuruluĸlar ve 

Aracēlēk Ķĸlemleri Ķ­in ¥denen Komisyonlar 

 

Fon portfºy¿nde yer alan varlēklarēn alēm satēmēna T. Garanti Bankasē A.ķ. (Sabit Getirili 

Menkul Kēymetler ve Kēymetli Madenler) ve Garanti Yatērēm Menkul Kēymetler A.ķ. (Pay 

Senetleri) aracēlēk etmektedir. Sºz konusu aracēlēk iĸlemleri i­in uygulanan komisyon oranlarē 

aĸaĵēda yer almaktadēr: 

 

1) Pay Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtē) aralēĵēnda deĵiĸkenlik 

gºstermektedir. 

2) Sabit Getirili Menkul Kēymet ve Borsa Para Piyasasē Ķĸlem Kurtajē: Fon adēna BIST 
Bor­lanma Ara­larē Piyasasēnda ve Takasbank Para Piyasasēônda ger­ekleĸtirilen iĸlemler 

¿zerinden, Borsa Ķstanbul ve Takasbank tarifesi uygulanēr. 

3) Sabit Getirili Menkul Kēymetler: Kira Sertifikalarē i­in 0,00001 (y¿zbindebir). 

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafēndan belirlenen ve ilan edilen ¿cret 

komisyonlar aynen uygulanmaktadēr. 

5) Kēymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanēr. 

 

Oranlara BSMV dahil deĵildir. 

 

7.1.4. Kurul ¦creti: Takvim yēlē esas alēnarak, ¿­er aylēk dºnemlerin son iĸ g¿n¿nde 

Fonôun net varlēk deĵeri ¿zerinden %0,005 (y¿zbindebeĸ) oranēnda hesaplanacak ve ºdenecek 

Kurul ¦creti Fon portfºy¿nden karĸēlanēr. 

7.1.5. Fonôun Baĵlē Olduĵu ķemsiye Fona Ait Giderler: ķemsiye Fonôun kuruluĸ 

giderleri ile fonlarēn katēlma payē ihra­ giderleri hari­ olmak ¿zere, ķemsiye Fon i­in yapēlmasē 

gereken t¿m giderler ķemsiye Fona baĵlē fonlarēn toplam deĵerleri dikkate alēnarak oransal olarak 

ilgili fonlarēn portfºylerinden karĸēlanēr. 

7.1.6. Karĸēlēk Ayrēlacak Diĵer Giderler ve Tahmini Tutarlarē 

Fon malvarlēĵēndan karĸēlanan saklama ¿creti ve diĵer giderlere iliĸkin g¿ncel bilgilere 

yatērēmcē bilgi formundan ulaĸēlabilir. 

7.2. Kurucu Tarafēndan Karĸēlanan Giderler 

 

Aĸaĵēda tahmini tutarlarē gºsterilen halka arza iliĸkin giderler kurucu tarafēndan 

karĸēlanacaktēr. 

 

Gider T¿r¿ Tutarē (TL) 

Tescil ve Ķlan Giderleri 9.000 

Diĵer Giderler 1.000 

TOPLAM  10.000 

 

 

VIII. FONUN VERGĶLENDĶRĶLMESĶ: 

 

8.1. Fon Portfºy Ķĸletmeciliĵi Kazan­larēnēn Vergilendirilmesi  
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a) Kurumlar Vergisi D¿zenlemesi A­ēsēndan: 5520 sayēlē Kurumlar Vergisi 

Kanunuônun 5'inci maddesinin 1 numaralē bendinin  (d) alt bendi uyarēnca, menkul kēymet yatērēm 

fonlarēnēn portfºy iĸletmeciliĵinden doĵan kazan­larē kurumlar vergisinden istisnadēr. 

 

b) Gelir Vergisi D¿zenlemesi A­ēsēndan: Fonlarēn portfºy iĸletmeciliĵi kazan­larē, Gelir 

Vergisi Kanunuônun ge­ici 67. maddesinin (8) numaralē bendi uyarēnca, %0 oranēnda gelir vergisi 

tevfikatēna tabidir.  

 

8.2. Katēlma Payē Satēn Alanlarēn Vergilendirilmesi 
 

Gelir Vergisi Kanunuônun ge­ici 67. maddesi uyarēnca Sermaye Piyasasē Kanununa gºre 

kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn katēlma paylarēnēn ilgili olduĵu fona iadesi %10 

oranēnda gelir vergisi tevfikatēna tabidir. KVKônēn ikinci maddesinin birinci fēkrasē kapsamēndaki 

m¿kellefler ile m¿nhasēran menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē getirileri ile deĵer artēĸē 

kazan­larē elde etmek ve bunlara baĵlē haklarē kullanmak amacēyla faaliyette bulunan 

m¿kelleflerden Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan yatērēm fonlarē ve yatērēm ortaklēklarēyla 

benzer nitelikte olduĵu Maliye Bakanlēĵēnca belirlenenler i­in bu oran %0 olarak uygulanēr.
[1]

  

 

S¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az %51ôi BISTôte iĸlem gºren paylardan oluĸan yatērēm 

fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma paylarēnēn elden ­ēkarēlmasēnda Gelir 

Vergisi Kanunuônun ge­ici 67. maddesi kapsamēnda tevkifat yapēlmaz. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun ge­ici 67. maddesinin (8) numaralē bendi uyarēnca fon katēlma 

paylarēnēn fona iadesinden elde edilen gelirler i­in yēllēk beyanname verilmez. Diĵer gelirler 

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar´ 

iĸletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fēkra kapsamē dēĸēndadēr. 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge­ici Madde 1 uyarēnca dar m¿kellef kurumlarēn T¿rkiye'deki 

iĸ yerlerine atfedilmeyen veya daim´ temsilcilerinin aracēlēĵē olmaksēzēn elde edilen ve Gelir 

Vergisi Kanununun ge­ici 67 nci maddesi kapsamēnda kesinti yapēlmēĸ kazan­larē ile bu 

kurumlarēn tam m¿kellef kurumlara ait olup BISTôta iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde 

tutulan pay senetlerinin elden ­ēkarēlmasēndan saĵlanan ve ge­ici 67 nci maddenin (1) numaralē 

fēkrasēnēn altēncē paragrafē kapsamēnda vergi kesintisine t©bi tutulmayan kazan­larē ve bu 

kurumlarēn daim´ temsilcileri aracēlēĵēyla elde ettikleri tamamē ge­ici 67 nci madde kapsamēnda 

vergi kesintisine t©bi tutulmuĸ kazan­larē i­in yēllēk veya ºzel beyanname verilmez. 

 

 

IX.   FĶNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ĶLGĶLĶ BĶLGĶLERĶN 

A¢IKLANMA ķEKLĶ 

 

9.1. Fon'un hesap dºnemi takvim yēlēdēr. Ancak ilk hesap dºnemi Fon'un kuruluĸ tarihinden 

baĸlayarak o yēlēn Aralēk ayēnēn sonuna kadar olan s¿redir. 

 

9.2. Finansal tablolarēn baĵēmsēz denetiminde Kurulun baĵēmsēz denetimle ilgili 

d¿zenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazērlama y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿n bulunduĵu ilgili hesap 

dºneminin son g¿n¿ itibarēyla hazērlanan portfºy raporlarē da finansal tablolarla birlikte baĵēmsēz 

denetimden ge­irilir.
 
 

 

                                                           
[1]

 Ayrēntēlē bilgi i­in bkz. www.gib.gov.tr  

http://www.gib.gov.tr/
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarēyla ºzel baĵēmsēz denetime tabidir. Kurucu, Fonôun yēllēk 

finansal tablolarēnē, ilgili hesap dºneminin bitimini takip eden 60 g¿n i­inde KAPôta ilan eder. 

Finansal tablolarēn son bildirim g¿n¿n¿n resmi tatil g¿n¿ne denk gelmesi halinde resmi tatil 

g¿n¿n¿ takip eden ilk iĸ g¿n¿ son bildirim tarihidir. 

 

9.4. ķemsiye fon i­t¿z¿ĵ¿ne, bu izahnameye, yatērēmcē bilgi formuna, baĵēmsēz 

denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarē, 

portfºy daĵēlēm raporlarē)  fon giderlerine iliĸkin bilgilere, fonun risk deĵerine, uygulanan 

komisyonlara, varsa performans ¿cretlendirmesine iliĸkin bilgilere ve fon tarafēndan 

a­ēklanmasē gereken diĵer bilgilere fonun KAPôta yer alan s¿rekli bilgilendirme formundan 

(www.kap.org.tr) ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r.  

 

Ayrēca, fonun ge­miĸ performansēna, fonun portfºy daĵēlēmēna, fonun risk deĵerine 

ve fondan tahsil edilen ve yatērēmcēlardan belirli ĸartlar altēnda tahsil edilecek ¿cret ve 

komisyon bilgilerine yatērēmcē bilgi formundan da ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r. 

 

9.5. Portfºy daĵēlēm raporlarē aylēk olarak hazērlanēr ve ilgili ayē takip eden altē iĸ g¿n¿ 

i­inde KAPôta ilan edilir. 

 

9.6. Finansal raporlar, baĵēmsēz denetim raporuyla birlikte, baĵēmsēz denetim kuruluĸunu 

temsil ve ilzama yetkili kiĸinin imzasēnē taĸēyan bir yazē ekinde kurucuya ulaĸmasēndan sonra, 

kurucu tarafēndan finansal raporlarēn kamuya a­ēklanmasēna iliĸkin yºnetim kurulu kararēna 

baĵlandēĵē tarihi izleyen altēncē iĸ g¿n¿ mesai saati bitimine kadar KAPôta a­ēklanēr.  

 

9.7. Portfºy raporlarē dēĸēndaki finansal raporlar kamuya a­ēklandēktan sonra, Kurucuônun 

resmi internet sitesinde yayēmlanēr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beĸ yēl s¿reyle 

kamuya a­ēk tutulur. Sºz konusu finansal raporlar aynē zamanda kurucunun merkezinde ve katēlma 

payē satēĸē yapēlan yerlerde, yatērēmcēlarēn incelemesi i­in hazēr bulundurulur. 

 

9.8. Yatērēmcēlarēn yatērēm yapma kararēnē etkileyebilecek ve ºnceden bilgi sahibi 

olunmasēnē gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.8. 

hari­ olmak ¿zere) ve VII.7.1. (aracēlēk komisyonlarēna iliĸkin alt madde hari­) nolu 

bºl¿mlerindeki deĵiĸiklikler Kurul tarafēndan incelenerek onaylanēr ve izin yazēsēnēn Kurucu 

tarafēndan tebell¿ĵ edildiĵi tarihi izleyen 10 iĸ g¿n¿ i­inde KAPôta ve Kurucuônun resmi internet 

sitesinde yayēmlanēr, ayrēca ticaret siciline tescil ve TTSGôde ilan edilmez. Ķzahnamenin diĵer 

bºl¿mlerinde yapēlacak deĵiĸikler ise, Kurulun onayē aranmaksēzēn kurucu tarafēndan yapēlarak 

KAPôta ve Kurucuônun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapēlan deĵiĸiklikler her takvim yēlē 

sonunu izleyen altē iĸ g¿n¿ i­inde toplu olarak Kurula bildirilir.  

 

9.9. Fonôun reklam ve ilanlarē ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki d¿zenlemelerine 

uyulur. 

 

9.10. Vaad sºzleĸmesinin olasē karĸē taraflarē ile sºz konusu taraflarēn derecelendirme 

notlarēna iliĸkin bilgiler KAPôta a­ēklanēr ve a­ēklanan bilgilerde deĵiĸiklik meydana gelmesi 

durumunda KAPôta yapēlan bir ºnceki a­ēklama g¿ncellenir. Sºz konusu sºzleĸmelerin kar payē 

oranē ve vadesine iliĸkin bilgilere ise 6 aylēk dºnemler itibariyle hazērlanan raporda yer verilir. 

 

 

X.  FON'UN SONA ERMESĶ VE FON VARLIĴININ TASFĶYESĶ 

 

http://www.kap.org.tr/
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10.1. Fon, Tebliĵôin 28. maddesinin birinci fēkrasēnda belirtilen hallerde sona erer. Fonun 

sona ermesi halinde fon portfºy¿nde yer alan varlēklardan borsada iĸlem gºrenler borsada, borsada 

iĸlem gºrmeyenler ise borsa dēĸēnda nakde dºn¿ĸt¿r¿l¿r.  

 

10.2. Fon mal varlēĵē, i­t¿z¿k ve izahnamede yer alan ilkelere gºre tasfiye edilir ve tasfiye 

bakiyesi katēlma payē sahiplerine paylarē oranēnda daĵētēlēr. Tasfiye durumunda yalnēzca katēlma 

payē sahiplerine ºdeme yapēlabilir.  

 

10.3. Tasfiye iĸlemlerine iliĸkin olarak, Kurucuônun Kurulôun uygun gºr¿ĸ¿n¿ aldēktan 

sonra 6 ay sonrasē i­in fesih ihbar etmesi durumunda sºz konusu s¿re sonunda hala Fonôa iade 

edilmemiĸ katēlma paylarēnēn bulunmasē halinde, katēlma payē sahiplerinin satēĸ talimatē 

beklenmeden pay satēĸlarē yapēlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katēlma payē alēm satēmē yapan 

kuruluĸ nezdinde a­ēlacak hesaplarda yatērēmcēlar adēna ters repoda veya Kurul tarafēndan uygun 

gºr¿len diĵer sermaye piyasasē ara­larēnda nemalandērēlēr. Fesih ihbarēndan sonra yeni katēlma 

payē ihra­ edilemez. Tasfiye anēndan itibaren hi­bir katēlma payē ihra­ edilemez ve geri alēnamaz. 

 

10.4. Kurucunun iflasē veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gºreceĵi baĸka bir portfºy 

yºnetim ĸirketine tasfiye amacēyla devreder. Portfºy Saklayēcēsēnēn mali durumunun taahh¿tlerini 

karĸēlayamayacak kadar zayēflamasē, iflasē veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlēĵēnē Kurul 

tarafēndan uygun gºr¿lecek baĸka bir portfºy saklayēcēsēna devreder. 

 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ¿zerine, Fon adēnēn Ticaret Sicili'nden silinmesi i­in keyfiyet, 

kurucu tarafēndan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurulôa bildirilir. 

 

 

XI .  KATILMA PAYI SAHĶPLERĶNĶN HAKLARI 

 

11.1. Kurucu ile katēlma payē sahipleri arasēndaki iliĸkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 

i­t¿z¿k; bunlarda h¿k¿m bulunmayan h©llerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayēlē T¿rk Bor­lar 

Kanununun 502 il© 514 ¿nc¿ maddeleri h¿k¿mleri kēyasen uygulanēr. 

 

11.2. Fonôda oluĸan kar, Fonôun bilgilendirme dok¿manlarēnda belirtilen esaslara gºre 

tespit edilen katēlma payēnēn birim pay deĵerine yansēr. Katēlma payē sahipleri, paylarēnē Fonôa geri 

sattēklarēnda, ellerinde tuttuklarē s¿re i­in fonda oluĸan kardan paylarēnē almēĸ olurlar. Hesap 

dºnemi sonunda ayrēca temett¿ daĵētēmē sºz konusu deĵildir.  

 

11.3. Katēlma paylarē m¿ĸteri bazēnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 

Kurucuôdan veya alēm satēma aracēlēk eden yatērēm kuruluĸlardan hesap durumlarē hakkēnda her 

zaman bilgi talep edebilirler.  

 

 

XII. FON PORTF¥Y¦N¦N OLUķTURULMASI VE HALKA ARZ 

 

12.1. Katēlma paylarē yatērēmcē bilgi formunun KAPôta yayēnēnē takiben formda belirtilen 

satēĸ baĸlangē­ tarihinden itibaren, izahname ve yatērēmcē bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar 

­er­evesinde yatērēmcēlara sunulur. 

 

12.2. Katēlma paylarē karĸēlēĵē yatērēmcēlardan toplanan para, takip eden iĸ g¿n¿ 

izahnamede belirlenen varlēklara ve iĸlemlere yatērēlēr. 
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Ķzahnamede yer alan bilgilerin doĵruluĵunu kanuni yetki ve sorumluluklarēmēz 

­er­evesinde onaylarēz. 

 

22 /03 / 2019 
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