TEB PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/062015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’nun katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 03 Kasim 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile kurucusu Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi
Dinamik Likit Fonu TEB Portféy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur.

|

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yionetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm alim satiminmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlart

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon TEB Portfoy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye F onu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayih Yatiim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amactyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: | TEB Portfiy Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: || TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: TEB Portféoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portdy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015 ‘

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: | Tiirk Ekonomi Bankasi AS.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:30/1000 |

Numarast |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: | Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktas 34353 ISTANBUL

. www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0.212.376.63.00 |

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasit A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: 1 TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / [STANBUL
www.teb.com.tr |

Telefon numarast: 0216 6353535 |

verilmistir,




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu yeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir

Ad1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yénetim Kurulu |37 Yil
Yanik Baskant Danismani
Luca Yonetim Kurulu | 2014-2017 BNP  Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia Baskan Vekili Japan- Pazarlama Mudiirii
2017-devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidiirii
Musatafa Genel Miidiir | 2012 - 2014 Eyliil: TEB Portfdy Yonetimi A.$. | 18 Yil
Selim /Yénetim Kurulu | Yatirimlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist
Yazici Uyesi 2014 Eyliil - devam: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir
fzzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Yil
Kismir Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiirii
Melda Yonetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Yl
Hatice Uyesi Direktorii
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi Icra Direktérii
Yal¢inkaya
Cenk Kaan | Genel Midiir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yoénetim A.S. Mali | 20 Yil
Diiriist Yardimecisi /| isler, Operasyon ve Is Geligtirme Bélimii Genel
Yonetim Kurulu | Midiir Yardimeisi
Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2004 - 2015: TEB Portfdy Yonetimi A.S. Uyum | 20 Yil
Ataman Uyesi Béliimii Genel Miidiir Yardimesi
2015 - devam: Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Miidiir Danismani
Sevda Genel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portféy Yonetimi A.S. Satig ve | 15 Yil
Akbasg Yardimeist Pazarlama Boliimii Direktorii
Girginer 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Misteri
Coziimleri ve Yatirim Danigmanhii Bolimi
Genel Miidiir Yardimeist
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Titk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Ozlem | Fon Midiirii | Turk Ekonomi Bankasi A.S. Yonetici (2007- 12 |
AYGUL | devam ediyor)
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarmi gozetecek sekilde PYS$S
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yénetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.r) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin KEdilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. |
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S. |
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

f¢ kontrol sistemi

Risk Yinetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

fletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

[. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI
iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olma /
{izere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir,

52.3. Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde, fon toplam degerinin tamami devamli olarak
vadesine en fazla 184 giin kalnis para ve sermaye piyasasi araglarina yatuilir ve fon portfdyiintin
giinliik ortalama vadesi 45 giinii asamaz. Fon portfgyiine vadeye kalan giin saysi hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir. |

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0| 100
Araglar |

Ters Repo Islemleri 0 100 |
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Iglemleri |

Mevduat ve/veya Katilma Hesaplari (TL) | 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0| 100
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar1 | 0| 50
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %20’sine kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digi iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiini icinde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri odenecedi tarih KAP’ta aciklamr ve Kurul’a
bildirilir.

2.5. Fonun karstlastirma 6lgiitii % 100 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Karstlastirma 6lgiitii fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt diginda genel kabul gormiis ve yaygm olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimast yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfdye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa digindan szlesmelerin (repo ve ters
repo) dahil edilecek olmast halinde, bu sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve sozlesmelerin piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara
iliskin kontroller Fon Hizmet Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Ttirlerine
fliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alinabili
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tari)
agiklanir ve Kurula bildirilir. | '
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I[IL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirmeilar Fon’a yatiim  yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagli olarak yatirimlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatimeilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Faiz Oram Riski: Faiz oram riski, Fon portfoytine dahil edilecek olan faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine ileri valorli tahvil ve bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangi¢ yatirrmimn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimmdan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatuim yapilmasi sonucu
fonun bu varligi ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligimn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildipi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir bor¢lanma aracimn ihrageisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diisiirilmesi nedeniyle maruz kalimabilecek riski ifade eder. Bu tiir bjr
risk ihrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum foz
sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol acabilir.

Agrinaye : 4,401,917 7-1




10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak gdzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

'Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portféyiindeki tiim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfgyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde fon portfgyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dlgtimiinde kullanilan bu
yontem, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven araligida ifade eden degerdir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlar1 dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarmi eksiksiz olarak ve zamammnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Y6netimi Birimi tarafindan stres testleri ile Oleiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim  Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim sisteminin bir par¢asidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil ve bono islemleri dahil
edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek
zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler
ve bu islemlerin risk profiline olast etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak
izlenecektir. |

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacakir,

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alian portféyiin riske maruz degerinin iki
katin1 asamaz.

3.5. Yatinm Fonlar’na Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun kargilasgtirma olgiitii kullanilacaktir. |

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir. |

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
MALVARLIGININ AYRILIGT
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4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder. |

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis'nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Ponfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulma51 diger varliklarin aidiyetinin dogmlanmam ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolu ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiizigli, izahname hikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiziigu,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimludiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlering
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.
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b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistimilmasi, potansiyel ¢ikar g¢atismalarmin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylritiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmin tammlanmasii, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiiktimludiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ti¢tinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. T01'tf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine Karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, I'g
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplan
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5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. |

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olagantiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa disinda gergeklestirilecek repo ve ters repo iglemlerinde, sézlesme ile belirlenen
oran i¢ verim oram ile ilerletilerek degerlemede kullanilir. Borsa disinda repo ve ters repo
sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas iglemleri
merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Katilma pay1 alim talimati veya satim talimati vermek isteyen yatirimeilar, katilma paymin
alim ve satimmnin yapilacaft yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore
saptanan fiyat iizerinden alim ve satim igleminde bulunabilirler. Fon'a katilmak i¢in alim talimati
veren veya ayrilmak i¢in satim talimat1 veren yatirimeidan bagka herhangi bir gart aranmaz.

Fonun hesaplarinda gergeklesen tiim katilma payr alim ve satim talimatlar i¢in talimati
gergeklestiren fon dagitim kurulusu ve/veya kurucu tarafindan ayri ayr1 olmak tizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatirimetlarin  katilma payr alim ve satim talimatlart 1 pay ve katlar1 seklinde
gerceklestirilir.

Katilma payr alim ve satim iglemleri, Kurucu’nun merkezi ve alim satima aracilik eden
kuruluslarin merkezi, subeleri, internet, telefon bankaciligi ve ATM araciligi ile isgiinlerinde 09:00
ile 16:00 arasinda gergeklestirilebilir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. hari¢ olmak iizere, Kurucu ve

islemi gergeklestirilmeyecektir.
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