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1. SIRKETIN YAPISI VE FAALIYET KONUSU :

1990 yilinda kurulan Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S., yillar i¢inde stirdiiriilebilir bir bliylime
modeli izleyerek istikrarli bir sirket profili ¢izmigtir. Kurulug yillarinda agirlikl olarak yazilim ithalati
ve Tiirkiye pazarinda satigi faaliyetlerinde bulunan Sirket, 1996 yilinda odagini bilisim teknolojisi
tiriinlerinin perakendeciligine gevirerek ilk perakende satis noktalarini Istanbul’da agmistir. 1990’k
yillarin sonu Bimeks marka ve perakendecilik konseptinin piyasada yerlesmesine ve gelisimine
taniklik etmistir. Sirket 2000°1i yillarla beraber 6zkaynakla bilyiime stratejisini uygulamugtir. 2001
yilinda Tiirkiye’de yasanan derin ekonomik kriz siirecinden piyasa konumunu koruyarak gegmeyi
bagaran Sirket magaza sayisini artirmis ve perakendecilik konseptini giincel miisteri talebine gore
yenilemistir. Ayni dénemde ciro hacminde stirekli ve saglikl bir artis saglayarak bagaril bir bilylime
performansi gizmistir. 2005 yilindan itibaren Sirket hizli bilyiimeye ve genislemeye odaklanmustir.
Magaza sayisin1 2006 yilinda 21°e ¢ikaran Sirket stratejik plam gergevesindeki yatirimlarini araliksiz
olarak siirdiirerek 2008 yilinda 30 magaza ve 18.600 m? net satis alanina ulasmustir. 2006 sonrasi,
Bimeks’in mega formati olan Teknoport’larin agilmasina da taniklik etmistir. Biiyiime evresinde Sirket
yerli ve yabanc1 yatirimeilann ilgi odagi haline gelmistir. Bimeks, esas olarak tiiketici elektronigi,
beyaz esya, kiiiik ev aletleri ve bilisim teknolojileri organize perakendeciligi alaninda faaliyette
bulunmaktadir.

2008 yilimin son ¢eyreginde Londra merkezli yatinm fonu RP Capital Grubu Bimeks’in ortaklar
arasina katilmistir. R.P. Explorer Netherlands B.V. Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’da yatinm ve
finansman faaliyetleri ytirtitmek iizere 2005 tarihinde kurulan Hollanda kokenli bir firmadir.Mart 2013
ayinda Kurucu ortak ve Yonetim Kurulu Bagkan: Mehmet Murat Akgiray’in kontroliindeki tiizel kisi
yerli ortak SPV Bilisim ve Dig Ticaret A.S., RP Explorer’m sahip oldugu % 11,3 oranindaki Sirket
hissesinin % 63 @inii satin alarak en yiiksek paya sahip ortak konumuna ge¢mistir. RP Explorer, kalan
paylarin1 da borsa dig1 satis ile devretmis ve ortaklik yapisinda temsile hak veren pay1 kalmamugtir.

Bimeks, 2008 yilindan itibaren altyapi, yazilim ve ticari organizasyon hazirliklarina giristigi online
satis ve Ozgiin franchise modeli gergevesinde hem satig hasilatini arttirmaya devam etmis hem de
Tiirkiye cografyasina fiziksel olarak faaliyet gosterdigi satis noktalarinin sayisim hizla arttirmistir.
Online satis hizmetlerine 2009 yih sonunda baslayan Sirket’in online satig gelirlerinin toplam Uriin
satiglar1 icerisindeki pay: sonraki yillarda hizla artarak % 12 seviyesine ¢ikmustir. 2013 yiliile Bimeks,
organik biiyiime stratejisine ilaveten ayni sektérde faaliyet gosterdigi yabanc sermayeli rakiplerinden
ELECTROWORLD'i sirket olarak satin almig, Ocak 2014 ayinda da DARTY'min  baz
magazalarindaki stok ve demirbaglarini satin almak ve ilgili magazalardaki personellerini istthdam
etmek iizere anlagma imzalamistir. Sozkonusu islemler Haziran 2014 ay1 itibari ile tamamlanmistir.

2016 yilinda Alacak igo/rt;m hizmeti veren Sigorta sirketlerinin Sirketimizin limitlerini kapatmast ile
nakit sikintisina dijgen sirketimiz hizla magazalarini kapatmis olup 31.12.2018 tarihi itibari ile biitin
magazalar kapanfnistir. Bilango tarihinde ¢alisan sayis1 6 kisidir.




2. BAGLI ORTAKLIKLAR :

Serbim
Sirket,

Bilgisayar Destek ve Tic. A.S
Serbim Bilgisayar Destek ve Tic. A.$.’nin ( Serbim ) 1.000.000.TL tutarindaki sermayesine

994.860.TL payla % 99,49 oraninda ortaktir. Serbim, Sirket’in miisterilerine satig sonrasi hizmetler
vermek tizere kurulmus olup, arizah tiriin takibi, teknik servis iglemleri ve kurulum gibi hizmetler
saglamaktadir.

3. YONETIM KURULU VE SIRKET YONETICILERI :

Yénetim Kurulu Uyeleri :

@askan
Uye
Uye

: Mehmet Murat Akgiray
: Muhammet Arif Bayraktar
: Mustafa Turan

Bagimsiz Uye : Isik Gokkaya
Bagimsiz Uye : Ayhan Ulug

Denetei :
TTK denetgisi AK Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. adina Sorumlu Ortak ve Basdenetgi Dogus
BEKTAS tir.

4. SERMAYE YAPISI :

Bimeks, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulumun 09/03/2011 tarih ve 8/253 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirket'in kayitli sermayesi 200.000.000 TL (Ikiytizmilyon Tirk Lirasi) olup her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 200.000.000 (ikiyiiz milyon) adet paya boliinmustir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen
kayith sermaye tavam izni, 2016-2020 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi ise

bilango

tarihi itibari ile 120.000.000.TL’dir. Hepsi 6denmistir.

5. FINANSAL ZORLUGA DUSUS:

Sirket, 2015 yil1 sonuna kadar sektdriiniin en huzli biiytiyen, Turkiyc’nin cn biiyiik 100 firmas:
arasinda yer alan, en gelismis teknolojik altyapiya sahip, digital doniigimt tam manastyla
gerceklestirmis ve en dnemlisi 1.700°den fazla insana i imkani saglayan bir sirket idi.

17-25 Arahk siireci ile baslayan karanhik dénemin bir tezahiirii olarak malum gevrelerce
muhtelif medya kanallar ile sirket aleyhinde gesitli yalan ve asilsiz kampanyalar yapimustir.
Nihayet, 2016 yilinin Nisan ve Mayis aylarinda sirketin iflas etmek tizere oldugu yalam
yayilmaya calistimistir. Bu yalanlarin bir tanesinde (Ek 1) goriilecei tizere Sirketin iflas
erteleme karar1 aldigi iddiasi sektériimiiziin ve finans sektdriiniin ¢oguna eposta yolu ile
yollanmistir. Bu yalam takip eden birkag giin igerisinde li¢ yabanci alacak sigorta sirketi
(Coface, Euler-Hermes, Atradius) aniden sirketin tiim sigorta limitlerini kesmislerdir.
Defalarca talep edilmesine ragmen higbir inandirici agiklamada bulunamamislardir. Bu durum
bankalarda ve tedarik¢i firmalarda sirketin saglig1 ile bazi siiphelerin bag géstermesine yol
acmstir. Ancak, sigketin 25 yillik itibar sayesinde eksikte olsa mal tedarigi devam etmis
magazalar boslféimsur.

Yukaridaki oldylardan bagimsiz olarak, sirket 2015 yili sonlarinda nispeten yiiksek olan
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baslamistir. Bu niyetle, Katar menseli Barwa Bank liderliginde uzun vadeli ve faizsiz bir
sendikasyon paketi tizerinde ¢alisilmistir. Sirketin tim finansal borglarini 6deyecek miktar ve
diger ilgili parametreler konusunda anlasmaya varilmis ve 2016 senesi 21 Temmuz giinil imza
treni icin belirlenmistir. 15 Temmuz 2016 hain darbe girisimi sonrasi sendikasyondaki
yabanci bankalar imzanin ertelenmesini istemisler ve tilkemizdeki gelismeleri daha net
gordiikten sonra imzalayabileceklerini ifade etmiglerdir.

Sonug olarak, sirket hem mal temini hem de yeni finansal kaynak bulamamak zorluklari ile
miicadele etmek durumuna sokulmustur. Biitiin bunlara ragmen, 16 BEyliil 2016 tarihli (58
Milyon TL) tahvil itfasi zor da olsa eksiksiz yapilmistir. Bu 6deme 6ncesinde SPK’dan 100
milyon TL tavani ile yeni tahvil ihract izni istenmis ancak bu 15 Temmuz sonrasi kurulunuzun
toplanamadig1 bir déneme rastlamis ve ancak tahvil 6demesinden sonra 55 milyon TL i¢in izin
alinabilmistir. Tahvil izninin tutar azaltilarak verilmesinin piyasa tarafindan menfi
yorumlanmast ile, yeni tahvil ihraci veya sermaye artirimi imkani da ortadan kalkmigtir. Aralik
2016 itiban ile sirket ilk defa tedarik¢i ddemelerinde gecikmeye baslamistir. Sirket, genel
politikas1 gergevesinde verimsiz magazalari kapatarak yerlerine yenlerini agmakta iken, bu
tarih itibar1 ile mapaza agiliglarimi durdurmus ve verimsiz magazalarin kapatilmasina hiz
vermistir.

Yurtdisi kredi paketinin gecikecegi veya gergeklesmiyebilecigi anlasildigindan benzer bir
¢oziimiin yurtiginden temin arayisl sonucu Garanti Bankasi liderliginde ¢aligmalar
baglatilmistir. Buna gore tiim banka ve kiralama borglar: yapilandirilacak ve Sirket’e 25-30
Milyon TL arasi isletme sermayesi saglanmast hedeflenmisti. (Ek 2 Yapilandirma ve Yeni
Kaynak) 10.01.2017 tarihli ODA ile duyuruldugu iizere finansal borglar1 uzun vadeye yayan
ve faiz maliyetini diistiren bir anlagma saglanmistir. Bu anlagma ile mevcut borglarin baskisi
kaldirilmstir ama mal temini igin gerekli olan yeni kaynak saglanamamistir. Bunun iizerine,
yeniden yapilandirilan Kredi Garanti Fonu kapsaminda bir girisimde bulunulmustur. 2017
Ocak ayinda baslattigimiz bu girisim ancak 2017 Mayis ayinda neticelenmistir. Bu girisimle
ihtiya¢ olan miktarin ancak yarisi temin edilebilmistir ve bu da dogal olarak bir fayda
saglamamistir. Maalesef, bu sonugta baz1 bankalarin aciklanamaz ve umursamaz tavirlari etkili
olmustur. Mayis 2017 itiban ile yetersiz olarak gergeklesen KGF kredisi alinip, takip eden
aylarda bu kredinin Sirketin darbogazdan ¢ikmasina yeterli olmayaca@ teyid oluncaya kadar
Sirket satis potansiyelinin %85’ini saglayan magazalar (93 Magaza) agik tutmaya devam
etmistir.

Sirket, finansal kuruluslarla yaptig1 yapilandirmanin yaninda sermaye piyasalarinda ihrag etmis
oldugu ve toplam nominal tutar1 95.000.000 TL olan 3 adet tahvilin de uzun vadeli olarak
yapilandirilmasi maksadiyla nitelikli yatirnimeilarla goriismeler yapmug ve 21 Temmuz 2017
tarihinden baslamak tizere tahvilleri elinde bulunduran yatinmcilarla asagidaki kosullarda
Protokol imzalamistir. Faaliyet Raporu ilan tarihi itibari ile imza alinan nitelikli yatirrmeilarin
ellerinde bulundurdugu nominal kiymet tutart 90.450.000 TL’dir. Diger yatinmeilarla da
mutabakatlarinin temini i¢in gorismeler devam edildi.

Biitiin bu kotii gidisata ragmen sirket hem yurtdigindan hem de yurti¢inden kaynak veya ortak
arayislarini sirdiirmiigtiir. 2017 Haziran ve Temmuz aylarindan itibaren ticari ve tahvil
alacaklilariyla tahsisli sermaye artigi i¢in goriismelere baslanmis ve alinan olumlu tepkiler
neticesinde konuyu 1'c§1ﬂfie$tirmek i¢in 5 Eyliil 2017 tarihinde tedarikgiler davet (Ek 3 Tahsisli
davet mektubu) e@i‘lé/rek toplant: yapilmigtir. Olumlu gegen toplantida finansal kurum, bankalar
ve tahvil yatiruhcilarimin da tahsisli sermaye artigina katihminin talep edilmesi Uzerine




bankalar ve diger 6zel/tiizel kisilerle temasa gecilmis nihayet 26 Ocak 2018 tarihinde tim
alacaklilarin (Finansal, tahvil ve ticari) bir araya geldigi bir toplant1 (Ek 4 Toplant: hazirunu)
yapilmus tahsisli sermaye artigi modeli teklif edilmistir. Yartya yakini yurtdisi kdkenli olan
sézkonusu alacaklilardan geri bildirimlerin ulagmasimun uzun zaman almasi nedeni ile siireg
uzamustir. Alacak tutarlarina gore sermaye artigina davet edilen alacaklilardan; Olumlu cevap
verenler : % 54,1, Olumsuz cevap verenler : % 6,6, Sermaye artisina olumlu cevap vermeyip
Bimeks'te yapilandirmaya olumlu cevap verenler : % 11,1 ve Cevap vermemis olanlar: % 28,2
oraninda kalmistir. Hedeflenen makul seviyedeki ¢ounluk orammnin altinda kalmis ve siire¢
basarisizliga ugramistir. 31.12.2017’ye kadar sabit gider ve kiralar yiiziinden biiylik zarara
sebep olmasina ragmen en ¢ok satig yapan (2015 verilerine gore %65 ciro pay1) 30 magaza,
sirketin tekrar eski durumuna dénebilmesi igin muhafaza edilmeye c¢alisilmistir. Ancak,
mahkemelerin tahliye kararlar: ve bilahare Tahsisili sermaye imkani azaldiginda gonullii olarak
magazalar hizla kapatilmistir.

e Sirketin bityiik zararlar etmesine ve hedefledii satig hasilatini elde edemesinin tek sebebi mal
tedarigi yapamamasi ve mevcut magazlarin mal eksigidir. Sirket bu zorlugu agmak i¢in iki yil
boyunca ¢abalamig ancak sorunu agamarstir. Otuz yillik bir gecmisi, milyonlarca miisterisi,
halka acildiktan sonra binlerce ortag! ve galisani olan bir milli markanin yok olmamasi i¢in
cabalanmistir ama maalesef bugiine kadar bir ¢ikig imkan nasip olmamustir.

e 2018 yili Haziran ayina kadar tahsisili sermaye artist imidini koruyan Sirket, bu tarihten sonra
hizla magazalar tasfiye, meveut mal ve demirbaslarin mimkin olan en az zararla satisi,
miimkiin oldugu 6lciide personel alacaklarimn ddenmesi ve hukuki davalarda kendini
savunmaya ¢aligmistir.

6. KREDI NOTU ILE ILGILIi GUNCELLEME

Kredi derecelendirme sirketi JCR-Eurasia Rating’in, 25.01.2018 tarihli agiklamas ile Sirket’in, Uzun
Vadeli Ulusal Notw’nu ‘CCC (Trk)’’den ‘DDD (Trk)’’ye ve Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu °C (Trk)*’den
‘D (Trk)’’ye tiim not goériintimleri (Stabil) olarak asagi yonli revize etmistir. Diger taraftan, Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ise ‘CCC’den ‘DDD®’ye agag1 yonli revize
etmisgtir.

7. BILANCO SONRASI GELISMELER

Bimeks’in 13 Subat_;20i9 itibari ile magazas1 bulunmamakta 4 personeli bulunmaktadir.
.'/‘/



