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A) Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Sirket) ve Bagh Ortakliklarmin (hep birlikte Grup olarak anilacaktir) 31
Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
ile onemli muhasebe politikalarmin &zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide

nakit akiglarin, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere)
uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtili bir sekilde
agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarmin,
gortistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarm

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusunun
Kilit Denetim Konusu Denetimde Nasil Ele Alindig
Hastatin muhasebelestirilmesi
Grup’un 01.01.-31.12.2018 hesap dénemine ait konsolide | Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda "Hasilat" uyguladigimiz denetim prosediirleri
kalemi altinda  muhasebelestirmis ~ oldugu toplam | gercevesinde hasilatin kaydedilmesine iligkin
2.262.788.393 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. Stz Grup  yonetiminin  uyguladigi  muhasebe
konusu gelirlere iliskin agiklama ve 31.12.2018 tarihi | politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarm olup olmadigi degerlendirilmistir. ~ Ayrica,
2.6.1 ve 31 numarali dipnotlarinda yer almaktadur. Grup’un hasilat siirecini anlayarak, ydnetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarma uygun
Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal biiytikliigi, | olarak muhasebelestirilmesine iligkin
toplam hasilat tutarimin menkul kiymet satisi, aracilik uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarmmini
komisyonlari ve damismanhk gelirleri gibi degigken | ve etkinligini degerlendirilmistir. Hesap dénemi
kanallardan elde edilmesi ve Grup operasyonlarinin dogasi | igerisinde gergeklestirilmis islemlerden segilen
geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem sonucu | érneklem lizerinden, islem bazinda gelir
olusmasi ve farkli yontem ve parametreler kullanilarak | tutarmm uygun olarak muhasebelestirildigini
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim dogrulamak {izere ilgili destekleyici belgelerle
konusu olarak ele alinmigtir. bu islem detaylar1 karsilastirilarak  test
edilmistir. Aracilik komisyon gelirleri ile ilgili
analitik test yapilmistur.
Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayict
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugy,
agiklanan bilgilerin finansal tablo okuyucular
igin  ©nemi dikkate alimp tarafimizca
sorgulanmistir.
4) Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralk 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinmn bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir, Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Arahk 2017 tarihli

konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak 15 Mart 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis
bildirmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir

bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari

faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara

istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 8nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli

onemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhslhig tespit edememe riskinden
yitksektir.)

®  Grup’un i¢ kontroltiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin malkul olup olmadif1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
ybnetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen

denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir,

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile $nemli denetim bulgularini tist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve hususlari ve varsa
ilgili 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

I. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11.03.2019 tarihinde Grup’un
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2. 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesi dérdinci fikrasi uyarinca Grup’un
01.01.-31.12.2018 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas

sozlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadima dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir,

3. TTK'nin 402. maddesi dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Erkut Yavuz’dur.

istanbul, 11 Mart 2019

Ak Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Erkut Yavuz
Sorumlu Denetgi

‘.a""-. O )
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 247.683.714 232.742.505
Finansal Yatirimlar 47 43.672.631 19.628.263
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 8.656.812 368.271

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 278.430.435 395.734.579
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 31.016.481 23.339.986
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.212.524 683.283
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 15.522 1.037.049
Diger Donen Varliklar 29 0 3.351
ARA TOPLAM 610.688.119 673.537.287
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 610.688.119 673.537.287
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 1.955.158 2.099.049
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 4.789.107 2.414.632
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 9.956.565 9.365.039
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 4.066.267 3.888.773
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.014 2.714
Ertelenmis Vergi Varlig 40 1.207.413 3.603.262
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 21.975.524 21.373.469
TOPLAM VARLIKLAR 632.663.643 694.910.756

Takip eden notlar mali tablolarm tamamlayici pargasini olugtururlar.



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 133.214.706 159.789.728
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 11.278.260 11.080.795

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 353.023.647 421.344.284
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 3.123.397 3.515.727
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 4.078.217 2.026.027
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Donem Kari Vergi Yikiimliiligii 40 535.786 257.321
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 844.915 587.670

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 4.061.713 1.754.245
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
ARA TOPLAM 510.160.641 600.355.797
Satis Amagcli Siiflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 510.160.641 |  600.355.797
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Tliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 158 153
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 3.793.075 3.440.149

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 40 833.222 789.765
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.626.455 4.230.067
TOPLAM YUKUMLULUKLER 514.787.096 |  604.585.864

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 117.702.298 90.150.872
Odenmis Sermaye 30 67.392.000 67.392.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 30 0 0
Geri Alinmug Paylar (-) 30 0 0
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 (199.039) 518.977
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklari 30 0 0

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 30 9.066.371 8.839.694
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 30 13.173.524 (3.744.966)
Net Donem Kari/Zarari 41 28.269.442 17.145.167
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 174.249 174.020
TOPLAM OZKAYNAKALAR 117.876.547 90.324.892
TOPLAM KAYNAKLAR 632.663.643 694.910.756

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-31.12.2018 ve 01.01.-31.12.2017 DONEMLERINE iLiSKIN

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Onceki
Cari Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Ref. 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 2.262.788.393 | 603.787.427
Satiglarin Maliyeti (-) 31 (2.128.120.113) | (501.421.078)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 134.668.280 | 102.366.349
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
Canh Varliklar Gerg¢ege Uygun Deger Farklari 31 0 0
BRUT KAR/ZARAR 134.668.280 | 102.366.349
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (85.039.715) | (69.572.717)
Pazarlama Giderleri (-) 33 (20.867.102) | (17.299.038)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 116.778.409 45.803.023
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (104.320.433) | (38.839.303)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 41.219.439 22.458.314
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 5.461.010 4.722.389
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 (63.818) (4.224.988)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 0 0
FiNANSMAN GiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 46.616.631 |  22.955.715
Finansman Gelirleri 37 20.252.367 9.592.968
Finansman Giderleri (-) 37 (29.706.827) | (16.931.230)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 37.162.171| 15.617.453
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (8.892.497) 1.579.711
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 (6.250.673) (1.145.927)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (2.641.824) 2.725.638
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 28.269.674 |  17.197.164
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI 28.269.674 |  17.197.164
Dénem Kary/Zararmin Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 232 51.997
Ana Ortaklik Paylari 28.269.442 17.145.167
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 41 0,4195 0,2544
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (718.019) 21.119
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari 38 (920.536) 27.270
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iligkin
Vergiler 38 202.517 (6.151)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 202.517 (6.151)
DIGER KAPSAMLI GELiR (718.019) 21.119
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 27.551.655 17.218.283
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 229 51.855
Ana Ortaklik Paylar1 27.551.426 17.166.428

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Toplam Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Kar veya
Zararda
Yeniden
Siiflandirilma
yacak Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan Kontrol
Pay ihrac Ayrilan Gegmis Ana Giicii
Dipnot Odenmis Primleri/ | Diger Kazan¢/ | Kisitlannms Diger Yillar Kar/ | Net Donem | Ortakhiga Ait Olmayan Toplam
Referanslar1 | Sermaye | iskontolar Kayiplar Yedekler Yedekler Zararlari Kari Zarar1 | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Donem Bagi Bakiyeler 67.392.000 0 497.858 8.724.540 17.692.309 | (21.342.247) 72.964.460 142.149 73.106.609
Transferler 30 0 0 0 116.318 (21.458.565) 21.342.247 0 0 0
ONCEKI
DONEM | Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 21.119 0 0 17.145.167 17.166.286 51.997 17.218.283
Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan fslemler 0 0 0 (1.164) 21.290 0 20.126 (20.126) 0
Dénem Sonu Bakiyeler 67.392.000 0 518.977 8.839.694 (3.744.966) 17.145.167 90.150.872 174.020 90.324.892
Donem Bagi Bakiyeler 67.392.000 0 518.977 8.839.694 (3.744.966) 17.145.167 90.150.872 174.020 90.324.892
CARI Transferler 30 0 0 0 226.677 16.918.490 | (17.145.167) 0 0 0
DONEM
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (718.016) 0 0 28.269.442 27.551.426 229 27.551.655
Donem Sonu Bakiyeler 67.392.000 0 (199.039) 9.066.371 13.173.524 28.269.442 117.702.298 174.249 117.876.547

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Donem

Cari Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Ref. 31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 39.720.025 (40.104.437)
Dénem Kari (Zarar) 28.269.674 17.197.164
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 41 28.269.674 17.197.164
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 17.194.810 3.617.963
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 36 4.625.302 3.268.848
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler 3.284.018 1.251.616
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7 3.209.101 0
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler 47 0 1.251.616
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile lgili Diizeltmeler 74.917 0
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 435.924 690.412
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 27 159.774 750.520
Diger Karsihiklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 25 276.150 (60.108)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler (42.931) (13.202)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 47,53 (42.931) (13.202)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 40 8.892.497 (1.579.711)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (29.572) (59.934.608)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 47 (23.900.477) (9.890.608)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 105.806.502 (101.308.510)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (8.288.541) 204.459
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 114.095.043 (101.512.969)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (10.096.864) (6.784.882)
Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (10.096.864) (6.784.882)
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artig) 46 0 369.422
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6, 12 (527.541) (186.755)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (68.123.172) 55.044.202
[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 6 197.465 10.258.020
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 7 (68.320.637) 44.786.182
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 27 (218.083) 2.008.513
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.052.195 814.010
Nliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) 9 2.052.195 814.010
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (5.022.132) 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29, 40 (6.151.745) 0
Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azahs) 29, 38 1.129.613 0
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (5.714.887) (984.956)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 40 (5.714.887) (984.755)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglarr) 0 (201)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (5.394.323) (5.808.720)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 492.574 1.733
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14 492.574 1.733
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (5.886.897) (5.810.453)
Maddi Duran Varlik Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14 (3.669.679) (2.181.087)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 (2.217.218) (3.629.366)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (26.575.023) 40.172.651
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0] 10.325.839.740
Kredilerden Elde Edilen Nakit 47 0| 10.153.419.733
Thra¢ Edilen Borglanma Araclarindan Nakit Girisleri 47 0 172.420.007
Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart (26.575.022) | (10.284.415.473)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 47 (9.228.574) | (10.122.286.218)
Thra¢ Edilmis Borglanma Araclar1 Geri Odemelerinden Kaynaklanan Nakit
Cikiglar 47 (17.346.448) (162.129.255)
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) (1) (1.251.616)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 7.750.679 (5.740.506)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINNDEKIETKISi 44 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 7.750.679 (5.740.506)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 70.727.554 76.468.060
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 78.478.233 70.727.554

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Ana Ortaklik”), bagl ortakliklari ile birlikte (“Grup”) sermaye
piyasasinda aracilik, portfoy yonetimi, portfdy isletmeciligi ve diger sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Ana Ortaklik’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki/izin belgeleri agagida sunulmaktadir;
- 27.08.2015 tarih ve G-009 (276) nolu Genis Yetkili Araci Kurum Belgesi

Ana Ortaklik’mn aldig1 bu yetki belgesi ile islem aracilig1 faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, bireysel portfoy
yoneticiligi faaliyeti, yatirim danigsmanlig1 faaliyeti, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arz aracilik faaliyeti ve
siirlt saklama faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir

Ana Ortaklik, 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Tebligi ve 111-39.1
sayill Yatirnm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek “genis yetkili aract kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek {izere Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuruda bulunmustur. Bu bagvuru neticesinde Ana Ortaklik’in eski mevzuata uygun tim yetki
belgeleri, SPK’nin onay1 dogrultusunda iptal edilmis ve SPK tarafindan Ana Ortaklik’a yukarida agiklanan
Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi gonderilmistir.

Ana Ortaklik, Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 Kartal/ Istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi 67.392.000 TL (31.12.2017: 67.392.000 TL) olup,
Grup’u kontrol eden ana ortaklar, Erhan Topag¢ ve Hakki Gedik’tir (Dipnot 30). 13.01.2016 tarih ve 1471
say1l1 Yonetim Kurulu karar1 uyarinca 56.160.000 TL tutarindaki Ana Ortaklik sermayesinin %20 oraninda
arttirilarak 67.392.000 TL’ye ¢ikartilmasina ve 11.232.000 TL tutarindaki artisin tamaminin olaganiistii
yedeklerden karsilanarak sermayeye eklenmesine ve ihrag edilecek bu paylarin bedelsiz olarak hissedarlara
verilmesine karar verilmistir. Ilgili sermaye artis1 17.03.2016 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilmistir.

18.01.2016 tarih ve 1473 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kayitli sermaye tavaninin 100.000.000 TL’den
150.000.000 TL’ye cikartilmasina karar verilmistir. Yapilan basvuruya, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
27.01.2016 tarih, 29833736-110.04.02-E.973 say1l1 karar1 izin verilmistir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Ana Ortaklik sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %35°1 (31.12.2017: %35)
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir, bu hisselerin %5,01°si (31.12.2017: %5,02) fiili olarak Borsa
Istanbul’da (BIST) dolasimdadir.

31.12.2018 tarihinde sona eren dénem i¢inde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 344 kisi Ana
Ortaklik ve 75 kisi Bagli Ortakliklar biinyesinde olmak iizere 419 kisidir (31.12.2017: 411 kisi).



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Adresler
Merkez : Cumhuriyet Mah. {lkbahar Sok. No:1 A Blok 34876 Yakacik/Kartal / ISTANBUL
Sube (Adana) : Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvar1 No: 78 Giinep Ziyapasa Is M.I Kat: 5 No: 504 Seyhan /ADANA
Sube (Adapazari) : T1igcilar Mah. Yeni Cami Sok. No: 5/201 Adapazar1 / SAKARYA
Sube (Alanya) : Sekerhane Mah..1100 Sk.Dis Kap1 No :9 I¢ Kapt No:206 Alanya/ANTALY A
Sube (Antalya) : Tahil Pazar1 Mah.404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30 ANTALYA

Sube (Antalya Muratpasa)

: Yenigiin Mah. Mevlana Cad. No: 54 Ozpmarlar Midtown Plaza 2 A Blok Kat: 4 Ofis: 23
Muratpasa/ANTALYA

: Tahtakale Mah. Ispartakule Firat 1 Cad. 143 Sok. No: 4/2 Bahgecity Ticaret Merkezi A Blok 1. Kat 21

Sube (Bahgesehir) Nolu Ofis Aveilar/ ISTANBUL

Sube (Bakirkdy) : Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy /ISTANBUL

Sube (Bat1 Atagehir) : Barbaros Mah. Thlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D: 12-13 Atasehir/ISTANBUL
Sube (Bodrum) : Yokusbast Mah. Kibris Sehitleri Caddesi Ataman Ismerkezi No: 19 Kat: 2 Bodrum /MUGLA
Sube (Bursa) : Fethiye Mah. Sanayi Cad. Corner Plus is Merkezi No: 263 Kat:2 D: 22/23 Niliifer / BURSA
Sube (Bursa Niliifer) : Odunluk Mah. Liman Cad. No: 7 Niliifer /' BURSA

Sube (Ankara/Cankaya) : Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya / ANKARA

Sube (Corum) : Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 CORUM

Sube (Denizli) : Saraylar Mah. Ikinci Ticari Yol Cad. Kimil Is Merkezi No: 263/22 Kat:2 DENIZLI

Sube (Diizce) : Cedidiye Mah. Hafiz Hasan Efendi Cad. Biiyiik Cami Sok. Kat:1 No:17/1 DUZCE

Sube (Edirne) : Sabuni Mah. Banka Aralig1 Sok. Kardesler Is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE

Sube (Elazi1g) : Yeni Mah. Gazi Cad. No: 28/3 ELAZIG

Sube (Eskisehir) : Cumhuriyet Mah. Sakarya Cad. Sen Sok. Onur Ishanm1 No:1 Kat:4 ESKISEHIR

Sube (Etiler) : Aytar Cad. Metro Isham1 No: 10/7 K: 3 Levent / Besiktas/ISTANBUL

Sube (Fenerbahge) : Hac1 Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726 Fenerbahge /Kadikoy/ISTANBUL
Sube (Fethiye) : Babatas: Mah.774. Sok. No: 2 Fethiye / MUGLA

Sube (Gebze) : Hac1 Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze / KOCAELI

Sube (Gedik Private Bagdat
Caddesi)

: Bagdat Cad. No: 351 / 5 Esen Apt. Saskinbakkal / ISTANBUL

Sube (Izmir)

: Kiiltiir Mah. Cumhuriyet Bulvart No:139 Arpacioglu Apt. K:3 Konak/[ZMIR

Sube (Kapaligars1)

: Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapalicars: / ISTANBUL

Sube (Karadeniz Eregli)

: Miiftii Mah. Sitheyle Erel Sok. No: 2/1 Ay City Is Merkezi Kat: 7 Ofis no :85 Karadeniz
Eregli/ZONGULDAK

Sube (Kayseri) : Hunat Mah.Postalar Gegidi Sk.Dis Kap1 No:1 i¢ Kap1 No:206 Melikgazi/KAY SERI

Sube (Ankara / Kizilay) : Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe /ANKARA

Sube (Konya) : Beyazit Mahallesi Hiisnii Ask Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403 Selcuklu / KONYA

Sube (Kusadasi) : Tirkmen Mah. Hiilya Kogyigit Bulvari Tiimen Sokak Yali Evleri A Blok Daire No:6 Kusadasi/AYDIN
Sube (Malatya) : Biiyiik Hiiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu Is M. K: 3 No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi /MALATYA
Sube (Maltepe) : Baglarbasi Mah. Bagdat Cad. Gedik s Merkezi No: 414 /22 K: 2 Maltepe /ISTANBUL

Sube (Manisa)

: Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Paga Cad. Kamil Mentes Apt. No:34/1 MANISA

Sube (Mersin)

: Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun Is Ham Kat: 2 Akdeniz / MERSIN

Sube (Nazilli) : Altintas Mah. Istasyon Bulvart No:19/12 Kat:4 Nazilli / AYDIN

Sube (Samsun) : Kale Mah. Kaptanaga Sok. No: 18 /41 Mecit Turan Is Merkezi Ilkadim / SAMSUN

Sube (Sisli) : Esentepe Mahallesi Ecza Sokak N: 6 Safter Is Merkezi K:2 Sisli/iISTANBUL

Sube (Tophane) : Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy/ ISTANBUL
Sube (Trabzon) : Kemerkaya Mah. K. Maras Cad. Ticaret Mektep Sok. Ustadmeroglu Is M. No: 9/9 Ortahisar/TRABZON
Sube (Umraniye) : Inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. N:2 D:7 Umraniye/ISTANBUL

Sube (Usak) : Ismetpasa Cad. No: 45 K:2 Mavi Plaza USAK

MABBAS MENKUL

DEGERLER A.S.

Merkez : Nispetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No:10 D:5 K:1 Levent/Besiktas/ISTANBUL
Sube (Ankara) : Tunali Hilmi Cad.No:60/12 Kavaklidere/ ANKARA

Sube (Antalya) : Kargiyaka Mah.Sakarya Bulvari No:298/1 Kepez/ ANTALYA

Sube (Beylikdiizii) : Yakuplu Mah.Hiirriyet Bulvar1 No:1 Skyport Residence K:3 D:63 Beylikdiizii/ISTANBUL
Sube (Erenkoy) : Bagdat cad Beyaz Apt.No:339/5 Erenkoy/Kadikoy/ISTANBUL

Sube (Nisantagi) : Vali Konag Cad.No:77/3 K:3 Nisantasi/Sisli/ISTANBUL

Sube (Sirkeci)

: Hocapasa Mah.Hiidavendigar Cad.No:12 Sirkeci/Fatih/ISTANBUL
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NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Ekli 6zet konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar; (Dipnot: 2

Sirketin Ismi Faaliyet Alam
Marbas Menkul Degerler A.S. Aracilik
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi

Bagh Ortakhik 1 : Marbas Menkul Degerler A.S.

Bagli Ortaklik 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30.07.1990 tarih, 2576 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmusgtur. Bagli Ortakliligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak bagl ortakliligin ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan onayli yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

- 02.01.2015 tarih ve 2 nolu Kismi Yetkili Aract Kurum Belgesi

Bagl Ortaklik, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi No:10 Kat:1 D:5 Levent/Besiktas/Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Bagli Ortaklik’in subeleri agsagidaki gibidir:

Ankara Subesi . Tunali Hilmi Caddesi 60/12 Kavaklidere, Cankaya, Ankara

Erenkdy Subesi : Bagdat Caddesi, Beyaz Apartmani, No:339 Daire 5 Erenkdy, Kadikdy, Istanbul
Sirkeci Subesi : Hocapasa Mah. Hiidavdendigar Cad. No:12 Sirkeci, Fatih, Istanbul

Beylikdiizii Subesi Yakuplu Mah. Hiirriyet Bulvar1 No:1 Skyport Residence Kat:3 D: 63 Beyliikdiizii,
Nisantas1 Subesi : Vali Konag1 Cad. No:73/3 Sisli, Istanbul

Yalova Sube : Siileyman Bey Mah. Cumhuriyet Cad. 5/26 Merkez, Yalova

Bagli Ortaklik’in 31.12.2018 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 68 kisidir (31.12.2017: 69 kisi).

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen Bagli Ortaklik ve Ana
Ortaklik’n etkin hisse orani asagida gosterilmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Direkt
Nominal Istirak Oram1 Toplam Istirak Direkt istirak Toplam Istirak
Sirketin Ismi Faaliyet Alan1  Sermayesi (%) Orani (%) Orani (%) Orani (%)
Marbas Menkul
Degerler A.S. Aract Kurum 10.000.000 99,996 99,996 99,996 99,996
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NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Bagh Ortaklik 2: Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Bagli Ortaklik 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 05.03.2008 tarih, 7013 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Bagli Ortaklik’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Bagli Ortaklik’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Bagli Ortaklik, faaliyetlerini Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”
(I11-55.1) hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. I1I-55.1 sayili teblige uyum basvurusu kapsaminda Bagh
Ortaklik’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25.06.2015 tarih ve
PYS/PY.27/640 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Bagli Ortaklik’a verilmistir.

Bagli Ortaklik, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1 Kat:3, Kartal/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Bagli Ortaklik’in 31.12.2018 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 7 kisidir (31.12.2017: 7 kisi).

15.08.2016 tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Bagl Ortaklik’in 10.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde 5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve
300.000 TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan
sermaye 29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil
islemi gerceklesmistir.

Bagli Ortaklik’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Bagli Ortaklik sermayesinin
tamami 6denmistir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen Bagli Ortaklik ve Ana
Ortaklik’n etkin hisse orani asagida gosterilmistir:

31.12.2018 Nominal  Direkt istirak ~ Toplam Istirak
Sirketin Ismi Faaliyet Alani Sermayesi  Orani (%) Orani (%)
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi 5.300.000 99,997 99,997
31.12.2017 Nominal  Direkt istirak  Toplam Istirak
Sirketin Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Orani (%) Orani (%)
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi 5.300.000 99,997 99,997
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki 31.12.2018 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda
01.01.2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz almarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarimi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 31.12.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila
ait konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile konsolide finansal tablolar
tamamlayici dipnotlar 11.03.2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araclar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olugsmus kiimilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar
karlarmi diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik
2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin dl¢timiine iligkin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki sinifflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler = TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
ylikiimliliikler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

2.3) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grupun konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.

2.4) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa énceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan dnce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup yonetiminin muhasebe politikalarinin uygulanmasint ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gergeklesebilir. Cari donem
itibariyle konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Grup yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda dnemli bir degisiklik olmamustir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylkiimliliik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde
kayitlara alinir.

Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

Dipnot 7 Ticari alacak ve borglar

Dipnot 14  Maddi duran varliklar

Dipnot 17  Maddi olmayan duran varliklar

Dipnot 25  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 27  Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

Dipnot 48  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Dipnot49  Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalart ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar)

Dipnot 40  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil)

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akigi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligt belirlenmesi sirasinda énemli muhakemelerin
kullanilmasim1 gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin edilen ek vergilerin
olusturdugu vergi yiikkiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Grup’un 6niimiizdeki donemlerde faydalanabilecegi
mali zararlardan dogan vergi alacaklarinin bir kismi, s6z konusu mali zararlarin halihazirdaki bilgiler 1s1ginda
gelecekteki kullanimlarmin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle kayitlara alinmistir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsihigi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot
40).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6) Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

2.6.1) Hasilat

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Grup, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik ve portfdy yonetimi hizmetleri
karsihiginda elde edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildigi tarihte satis geliri olarak
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de
dahil olmak tizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri tizerinden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis azalislari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar

gelir tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme
modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”™), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto

orani yoOntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli muhasebe politikalarin ozeti (Devami)

2.6.1) Hasilat (Devam)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda misterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” i¢inde (Dipnot 31), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri” de (Dipnot 37) raporlanir. Hisse senedi
yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.6.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varhigim kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Grup yonetimi tarafindan dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 50
Tesis, makine ve cihazlar 4-10
Tagitlar 5
Demirbaglar 5-15
Ozel maliyetler 5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Dipnot 14).

2.6.3) Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikkenme paylari ile
kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gdsterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3-14 yillik faydali 6émiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler (Dipnot 17). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri konsolide gelir tablosunda
genel yonetim giderleri icinde gosterilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti: (Devami)
2.6.4) Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklart (Dipnot 40) ve serefiye (Dipnot 18) disinda kalan her bir finansal varlik i¢in
her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler distildiikten
sonraki net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayithi degeri,
kullanim veya satilmast i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikligli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
distikligliniin  kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Grup tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi igin asagidaki kriterleri g6z 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden Otlirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigt,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup’un saglayacaklar1 nakit akislarinda
o6nemli diistislerin olup olmayacagi.

2.6.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen

finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne goére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin simiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tilim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

-10 -



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.6.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’ta “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate alimir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde gergeklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate almmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramas: durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar: gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarnn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.6.5) Finansal araclar (Devam)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet lizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgtimii

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6l¢gme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.6.5) Finansal araclar (Devam)

Geri alim ve satim sézlegmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Grup’un yatirim portfoyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 53).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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2.6.5) Finansal araclar (Devam)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Grup’un lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari igin gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve &ziinde bir finansman iglemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Grup’un yatirim
portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimlilikler

Grup’un finansal yikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle olciiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Grup agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev
islemlerinde bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla
zaman zaman hedge amach vadeli doviz alim-satimi iglemleri yapilmaktadir. Diger taraftan alim-satim
amacli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli
islem aracilig1 da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili
islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergcege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur
farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.6.5) Finansal araclar (Devam)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.6.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmigtir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 41). Hisse bagina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan
agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

2.6.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve garta bagl yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir (Dipnot 25).

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl ylikimlilik, gilivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara almur.

2.6.9) Calisanlara saglanan faydalar

Yiirirliikteki kanunlara gore, Grup’un, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylikimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliilikk tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27).

-15 -



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.6.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii igermektedir (Dipnot 40).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/3 istisnalar maddesi geregince Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonlar1 ve Ortaklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar Vergisi’nden
miistesnadir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numaral fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranin sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
siirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine goére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore farklilagtirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karari ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.

Ertelenen vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi ylkimliligi, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken ertelenen vergi varligi
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi
faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen
vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.6.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarint gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami):
2.6.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.13) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 50).

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek i{izere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2018 tarihi itibartyla bilangosunu 31.12.2017
tarihi itibartyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12.2018 donemine iliskin kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2017 d6énemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.6.15) Finansal bilgilerin bo6liimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Grup farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {irlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece aracilik
faaliyetleri, portfoy ve fon yonetimi ile sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir (Dipnot
5).

2.6.16) Iliskili taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslart
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami):

2.6.16) iliskili taraflar (Devam)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

i) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni ig dalindaki
bagli ortakliklar dahil olmak iizere);
- Grup lizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup lizerinde ortak
kontrole sahip olmas;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip
oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 6).

2.6.17) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirnmlar TFRS 5 ‘Satig
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis ger¢ege uygun degerlerinden diisiik olani ile dl¢iiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amagl elde tutulan olarak siiflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda s6z
konusu duran varlik satis amagli olarak smiflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin, ilgili varligin
satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig
olasiligmin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yliksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satigina iliskin bir plan yapilmus ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baslatilmis olmalidir.

2.7) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Grup, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir:

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamaistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢tim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip dlciilmesi i¢in model olugturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleridir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamuistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglari’ni nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yOniinii: siniflandirma ve olgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1” modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. S6z konusu Standart’in Grup’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4°te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, igletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; nakit
olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimliiliikleri
acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri; islemin niteligini nakit olarak &denen
hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Ama¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 doénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamugtir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satig amaglt olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh
olarak siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

-20 -



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Grupler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Grupler igin
muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yiikiimliliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili
kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiligli tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden
Olcmesi soz konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢tim etkisini kullanim hakki varhig: iizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclar1 uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9’un sadece Grupin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, ézkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii
itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil
olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

- igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

- isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

- isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararimin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. Degisiklik Grup
icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik .2017’de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yayilamistir:

TFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bazt TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin
kisa donemli istisnalarint kaldirmistir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayl1 olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6l¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmis ve cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 20102012 Donemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandig: iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal wuygulanacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Grupler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Grupler igin
muhasebelestirme biiyiik dlclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmus oldugu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. Standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigr donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olciilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yaymnlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken ddenebilir finansal varlig1, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olemektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken Odenebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden Olcebileceklerdir. Degisiklik,
01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamugtir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir Grup’un miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir Grup’un miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel
borglanmalarin  bulunmasi durumunda, ilgili borcun Grup’un genellikle genel bor¢lanmalarindaki

aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi Sirketlerin bir parg¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Konsolidasyon esaslari
Istirakler ve Is Ortakliklar

Grup’un, finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig: istirakler ve s6zlesmeye dayanan bir anlagsma ile miistereken kontrol yetkisine sahip
oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken is ortakliklari bu etkilerin basladig:
tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zkaynak yontemi esasina gére muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide finansal durum tablosunda istirakler ve is ortakliklari, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un payi kadar diizeltilmesi
sonucu bulunan tutardan istirakte ve is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin ve is ortakhiginmn, Grup’un istirakteki ve is
ortakligindaki payini (6ziinde Grup’un istirakteki ve is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar kayitlara alinmaz.

Bagh Ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyi o isletmeyle olan
iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu
getirileri yatirim yaptigi isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda kontrol
etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Grup’un, Dipnot 1°de detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklar
tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan paylarina isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden kontrol giicli olmayan paylara isabet eden
tutarlar, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan; ve isletme
birlegsmesinin gergeklestigi tarihten sonra Ozkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii
olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan
paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aktarilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Konsolidasyon esaslari (Devami)

Bagh Ortakliklar (Devami)

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin

detaylar1 agagida verilmektedir:
31.12.2018 Tarihi

31.12.2017 Tarihi

itibariyle Toplam Istirak Itibariyle Toplam

Faaliyet Yeri Esas Faaliyet Konusu Orant (%) Istirak Oran1 (%)

Marbas Menkul Degerler A.S. Istanbul Araci Kurum 99,99 99,99
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Istanbul Portfoy Yonetimi 99,99 99,99

Konsolidasyon Yontemi:

Ana Ortaklik’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan
toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart
karsilikli olarak elimine edilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda
bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol giicii olmayan paylar” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis iglemi Oncesinde bulunan tutarlari
iizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmus olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Kontrol giicli olmayan paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Azimlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarint diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmstir.

NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

-26 -



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.-31.12.2018

Araciik Portfoy | Konsolidasyon

Faaliyeti Yonetimi | Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 2.262.271.657 702.927 (186.191) 2.262.788.393
Satiglarin Maliyeti (-) (2.128.120.113) 0 0] (2.128.120.113)
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 134.151.544 702.927 (186.191) 134.668.280
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger gelirler 0 0 0 0
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 0 0 0 0
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 0 0 0 0
Canh Varhiklar Ger¢ege Uygun Deger Farklarn 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 134.151.544 702.927 (186.191) 134.668.280
Genel Yonetim Giderleri (-) (20.982.826) (70.467) 186.191 (20.867.102)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (83.863.053) | (1.176.662) 0 (85.039.715)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger faaliyet gelirleri 115.468.884 | 1.309.525 0 116.778.409
Diger faaliyet giderleri (-) (104.251.329) (69.104) 0 (104.320.433)
FAALIYET KARI/ZARARI 40.523.220 696.219 0 41.219.439
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 5.461.010 0 0 5.461.010
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (63.818) 0 0 (63.818)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 0 0 0 0
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler 20.109.087 161.295 (18.015) 20.252.367
(Esas faaliyet dig1) finansal giderler (-) (29.718.622) (6.220) 18.015 (29.706.827)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 36.310.877 851.294 0 37.162.171
Donem Vergi Gideri/Geliri (6.250.673) 0 0 (6.250.673)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (2.444.072) | (197.752) 0 (2.641.824)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 27.616.132 653.542 0 28.269.674

01.01.-31.12.2017

Aracihik Portfoy | Konsolidasyon

Faaliyeti Yonetimi | Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 602.920.776 867.618 (967) 603.787.427
Satiglarin Maliyeti (-) (501.421.078) 0 0 (501.421.078)
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 101.499.698 867.618 (967) 102.366.349
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger gelirler 0 0 0 0
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 0 0 0 0
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 0 0 0 0
Canh Varhiklar Gercege Uygun Deger Farklari 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 101.499.698 867.618 (967) 102.366.349
Genel Yonetim Giderleri (-) (17.245.724) (53.314) 0 (17.299.038)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (69.500.091) | (994.496) 921.870 (69.572.717)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger faaliyet gelirleri 45.762.998 40.706 (681) 45.803.023
Diger faaliyet giderleri (-) (38.842.917) (154) 3.768 (38.839.303)
FAALIYET KARI/ZARARI 21.673.964 | (139.640) 923.990 22.458.314
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.577.236 145.226 (74) 4.722.388
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (4.185.417) (36.162) (3.409) (4.224.988)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 0 0 0 0
kar/zararlarindaki paylar
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler 11.261.043 366.199 (2.034.273) 9.592.969
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) (16.953.221) (11.892) 33.883 (16.931.230)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 16.373.605 323.731 (1.079.883) 15.617.453
Donem Vergi Gideri/Geliri (1.145.927) 0 0 (1.145.927)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2.397.918 326.307 1.413 2.725.638
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 17.625.596 650.038 (1.078.470) 17.197.164
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Varhklar:
31.12.2018 31.12.2017
Aracilik Faaliyeti 642.856.923 705.817.624
Portfoy Yonetimi 4.912.977 4.215.679
Konsolidasyon Diizeltmeleri (15.106.257) (15.122.547)
Toplam: 632.663.643 694.910.756
Yiikiimliiliikler:
31.12.2018 31.12.2017
Aracilik Faaliyeti 514.523.709 604.402.848
Portfoy Yo6netimi 290.189 226.108
Konsolidasyon Diizeltmeleri (26.802) (43.092)
Toplam: 514.787.096 604.585.864
Ozkaynaklar:
31.12.2018 31.12.2017
Aracilik Faaliyeti 128.333.214 101.414.776
Portfoy Yo6netimi 4.622.788 3.989.571
Konsolidasyon Diizeltmeleri (15.253.704) (15.253.475)
Ana ortakliga ait 6zkaynak toplanm 117.702.298 90.150.872
Azinlik Pay1 174.249 174.020
Konsolide finansal tablolara gore 6zkaynaklar toplamm 117.876.547 90.324.892
Duran Varhk Alimlar:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Aracilik Faaliyeti 5.886.897 5.810.434
Portfoy Yonetimi 0 0
Konsolidasyon Diizeltmeleri 0 0
Toplam: 5.886.897 5.810.434
Amortisman ve itfa Pay: Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Aracilik Faaliyeti (4.619.389) (3.260.543)
Portfoy Yonetimi (5.913) (8.305)
Konsolidasyon Diizeltmeleri 0 0
Toplam: (4.625.302) (3.268.848)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Onur Topag (*) 8.511.938 151.226
Gedik Yatirim Holding A.S. 59.676 0
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 7.119 37.439
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.295 2.714
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 31.316 35.912
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 20.112 7.711
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 8.201 14.844
Gedik Portfoy Karma Fon 1.352 0
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 9.349 2.733
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon 3.730 0
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon 2.724 0
Tevfik Metin Ayisik 0 0
Erhan Topag 0 115.691
Hakki Gedik 0 1
Toplam 8.656.812 368.271

(*) Kredili islemlere iliskin olusmus olan alacak bakiyesi olup giinliik olarak kredi faizi isletilmektedir.

iliskili taraflara ticari borglar

31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Portfoy Ege Serbest Ozel Fon 4.139.620 0
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 3.375.744 | 7.981.474
Gedik Portfoy Degisken Fonu (HSYF) 239.110 0
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 61.533 731.090
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 56.531 125.891
Gedik Portfoy Karma Fon 27.522 191.951
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.644 70.961
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 1.599 0
Gedik Net Iletisim Teknoloji ve Tic. A.S. 77 77
STRS Teknoloji Yatirim A.S. 0 90.831
Gedik Yatirim Holding A.S. 0 221.209
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fonu 0 0
Gedik Gayrimenkul Degerlendirme Danigmanlik Pazarlama A.S. 0 10.564
Hakki Gedik 1.690.845 407.925
Tevfik Metin Ayisik 666.370 0
Ulkii Feyyaz Taktak 506.572 0
Erhan Topag 499.312 375.258
Ersin Refik Pamuksiizer 11.781 0
Onur Topag 0 34.600
Ahmet Aka 0 805.346
Mine Tiilay Koéniiman 0 33.618
Toplam 11.278.260 | 11.080.795
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara finansal yatirimlar

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Yatirrm Holding A.S. - Ozel kesim tahvil 10.886.008 39.580
Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. - Hisse senedi 3.260.790 | 3.479.818
Gedik Yatirnm Holding A.S. - Hisse senedi 349.619 0
Toplam 14.496.417 | 3.519.398
Mliskili taraflara finansal bor¢lar
31.12.2018 |31.12.2017
TRFGDKM21817 — Ozel kesin tahvil ve bono 0 5.912
Toplam 0 5.912
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Mligkili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
iligkili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Mliskili taraflardan saglanan gelirler
Hizmet gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 0 43.205
Gedik Portfoy Karma Fon 3.588 17.025
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 728 5.324
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon 45 0
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 70.609 109.456
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 50.905 44,775
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 29.588 5.330
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 34.593 12.968
Gedik Portfoy Para Piyasast Fonu 98.857 0
Gedik Yatinnm Holding A.S. 2.495 20.414
Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 0 10.952
Toplam 291.408 269.449
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iliskili taraflara 6denen giderler

Hizmet giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Holding A.S. - Faiz Gideri (9.104) (66.685)
Gedik Holding A.S. - Kira Gideri (69.109) 0
Gedik Gayrimenkul Degerlendirme Danigmanlik Pazarlama A.S.-Kira Gideri (115.342) 0
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. - Faiz Gideri (10.421) (70.239)
Fon gider karsiliklar (8.940) (43.902)
Toplam (212.916) | (180.826)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (4.700.448) | (4.193.408)
Toplam (4.700.448) | (4.193.408)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2018 | 31.12.2017
Miisterilerden alacaklar 54.163.085 | 106.415.829
Kredili miisterilerden alacaklar 117.818.684 | 165.280.678
Yurtdigi spot piyasa teminatlarindan alacaklar 4.594.271| 5.215.045
VIOP sozlesmelerinden alacaklar 45,522,629 | 18.538.702
Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 28.695.744 | 49.804.711
Alacak senetleri 11.500 19.000
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen teminatlar 6.278.572 | 25.242.227
Diger ticari alacaklar 276.144 183.404
Kas iglemlerinden alacaklilar 21.070.575| 25.035.428
Ertelenmis finansman gideri (-) (769) (445)
Siipheli ticari alacaklar 4.449.472 1.960.055
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (4.449.472) | (1.960.055)
Toplam 278.430.435 | 395.734.579
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 | 31.12.2017
Dénem Bagi (1.960.055) | (1.960.055)
Donem Iginde Ayrilan Karsilik (4.469.799) 0
Donem Iginde Vazgegilen Alacak (+) (*) 719.683 0
Déonem I¢inde Tahsil Edilen (+) 1.260.699 0
Doénem Sonu (4.449.472) | (1.960.055)
(*) llgili bakiye iflas nedeniyle tahsil kabiliyetini yitirdiginden tahsil edilemeyen kisim kapatilmustir.
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :

31.12.2018 | 31.12.2017
Stipheli ticari alacaklar 28.900 254.557
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (28.900) (254.557)
Toplam 0 0

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklartyla ilgili siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31.12.2018 | 31.12.2017
Donem Basi (254.557) (254.557)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 0 0
Donem Iginde Vazgegilen Alacak (+) 225.657 0
Doénem I¢inde Tahsil Edilen (+) 0 0
Doénem Sonu (28.900) (254.557)
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
31.12.2018 | 31.12.2017
Saticilar 3.872.099| 4.499.976
Miisterilere borglar 83.632.497 | 163.290.494
Takas ve Saklama Merkezi'ne borglar 562.130 0
Vadeli iglem ve opsiyon sdézlesmelerinden borglar 45.522.630 0
Kredili miisterilere borg¢lar 18.852.542 | 41.003.548
Odiing verilen menkul kiymetler i¢in alan teminatlar 498.005| 25.250.781
Miisteri mevduatlarindan borglar 178.723.345 | 162.002.847
Yurtdisi spot piyasa teminatlarindan borglar, net 4594.271| 5.213.830
KAS iglemlerinden borglar 16.766.128 | 20.082.808
Toplam 353.023.647 | 421.344.284

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 30.993.969 | 23.324.111
Personelden alacaklar 32.381 15.875
Vergi Dairesinden Alacaklar 26.344 0
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) (36.213) 0
Toplam 31.016.481 | 23.339.986
(*) S6z konusu bakiyenin ayrintisi asagida agiklanmistir.
31.12.2018 |31.12.2017
Yurtdisi kaldiragh islemler i¢in yabanci yatirim kuruluslarina verilen teminatlar 17.237.293 | 14.978.953
Takasbank ve BIAS (BIST) teminatlar 13.721.352| 8.307.928
Diger teminatlar 35.324 37.230
Toplam 30.993.969 | 23.324.111
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2018 | 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 4,798.788 | 2.403.535
Personelden alacaklar 0 11.097
Stipheli diger alacaklar 222.379 236.519
Siipheli diger alacaklar karsihigi (-) (222.379) (236.519)
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig (-) (9.681) 0
Toplam 4.789.107| 2.414.632
Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2018 | 31.12.2017
Donem Basi (236.519) (236.519)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 0 0
Donem Iginde Vazgegilen Alacak (+) 9.640 0
Donem Iginde Tahsil Edilen (+) 4.500 0
Dénem Sonu (222.379) (236.519)
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.12.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.814.283| 1.575.705
Alinan Depozito ve Teminatlar 10.610 183.145
Likidite Saglayict Kurumlara Borglar 1.984.989 0
Diger 268.335 267.177
Toplam 4.078.217| 2.026.027
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
31.12.2018 | 31.12.2017
Diger Borglar 158 153
Toplam 158 153
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2018 | 31.12.2017
Kira gideri 162.298 199.671
Yazilim ve data gideri 318.751 243.357
Sigorta gideri 66.428 66.554
Teminat gideri 0 118.563
Teknik Servis Danigmanlik Gideri 55.717 0
MKK Hizmet Giderleri 0 0
Bilgi Iletisim Giderleri 1.264 1.120
Diger giderler 608.066 54.018
Toplam 1.212.524 683.283
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.12.2018 | 31.12.2017
Yazilim ve data gideri 1.014 2.714
Toplam 1.014 2.714

Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.12.2018
Binalar 3.890.285 0| (740.122) 3.150.163
Tesis, makine ve cihazlar 10.505.048 | 1.247.088 0| 11.752.136
Tagitlar 547.364| 1.179.362 (44.437) 1.682.289
Demirbaglar 13.693.972 267.386 (9.170) | 13.952.188
Ozel Maliyetler 5.052.019 975.843 0 6.027.862
Toplam 33.688.688 | 3.669.679| (793.729)| 36.564.638
Birikmis Amortisman

Binalar (522.906) (64.351) 252.874 (334.383)
Tesis, makine ve cihazlar (6.353.535) | (1.790.566) 0] (8.144.101)
Tagitlar (341.504) (138.619) 44.437 (435.686)
Demirbaglar (13.276.264) (137.687) 3.843(13.410.108)
Ozel Maliyetler (3.829.440) (454.355) 0| (4.283.795)
Toplam (24.323.649) | (2.585.578) 301.154 | (26.608.073)
Net Deger 9.365.039 9.956.565
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen 6nceki déneme iliskin hareketler agagida
agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikis | 31.12.2017
Binalar 3.890.285 0 0 3.890.285
Tesis, makine ve cihazlar 8.714.303 | 1.797.424 (6.679) | 10.505.048
Tagitlar 435.624 143.490| (31.750) 547.364
Demirbaglar 13.579.710 128.840| (14.578)| 13.693.972
Ozel Maliyetler 4.940.705 111.314 0 5.052.019
Toplam 31.560.627 | 2.181.068 | (53.007)| 33.688.688
Birikmis Amortisman

Binalar (444.985) (77.920) 0 (522.906)
Tesis, makine ve cihazlar (4.924.349) | (1.434.131) 4.946 | (6.353.535)
Tagitlar (314.323) (58.931) 31.750 (341.504)
Demirbaglar (13.190.495) | (100.347) 14.578 | (13.276.264)
Ozel Maliyetler (3.360.315) | (469.126) 0| (3.829.440)
Toplam (22.234.468) | (2.140.455) 51.274 | (24.323.649)
Net Deger 9.326.159 9.365.039
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 16 —- UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERIi FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida

aciklanmugtir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.12.2018
Haklar 8.485.146 | 2.217.218 0] 10.702.364
Toplam 8.485.146 | 2.217.218 0] 10.702.364
Birikmis Amortisman

Haklar (4.596.373) | (2.039.724) 0] (6.636.097)
Toplam (4.596.373) | (2.039.724) 0] (6.636.097)
Net Deger 3.888.773 4.066.267
Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gerceklesen Onceki doneme iliskin
hareketler agagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikas | 31.12.2017

Haklar 4.855.780 | 3.629.366 0| 8.485.146

Toplam 4.855.780 | 3.629.366 0| 8.485.146

Birikmis Amortisman

Haklar (3.461.571) | (1.134.802) 01(4.596.373)

Toplam (3.461.571) | (1.134.802) 01(4.596.373)

Net Deger 1.394.209 3.888.773

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 19 — MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31.12.2018 | 31.12.2017
Komisyon iadesi karsiligi 367.277 667.225
Ihtiyati karsiliklar (*) 3.152.320 865.882
Cesitli gider karsiliklart 542.116 221.138
Toplam: 4.061.713| 1.754.245

(*) Soz konusu karsiliklar, resmi kurumlara yapilan ve cari donem itibariyle heniiz sonuglanmamis sikayetler,
olasi is davalar1 ve toplam varliklar1 toplam yiikiimliliiklerini karsilamayan miisteriler igin ihtiyati olarak

ayrilmug karsiliklardir.
Uzun Vadeli Bor¢ Karsilhiklar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Hukuksal Durum:

Grup tarafindan agilmis ve devam eden dava ve icra takipleri

31.12.2018 31.12.2017

Dava/icra Konusu Dava/icra Sayis1 |  Tutar  |Dava/icra Sayis1 | Tutar

Alacak (*) 13 8.611.501 9 2.032.462
Maddi Tazminat (**) 2 1.923.796 2 1.923.796
Terkin Talebi 7 380.342 7 420.021
Itirazin Iptali Davalari 2 44.300 2 44.300
Icra Takipleri 1 25.517 1 25.517
Ceza Davalari 5 0 4 0
Toplam 30 10.985.456 25 4.446.096

(*) Alacak davalart icra takiplerinden olugsmaktadir.

(**) Bu tutarin 1.907.800 TL'si, gegmis donemlerde eski Grup personellerinin yaptigi islemlerden dolay1
suistimale maruz kalan bazi yatirimcilara, hukuki siire¢ beklenmeden Grup'un yaptigi 6demelerin ilgili eski
personellerden tazmini amaciyla acilan tazminat davasi ile ilgilidir. Bu 6demelerin tazmini i¢in islemleri
yapan eski Grup personellerine Grup tarafindan 1.907.800 TL tutarinda 2013/435 esas nosu ile maddi
tazminat davasi agilmigtir. Davalar devam etmekte olup, bir kismu i¢in alacak senedi alinmigtir. Tazminat

davalart i¢in bir karsilik ayrilmamuistir.

Grup aleyhine agilmis ve devam eden dava ve icra takipleri

31.12.2018 31.12.2017

Dava/icra Konusu Dava/icra Sayisn|  Tutar | Dava/icra Sayis1|  Tutar

Alacak 12 374.323 4 257.435
Maddi Tazminat 1 15.000 1 15.000
Kidem Tazminati 2 18.031 3 36.031
Is Davalar 3 0 1 0
Diger 0 0 2 0
Toplam 18 407.354 11 308.466
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NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Alman Teminatlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

31.12.2018 | 31.12.2017
Takasbank 129.188.000 | 108.088.000
Borsa Istanbul 2.000.000 | 8.440.500
Diger 1.316.318 752.922
Toplam: 132.504.318 | 117.281.422
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.12.2018 | 31.12.2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ler. 132.504.318 | 117.281.422
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ’ler. 0 0
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla 0
vermis oldugu TRIK ler. 0
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ergevesinde vermis oldugu TRIK ler. 0 0
E. Diger verilen TRIK’ler 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler. 0 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan
= 0
TRIK ler. 0
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRiK ler. 0 0
Toplam 132.504.318 | 117.281.422

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani (%)

Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de araci kurum ve portfoy yonetimi alaninda faaliyet gosteren Bagli Ortakliklari,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“’Seri: V, No:34 sayili Teblig’’) uygun olarak sermayelerini
tanmimlamakta ve yoOnetmektedir. Grup, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ilgili sermaye

yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.12.2018| 31.12.2017
Personele Borglar 1.168.541 1.108.988
Odenecek Vergi Borglari 1.083.121 868.657
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 871.735 1.538.082
Toplam 3.123.397| 3.515.727
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

izin Karsihg
31.12.2018 | 31.12.2017
Kullanilmayan izin Karsiligi 844.915 587.670
Toplam 844.915 587.670
Donem icindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.
31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 587.670 431.073
Donem igerisindeki artis 276.150 198.597
Konusu Kalmayan karsiliklar (18.905) (42.000)
Toplam 844.915 587.670
Kidem Tazminati Karsihig:
31.12.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsiligt 3.793.075| 3.440.149
Toplam 3.793.075| 3.440.149

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.12.2018 tarihi itibariyle,
6.017,60.-TL (31.12.2017 : 4.732,48.-TL,) ile sintrlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiinin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 12,00 (31.12.2017 : % 8,50)
enflasyon ve % 16,05 (31.12.2017 : % 12) faiz oran1 varsayimlarina gore yaklasik % 3,62 (31.12.2017: %
3,23) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigstir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmektedir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagida aciklanmistir.

31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 3.440.149| 2.873.496
Donem igerisindeki artig 159.774 | 1.047.998
Faiz maliyeti 112.858 0
Dénem igerisindeki 6demeler (840.243) | (434.686)
Konusu Kalmayan karsiliklar 0| (19.389)
Aktiieryal Kayip / Kazang 920.537| (27.270)
Toplam 3.793.075| 3.440.149
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Personel giderleri (42.407.193) | (39.257.186)
Veri iletigim giderleri (7.702.298) | (5.774.918)
Kira giderleri (5.244.242) | (4.502.799)
Amortisman ve itfa giderleri (4.625.302) | (3.268.848)
Haberlesme giderleri (1.893.586) | (2.144.802)
Danigsmanlik giderleri (2.749.422) | (1.983.970)
Komisyon giderleri (1.672.058) | (1.931.535)
Seyahat ve Ulagim giderleri (1.959.526) | (1.887.024)
Vergi, resim ve harg giderleri (1.588.435) | (1.651.183)
Bilgi iglem ve yazilim giderleri (2.508.443) | (1.249.819)
Kidem tazminati karsilik giderleri (159.774) (952.315)
Bakim ve onarim giderleri (591.160) (791.553)
Diger kanunen kabul edilmeyen giderler (*) (3.807.572) (576.137)
Elektrik ve 1sinma giderleri (678.036) (482.041)
Kirtasiye giderleri (403.044) (347.073)
Teminat giderleri (1.296.074) (240.210)
Ortak giderlere katilma (288.337) (219.881)
Bina yonetim giderleri (169.569) (207.891)
Sosyal giderler (359.927) (201.062)
Temsil ve agirlama giderleri (209.499) (198.656)
Izin karsilig1 giderleri (276.150) (198.597)
Fon hizmet giderleri (93.073) (118.814)
Aidat giderleri (581.844) (118.379)
Egitim giderleri (268.847) (115.242)
Kiigiik demirbag giderleri (76.890) (100.637)
Sigorta giderleri (115.583) (77.366)
Dava, icra ve noter giderleri (112.086) (57.496)
Diger giderler (3.201.745) (917.283)
Toplam (85.039.715) | (69.572.717)

(*) Bu tutarin (2.786.868) TL’si toplam varliklar1 toplam yiikiimliiliiklerini kargilamayan miisteriler i¢in

ihtiyati olarak ayrilmus karsiliklardir.
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NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (Devam)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Reklam giderleri (8.740.810) | (6.617.736)
Hisse borsa pay1 giderleri (7.247.227) | (5.117.555)
Satig gider ve zararlari (*) (2.165.114) | (2.447.588)
Vadeli islem borsasi giderleri (258.198) | (1.180.044)
Takasbank giderleri (1.288.075) | (1.132.879)
Foreks emir kargilama giderleri (**) 0 (410.423)
Halka arz giderleri (205.201) (193.035)
Diger giderler (962.477) (199.778)
Toplam (20.867.102) | (17.299.038)

(*) So6z konusu tutar Borsa Istanbul’a 6denen Terminal ve hizmeti giderleri ve dis etkenlerle olusan diger

zararlardan olugmaktadir.

(**) S6z konusu tutar foreks (kaldiragli alim satim iglemi) lisans1 bulunmayan ve miisterilerine bu hizmeti
Grup iizerinden sunan araci kurumlarin bu iglemler iizerinden hak ettigi gelirler i¢in Grup’a kestigi faturalara

iliskin giderlerdir.

NOT 29 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar :

31.12.2018 | 31.12.2017
Tahsil edilecek islem komisyonlari 0 3.351
Toplam 0 3.351

Uzun Vadeli Diger Varliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye
Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 67.392.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 67.392.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 67.392.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 67.392.000 adet hisseden
olugmaktadir.)

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 asagida aciklanmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
(%) Tutar (%) Tutar
Erhan Topag 18,00| 12.130.560 18,00 | 12.130.560
Hakki Gedik 20,00 | 13.478.400 47,00 | 31.674.240
Gedik Yatirim Holding A.S. 27,00 18.195.840 0,00 0
Halka Arz Edilen Kisim 35,00 23.587.200 35,00 | 23.587.200
Toplam 100,00 | 67.392.000 100,00 | 67.392.000

Grup, kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermayesi 150.000.000 TL’dir ve her biri 1 TL degerinde
150.000.000 adet paya bolinmiistiir. (18.01.2016 tarih ve 1473 sayili Yonetim Kurulu Karar ile kayitlt
sermaye tavanimnin 100.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye ¢ikartilmasmna karar verilmistir. Yapilan
bagvuruya, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.01.2016 tarih, 29833736-110.04.02-E.973 sayili karar ile izin
verilmisgtir.)

06.01.2017 tarih ve 390 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Gedik Yatirnm Holding A.S.’nin  Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tizerinde sahip oldugu halka arz edilmis kisma ait %19,90 oranindaki hissenin
yine halka arz edilmis kistmdan nominal olarak 3.439.722 TL tutarinda ve %5,10 oraminda arttirilarak %25’¢
¢ikartilmasina karar verilmistir. Bu basvuruyu takiben Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.02.2017 tarih ve
32992422-205.01.07-E.2083 sayili yazisi ile bu satin alma isleminin olumlu karsilandigi Gedik Yatirim
Holding A.S.’ye bildirilmistir. Ilgili satin alma islemi, 2,20 TL fiyat iizerinden 3.439.722 adet pay1
14.03.2017 tarihinde gerceklesmistir. Bu iglem sonrasinda Gedik Yatirim Holding A.S.’nin Gedik Menkul
Degerler A.S. sermayesindeki halka arz edilmis kisma ait paylari/oy haklar1 13.408.278 adetten 16.848.000
adede, pay orani ise % 19,90’dan %25,00’¢ yiikselmistir. Bu defa, Not 51°de de agiklandig1 iizere, Sirket
Ortaklarindan Gedik Yatirim Holding A.S. 08.12.2017 tarih ve 420 sayili1 Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in
67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in 1.858.942,40 TL nominal
tutarhi dolasimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarli paylarinm (Sirket sermayesi
igindeki pay1: %27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyat1 1,9235 TL) bedel ile satin alinmasina karar vermis
olup, ilgili isleme iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. ilgili Basvuru,
Sermaye Piyasasi Kurulu' nun 30.03.2018 tarih ve 16 sayili toplantisinda, olumlu karsilanmis olup s6z konusu
pay devri ile birlikte, Gedik Yatirim Holding A.S.’nin Sirket'teki tek bagima yonetim hakimiyetini elde edecek
olmasi1 nedeniyle, SPK'nin 26'nc1 maddesi ve Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 5 ve 12'nci maddeleri uyarica
zorunlu pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiin dogdugu ve bu kapsamda Pay Alim Teklifi Tebligi' nin
13'incii maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu' na bagvuruda bulunmasina karar verilmistir. Bu
meyanda, ilgili pay alim teklifi isleminin yiiriitilmesi konusunda Sirket’in yetkili kilinmasina ve aracilik
sozlesmesi imzalanmasina karar verilmistir. 23 Temmuz 2018 tarihinde yapilan Gedik Yatirim Holding A.S.
Olaganiistii Genel Kurulu’nda; Sirket'in 67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakk1
Gedik'in 31.858.942,40 TL nominal tutarli dolagimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarl
paylarimin (Sirket sermaye i¢indeki pay1: %27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyat1 1,9235 TL) karsiliginda
satmn alinmasina iliskin imzalanan ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun 11-23.1 no.lu "Onemli Nitelikteki
Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 7'inci maddesi uyarinca énemli nitelikteki islem
tanimina giren devir sdzlesmesi Gedik Yatirim Holding A.S. Olaganiistii Genel Kurulu’nun onayina
sunulmus ve onaylanmigtir.

31.12.2018 tarihi itibariyle halka acik ve halka agik olmayan kisimlar birlikte diisiiniildiigiinde 6denmis
sermaye icerisinde, Gedik Yatirim Holding A.S. %52 (31.12.2017: % 25), Erhan Topag %22,72 (31.12.2017:
% 22,70) ve Hakki Gedik %20,27 (31.12.2017: % 47,27) oraninda hisseye/oy hakkina sahiptir. Kalan %5,01
(31.12.2016: % 5,03) oranindaki kisim diger kii¢iik yatirimeilara aittir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Paylara iliskin primler / 1skontolar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar

31.12.2018 | 31.12.2017
Aktiieryal Kazang Kayip (270.940) 649.593
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 71.901 (130.616)
Toplam (199.039) 518.977

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin % 50°sini geg¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31.12.2018 | 31.12.2017

Yasal Yedekler 9.066.371| 8.839.694

Toplam 9.066.371| 8.839.694
Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.12.2018 | 31.12.2017

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 6.813.823 | (20.565.359)

Olaganiistii Yedekler 6.359.701| 16.820.393

Toplam 13.173.524 | (3.744.966)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.12.2018| 31.12.2017
Azinhk Paylan 174.249 174.020
Toplam 174.249 174.020

Azinlik paylarinin hareket tablosu asagida agiklanmistir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Donem basi 174.020 142.149
flaveler / (azalislar) (3) (20.126)
Ana ortaklik dig1 kar / (zarar) pay1 232 51.997
Dénem Sonu 174.249 174.020
Kar Dagitim

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 01.02.2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren I11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya goére ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadikc¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 1.843.962.338 451.904.335
Devlet Tahvili 542.634 547.685
Yatirim fonu 189.336 450.569
Ozel kesim tahvil ve bonolari 266.517.497 51.312.073
Diger Kamu Kesimi Senet ve Bonolari 4.292.650 0
Toplam 2.115.504.455 504.214.662
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik Komisyon Gelirleri 88.288.856 82.856.609
Portfoy Yonetim Komisyon Geliri 1.058.228 867.618
Toplam 89.347.084 83.724.227
Satig iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (6.423.848) (6.484.296)
Toplam (6.423.848) (6.484.296)
Diger Faaliyetlerden Faiz ve Vadeli islem Gelirleri, net
Kaldiragh islemler 6.590.589 (3.258.624)
Toplam 6.590.589 (3.258.624)
Diger Gelir / (Giderler),net
Temettii gelirleri 0 0
Faiz gelirleri 46.119.954 26.515.698
Tiirev piyasa iglemleri deger artig / (azaliglari), net 11.650.159 (924.240)
Toplam 57.770.113 25.591.458
Toplam hasilat 2.262.788.393 603.787.427
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri (1.856.875.342) | (449.548.139)
Devlet Tahvili (542.474) (550.596)
Yatirim fonu (187.598) (330.509)
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 (266.229.823) (50.991.834)
Diger Kamu Kesimi Senet ve Bonolari (4.284.876) 0
Toplam (2.128.120.113) | (501.421.078)
Briit Kar / (Zarar) 134.668.280 102.366.349
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 33 — GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (85.039.715) (69.572.717)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (20.867.102) (17.299.038)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
Toplam (105.906.817) (86.871.755)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Kur farki gelirleri (*) 100.553.137 37.550.760
Menkul kiymet degerleme gelirleri 1.188.667 0
Danigmanlik gelirleri 660.851 2.351.913
Maas promosyon alacagi 0 550.847
Konusu kalmayan karsiliklar 1.664.386 496.252
Data ekrani kullanim iicretleri 0 472.710
Komisyon gelirleri 0 52.444
Diger 12.711.368 4.328.097
Toplam 116.778.409 45.803.023

(*) Soz konusu tutar, portfoy parite islemleri kur fark: karlari ve diger kambiyo karlarindan olugsmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Kur farki gideri (*) (92.594.807) (35.765.372)
Menkul kiymet degerleme giderleri (7.068.620) 0
Karsilik giderleri (3.931.951) (126.002)
Diger giderler (725.055) (2.947.929)
Toplam (104.320.433) (38.839.303)

(*) S6z konusu tutar, portfoy parite islemleri kur farki zararlar1 ve diger kambiyo zararlarindan olugmaktadir.
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NOT 35— YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Ozsermaye ile yapilan islem (Proprietary trading) gelirleri (*) 5.146.410 | 2.823.620
Finansal varlik deger artisi 1.967| 1.733.472
Istirak kazanglar 0 34
Temettii geliri 0 0
Maddi duran varlik satis gelirleri 312.633 24.750
Diger 0 140.513
Toplam 5.461.010 | 4.722.389

(*) S6z konusu tutar proprietary trading ile yapilan islemlerden (6zsermaye ile yapilan islemler) elde edilen

opsiyon primi kar1 ve ¢apraz kur islemleri karlaridir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Finansal varlik deger azalisi 0 |(2.985.088)
Ozsermaye ile yapilan islem (Proprietary trading) giderleri (*) (63.818) | (1.239.900)
Toplam (63.818) | (4.224.988)

(*) S6z konusu tutar, proprietary trading ile yapilan islemlerden (6zsermaye ile yapilan islemler) dogan

opsiyon primi zararlari ve ¢apraz kur islemleri zararlaridir.

(")zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.-31.12.2017: Yoktur.)
NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (4.625.302) | (3.268.848)
Toplam (4.625.302) | (3.268.848)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsihigr Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (159.774) | (952.315)
Toplam (159.774) |  (952.315)
Kullamilmayan Izin Karsihigi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (276.150) | (198.597)
Toplam (276.150) |  (198.597)
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NOT 37 — FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERIi

Finansman Gelirleri:

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Faiz gelirleri 16.808.314 | 9.592.968
Temettii gelirleri 3.444.053 0
Toplam 20.252.367 | 9.592.968
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Faiz giderleri (3.592.687) | (13.348.178)
Finansman bonosu faiz gideri (12.228.707) | (3.484.769)
Takasbank Para Piyasasi Giderleri (13.697.540) 0
Beklenen kredi zararlar karsilig1 giderleri (74.917) 0
Diger faiz giderleri (112.976) (98.283)
Toplam (29.706.827) | (16.931.230)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktiieryal kayiplar (920.536) 27.270
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 202.517 (6.151)
Toplam (718.019) 21.119

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

- 48 -




GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 2018 yili igin %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig:i takdirde baska bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %751 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarmn disinda kalan kigi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2017: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 dénemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2017: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglart (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada c¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar Vergisi matrahimmin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.

=49 -



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamast ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmstir.
Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimi ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayzt, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar payimnin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmast
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varhklar

31.12.2018 | 31.12.2017

Pesin Odenen Vergiler 15.522 1.037.049

Toplam 15.522 1.037.049
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31.12.2018 | 31.12.2017

Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler Karsilig 6.250.673 1.145.927

Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) (5.714.887) (888.606)

Toplam 535.786 257.321

Vergi giderleri asagida agiklanmstir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (6.250.673) | (1.145.927)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (2.641.824) 2.725.638

Toplam (8.892.497) 1.579.711
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliklerin bilancodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi oram ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmuistir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam | Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhgi /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (3.787.371) (833.222) | (3.943.055) (788.611)
Faiz geliri 0 0 (5.770) (1.154)
Toplam (3.787.371) (833.222) | (3.948.825) (789.765)
Ertelenmis Vergi Varhklan
Tasinan mali zarar 552.187 121.481 | 13.970.485 2.794.097
Menkul kiymet deger azalislari 0 0 2.340 468
Siipheli alacak karsiligi 222.379 48.923 251.220 50.244
Kidem tazminati diizeltmesi 3.793.075 834.477| 3.784.175 756.835
Izin Karsihig1 diizeltmesi 844.915 185.881 0 0
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 74.917 16.482 0 0
Ertelenmis finansman gideri 769 169 490 98
Faiz tahakkuklar1 0 0 7.600 1.520
Toplam 5.488.242 1.207.413| 18.016.310 3.603.262
Ertelenmis Vergi, Net 1.700.871 374.191| 14.067.485 2.813.497
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmistir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 2.813.496 94.010
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (2.641.824) | 3.054.663
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 202.519 24.243
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 374.191 3.172.916

-51-




GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 41— PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile yapilmustir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Net Donem Kari 28.269.442 | 17.145.167
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 67.392.000 | 67.392.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,4195 0,2544

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGISIMIiNiN ETKILERI

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle doviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gosterilmis olup, 31.12.2018
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olusan 100.553.137 TL (01.01.-31.12.2017: 37.550.760 TL)
tutarindaki kur farki geliri ile (92.594.807).-TL (01.01.-31.12.2017: (35.765.372)) tutarindaki kur farki gideri
ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas faaliyetlerden diger giderler
hesabinda gosterilmistir. (Dipnot 34)

NOT 45 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden dnceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngdriillmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”") uygulanmamustir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

31.12.2018 tarihi itibariyle Grup’un gergeklestirmis oldugu bilango dist hedge islemlerinden 7.848.965
TL (1.721.000 USD) (31.12.2017: 21.694.527 TL (5.751.618 USD) yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Hisse senetleri (*) 25.041.144 | 19.454.395
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 (*) 18.535.306 72.468
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 96.166 101.400
Yatirim Fonu 15 0
Toplam 43.672.631| 19.628.263
(*) Iliskili taraf bakiyeleri igin bkz. Not 6
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31.12.2018 | 31.12.2017
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
VIOP Garanti Fonu teminati (*) 1.097.040| 1.219.352
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 0 21.580
Toplam 1.097.040 1.240.932
Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varhklar
Borsa Istanbul A.S. 319.422 319.420
Istanbul Takas ve Saklama Merkezi A.S. 538.696 538.697
Toplam 858.118 858.117
Genel Toplam 1.955.158 2.099.049

(*) Gergege uygun degeri tizerinden muhasebelestirilen s6z konusu tutar VIOP garanti fonu teminat1 olarak

tutulan hazine bonosu ve devlet tahvillerinden olugmaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

31.12.2018 | 31.12.2017
Takas Bank Para Piyasasma (" TPP ") Borglar (*) 70.628.507 | 62.196.383
Takasbank kredisi (**) 0| 27.980.173
Finansman bonosu ihracindan borglar (***) 52.169.793 | 69.516.241
Banka Kredileri 0 0
Aciga satig islemlerinden borglar 10.416.406 96.931
Toplam 133.214.706 | 159.789.728

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle Takas Bank Para Piyasasina Borglarin faiz oranlari oram %23,00-24,95
arasinda degismektedir (31.12.2017: %11,00 ve %13,80 arasinda degismektedir). Takas Bank Para Piyasasi

iizerinden kullanilan fonlarin ortalama vadesi 39 giindiir (31.12.2017: 3 giin).

(**) 31.12.2018 tarihi itibariyle Takasbank kredisi yoktur. (31.12.2017:Faiz oram1 %12,90 ve %14,50
arasinda degigsmektedir). Takasbank’tan kullanilan kredinin vadesi 3 giindiir (31.12.2017: 3 giin).

(***) Finansman bonosu ihracina iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

31.12.2018
Vade Baslangi¢
Tarihi itfa Tarihi Nominal Tutar | Giin Vadesi Yillik Bilesik Faiz Oram
TRFGDKM21916 26.11.2018 25.2.2019 30.000.000 91 28,35
TRFGDKM41914 20.12.2018 22.4.2019 25.000.000 123 26,19
31.12.2017
Vade Baslangi¢
Tarihi itfa Tarihi Nominal Tutar | Giin Vadesi Yillik Bilesik Faiz Oram
TRFGDKM21817 13.10.2017 12.2.2018 45.000.000 119 15,22
TRFGDKM61813 30.11.2017 11.6.2018 25.000.000 192 16,89

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar: Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finansal Kiralama Borg¢lar: : Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Risk Tanmimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal borg¢lardan kaynaklanan yiikiimliliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamim etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olugan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Hali
hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar1 ve Ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida aciklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarmin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiktimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminm

saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliiliigii asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-Syil | 5Syildan
nakit ¢ikislar toplam kisa (I) arasi (II) arasi uzun
E1+1+1+1V) (n (1v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 501.594.988 501.594.988 | 476.594.830 | 25.000.000 158 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Tahvil borglar 52.169.793 52.169.793 | 27.169.793 | 25.000.000 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 70.628.507 70.628.507 | 70.628.507 0 0 0
Diger finansal yiikiimliilikler 10.416.406 10.416.406 | 10.416.406 0 0 0
Ticari borglar 364.301.907 364.301.907 | 364.301.907 0 0 0
Diger borglar 4.078.375 4.078.375 4.078.217 0 158 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yi | 5vyiddan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Tahvil borglar 0 0 0 0 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 0 0 0 0 0 0
Diger finansal yiikiimliilikler 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri Sozlesme 3aydan 3-12 ay 1-5yil | 5Syildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit cikiglar toplamm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-Syil | 5yildan
nakit cikislar toplamm kisa (I) arasi (II) arasi uzun
=1+1+T+1V) (1 (1v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 594.240.987 594.240.987 | 568.941.537 | 25.299.297 153 0
Banka kredileri 27.980.173 27.980.173 | 27.980.173 0 0 0
Tahvil borglari 69.516.241 69.516.241 | 44.216.944 | 25.299.297 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 62.196.383 62.196.383 | 62.196.383 0 0 0
Diger finansal yiikiimliiliikler 96.931 96.931 96.931 0 0 0
Ticari borglar 432.425.079 432.425.079 | 432.425.079 0 0 0
Diger borglar 2.026.180 2.026.180 2.026.027 0 153 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit ¢cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yd | 5yldan
toplami kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Tahvil borglari 0 0 0 0 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 0 0 0 0 0 0
Diger finansal yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri Sozlesme 3aydan 3-12 ay 1-Syil | Syildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit cikislar toplamm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger iliskili Diger TPP Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Alacaklar Yatirimlar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 8.656.812 | 278.430.435 0| 35.805.588 | 116.081.715 131.601.999 | 45.627.789 | 616.204.338
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 8.656.812 | 278.430.435 0| 35.851.482 | 116.110.738 131.601.999 | 45.627.789 | 616.279.255
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis 0 0 0 0 0 0 0 0
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 (45.894) (29.023) 0 0 (74.917)
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 4.478.372 0 222.379 0 0 0 4,700.751

Deger diigiikliigii (-) 0| (4.478.372) 0 (268.273) (29.023) 0 0| (4.775.668)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii () 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger TPP Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Alacaklar Yatirimlar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*¥) 368.271 | 395.734.579 0| 25.754.618 | 202.932.851 29.809.654 | 21.727.312 | 676.327.285
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 368.271 | 395.734.579 0| 25.754.618 | 202.932.851 29.809.654 | 21.727.312 | 676.327.285
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis 0 0 0 0 0 0 0
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 2.214.612 0 236.519 0 0 2.451.131

Deger diigiikliigii (-) 0] (2.214.612) 0 (236.519) 0 0| (2.451.131)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii () 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Doéviz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihg: | ABD Dolar: Avro GBP | CHF | ZAR TL ABD Avro | GBP | CHF
Karsihig Dolar
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 21.209.185 4.526.705 | 106.253 20 0 0| 17.567.821 | 4.634.223|36.236 | 352 |1.112
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 21.209.185 4.526.705 | 106.253 20 0 0| 17.567.821 | 4.634.223 |36.236 | 352|1.112
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 21.209.185 4.526.705 | 106.253 20 0 0| 17.567.821 | 4.634.223 | 36.236 | 352 ]1.112
10. Ticari Borglar 231.685 20.983 23.000 | 2.320 0 0 0 0 0 0 0
11. Finansal Yiikiimliilikler 1.714.247 375.874 0 0 0 0 183.145 48.555 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 1.945.932 396.857 23.000 | 2.320 0 0 183.145 48.555 0 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yiikiimliilikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.945.932 396.857 23.000 | 2.320 0 0 183.145 48.555 0 0 0
19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -7.848.965 -1.721.000 0 0 0 0| -16.429.460 | -4.355.752 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 0 0 0 0 0 0 5.265.067 | 1.395.866 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 7.848.965 1.721.000 0 0 0 0| 21.694.527 | 5.751.618 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 11.414.288 2.408.849 83.253 - 0 0 955.216 229.916 | 36.236 | 352 | 1.112
2.300

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) 19.263.253 4.129.849 83.253 - 0 0| 17.384.676 | 4.585.668 | 36.236 | 352 | 1.112
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.300
22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismunin Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yilikiimliiliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger

Deger Deger Deger Kaybetmesi

Kazanmasi1 | Kaybetmesi | Kazanmasi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliligii 1.098.604 -1.098.604 0 0
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.098.604 -1.098.604 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 44.201 -44.201 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 44.201 -44.201 0 0
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi -1.376 1.376 0 0
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) -1.376 1.376 0 0
TOPLAM (3+6+9) 1.141.429 -1.141.429 0 0
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci Yabanc1 Yabanc1
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi

Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigii 78.552 -78.552 0 0
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 78.552 -78.552 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligi 16.362 -16.362 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 16.362 -16.362 0 0
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/yikiimliligi 607 -607 0 0
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 607 -607 0 0
TOPLAM (3+6+9) 95.522 -95.522 0 0
Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle BIST’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmas1 ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda, Sirket’in net kar/zararinda artig /azalig agagida agiklanmustir.

Cari Dénem Onceki Dénem
Endeksteki Degisim | Donem Kar/(Zararina Etkisi) | Donem Kar/(Zararina Etkisi)
BIST 100 10% 2.504.114 1.945.440

-59 -



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu déonemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 17.341.245 1.391.185

Finansal yiikiimliilikler | Krediler 10.416.406 28.077.104
Takas Bank Para Piyasasina (" TPP ") Borglar 70.628.507 62.196.383

Finansman bonosu ihracindan borglar 0 44.216.944

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal varliklar 2.387.266 2.035
Finansal yikiimlilikkler 52.169.793 25.299.297
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigin diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek
6l¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanmilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayt, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.12.2018 31.12.2017

Gercege Gercege

Uygun Kayith Uygun Kayith

Degeri Degeri Degeri Degeri Not

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 247.683.714 | 247.683.714 | 232.742.505 | 232.742.505 | 53
Finansal varliklar 45.627.789 | 45.627.789| 21.727.312| 21.727.312| 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8.656.812 8.656.812 368.271 368.271 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 278.430.435 | 278.430.435 | 395.734.579 | 395.734.579 7
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 35.805.588 | 35.805.588 | 25.754.618 | 25.754.618 9
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 133.214.706 | 133.214.706 | 159.789.728 | 159.789.728 | 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0| 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0| 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0| 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0| 47
[liskili Taraflara Ticari Borglar 11.278.260| 11.278.260| 11.080.795| 11.080.795| 6
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 353.023.647 | 353.023.647 | 421.344.284 | 421.344.284 7
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.078.375| 4.078.375| 2.026.180| 2.026.180| 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Grup yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gercege uygun

degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Tkinci seviye

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif

Finansal varlik ve yiikiimlulikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucglincii seviye

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliliglin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan

girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varliklarin seviye siniflamalar

Gercege Uygun Ger¢ege Uygun
Deger Seviyesi
31.12.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 25.041.144 | 19.454.395 Seviye 1
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 18.535.306 72.468 Seviye 1
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar 96.166 101.400 Seviye 1
Diger Menkul Kiymetler (Varantlar) 16 0 Seviye 1
VIOP Garanti Fonu teminati 1.097.040 | 1.219.352 Seviye 1
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
Diger Hisse Senetleri 858.118 879.697 Seviye 3
Toplam 45.627.789 | 21.727.312
Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi c¢ercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari

bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
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NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket Ortaklarindan Gedik Yatirim Holding A.S. 08.12.2017 tarih ve 420 sayili Yonetim Kurulu Karari ile
Sirket’in 67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in 1.858.942,40 TL
nominal tutarli dolasimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarli paylarimin (Sirket
sermayesi i¢indeki pay1: %27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyat1 1,9235 TL) bedel ile satin alinmasina
Karar vermis olup, ilgili isleme iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. ilgili
Bagvuru, Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun 30.03.2018 tarih ve 16 sayili toplantisinda, olumlu karsilanmis olup
s0z konusu pay devri ile birlikte, Gedik Yatirinm Holding A.S.’nin Sirket'teki tek bagina yonetim hakimiyetini
elde edecek olmasi nedeniyle, SPK'nin 26'nc1 maddesi ve Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 5 ve 12'nci maddeleri
uyarinca zorunlu pay alim teklifinde bulunma yiikiimliligin dogdugu ve bu kapsamda Pay Alim Teklifi
Tebligi' nin 13'incii maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu' na bagvuruda bulunmasina karar verilmistir.
23 Temmuz 2018 tarihinde yapilan Gedik Yatirim Holding A.S. Olaganiistii Genel Kurulu’nda; Sirket'in
67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in 31.858.942,40 TL nominal
tutarlt dolagimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarli paylarinin (Sirket sermaye i¢indeki
pay1: %27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyat1 1,9235 TL) karsilifinda satin alinmasina iliskin imzalanan
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun 11-23.1 no.lu "Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi"nin 7'inci maddesi uyarinca dnemli nitelikteki islem tanimina giren devir sdzlesmesi
Gedik Yatirim Holding A.S. Olaganiistii Genel Kurulu’nun onayina sunulmus ve onaylanmustir.

Gedik Yatirim Holding A.S. Genel Kurulu’nun onayiyla birlikte, 31.12.2018 tarihi itibariyle halka agik ve
halka acik olmayan kisimlar birlikte diislinildiigiinde 6denmis sermaye igerisinde, Gedik Yatirim Holding
A.S. %52 (31.12.2017: % 25), Erhan Topag %22,72 (31.12.2017: % 22,70) ve Hakki Gedik %20,27
(31.12.2017: % 47,27) oraninda hisseye/oy hakkina sahiptir. Kalan %5,01 (31.12.2016: % 5,03) oranindaki
kisim diger kiigiik yatirimeilara aittir.

NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$S

Sirket, muhasebe kayitlarint ve kanuni defterlerini yirtrliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. lisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilian, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida aciklanmustir.

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 0 0
Bankalar - Vadesiz Mevduat 34.689.610 | 62.292.974
Bankalar - Vadeli Mevduat (*) 81.421.128 | 140.639.877
Takas Bank Para Piyasasi’ndan Alacaklar (**) 131.601.999 29.809.654
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) (29.023) 0
Toplam 247.683.714 | 232.742.505

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oram1 % 23,39 - % 24,60 arasinda degismektedir
(31.12.2017: % 13,87 - % 15,90).

(**) 31.12.2018 tarihi itibariyle takas bank para piyasasindan alacaklarm faiz oram1 % 23,30 - % 32,50
arasinda degismektedir (31.12.2017: % 13,00 - % 15,10).

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 247.683.714 | 232.742.505
Miigteri Varliklari (-) (169.170.699) | (161.994.077)
Faiz Tahakkuku (-) (63.805) (20.874)
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) 29.023 0
Toplam 78.478.233 70.727.554

NOT 54 - OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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