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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme surecinde, Oyak Yatirzm Menkul Degerler A.$. nin konsolide edilmis yapisint ve Mevcut ve Planlanan Bono
Ihraglar’ni yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek ‘A- (Ttk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notw’nu ‘A (Ttk)’ye yukart yonlii revize etti ve séz konusu nota iliskin
goriintimi ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanct Para ve Yerel Para Notlar iilke not tavant olan ‘BBB-¢ olarak teyit edilmis olup diger
notlarla birlikte detaylari sol siitunda gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Ttk)/(Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli Thrag Notu : A (Ttk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Ttk)/(Stabil gorinim)
Kisa Vadeli Thra¢ Notu A-1 (Ttk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

1982 yilinda Ordu Yardimlasma Kurumu'nun (OYAK) istiraki olarak Sermaye Piyasast Kanunu ¢ercevesinde kurulan Oyak Yatirim, yaygin satis ve dagitim agi, gtclii yerel
musteri portféyi, uluslararasi yatirim bankalart ile olan iyi iligkileri, arastirma hizmetleri, sektérel deneyiminin yayginligt ve giiclii mali yapistyla sektoriin 6ncti aract
kurumlarindandir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2014 tarihli toplantida alinan karar dogrultusunda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmis olup, Turkiye Sermaye Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz araciligi, portféy araciligy, bireysel portféy yonetimi, yatirim danismanligy,
repo-ters repo islemleri, sl saklama, kaldiraglt déviz ve tirev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel migterilere hizmet vermektedir. Sirket, halihazirda 11 ilde
bulunan 13 subesine ek olarak sanal sube ve mobil uygulamalar gibi alternatif kanallar araciligtyla da miisterine ulasabilmektedir. 2018 yilinda Sabit Getirili Menkul Kiymetler
(SGMK) islemlerinde hacim bakimindan, banka istiraki iliskisi olmayan aract kuruluslar arasinda 1.sirada olan Oyak Yatirim, borglanma araglart alaninda aracilik edilen Ozel
Sektor Tahvili (OST) ihrag biyiikliigiinde ve ihrag adedi agisindan da birinci siradaki yerini korumustur.

Sektordeki yogun rekabet ve ekonomik gelismelere baglt olarak risk istahinda ve islem hacimlerinde yasanan dalgalanmalar sektér genelinde karlilik oranlarinda baskilanmaya
yol acabilmektedir. Banka istiraki aract kurumlarin 6z kaynak, misteriye ulasma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6lgek avantajlart sebebiyle sekt6rdeki hakimiyeti
devam etmekte, banka dist aract kurumlar genel olarak pazar pay1 bakimindan banka istiraki aract kurumlarin gerisinde kalmaktadir. Banka dist aract kurumlar arasindaki Oyak
Yatirim sermaye yeterliligi, gticli ortaklik yapisi ve gliglii organizasyon yapist ile faaliyetlerini stirdurmektedir. Firma, 2018 yilinda gerceklestirdigi basarili bono ihraclart ile fon
kaynaklarint da ¢esitlendirmistir. Sorunlu alacaklar portféyt aktif ve 6z kaynak buyiikligiine kiyasla 6nemsiz seviyelerde olup, Firma’nin varlik kalitesi yiksektir. 2017 yilt
Nisan ay itibariyle, Ttrkiye Finans Katilim Bankasi ile yapilan stratejik isbirligi sonucunda bankanin subeleri aracihiginda finansal triin ve misteri tabanint 2018 yilinda hizla
genisletmekte oldugu gorilmektedir.

Oyak Yatirim’in yasal dizenlemeler ile belirlenen sinitlardan oldukea iyi konumda bulunan sermaye yeterliligi ve likidite seviyesi, yitksek varlik kalitesi, aract kurumlar
sektoriindeki uzun yillara dayanan itibarlt konumu, misteri tabant ve bono ihract yoluyla dissal kaynaklarin ¢esitlendirilmesi gayreti ve son dénemde Turkiye Finans ve
KKTC’de faaliyet gosteren Creditwest Bank ile yapilan stratejik isbirlikleri kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yénde katki saglamaktadir. Ote yandan, aract
kurumlar sektoriindeki yogun rekabetin karhlik tzerindeki baskist ve yakin cografyadaki ekonomik ve politik gerginliklerin risk istahi tGzerindeki belirsiz etkileri not
olusumunda sinirlandirict faktorler olarak 6ne ¢tkmaktadir. Firma, 2018 yilinda gelir ¢esitlendirilmesi ile faaliyet karliligin 6nemli 6lciide artirmayt basarmustir. Ayrica bu yilda,
sigorta brokerligi ve portféy yonetimi alanindaki Sirket istiraklerinin da kirliliga olumlu etkilerinin arttig1 g6zlenmistir. JCR Eurasia Rating olarak, Oyak Yatirim’in ortaklik
yapist, giiclenen karlilik oranlari, 6z kaynak ve likidite yapisi da dikkate alinarak, Firma’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu A (Trk) olarak yukart yonli revize edilmistir. Firmanin
sektordeki kurumsal finansman ve aracilik faaliyetlerinden yaratacagt yeni gelir kaynaklarinin seyri 6ntimiizdeki dénemde izlenecek temel unsurlari olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilanco kompozisyonu, aract kurumlar sektérinde ulagsmis oldugu éleek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi, finansman imkanlarin
genisleten ve kolaylastiran itibarl hissedarlik yapist ve ileriye yonelik projeksiyonlart dikkate alindiginda, Sirket’in meveut bono ihracinin getirecegi finansal yikiimlilikleri
karsilayabilecegi 6ngorillmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu dizenlenmeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek bononun sirketin diger yiikiimliiliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt
icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag¢ rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran Oyak Grubu’nun, gectigimiz yillar icerisinde sagladigt sermaye avanst da dikkate alindiginda Oyak Yatirim’a uzun vadeli
likidite ve 6z kaynak temin edebilecek arzuya sahip olduklart kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde en
iist diizeyi isaret eden (1) olarak belitlenmistir. Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmakstzin, Sirketin
aktif buyukligh ve kalitesi, 6z kaynak-bor¢ seviyesi, aract kurum sektoriindeki uzun operasyonel ge¢misi ve sektérdeki deneyimli tist yonetimi dikkate alindiginda, piyasadaki
etkinligini stirdiirmesi kaydiyla, Oyak Yatirm’in tstlendigi yikumlilikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating notasyonu icetisinde, Oyak Yatirim’in Ortaklardan Bagimsizlik notu yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.
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