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Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.
Yoénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif1 A.S. nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinm &zeti de déhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmni, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere)
uygun olarak yirltillmustiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarimin,
gorlistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gire cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarm bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindigi

Gergege uygun de@er farki kar/zarara
yansitilan uzun vadeli finansal varliklarin
finansal tablolardaki gosterimi ve aciklanan
onemli bilgiler

Sirket’in, 31.12.2018 tarihi itibari ile finansal
tablolarinda gosterilen 32.156.000 TL
(31.12.2017: 8.355.917 TL) degerindeki gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan uzun
vadeli finansal varliklardaki yatirimlarin gergege
uygun degeri bagimsiz deferleme sirketleri
tarafindan belirlenmis olup, detaylar Dipnot 47’de
agiklanmistir.  gergege uygun deger fark:
kar/zarara yansitilan uzun vadeli finansal
varliklardaki  yatirimlarin ~ Sirket’in = toplam
varliklarmim énemli bir boliimiinii olusturmas: ve
uygulanan degerleme metotlarnin &nemli tahmin
ve varsayimlar igermesi sebebi ile bagh
ortakhiklar1  ve istiraklerindeki  yatirimlarin
degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmektedir,

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan  yatirim
degerleme uzmanlarmm, ehliyetleri, vetkinlikleri ve
tarafsizliklar: degerlendirilmistir. Yaptigimiz denetimde,
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan uzun
vadeli finansal varliklara ait degerleme raporlarmda
degerleme  uzmanlarmca  kullamilan  degerleme
metotlarinin ve varsayimlarin uygunlugu
degerlendirilmistir. Uzman kurulusa verilen bilgilerin
uygunlugu tetkik edilmistir. Hazirlanan degerleme
raporunda uzman tarafindan yiiriitilen prosediirler ve
vartlan sonuglar kontrol edilerek uzman tarafindan
varilan sonuglar ve bulgular degerlendirilmistir. gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan uzun vadeli
finansal varliklarin pazar/piyasa degerinin tespitine
yonelik hazirlanan degerleme raporunda net aktif deger
yontemi ve indirgenmis nakit akiglar1 yOntemi
kullanilmistir. Degerleme ¢aligmalar1 esnasinda gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan uzun vadeli
finansal varliklarm bagimsiz denetimden gegmemis
finansal tablolarindan faydalanilmig oldugu goriilmiistiir.
Degerleme raporlarmda bagimsiz  bolimler igin
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin Dipnot
47°de agiklanan tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.
Uyguladigimiz denetim prosediirleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklar
varsaymmlarm gegerliliginin tetkiki bulunmaktadir.

Degerleme  raporlarinda  kullanilan  iist  seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif tahminlerin
ve degerleme metotlarmin varhgi dolayisi ile, degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadig tarafimizca degerlendirilmistir,

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer
alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin 6nemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmistir.

4) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan yapilmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 01 Mart 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gdriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDSlere
uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhishiklar énemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “Onemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
dnemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarma dayanarak, Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini
sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm,

temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmni iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve hususlar1 ve varsa
ilgili nlemleri {ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca diizenlenen

Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 08.03.2019 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunumun ("TTK") 402. maddesi dordiincii fikrasi uyarinca Sirket'in
01.01.-31.12.2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dair onemli bir hususa
rastlanmamugtir,

3. TTK'nin 402. maddesi dérdiincti fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Erkut Yavuz’dur.

istanbul, 08 Mart 2019

Ak Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlil A.S.

Erkut Yavuz

Sorumlu Denetci
A,

it
FEL L
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HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6, 53 3.364.263 8.596.935
Finansal Yatirimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 4.946.344 750.000

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 933.907 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 505.967 497.376
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 9.750.481 9.844.311
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 9.750.481 9.844.311
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 32.156.000 8.355.917
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 73 960
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 40 0 0
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 32.156.073 8.356.877
TOPLAM VARLIKLAR 41.906.554 18.201.188

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 3.275 1.799
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 1.585 5.368
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 9.282 12.114
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 40 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 0 3.075

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.580 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
ARA TOPLAM 15.722 22.356
Satis Amagcli Siiflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 15.722 22.356
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Tliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 0 13.783

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 0 13.783
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15.722 36.139

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 0 0
Geri Alinmug Paylar (-) 30 0 0
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara {liskin Primler/Iskontolar 30 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 2.325
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklari 30 0 0

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang¢/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 421.389 366.327
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 30 (2.256.610) 3.495.130
Net Doénem Kari/Zarari 41 23.725.783 (5.699.003)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 41.890.832 18.165.049
TOPLAM KAYNAKLAR 41.906.554 18.201.188

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.-31.12.2018 ve 01.01.-31.12.2017 DONEMLERINE iLiSKIN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 24.757.907 (492.827)
Satiglarin Maliyeti (-) 31 (3.174.515) (5.566.984)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 21.583.392 (6.059.811)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kdr/Zarar 0 0
Canl Varhiklar Gergege Uygun Deger Farklari 31 0 0
BRUT KAR/ZARAR 21.583.392 (6.059.811)
Genel Yonetim Giderleri (-) 28,33 (277.947) (204.100)
Pazarlama Giderleri (-) 28, 33 (13.536) (10.458)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 22.760 6.347
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 0 0
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 21.314.669 (6.268.022)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 0 0
FiNANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 21.314.669 (6.268.022)
Finansman Gelirleri 37 2.412.635 620.663
Finansman Giderleri (-) 37 (1.521) (51.644)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 23.725.783 (5.699.003)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 0 0
Doénem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 23.725.783 (5.699.003)
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI 23.725.783 (5.699.003)
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 1,1863 (0,2850)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 0 7.480
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari 38 0 7.480
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 38 0 0
Donem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIiR 0 7.480
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 23.725.783 (5.691.523)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

. Pay ihrag Kardan Ayrilan Gecmis Yillar
Dipnot Odenmis Primleri/ Diger Kazang/ Kisitlanms Diger Kar / Net Donem Toplam
Referanslar1 |  Sermaye iskontolari Kayiplar Yedekler Yedekler Zararlan Kar Zarar1 Ozkaynaklar

Diénem Bagi Bakiyeler 20.000.000 270 (5.155) 310.893 2.445.428 1.105.136 23.856.572
ONCEKIi | Transferler 30 0 0 0 55.434 1.049.702 (1.105.136) 0
DONEM

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 7.480 0 0 (5.699.003) (5.691.523)

Donem Sonu Bakiyeler 20.000.000 270 2.325 366.327 3.495.130 (5.699.003) 18.165.049

Donem Bagi Bakiyeler 20.000.000 270 2.325 366.327 3.495.130 (5.699.003) 18.165.049
CARI Transferler 30 0 0 (2.325) 55.062 (5.751.740) 5.699.003 0
DONEM

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 0 0 0 23.725.783 23.725.783

Donem Sonu Bakiyeler 20.000.000 270 0 421.389 (2.256.610) 23.725.783 41.890.832

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis )
Onceki
Cari Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2018 | 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.895.792) | 2.109.449
Dénem Kar (Zararr) 23.725.783 | (5.699.003)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 41 23.725.783 | (5.699.003)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (21.462.751) 6.106.320
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 36 887 887
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1.503 18.358
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 4 0 18.358
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 6 1.503 0
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 0 6.414
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 27 0 6.414
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 25 0 0
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler 0 (721.071)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 47 0 (721.071)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglart) Ile Ilgili Diizeltmeler (21.465.141) 6.801.732
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 47 (21.465.141) 6.801.732
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.158.824) 1.702.132
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 47 0 1.977.218
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (4.196.344) 480.479
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) 6 (4.196.344) 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 0 480.479
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,12 (933.907) 0
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 1.476 67
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 1.476 67
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (20.641) 0
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (2.832) (755.632)
Iligkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 0 (750.000)
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (2.832) (5.632)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (6.576) 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29, 40 (8.156) 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalig) 29, 38 1.580 0
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.334.942) | (3.222.872)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklari Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit
Cikist 47 (2.334.942) | (4.008.021)
Alman Faiz 35 0 785.149
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 0
YA'BAN CI PARA C_EVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) ' (5.230.734) | (1.113.423)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINNDEKIETKISI 44 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (5.230.734) | (1.113.423)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 8596.192 | 9.709.615
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3365458 | 8.596.192

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr A.S.” unvan ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653 say1l1
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmusgtur. 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile
“Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Gedik
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Son olarak cari dénemde yapilan unvan
degisikligi ile “Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli
Olagan Genel Kurul Karartyla, 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca “Hub Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girigsim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere faaliyet gosteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;
a) Esaslar gergevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.

b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

¢) Portfoylerindeki girisim sirketlerine damismanlik hizmeti verebilir.

d) Tirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek iizere yurtiginde
ve yurtdisinda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurtiginde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami sadece
yurti¢inde kurulu girisim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanligi hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfdy yatirnm politikalart ve yonetim smirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaciyla, yatirim amacina uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde opsiyon sézlesmeleri, vadeli alim satim
sozlesmeleri, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkez adresi, Cumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sok. No:1 Kartal / Istanbul olup, herhangi bir subesi
bulunmamaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL’dir (31.12.2017: 20.000.000 TL).
Sirket’in hisse senetlerinin %98,99 oranindaki kismu Borsa Istanbul’da kolektif yatirim diriinleri ve
yapilandirilmis Giriinler pazarinda islem goérmektedir. Bu hisselerin %18,947i (31.12.2017: %20,44) fiili olarak
Borsa Istanbul’da (BIST) dolasimdadar.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle personel sayisi 1 kisidir (31.12.2017: 1 kisi).



HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan ac¢iklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in &denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayict dipnotlar 08.03.2019
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas: degisiklikleri haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamaistir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar
karlarmi diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik
2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.



HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin dl¢limiine iligkin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varliklar TMS 39’a gore onceki sinifflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler = TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
yiiktimlilikler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigt onceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girigim sermayesi hasilati

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danmigmanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir. Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir. Sirket
yatirim igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin ger¢ege uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.

Sirket’in satig gelirleri iginde 6zsermaye araglarinin satigi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya tasinmig maliyetler (finansal varligin iskonto
edilmis maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden,
takas bank para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” iginde gosterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amagli menkul kiymetlerin dénem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak {izere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmig amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali émiirleri
gdz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varhigin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye diginda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
$6z konusu varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler disiildiikten sonraki net satis fiyati ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi icin varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmast i¢in gerekli olan giderler disiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikligli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diigiikliiglintin  kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri géz dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamast,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimnip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akislarinda
onemli diistislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal wvarliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar:”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olugsan bekleyen en iyi
alig emri dikkate alnir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tamimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylart ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayir miiteakiben, etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve geligmis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfdyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
smiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari i¢in gergege uygun degerleri, kayitl degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alim1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklar: i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilangoda ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle olciiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiiklimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yikimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan g¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.7) Pay basina kazang

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda kargilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak aracit kurum olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabina yansitilmaktadir. Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye verilen diger yonetim {icretleri
de genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahsanlara saglanan faydalar

Yirirlikteki kanunlara goére, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimlidir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatiim Fonlari ve
Ortakliklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igcermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2018 tarihi itibartyla finansal durum tablolarin
31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ile; 01.01.-31.12.2018 d6énemine iligkin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2017 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.16) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Dipnot 47 : Bagli ortakliklar ve istiraklerin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesi
Dipnot 27 : Calisanlara saglanan faydalar
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.17) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist diizey yoneticileri olarak
tamimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {irlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.18) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat s6zlesmesi, bir borg¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat s6zlesmesi tarafinin ugradigi zararlar1 karsilamak amaciyla, sdzlesmenin diger tarafina belirli miktar
O6demede bulunmasini gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sdzlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih
itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37,
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan
tutardan yiiksek olani iizerinden 6lgiiliir.

2.4.19) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarmm amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmas,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.20) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amaclh elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirimlar TFRS 5 “Satig
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amaglt elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile dlgiiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanmilacak olmasi durumunda soz
konusu duran varlik satis amacli olarak smiflandirilir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in, ilgili varligin
satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiligimin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baslatilmis olmalidir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
01.01.2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9, “Finansal araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu standart
TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili
zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsamli gelir tablosundamuhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagcli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili
netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amaglh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir igverenin ¢alisganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle
yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga
dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden dl¢lilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanct para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdézlesmeye dayali nakit
akiglar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan &mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardaki degisiklikler”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin

O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte 0deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden Otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi
kontrol etme hakkini i¢eriyorsa 0 s6zlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi
gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimliiligin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlart da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilm ozelligine sahip yatirim soézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temeldendegistirecektir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2015-2017 Dénemi

1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi
pay1 yeniden dlger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki

degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kii¢lilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek igin glincel varsayimlarin kullanilmast;

- Geemis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha oOnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal

tablolar1 iizerinde onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.6) Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden
hazirlanmistir. Gergege uygun deger 6lglimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 49°da belirtilmistir.

2.7) Konsolidasyon istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimeisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek lizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢) Yatirnmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi lizerinden
6l¢en ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanim karsilayip karsilamadigimi degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi icin bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagli ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarint TFRS 10’a gore gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6l¢mektedir.

2.8) Portfoy Simirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii
Detaylar1 55 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 111, 48.3

No’lu "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi"nin portfdy smirlamalarina, finansal
borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢cevesinde hazirlanmistir.
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NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 4 — DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Diger isletmelerdeki paylarin ayrintisi igin “Not 47 — Finansal Araglar” dipnotunun uzun vadeli finansal
yatirimlarina (gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) bakiniz.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (iliskili taraflar)

31.12.2018 |31.12.2017
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.982.045| 7.993.192
Toplam 2.982.045| 7.993.192
Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve ticari borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Mliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar:
31.12.2018 |31.12.2017
STRS Teknoloji Yatirim A.S. (*) 4.946.344 750.000
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig (-) 0 0
Toplam 4.946.344 750.000

(*) S6z konusu bagli ortakliga ticari kapsamda 07.09.2018 tarihinde 4.500.000 TL verilmis olup, % 17,25 faiz

oramyla 446.344 TL faiz isletilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar: Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa ve uzun vadeli diger borglar: Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

iligkili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

iligkili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri (472) (6.740)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri (18) (4.212)
Toplam (490) (10.952)

-17 -




HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iligkili taraflardan alinan gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz geliri 10.421 70.239
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Borg Faizi 511.784 0
Toplam 522.205 70.239
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (60.313) (79.007)
Toplam (60.313) (79.007)
NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2018 | 31.12.2017
Saticilara borglar 3.275 1.799
Toplam 3.275 1.799

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31.12.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 0 3.122
Diger Borglar 9.282 8.992
Toplam 9.282 12.114
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.12.2018 | 31.12.2017
Verilen Avanslar (*) 933.907 0
Toplam 933.907 0

(*) S6z konusu tutar, girisim sermayesi yatirimi kapsaminda, asagidaki sirket hisselerinin alimi i¢in 6denen
tutarlardan olugsmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle istirak iglemleri heniiz tamamlanmamuistir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Eyedius Teknoloji A.S. 563.100 0
Paymes Elekt.Tic.ve Bilisim A.S. 93.807 0
Digit Bilisim A.S. 277.000 0
Toplam 933.907 0

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.12.2018
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 0 0 500
Toplam 1.374 0 0 1.374
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaglar (500) 0 0 (500)
Toplam (1.374) 0 0 (1.374)
Net Deger 0 0
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida agiklanmaistir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikig | 31.12.2017
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 0 0 500
Toplam 1.374 0 0 1.374
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaglar (500) 0 0 (500)
Toplam (1.374) 0 0 (1.374)
Net Deger 0 0
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILIiTASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida

aciklanmugtir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.12.2018
Haklar 4.433 0 0 4.433
Toplam 4.433 0 0 4.433
Birikmis Amortisman

Haklar (3.473) (887) 0 (4.360)
Toplam (3.473) (887) 0 (4.360)
Net Deger 960 73
Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida
acgiklanmustir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikag | 31.12.2017
Haklar 4.433 0 0 4.433
Toplam 4.433 0 0 4.433
Birikmis Amortisman

Haklar (2.586) (887) 0 (3.473)
Toplam (2.586) (887) 0 (3.473)
Net Deger 1.847 960

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 22— VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

-21-




HUB GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31.12.2018| 31.12.2017

Cesitli gider karsiliklart 1.580 0

Toplam: 1.580 0

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Hukuksal Durum:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Alinan Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.12.2018 | 31.12.2017
Personele Borglar 702 0
Odenecek Vergi Borglari 122 0
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 761 5.368
Toplam 1.585 5.368
izin Karsihg
31.12.2018 | 31.12.2017
Kullanilmayan izin Karsiligi 0 3.075
Toplam 0 3.075
Donem icindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida aciklanmistir.
31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 3.075 6.745
Donem igerisindeki artis 0 51
Konusu Kalmayan karsiliklar (3.075) (3.721)
Toplam 0 3.075
Kidem Tazminati Karsihig:
31.12.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 0 13.783
Toplam 0 13.783

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in g¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.12.2018 tarihi itibariyle,
6.017,60.-TL (31.12.2017 : 4.732,50.-TL,) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yikiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,62 (31.12.2017: % 3,23)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir
revize edilmektedir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmistir.

31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 13.783 11.179
Donem igerisindeki artig 0 10.084
Faiz maliyeti 0 0
Konusu Kalmayan karsiliklar (13.783) 0
Aktiieryal Kayip / Kazang - (7.480)
Toplam 0 13.783
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Personel giderleri (83.829) (96.630)
Danigmanlik giderleri (109.702) (20.609)
Uyelik ve aidatlar (22.930) (20.381)
Kira giderleri (18.957) (16.938)
Veri iletigim giderleri (13.635) (12.329)
Genel kurul giderleri (10.455) (9.830)
Vergi, resim ve harg giderleri (6.145) (5.614)
Amortisman giderleri (887) (887)
Kidem tazminati karsilik giderleri 0 (4.733)
Izin karsilig1 gideri 0 (51)
Kotta kalma giderle 0 (5.723)
Diger giderler (11.407) (10.375)
Toplam (277.947)| (204.100)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
MKK KAP Hizmet Bedeli (5.137) (3.415)
TPP iglem komisyonlari (442) (6.739)
Diger giderler (7.957) (304)
Toplam (13.536) (10.458)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar :

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Varliklar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 20.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 20.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 20.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 20.000.000 adet hisseden
olugmaktadir.)

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000.-TL’dir. Yonetim Kurulumun 13.02.2019 tarih ve 273 sayili
toplantisinda, kayith sermaye tavaninin 50.000.000 TL 'den 70.000.000 TL'ye ¢ikartilmasina karar vermistir.

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 agagida agiklanmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
(%) Tutar (%) Tutar
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 0,100 20.000
Gedik Yatirim Holding A.S. 0,450 90.000 0,450 90.000
BYB Teknoloji Yatimlart A.S. 0,450 90.000 0,450 90.000
Ersin Pamukstizer 0,100 20.000 - -
Halka agik kisim (¥) 98,997 | 19.799.400 98,997 | 19.799.400
Diger gergek iki kisi 0,003 600 0,003 600
Toplam 100,00 | 20.000.000 100,00 | 20.000.000

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle 19.799.400 adet halka agik hissenin 9.000.000 TL nominal degerli kismm1 BYB
Teknoloji Yatirimlart ve Tic. A.S., 2.524.072 TL nominal degerli kismu Gedik Yatirim Holding A.S.,
2.948.999 TL nominal degerli kism1 Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S., 1.136.705 TL nominal degerli
kism1 Erhan Topag’a, 1.000.000 TL nominal degerli kismi Netmarble Emea Fz LLC ve kalan 3.189.624 TL
nominal degerli kismi da diger yatirimcilarin elindedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle halka agik ve halka agik olmayan 20.000.000 TL nominal degerli hisseleri
icerisinde BYB Teknoloji Yatirimlari ve Tic. A.S.’nin % 45,45 (31.12.2017: % 45,45), Gedik Yatirim
Holding A.S.’nin % 13,07 (31.12.2017: % 13,57), Gedik Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin % 14,74
(31.12.2017: % 14,84), Erhan Topag¢’in % 5,68 (31.12.2017: % 5,68), Netmarble Emea Fz LLC’nin %5,00
(31.12.2017: %5,00), ve diger yatirimcilarin % 16,06 (31.12.2017: % 15,45) pay vardir.

2018 yili iginde Gedik Yatirnm Holding A.S. sahip oldugu Sirket paylar ile ilgili olarak ortalama 1,22 TL
/pay fiyattan 2.000.000 adet satis ve ortalama 1,70 TL /pay fiyattan 1.860.072 adet alis islemi
gerceklestirmistir. Bu alig-satis islemleri ve piyasa yapiciligi islemleri ile birlikte Gedik Yatirim Holding
A.S.’nin Sirket sermayesindeki pay1 31.12.2018 tarihi itibariyle % 13,57’ den % 13,07 ye diigmiistiir.

13.03.2018 tarihinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabinda bulunan 20.000 adet A grubu dolasimda
olmayan Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. paylarinin tamami, Ersin Pamuksiizer'e borsa
disinda pay basina 1,92 TL fiyatla satilmistir.

31.12.2018 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 20.000.000 adet hissenin 200.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 19.800.000 TL adedi B
Grubu (halka agik) adi hisselerden olusmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli hisselerin
90.000 adedi Gedik Yatirim Holding A.S.’ye, 90.000 adedi BYB Teknoloji Yatirimlar: ve Tic. A.S.’ye, kalan
20.000 adedi ise Ersin Pamuksiizer’e aittir. (A) grubu hisse senetleri, Yonetim Kurulu Uyelerinin yarisinin
seciminde aday gosterme imtiyazina sahiptir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Paylara iliskin primler / 1skontolar

31.12.2018 | 31.12.2017
Hisse senedi ihrag primleri 270 270
Toplam 270 270

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayplar

31.12.2018 | 31.12.2017
Aktiieryal Kazang¢ Kayip 0 2.325
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0
Toplam 0 2.325

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50°sini geg¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Yasal Yedekler 421.389 366.327
Toplam 421.389 366.327
Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.12.2018 | 31.12.2017
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar: (6.801.242) (3.307)
Olaganiistii Yedekler 4.544.632 3.498.437
Toplam (2.256.610) 3.495.130
Temettii

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngdrdigii sekilde yaparlar. SPK’nin 27.01.2010 tarih ve
02/51 sayili karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin
dagitim1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar
veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit
ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettli tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmig sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iliskin
temettii dagitimmi gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin,
hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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NOT 31— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 0 0
Ters Repo 1.016.389 0
Ozel kesim tahvil ve bonolari 2.173.851| 5.606.935
Toplam 3.190.240 | 5.606.935
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 103.316 802.763
Hisse senedi gergeklesmemis deger artiglar: / (azalislari), net 0 0
TPP islemleri ger¢ceklesmemis deger artiglar: / (azaliglar) (790) (82.435)
Ozel kesim tahviller gerceklesmemis deger artiglari / (azalislari) 0 (18.358)
Devlet tahvilleri ger¢eklesmemis deger artislari / (azalislari) 0 0
Girigim sermayesi yatirimlar: gergege uygun deger diisiisii (net) 21.465.141 | (6.801.732)
Toplam 21.567.667 | (6.099.762)
Toplam hasilat 24.757.907 (492.827)
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri 0 0
Ters Repo (1.015.902) 0
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 (2.158.613) | (5.566.984)
Toplam (3.174.515) | (5.566.984)
Briit Kar / (Zarar) 21.583.392 | (6.059.811)
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (277.947) | (204.100)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (13.536) (10.458)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
Toplam (291.483) | (214.558)
NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Konusu kalmayan karsiliklar 13.783 5.711
Diger 8.977 636
Toplam 22.760 6.347

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
Yoktur (01.01.-31.12.2017: Yoktur.)
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NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur (01.01.- 31.12.2017: Yoktur.)

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur (01.01.- 31.12.2017: Yoktur.)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.- 31.12.2017: Yoktur.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (887) (887)
Toplam (887) (887)
Calhisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri 0 (4.733)
Toplam 0 (4.733)
Kullamilmayan Izin Karsihgi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri 0 (51)
Toplam 0 (51)
NOT 37 — FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Faiz gelirleri 651.959 157.198
Kambiyo karlar1 1.760.676 463.465
Toplam 2.412.635 620.663
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Kambiyo zararlari 0 (46.091)
Faiz giderleri (18) (4.212)
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargihig1 Giderleri (1.503) 0
Diger faiz giderleri 0 (1.341)
Toplam (1.521) (51.644)
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NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agsagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktiieryal kayiplar 0 7.480
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0
Toplam 0 7.480
NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 40 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)
31.12.2018 | 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler 505.967 497.376
Toplam 505.967 497.376

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi 1-d bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu sebeple 01.01.-31.12.2018 dénemine iligkin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiga yoktur.

(01.01.- 31.12.2017: Yoktur).

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018| 31.12.2017

Net Donem Kar1 23.725.783 | (5.699.003)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000.000| 20.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 1,1863 (0,2850)

NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 44 — KUR DEGISIMINIiN ETKILERI

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle doviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gosterilmis olup, 31.12.2018
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olusan 1.760.676.-TL (01.01.-31.12.2017: 463.465 TL)
tutarindaki kur farkr geliri ile 0.-TL (01.01.- 31.12.2017: (46.091) TL) tutarindaki kur farki gideri iligikteki
finansal tablolarda sirasiyla finansman gelirleri ve finansman giderleri hesabinda gosterilmistir. (Dipnot 37)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden dnceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.12.2018 31.12.2017
Cari Donemde
Olusan Gergege
Gergege Uygun Deger Gergege
Oran Uygun Artis1 Azahst Oran Uygun
(%) Degeri (Net) (*) (%) Degeri

STRS Teknoloji Yatinm A.S. A.S. (1) 100,00% | 26.214.000 19.125.730 | 100,00% 7.088.270
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. A.S. () 15,00% 0 (21.370) 15,00% 21.370
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. () 17,00% 272.000 (153.652) 17,00% 425.652
Segmentify Yazihm A.S. (%) 9,50% 3.564.000 2.901.135| 10,54% 662.865
Yedi70 Saglik Dan. Paz. Tic. A.S. (%) -- -- - | 10,00% 23.325
Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S. (%) 20,00% 0 0| 12,00% 0
Gergeklik Teknoloji San. Yazilim Reklam

Prodiiksiyon ve Tic. A.S. (7) 16,80% 0 (8.398) 8,85% 8.398
Genz Biyo Teknoloji A.S. (8) 17,40% 267.000 (209.415) | 10,64% 126.037
Tim Akill Kiyafetleri Bilisim A.S. (°) 12,30% 716.000 (311.632) -- -
Kimola Veri Teknolojileri A.S. (%) 11,80% 230.000 (160.745) - --
Enko Teknoloji A.S. (Y 10,00% 184.000 (93.000) - --
Otto Yazilim A.S. (*?) 10,50% 170.000 (107.000) - --
The Mediations Company GBMH (*3) 8,20% 539.000 503.488 -- --
Toplam 32.156.000 21.465.141 8.355.917

(*) Cari donemde olugsan 21.465.141 TL gergege uygun deger artisi (net) kar veya zarar tablosuna yansitilarak
hasilatlarda siniflandirilmigtir (Dipnot 31).

Sirket, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) 10 uyarinca portfoy sirketlerindeki yatirimlarina
iliskin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir. Sirket, 100% sahiplik ile STRS
Teknoloji Yatirim A.S. ve farkli oranlarda azinlik paylarina sahip olunan 11 adet erken asama girisim
sirketinden olusmaktadir.

Sirket bagl ortakliklar1 ve istiraklerinin pazar piyasa degerleri bagimsiz degerleme kurulusunca hazirlanan
01.03.2019 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerlere gore tespit edilmistir. Bagimsiz degerleme
kurulugu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda STRS Teknoloji Yatirnrm A.S.’nin ger¢ege uygun
deger hesaplamasinda diizeltilmis net aktif deger yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim
Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin gergege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklagimi kapsaminda
satis ¢arpani analizinden faydalanilmistir) diger istiraklerinde ise en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmustir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki dnemli ve gézlemlenemeyen verilerinde yapilacak
makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim sermayesi yatirimlarinin gercege
uygun degerleri {izerinde etkisi olacaktir. Ancak degerleme caligmalarinda agirlikli olarak net aktif deger
yonteminin kullanilmis olmasi nedeniyle indirgenmis nakit akimlar yonteminde kullanilan oranlardaki
1 puanlik artis ya da azaliglarin etkisinin 6nemsiz olacak olmasi nedeniyle duyarlilik analiz yapilamamuistir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)
(Y) STRS Teknoloji Yatirim A.S.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore, erken agama teknolojik yatirimlar
sektoriinde melek yatirimei roliiyle faaliyet gosteren STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin (“STRS”) 1.500.000
TL olan sermayesinin %100'ine tekabiil eden 1.500.000 adet payr 1.500.000 TL bedel karsiliginda satin
almigtir. Iktisap bedeli net aktif deger yontemine gore yiiriitilen degerleme galismasina istinaden
belirlenmistir. STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin
10.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamini 14.04.2015 tarihinde nakit
olarak ddenmistir.

STRS, melek yatirimcr olarak teknoloji alaninda faaliyet gosteren baslangic asamasindaki firmalara yatirim
yapmaktadir. Sirket 2011 yilinda Istanbul’da kurulmustur. STRS’nin, rapor tarihi itibariyle degerleme
calismasina konu 43 farkli azinlik yatirimi ile gesitli sebeplerden degerleme calismast kapsaminda dikkate
almmayan 12 diger istirak yatirimi bulunmaktadir. STRS’nin gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan diizeltilmis net aktif deger yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim
Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklasimi kapsaminda
satis c¢arpani analizinden faydalanilmistir) kullanilmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle STRS’nin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yontemlere gore 26.214.000 TL olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu degerin
16.111.000 TL’sini STRS’nin %3,9 payma sahip oldugu Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri
A.S. olusturmaktadir.

(%) Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayilt Yonetim Kurulu Karari ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin (“Moderasyon”) %8 oramindaki 4.348 adet C grubu
hissesine 200.000 ABD Dolar1 (590.200 TL) karsiliginda istirak edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda
bir sézlesme imzalanmstir. Istirak bilisim sektdriinde hizmet vermektedir. Sozlesmeye gdre Moderasyon
Bilisim San. ve Tic. A.S. sermayesini 50.000 TL’den 54.348 TL’ye c¢ikarmustir. Ilgili 6deme 29.08.2016
tarihinde gergeklesmistir ve ilgili tutar sermayenin tesciline kadar diger donen varliklar hesabinda verilen
avans olarak muhasebelestirilmistir. Sermayenin tescili 2017 yili igerisinde gergeklesmistir. 20.04.2017
tarihinde Moderasyon Bilisim Sanayi Ve Ticaret A.S.’ye ait her biri nominal degeri 1 TL olan 3.804 adet B
grubu hissesi 516.425 TL karsiliginda devir alinmistir. Bu islem sonrasinda Sirket’in istirak {izerinde sahip
oldugu hisse oran1 %15’e yiikselmistir.

Moderasyon, sosyal aglarda istenmeyen igeriklerin gercek zamanli olarak gizlenmesi konusunda destek
saglayan bir mobil uygulama iizerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2014 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Moderasyon, rapor tarihi itibariyle faaliyete ge¢mis olup heniiz faaliyet gelir elde etmeye baslamamistir.
Moderasyon’un gerg¢ege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
O0zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 15 oranindaki
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 0 TL olarak
hesaplanmustir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)
(%) BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.

Sirket’in 24.07.2017 tarih ve 240 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin (“BB Mekatronik Bilisim™) %17 oranindaki
9.444.444 adet C grubu hissesine 935.000 TL karsiliginda STRS Teknoloji Yatirim A.$’den satin alinip,
istirak edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda bir sdzlesme imzalanmustir.

BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S,interaktif fiziksel ve dijital iriinler gelistirerek kullanicilara
yasattig1 interaktif deneyimler konusunda destek saglama iizerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2011
yilinda Istanbul’da kurulmustur. BB  Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S,’nin gergege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmig olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 17 oranindaki BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 272.000 TL olarak hesaplanmistir.

(*) Segmentify Yazihm A.S.

Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden Segmentify Yazilim A.S.’nin
(“Segmentify ) %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda
istirak edilmesine karar verilmistir. Istirak yazilim sektdriinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2015 yilinda
Istanbul’da kurulmustur. Tlgili 6deme 30.05.2016 tarihinde nakit olarak yapilmis olup, 10.06.2016 tarihinde
ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Karar
sonucunda Segmentify Yazilim A.S.’nin %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro
(328.580 TL) karsiliginda istirak edilmistir. 13.09.2017 tarih ve 243 sayili Y6netim Kurulu Karar1 sonucunda
Segmentify Yazilim A.S.’nin %7 oranindaki hissesi olan 4270 adet hissesine de 1.440.800 TL karsiliginda
istirak edilmistir.

Segmentify, e-ticaret alaninda faaliyet gosteren sirketlere veri odakli hizmetler sunmaktadir. Segmentify,
rapor tarihi itibariyle faaliyete ge¢mis ve gelir elde etmeye baslamustir. Segmentify’in gergege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 9,50 oranmindaki Segmentify hisselerinin pazar/piyasa
degeri s6z konusu yonteme gore 3.564.000 TL olarak hesaplanmustir.

(®) Yedi70 Saghk Damismanhk Pazarlama Ticaret A.S.

Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Yedi70 Saglik Danigsmanlik Pazarlama Ticaret A.S.’nin (“Yedi70”) %10 oranindaki 6.098 adet
hissesine 100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL) karsiliginda istirak edilmesine ve bu kapsamda bir s6zlesme
imzalanmasima karar verilmistir. 24.06.2016 tarihli sozlesmeye gore Sirket Yedi70 Saglik Danismanlik
Pazarlama Ticaret A.S.’ye olan yatirimini iki agamada tamamlayacak ve toplamda 10.975 adet hisseye istirak
edecektir. Sozlesmeye gore Yedi70 Saglik Danigsmanlik Pazarlama Ticaret A.S ilgili tutarlarda sermaye
artirimu gergeklestirecek ve Sirket bu tutarlar1 6deyerek sirkete istirak edecektir. {1k sermaye artirmmi 100.000
ABD Dolan karsiliginda 6.098 adet %10 oranindaki hisseye istirak edilmesi, ikinci sermaye artirimi ise
80.000 ABD Dolar1 karsihginda 4.877 adet hisseye istirak edilmesidir. Tlk 6deme 24.06.2016 tarihinde
293.900 TL (80.000 ABD Dolar1) olarak yapilmistir. Rapor tarihi itibariyle taahhiit edilen ikinci 6deme
gerceklesmemistir. Yedi70 Saglik Danigmanlik Pazarlama Ticaret A.S. ilk 6deme tutarindaki sermaye
artirrminin kabul edildigi Genel Kurul Toplantisini 22.07.2016 tarihinde gerceklestirmis olup, Yedi70 Saglik
Danigmanlik Pazarlama Ticaret A.S. bu tarih itibariyle Sirket’in istiraki olmustur.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)
(5) Yedi70 Saghk Damismanhk Pazarlama Ticaret A.S. (Devam)

Yedi70, saglikli yasam koglugu {izerine bir mobil uygulama iizerinde faaliyet géstermektedir. Yedi70, rapor
tarihi itibariyle faaliyete gegmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamistir. Sirket 2016 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore
Sirket’in %10 oranindaki hissesinin gercege uygun degeri sadece net aktif deger yontemi kullanilarak 23.325
TL olarak hesaplanmigtir. Piyasa c¢arpanlart yontemi borsada iglem goren benzer Ozellikte firma
bulunmamasi nedeniyle, indirgenmis nakit akislar yontemi ise sonucun negatif ¢ikmasi dolayisiyla gergekei
bulunmadig i¢in kullanilamamuistir.

Sirket’in  21.11.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, The Mediationsompany GBMH’in topla
% 8,00 oranindaki 2.000 adet hissesine 2.000 EURO (12.187 TL) karsiliginda istirak edilmis, edinilen
paylarin emisyon primine karsilik olarak Yedi70 Saglik Danigmanlik Paz.Tic A.S. hisselerinin tamami1 The
Mediation Company GmbH'ye devredilmistir.

(®) Ding Oyun ve Uygulama Yazihm Tic. A.S.

Sirket’in 07.09.2016 tarih ve 221 sayili Yonetim Kurulu Karari ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S.’nin (“Ding Oyun”) %12 oranindaki 7.500 adet C grubu
hissesine 80.000 ABD Dolar1 (234.288 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu kapsamda bir soézlesme
imzalanmstir. Tlgili 6deme 08.09.2016 tarihinde gerceklesmistir. Istirakin genel kurulu 19.10.2016 tarihinde
gerceklestirilmig olup ticaret sicil de tescil ettirilmistir.

Ding Oyun, mobil oyun uygulamalari tizerinde faaliyet gostermektedir. Ding Oyun, rapor tarihi itibariyle
faaliyete gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baglamamistir. Ding Oyun’un gercege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmig olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 20 oranindaki Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Tic.
A.S.hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gére 0 TL olarak hesaplanmistir.

(") Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazihm Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.

Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karari ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin (“Gergeklik) %8,85
oranindaki 5.576 adet D grubu hissesine 100.000 ABD Dolar1 (292.860 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu
kapsamda bir sdzlesme imzalanmustir. Ilgili 6demeler 08.09.2016 tarihinde gergeklesmistir. 19.04.2017
tarihinde 34 TL tutarinda bir sermaye 6demesi daha gerceklesmistir. Bu islemden sonra ortaklik payinda bir
degisiklik olmamustir.

Gergeklik, bilgisayar oyun {iiretimi ve sanal gergeklik ile ilgili yan servislerin sunumu alaninda faaliyet
gdstermektedir. Sirket 2016 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle faaliyete gegmis
olup heniiz gelir elde etmeye baslamamustir. Gergeklik’in gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan en giincel dzkaynak yatirimi baz alinmus olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle
Sirket’in sahip oldugu % 16,80 oranindaki Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic.
A.S. hisselerinin pazar/piyasa degeri sdz konusu yonteme gore O TL olarak hesaplanmustir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)
(%) Genz Biyo Teknoloji A.S.

Sirket’in 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.’nin (“Genz Biyo”) %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu hissesine
521.562 TL karsiliginda istirak edilmistir. {lgili 5deme 13.11.2017 tarihinde gerceklesmistir.

Genz Biyo, laboratuvar ortaminda biyolojik veri ve gen analizi ile statik modelleme yapmak ve bu alanda
faaliyet gostermek amaciyla 03.01.2017 tarihinde kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle faaliyete
gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamustir. Sirket’in 12.03.2018 tarihli Yoénetim Kurulu Kararina
istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.’nin %7,15 oranindaki 4805 adet hissesine de 350.378 TL karsiliginda
istirak edilmistir. Boylece Sirket’in Genz Biyo Teknoloji A.S.’deki toplam hissesi %17,40’a ulagsmistir. Genz
Biyo’nun ger¢ege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 17,40 oranindaki Genz Biyo
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme goére 267.000 TL olarak hesaplanmustir.

(®) Tim Akill Kiyafetleri Bilisim A.S.

Sirket’in 12.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Tim Akilli Kiyafetleri Bilisim A.S.’nin
(“Tim Akilli Kiyafetleri”) toplam % 12,30 oranindaki 4.170 adet B grubu ve 3.158 adet C Grubu hissesine
1.027.632 TL karsiliginda istirak edilmistir. Tim Akilli Kiyafetleri’nin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda
bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi
itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 12,30 oranindaki Tim Akilli Kiyafetleri hisselerinin pazar/piyasa degeri
s6z konusu yonteme gore 716.000 TL olarak hesaplanmgtir.

(*) Kimola Veri Teknolojileri A.S.

Sirket’in 19.03.2018 tarihli Yo6netim Kurulu Kararma istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S.’nin
(“Kimola”) toplam % 5,80 oranindaki 3.580 adet C Grubu hissesine 390.745 TL karsihiginda istirak
edilmistir. Kimola’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
Ozkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil
toplam sahip oldugu % 11,80 oranindaki Kimola hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore
230.000 TL olarak hesaplanmustir.

(*Y) Enko Teknoloji A.S.

Sirket’in 12.09.2018 tarihli Y6netim Kurulu Kararina istinaden, Enko Teknoloji A.S.’nin (“Enko Teknoloji )
toplam % 4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir Enko Teknoloji’nin
gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz
alinmig olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu %
10,00 oranindaki Enko Teknoloji hisselerinin pazar/piyasa degeri séz konusu ydnteme gore 184.000 TL
olarak hesaplanmistir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)

(*?) Otto Yazilim A.S.

Sirket’in 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Otto Yazilim A.$.’nin (“Otto”) toplam %
4,54 oranindaki 2.694 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir. Otto’nun gergege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en gilincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu % 10,50
oranindaki Otto hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 170.000 TL olarak hesaplanmustir.

(**) The Mediations Company GBMH

Sirket’in 21.11.2018 tarihli Yo6netim Kurulu Kararina istinaden, The Mediations Company GBMH’in
(“Mediations ) toplam % 8,00 oranindaki 2.000 adet hissesine 2.000 EURO (12.187 TL) karsiliginda istirak
edilmis, edinilen paylarin emisyon primine karsilik olarak sahip oldugu Yedi70 Saglik Danigsmanlik Paz.Tic
A.S. hisselerinin tamami The Mediation Company GmbH'ye devredilmistir. Mediations’un gercege uygun
deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmig olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu toplam % 8,20 oranindaki Mediations hisselerinin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 539.000 TL olarak hesaplanmustir.

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Finansal Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Finansal Kiralama Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Risk Tanmimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal borg¢lardan kaynaklanan yiikiimliliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamim etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yonetilmesi hususlarinda ¢aligmalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir. Gerek
komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini karsilamak iizere ¢esitli konularda i¢ kontrol,
mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlari gibi raporlamalar, gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak
Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle
Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin cevaplandirilmasi ve Onlenmesi gibi risk
yonetim siireglerini uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigtine ugramamus varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluglarinin vermis
oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili
nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliiligii asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 1-Syil 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamm | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
E1+1+11+1V) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 12.557 12.557 | 12.557 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 3.275 3.275 3.275 0 0 0
Diger bor¢lar 9.282 9.282 9.282 0 0 0
Diger Yiikiimliilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit cikislar | 3aydan | 3-12 ay 1-5yi 5 yildan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit ¢ikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 15yl 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamm | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
(GIE1ESLIESAY) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 13.913 13.913| 13.913 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 1.799 1.799 1.799 0 0 0
Diger borglar 12.114 12114 | 12114 0 0 0
Diger Yikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar | 3 aydan 3-12 ay 1-5 il 5 yildan
toplami kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikkler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-Syil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit ¢ikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger
Taraf Taraf iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | TPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 4.946.344 0 2.980.543 383.720 8.310.607
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 0 0 4.946.344 0 2.982.045 383.720 8.312.109
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 (1.502) 0 (1.502)
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 (1.502) 0 (1.502)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii () 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Onceki Dénem

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

TPP Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (¥)

o

o

750.000

0

7.993.192

603.743

9.346.935

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm

o

o

0

0

0

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

o

o

750.000

0

7.993.192

603.743

9.346.935

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

oflo|o|0o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|0o|o|o|o|o|o|o|o

oflo|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL
Karsihig

ABD
Dolari

Avro

Diger

TL
Karsihg

ABD
Dolari

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

0

0

0

0

0

0

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil)

2.981.841

476.779

78.559

7.992.884

2.022.618

80.559

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

0

0

0

0

0

0

3. Diger

0

0

0

0

0

0

4. Donen Varhklar (1+2+3)

2.981.841

476.779

78.559

7.992.884

2.022.618

80.559

5. Ticari Alacaklar

o

0

o

o

0

o

6a. Parasal Finansal Varhklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

2.981.84

476.77

78.55

7.992.88

2.022.61

80.55

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikuimliilikkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

O |O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|r|o|o|o|o

O |[O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|v(o|o|o|o

O |[O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|v(o|o|o|o

O|o|o|o|Oo|o|o|(o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

O |[O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|~(o|o|o|o

O |O|0o|o|o|o(o|o|o|o|o|o|w(o|o|o|o

O |O|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|v(o|o|o|o

O |O|0o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

o

o

o

o

o

o

o

o

19b. Pasif Karakterli Bilango D11 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutart

0

0

o

0

0

o

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

2.981.841

476.779

78.559

7.992.884

2.022.618

80.559

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

2.981.841

476.779

78.559

7.992.884

2.022.618

80.559

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 250.829 -250.829 0 0
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 250.829 -250.829 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 47.356 -47.356 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 47.356 -47.356 0 0
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 0 0 0 0
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 298.184 -298.184 0 0
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancl Yabanci Yabancl Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigii 762.911 -762.911 0 0
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 762.911 -762.911 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 36.376 -36.376 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 36.376 -36.376 0 0
Diger doviz kurlarinin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigii 0 0 0 0
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 799.288 -799.288 0 0

Fiyat riski

Sirket’in, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz

kalmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhik Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 0 0

Finansal yiikiimliliikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek
6l¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanmilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayt, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.12.2018 31.12.2017

Gercege Gercege

Uygun Kayith Uygun Kayith

Degeri Degeri Degeri Degeri Not

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.364.263 | 3.364.263| 8.596.935| 8.596.935| 53
Finansal varliklar 32.156.000 | 32.156.000 | 8.355.917| 8.355.917| 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0 7
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4.946.344 | 4.946.344 750.000 750.000 6
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 9
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0| 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0| 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0| 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0] 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0] 47
[liskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.275 3.275 1.799 1.799 7
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9.282 9.282 12.114 12.114 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal varhklarin seviye simflamalar

Deger Seviyesi

31.12.2018 | 31.12.2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 0 0 Seviye 1
Girisim Sermayesi Yatirimlari 32.156.000 | 8.355.917 Seviye 3
Toplam 32.156.000 | 8.355.917

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Tkinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye :  Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢er¢evesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket esas sozlesmesinin "SIRKET UNVANI" baslikli 2¢inci maddesindeki "Gedik Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi" olan sirket unvanmin degistirilerek "Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi Anonim Sirketi" olarak degistirilmesine ilisgkin bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
06.02.2018 tarih ve 12233903-345.16-E.1365 sayili yazisiyla onaylanmis, 24.04.2018 tarihli Sirket Olagan
Genel Kurul Karartyla kabul edilmis ve 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil
edilmistir.
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NOT 52 - TMS’YE iLK GECi$

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirast (TL) olarak tutmaktadr. Ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullamim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmustir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Bankalar - Vadesiz Mevduat (*) 2.982.045| 7.993.192
Takas Bank Para Piyasasi’ndan alacaklar (**) 383.720 603.743
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) (1.502) 0
Toplam 3.364.263 | 8.596.935

(*) Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle 2.981.841 TL (31.12.2017: 7.993.192 TL TL) (476.779ABD Dolar
ve 78.559 AVRO) (31.12.2017: (2.022.618 ABD Dolar: ve 80.559 AVRO))) tutarinda déviz cinsinden ve 1
TL (31.12.2016: 308 TL) tutarinda TL cinsinden vadesiz mevduat: bulunmaktadir.

(**) Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle kendi adina takas bank para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 2 giin, faiz oran ise %22,25dir. (31.12.2017: vadesi 4 ile 5 giin, faiz orani

%15°dir)

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 | 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.364.263 8.596.935
Faiz Tahakkuku (-) (307) (743)
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi (-) 1.502 0
Toplam 3.365.458 8.596.192

NOT 54 - O0ZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gdsterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER

TUTARLARI
Tebligdeki
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri gili
Diizenleme | 31.12.2018 | 31.12.2017
A | Para ve Sermaye Piyasas1 Araclari Md.20/1 —(b) | 3.364.263| 8.596.935
B | Girisim Sermayesi Yatirnmlari Md.20/1 — (a) | 32.156.000| 8.355.917
C | Portféy Yonetim Sirketi ve Damsmanhk Sirketindeki istirakler Md'ZO/lv_e (((3 0 0
D | Diger Varhklar 6.386.291 | 1.248.336
E | Ortaklik Aktif Toplamm Md.3/1-(a) | 41.906.554 | 18.201.188
F | Finansal Bor¢lar Md.29 0 0
G | Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 — (a) 0 0
H | Ozsermaye 41.890.832 | 18.165.049
| | Diger Kaynaklar 15.722 36.139
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) | 41.906.554 | 18.201.188
Tel?ligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler gili
Diizenleme | 31.12.2018 | 31.12.2017
Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 - (b)
1. Sermaye piyasasi araclari -- --
A- Devlet Tahvili -- -
B- Ozel Sektor Tahvili - -
Al Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. -- --
C- Ters Repo -- --
D- Yatirim Fonu -- --
E- Hisse Senetleri - -
2.TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 | Md.20/1 — (b) | 3.364.263| 8.596.935
A2 | A- Mevduat Islemleri 2.980.543 | 7.993.192
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 383.720 603.743
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (c) -- -
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) | 4.946.344 -
B3 | Halka Acik Girigsim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 — () - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Damsmanhk Sirketine istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclar: Md.29/1 -- --
F4 | Uzun Vadeli Bor¢clanma Araglari Md.29/1 -- --
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
Gl | Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 | ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 187.086 96.963
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31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER
TUTARLARI (Devam)

Portfoy Simirlamalar1 Ve Finansal Bor¢ Sinir1 Kontrol Tablosu:

Tebligdeki
Portfoy Simirlamalari Ngili Asgari /
Diizenleme | 31.12.2018 | 31.12.2017 | Azami Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araclari (*) Md.22/2([b; 0,00% 0,00% < %49
Sermaye Piyasas1 Araglari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
A- Devlet Tahvili 0,00% 0,00% <%10
B- Ozel Sektér Tahvili 0,00% 0,00% < %10
2 | Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 0,00% 0,00% <%10
C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10
D- Yatirom Fonu 0,00% 0,00% < %10
E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
. . Md.22/1 -
3 | Girisim sermayesi yatirimlari (**) (b) 76,73% 45,91% > %51
4 | Portfoy yonetim sirketi ve damismanlik sirketindeki istirakler | Md.22/1 - (¢) 0,00% 0,00% < %10
Yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kurulusu
Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
Yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gormeyen ve o _ o
gelisme potansiyeli tastyan sirketler (***) 1.29% < %10
6 | Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 11,80% 0,00% < %25
7 | Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari- i o o o
8 Katilma Hesabi (*++*) Md.22/1-(1) 8,03% 47,23% < %20
A- Mevduat Islemleri 7,11% 43,92% < %20
B- Takasbank Para piyasast Islemleri 0,92% 3,32% < %20
9 Klsa_Vadell Fm‘ansal Borglar ve Bor¢clanma Araclarinin Md.29 0,00% 0,00% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun. VadellvFlflansal Borclar ve Borclanma Araclarinin Md.29 0,00% 0,00% < %200
Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md'ZZ/%d; - -- < %10
12 | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,45% 0,53% < %25

(*) Para ve Sermaye Piyasast Araglari: Tebligin Md.22/1-(b) diizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d) diizenlemesi
geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfoyde bu amagla tutulan pay senetlerinden
olusmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranin1 gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlari: Tebligin Md.22/1 (g) diizenlemesi geregince KOBI sartlarin1 tastyan
girisim sirketlerine yapilan yatirim tutar1 aktif toplamimin %5'ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy
sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.

(***) 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi
kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin yurtdisinda yerlesik ve borsada iglem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarma girisim sermayesi yatirimlart digindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek {izere, aktif
toplaminin azami %10’una kadar yatirim yapabilir sinir1 getirilmistir.

(****) TL ve Doviz Cinsinden Vadeli/Vadesiz Mevduat / Ozel Cari / Katilma Hesab1: Tebligin

22.Maddesinde Takasbank para piyasasi ile ilgili herhangi bir oran sinirlamasi olmadigindan, portfoyde
mevcut bulunan TL Takas Bank Para Piyasasinda degerlendirmektedir.
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