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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ronesans Holding A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Rénesans Holding A.S.’nin (“Holding”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kir veya zarar ve konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
ve konsolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gériiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
snemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine {ligkin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COMLLI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigimtziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr: bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit denetimm konular Konunun denetimde nasil ele alndign

Yatvmm amach gayrimenkullerin Uygulanan prosediirler:

gerc¢ege uygun degerlerinin

belirlenmesine iliskin yapilan Grup’un atamis oldugu Degerleme Eksperi
degerleme calismalar (“Degerleme Eksperi”) tarafindan hazirlanan

degerleme raporu iizerinde Varlik Yonetimi
Dipnot 2.7°de belirtildigi iizere, Grup yatirim Departmani tarafinin ger¢eklestirdigi kontrollerin
amach gayrimenkullerini gercege uygun tasarimi ve uygulamasini test etmek,
degerinden muhasebelestirmektedir.
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yatirim amaclt Degerleme Eksperinin yeterliligini, ehliyetini,
gayrimenkuller, Grup'un toplam varliklarinin tarafsizligini ve bagimsizhgim degerlendirmek,
9% 37'sini olugturmakta olup toplam degeri
16,6milyar TL'dir. Grup'un Degerleme Eksperi tarafindan hazirlanan
degerleme raporunu, uygulanan degerleme yontemi
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla yatirim amagh ve kullanilan varsayimlarinin uygunlugunun
gayrimenkullerin bagimsiz degerleme eksperi  degerlendirilmesi,
tarafindan tespit edilen gercege uygun
deferleri; Grup'un Varlik Yonetimi Departmam  Kullanilan varsayimlari, piyasa verileri ile
tarafindan degerlendirilmis olup, soz konusu kargilagtirarak bulgularin Grup’un Degerleme Eksperi
degerler konsolide finansal tablolarda yatimm  ile degerlendirmek,
amach gayrimenkullerin gercege uygun
degerleri olarak esas alinmugtir,
Degerleme raporlarinda yer alan ve tespit edilen

Grup’un yatinm amach gayrimenkullerinin gayrimenkul degeri tizerinde 6nemli etkisi olan
degerlemesi, onemli muhakeme alanlarim girdilerin, birim satig degeri gibi, tutarhhigim
icerir ve 6znel varsayimlarda bulunulmasin gozlemlenebilen piyasa fiyatlar ile kargilagtirarak
gerektirir. takdir edilen degerlerin kabul edilebilir bir aralikta

olup olmadigim degerlendirmek,
Yatinim amach gayrimenkullerin gercege uygun

degerinin belirlenmesine iligkin yapilan Degerleme raporlarinda kullanilan ve gayrimenkul
calisma, yatirim amach gayrimenkullerin degeri lizerinde 6nemli etkisi olan girdilerden kira
kayith degerinin gerek Grup’un toplam gelirleri, kira sézlegmelerinin siiresi, doluluk oranlar:
varliklarinin énemli bir kismini olusturmast, ve giderler gibi girailerin test edilmesi,

gerekse degerlemelerin 6znel niteligi, onemli

varsayim ve muhakemeler icermesi sebebiyle Degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde

kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. kullandiklar varsayimlarin, enflasyon, reel iskonto

orani gibi takdir edilen degerlerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadigini, bagh bulundugumuz
denetim afinda ¢ahisan uzmanlarimizi dahil ederek
oranlarn degerlendirilmesi,

Dipnotlarda yer alan yatirim amacli gayrimenkullerin
gercegze uygun degerleri ile ilgili agklamalarin
degerleme eksper raporunda yer alan bilgilerle
uyumunu incelemek.
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Kilit denetim konular Konunun denetimde nasil ele alindidin

imtiyazli Hizmet Anlasmalarinin Makul ~ Uygulanan prosediirler:

Deger Tespiti . . .
imtiyazh Hizmet Anlagmasinin sozlesme sartlarinin

. tanimlanmasi,
Grup, Saglik Bakanhg) ile yapmis oldugu

Imtiyazl Hizmet Anlagmalari sebebi ile olugan Gelecek donemlerde yapilmasi gereken yatirim
finansal yatirimlarini, TFRS Yorum 12 tutarimn, Imtiyazh Hizmet Anlagmasinda ve ingaat

- . fi il dzlesme ile uyg rol
imtiyazh Hizmet Anlagmalar: kapsaminda elcll'gléllilsli ,e yapilan szlesme ile uygunlugunun kontro

degerlendirmistir.
Kullanim bedeli hesaplamasinda kullanilan gegmis
dénemlerde gerceklemis yabanci para deger

BipRofayies .b?hmldlgl — (}rup _ kaybi/kazanc ve enflasyon verilerinin dogrulugunun
muhasebe politikasini degistirmis ve Imtiyazli  yontrol edilmesi, ’

Hizmet Anlasmalarini 1 Ocak 2018 tarihinden

baslayarak, gercege uygun deger farki kar veya  Degerleme uzmanlarimizi da dahil ederek,
zarara yansitilan finansal varhklar olarak hesaplamalarda kullanilan uzun vadeli bilyiime
slemeye baglamistir. Not 2.7°de belirtildigi gibi, entlasyon, nakit akiglarinin ve bugiine indirgeme

Grup Imtiyazli Hizmet Anlagmalarinin makul oranlar: ve yabancl o kur tahmini gib.i .6nem'1i
degerini, fleride tahsil edecegi kullanum varsayimlarin uygunlugunun degerlendirilmest,

bedellerini buglinc indirgeyerek hesaplamigtir.  pdirgenmis nakit akiglart hesaplama modelinin
' kurgusu ve matematiksel dogrulugunun kontrol
Imtiyazl Hizmet Anlagmalarinin makul edilmesi,

degerinin hesaplanmasi sirasinda 6nemli . . o
tahmin ve varsayimlar kullamlmigtir. Bu Trjntl_yazh Hizmet Anlasmalar, makul deger 6l¢limii
. : iligkin konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
tahmin ve varsayimlar, uzun vadeli enflasyon, : : . :
. . aciklamalarin incelenmesi ve bu notlarda yer verilen
yabanc1 para kur ve nakit akiglarinin bugiine bilgilerin yeterliliginin TFRS agisindan
indirgeme oranidir. Kullanilan bu tahmin ve degerlendirilmesi.

varsayimlar gelecekte beklenen piyasa
kosullarina oldukg¢a duyarhdir.

Sonuc olarak, Imtiyazli Hizmet Anlagmalarinin
taginan degerinden kaynaklanan makul deger
kazanci, Grup’un ge¢mis yillar karlarinda ve
yillik net dénem karinda 6nemli etkiye sahiptir.
Bu sebepler dikkate alindiginda imtiyazli
sozlegmelerin makul deger 6l¢iimti,
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.
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Kilit denetim konularm Konunun denetimde nasil ele alindiy

Insaat sozlesmelerine iliskin hasilatin
muhasebelestirilmesi

Grubun 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait konsolide hasilat tutan 23,8milyar TL
tutarinda olup, konsolide hasilatin %86's1
TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat
(“TFRS 15") uyarinca tamamlanma yiizdesi
yéntemine uygun olarak
muhasebelestirilmigtir. Bu yontem
kapsaminda, devam etmekte olan projelere ait
hasilat ve maliyet olarak kayitlara alinan
tutarlar, projelerin biit¢elerinde yer alan
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadirlar.

Hasilatin muhasebelegtirilmesi ve ilgili
projelere 6zgii sartlar igeren ingaat projelerinin
sonuglarimin belirlenmesi dzellikle projelerin
tamamlanmasi i¢in katlanilacak maliyetin
tahmini, sozlesme gelirinin gelecekteki
olaylarin sonuglarina bagh belirsizliklerden
etkilenmesi ve proje degisiklik talepleriyle ilgili
tutarlarin kayitlara alinmasi yonetimin
tahminlerine ve yargilarina dayanmaktadir.

Bunlara ilaveten, soz konusu tahmin ve
varsayimlar afirhikh olarak TFRS 15'de
belirtilmis olan kosullara uyum, projenin
tamamlanmas1 icin katlaniimas beklenen
maliyetler, sozlesmelerin sonuglanmasi ve
tamamlanma oramn tahmininden
olugmaktadir.

Bu konuya iligkin tarafimizdan tespit edilmig
olan ana riskler; yonetim tahmin ve
varsayimlarinin dogru yapilmamasi, defisen
kosullar dogrultusunda zamanh ve dogru
olarak biitcelerin revize edilmemesi ve
tamamlanma yiizdesi yontemine gore
hesaplamalarin hatali yapilmasidir.

Sozlegme ve hesaplamalarin kompleks bir
yapida olmasi, finansal tablolara énemli
etkisinin olmasi ve yukarida 6zetlenmis risk
unsurlarindan dolay s6z konusu konu
tarafimzdan kilit denetim konusu olarak
belirlenmigtir.

[nsaat sbzlesmelerinde hasilatin
muhasebelestirilmesine iliskin detayl bilgi ve
aciklamalar Not 2.5 ve 21'de sunulmustur.

Uygulanan prosediirler:

Finansal tablolara yansitilan hasilatin
do;{rlulugunun ve zamanlamasimin tespitine
iligkin stiregler ve Grup tarafindan gelistirilmis
olan kontroller anlagilmig ve degerlendirilmistir.

Onemli inﬁaat sozlesmeleri incelenmistir.
Sozlesme hiikiim ve kosullar tarafimizca
okunmus ve sozlesmede belirtilmis olan
kosullarin ilgili sozlesmelerin TFRS 15°e gore
muhasebelestirilmesi sirasinda muhasebe
kayitlarina dogru olarak yansitilip yansttilmadig
kontrol edilmistir. Proje bedelleri ve is
kapsamindaki degisiklikler neticesinde yapilan
proje bedeli degisiklikleri sézlesmeler ve
eklerinden teyit edilmistir.

Onemli ingaat projeleri i¢in maliyet biit¢eleri
incelenmis, stz konusu biitgeler ve ileriye yonelik
tahminlerin tarihsel olarak dogruluk ve
ihtiyathlik diizeyleri degerlendirilmistir. Ingaat
projelerinden sorumlu yoneticiler de dahil olmak
lizere, Grup Yonetimi ile ingaat projelerinin
tamamlanma agamalari ve maliyet biit¢elerinin
degisimiyle ile ilgili %riig:i’:lmﬁg, biitce
degisimlerinin desteklenebilir gelismelere
istinaden yapilip yapilmadig test edilmistir.

Gergeklesen ingaat maliyetleri (personel,
malzeme, taseron vb. giderler), 6rneklem yoluyla
destekleyici dokiimanlar incelenerek test
edilmistir.

Grup Yonetimi tarafindan hesaplanmis olan
tamamlanma ylizdesi calismalar kontrol
edilmistir. Bu kontrol kapsaminda, gerceklegmis
olan maliyetlerin meveudiyeti ve dogrulugu,
projenin tamamlanmasi i¢in katlanilmas:
gerekecek olan ilave maliyet, tamamlanma
yiizdesi hesabimin dogrulugu ve nihayetinde
toplam hesaplamalar taraf%mlzdan yeniden
hesaplama yontemiyle kontrol edilmistir. Proje
takvimindeki beklentiler muhasebe ve teknik
ekipler ile gergeklestirilen goriismelerde
sorgulanmisg, varsa takvimin gerisinde kalan
projeler igin hesaplanms olan kargilik
tutarlarnin, sozlesmelerde belirlenen hitkiimler
cercevesinde makul olup olmadig tarafimizea
sorgulanmgtir.

Onemli ingaat projeleri i¢in saha ziyaretleri
ggr?-.eldestu'ilmi.«; ve ilerleme seviyesine dair
gozlemler yapilmigtir.
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4. Diger Husus

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
9 Mart 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik ierip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari etkilemesi makul ol¢tide
bekleniyorsa bu yanhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhglig1 tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanhiglig tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas
durumunda olumlu goriis disinda bir griis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

° Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet b6liimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigumizi ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

(Jst yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunuw'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Sorumlu Denetgi -

istanbul, 7 Mart 2019
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

VARLIKLAR referanslari 2018 2017
Doénen varhklar 18.343.772 14.729.698
Nakit ve nakit benzerleri 38 4.487.366 3.607.650
Finansal yatirimlar 32 312.606 90.087
Ticari alacaklar 4.100.186 2.718.842

- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6-7 357.826 261.847

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 3.742.360 2.456.995
Diger alacaklar 593.997 514.805

- Iliskili taraflardan diger alacaklar 6-8 316.873 186.912

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 277.124 327.893
Tiirev finansal araglar 31 180.479 221
Stoklar 9 3.449.872 2.362.124
Pesin 6denmis giderler 10 1.972.243 2.014.178
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 29 117.811 41.999
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 22 2.512.651 2.602.482
Diger donen varliklar 19 580.357 701.820
Satis amagl siniflandirilan duran varliklar 28 36.204 75.490
Duran varhklar 26.184.007 15.713.462
Ticari alacaklar 4.613 3.995

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4613 3.995
Diger alacaklar 586.068 279.234

- Iliskili taraflardan diger alacaklar 6-8 460.387 219.754

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 125.681 59.480
Finansal yatirimlar 32 359.640 349.641
Tiirev finansal araglar 31 16.953 11.926
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 4.596.066 2.134.533
Yatirim amaglh gayrimenkuller 11 16.619.501 10.339.077
Maddi duran varliklar 12 2.589.919 1.739.078
Maddi olmayan duran varliklar 356.161 260.003

- Serefiye 14 122.544 87.649

- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 233.617 172.354
Pesin 6denmis giderler 10 38.693 6.980
Ertelenmis vergi varliklar 29 398.300 155.703
Diger duran varliklar 19 618.093 433.292
TOPLAM VARLIKLAR 44.527.779 30.443.160

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli boglanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kism1
Diger finansal yiikiimliilikkler
Ticari borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar
-Iliskili taraflara diger bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Devam eden insaat sézlesmeleri hakedis bedelleri
Tiirev finansal araglar
Ertelenmis gelirler
Dénem kart vergi yukiimliiliigii
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler

Satis amagli siniflandirilan duran varliklara iliskin yiikiimliliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Uzun vadeli borglanmalar
Diger borglar
- [liskili taraflara diger bor¢lar
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Tiirev finansal araglar
Ertelenmis gelirler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
- Diger karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikimlillugi

OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Hisse senedi ihrag primleri
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
-Finansal varlik deger artis fonlar:
-Yabanci para ¢evrim farklar
-Tiirev araglarinin ger¢ege uygun deger kayiplart
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Finansal varlik deger artis fonlari
- Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglart
-Tammlanmis fayda planlari yeniden ol¢iim kayiplart
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlart
Net donem kar1
Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2018 2017
16.274.924 13.680.150

32 348.686 1.081.354
32 2.766.419 1.711.719
- 799

2.782.914 2.785.956

6-7 62.919 261.728
7 2.719.995 2.524.228
653.606 450.399

6-8 82.265 100.281
8 571.341 350.118
22 1.847.183 1.339.159
31 44.295 12.687
10 6.347.044 5.379.419
29 65.863 33.609
17 261.238 172.764
770.257 426.779

17 89.235 79.155
15 681.022 347.624
19 387.419 230.471
28 - 55.035
14.087.445 8.126.633

153.926 148.500

7 153.926 148.500
32 10.492.499 6.102.893
936.522 458.106

6-8 558.040 324.034
8 378.482 134.072
31 25.942 7.101
10 281.747 227.175
71.082 48.885

17 44.294 38.188
15 26.788 10.697
29 2.125.727 1.133.973
14.165.410 8.636.377

12.236.863 7.074.009

20 1.160.950 1.160.950
20 590.500 590.500
827.511 613.798

27 (18.506) 111.404
27 982.136 557.481
(136.119) (55.087)

525.800 66.564

99.649 -

27 426.866 67.070
27 (715) (506)
20 406.399 360.274
6.298.378 3.494.673

2.427.325 787.250

1.928.547 1.562.368

44.527.779 30.443.160

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hasilat
Satislarin maliyeti (-)
BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin
karlarindaki paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI
Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)
VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri
- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi gideri

NET DONEM KARI

Net donem karimin dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylar:

Pay basina kazang

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
referanslari 2018 2017
5-21 23.825.682 15.379.851
5-21 (20.067.095) (13.595.883)
3.758.587 1.783.968

23 (805.069) (641.091)
23 (49.957) (30.842)
24 3.272.879 1.450.624
24 (869.776) (689.853)
5.306.664 1.872.806

26 208.923 105.376
26 (17.252) (158.660)
4 576.362 256.416
6.074.697 2.075.938

25 1.590.999 265.181
25 (4.195.286) (996.973)
3.470.410 1.344.146

(685.856) (295.826)

29 (216.552) (132.190)
29 (469.304) (163.636)
2.784.554 1.048.320

357.229 261.070

2.427.325 787.250

2.784.554 1.048.320

30 2,09 0,68

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NET DONEM KARI
Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

- Tamimlanmus fayda planlart yeniden olgiim kayiplar

- Ertelenmis vergi geliri

- Finansal varlik deger artis fonundaki net kayip
- Ertelenmiy vergi geliri

-Yeniden degerleme ve ol¢giim kazanglar
-Ertelenmiyg vergi gideri

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklart
- Finansal varlik deger artis fonundaki net kayip
- Ertelenmis vergi geliri
- Tiirev araglarinin gercege uygun deger kayiplart
- Ertelenmis vergi geliri

DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam kapsamh gelirin dagilin
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
referanslari 2018 2017
2.784.554 1.048.320

17 (281) (273)
29 56 55
32 (22.246) -
29 10.491 -
440.802 -

29 (88.160) -
428.546 390.307

(23.726) (28.426)

29 5.220 11.518
(59.446) (52.924)

29 816 10.585
692.072 330.842

3.476.626 1.379.162

355.938 264.271

3.120.688 1.114.891

3.476.626 1.379.162

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler

Muhasebe politikasindaki degisiklikler (Not 2.5)
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler

Net donem kart

Diger kapsamli gelir

Toplam kapsamli gelir

Transferler

Bagli ortaklik sermaye paylarindaki artis (Not 2)
Etkin konsolidasyon oranindaki degisikligin etkisi
(Odenen temettiiler (Not 20)

31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler

Kar veya zararda yeniden
simflandiriimayacak birikmis

diger kapsamh gelirler
veya giderler

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis
diger kapsamh gelirler
veya giderler

Yeniden Finansal Finansal Kardan
Hisse senedi Tammlanmis fayda  degerleme ve varlik Tiirev araglarin varlik Yabanci ayrilan Gegmis Ana
Odenmis ihra¢  planlar yeniden él¢iim olgiim  deger artig gercege uygun deger deger artis para ¢evrim kisitlanmig yillar  Net donem ortakhga ait  Kontrol giicii

sermaye primleri kayiplar kazanclar fonlar1 kayiplar1 fonlar1 farklari yedekler karlar1 kar1 ozkaynaklar olmayan paylar Toplam
1.160.950 590.500 (506) 67.070 - (55.087) 111.404 557.481 360.274  3.494.673 787.250 7.074.009 1.562.368 8.636.377
- - - 111.404 (24.012) (111.404) - - 2.359.786 - 2.335.774 72.788 2.408.562
1.160.950 590.500 (506) 67.070 111.404 (79.099) 557.481 360.274  5.854.459 787.250 9.409.783 1.635.156 11.044.939
- 2.427.325 2.427.325 357.229 2.784.554
(209) 356.198 (11.755) (57.020) (18.506) 424.655 - - 693.363 (1.291) 692.072
(209) 356.198 (11.755) (57.020) (18.506) 424.655 - - 2.427.325 3.120.688 355.938 3.476.626

- - - - - 44.419 742.831 (787.250) -
- 3.598 1.706 (94.338) (89.034) (52.418) (141.452)
- (4.574) (4.574) (4.574)
- - - - - - - - (200.000) - (200.000) (10.129) (210.129)
1.160.950 590.500 (715) 426.866 99.649 (136.119) (18.506) 982.136 406.399  6.298.378 2.421.325 12.236.863 1.928.547 14.165.410

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Net dénem kar

Diger kapsaml gelir/(gider)

Toplam kapsamli gelir

Transferler

Bagli ortaklik sermaye paylarindaki artis (Not 2)
Bagli ortaklik sermaye paylart hisse satist

Temettiiler (Not 20)
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler
veya giderler

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis
diger kapsamh gelirler
veya giderler

Yeniden Finansal Kardan
Tanmmlanmis fayda  degerleme ve varhk Tiirev araglarin Yabanc1 ayrilan Ana

Odenmis  Hisse senedi  planlar1 yeniden 6l¢iim olgim  deger artig gercege uygun deger  para cevrim kisitlanmis ~ Gegmis yilllar ~ Net donem  ortakhiga ait Kontrol giicii
sermaye  ihrac primi kazanclary/kayiplari kazanclar fonu kayiplari farklar yedekler karlari kar1  6zkaynaklar olmayan paylar Toplam
1.160.950 590.500 (344) 65.530 113.722 (14.032) 187.845 287.888 3.276.042 366.581 6.034.682 1.299.663 7.334.345
- - - - - - - 787.250 787.250 261.070 1.048.320
- (162) 1.540 (2.318) (41.055) 369.636 - - 327.641 3.201 330.842
- (162) 1.540 (2.318) (41.055) 369.636 - 787.250 1.114.891 264.271 1.379.162
- - 72.352 294.229 (366.581) - - -
- - 34 27.929 - 27.963 14.994 42.957
- - - 1.473 1473 - 1473
- - - - - - - - (105.000) - (105.000) (16.560) (121.560)
1.160.950 590.500 (506) 67.070 111.404 (55.087) 557.481 360.274 3.494.673 787.250 7.074.009 1.562.368 8.636.377

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Net donem kart

Donem net kart mutabakatr ile ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri

ile ilgili diizeltmeler

Beklenen kredi zararlari ile ilgili diizeltmeler
Stok deger distikliigii ile ilgili diizeltmeler

Maddi duran varlik deger
Garanti, dava ve diger kar

diistiklagi ile ilgili diizeltmeler
siliklar ile ilgili diizeltmeler

Finansal varliklarin indirgenmis faiz geliri
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler
Istirak ve is ortakliklarinin dagitilmamus karlart

ile ilgili diizeltmeler

Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger

kazanglari ile ilgili diizel

tmeler

Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger

kazangclari ile ilgili diizel
Vergi gideri ile ilgili diize

tmeler
Itmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazanglar)/kayiplar ile ilgili diizeltmeler
Bagl ortakliklarin alim satimindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler

Kar / (zarar) mutabakatr il

e ilgili diger diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal yatirimlardaki (arti)/azalis

Ticari alacaklardaki,diger alacak ve diger kisa vadeli donen varliklardaki
artis ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger al

acaklardaki

azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler

Devam eden insaat, taahhiit veya hizmet sdzlesmelerinden
alacaklardaki azalis/(artis)

Stoklardaki azalig/(artislar)

Pegin 6denmis giderlerdeki azalis/(artis)

Ticari bor¢lardaki (azalis)
Diger stoklardaki degisim

/artis ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis
Ertelenmis gelirlerdeki artis

Faaliyetlerden elde edilel

n nakit akislar

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler

Vergi 6demeleri

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
2.784.554 1.048.320

12-13 313.737 245,901
7 62.629 1.976

9 - 390
12 - 68.208
44.454 51.395

25 - (21.420)
2.109.742 336.302

4 (576.362) (256.416)
24-25 542.705 379.798
24 (1.819.434) (796.627)
25 (132.968) (4.413)
29 685.856 295.826
26 (3.039) 21.722
26 (114.629) (42.562)
(83.554) 107.522

3.813.691 1.435.922

(83.370) 22.928

(793.286) (297.534)

78.823 (160.107)

1.033.708 (243.009)

43.406 (170.212)

358.586 (399.789)

(1.227.104) 1.153.897

(574.393) (184.100)

498.708 255.918

545.675 343.178

3.694.444 1.757.092

(37.713) (13.342)

(223.971) (146.706)

3.432.760 1.597.044

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagli ortakliklarin kontroliiniin kaybi sonucunu
doguracak satislara iliskin nakit girisleri 36 708 12.564
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satis1 veya sermaye
azaltim sebebiyle olusan nakit girisleri 36 - 66.103
Bagli ortakliklardaki sermaye artisina iliskin nakit ¢ikislart (6.098) (257.760)
Istirakler ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye
artirimi sebebiyle olugan nakit ¢ikigt (155.560) (111.393)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 12-13 67.576 48.037
Maddi ve maddi olmayan varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 12-13 (511.854) (440.197)
Yatirim amaglh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikislari 11 (1.557.261) (163.491)
Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar 11 (409.792) (916.484)
Alinan temettiiler 23.254 11.754
Alman faiz 178.565 101.021
Diger nakit girigleri ¢ikislari (109.843) (197.238)
(2.480.305) (1.847.084)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bagli ortakliklarda ilave pay alimlarina iligkin nakit (¢ikiglari)/girisleri (120.381) (2.894)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 32 4.643.861 5.544.492
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglart 32 (3.799.569) (4.210.955)
iliskili taraflardan diger borglardaki artis 95.286 111.907
iliskili taraflardan diger alacaklardaki azalis (264.169) (82.667)
Finansal kiralamaya iligkin 6demeler 32 (28.051) (9.877)
Odenen temettiiler 20 (210.129) (121.560)
Odenen faiz (794.542) (398.925)
Diger nakit girigleri 420 216
(477.274) 829.737
Nakit ve nakit degisimlerinden kaynakl1 ¢evrim etkisi 404.535 233.872
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS 879.716 813.569
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 37 3.607.650 2.794.081
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 37 4.487.366 3.607.650

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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2.1

2.2

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ronesans Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) Ankara Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in kayitli adresi Aziziye Mah.
Portakal Cigegi Sok.No:33 Y. Ayranct Cankaya/Ankara, Tiirkiye’dir.

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf hisselerin %90,01’ine sahip olan Erman Ilicak’tir. Hisselerin
geri kalan kismu da Ilicak Ailesi’nin diger fertlerine ve International Finance Corporation‘a aittir. Erman Ilicak ve
Ilicak ailesinin diger tiyeleri “Ilicak Ailesi” olarak anilacaktir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personel sayis1 41.961°dir (31 Aralik 2017: 44.704).

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

a) Insaat - Grup, aligveris merkezleri, i3 merkezleri, konut, {iniversiteler, havaalanlari, endiistriyel tesisler,
fabrikalar ve altyap1 projelerinde miiteahhitlik ve mithendislik hizmetleri sunmaktadir.

b) Gayrimenkul - Grup, konut, ofis binalari, aligveris merkezleri ve diger ticari gayrimenkul projeleri
gelistirmektedir. Grup, ayrica kamu 6zel ortakligi projeleri kapsaminda entegre saglik kampiisleri gibi saglik

tesislerinin dizayn, insaat, bakim ve ilgili diger hizmetlerini sunmaktadir.

c) Enerji - Grup, hidroelektrik santralleri, dogalgaz ¢evrim santralleri yatirimlari, enerji liretimi ve santrallerin
isletilmesi ve elektrik toptan satisi konularinda faaliyet gostermektedir.

d) Ticaret ve Diger - Ticaret faaliyetleri, ithalat ve ihracatlari i¢ermektedir. Buna ek olarak, havacilik ve
danismanlik faaliyetleri gerceklestirilmektedir.

Grup’un faaliyetleri ile ilgili boliimlere gore raporlama Not 5’de agiklanmistir.

Konsolide finansal tablolarin onay

Konsolide finansal tablolar 7 Mart 2019 tarihinde Grup’un Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlamasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar iizerinde degisiklik yapma hakki bulunmaktadir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
TFRS ile uygunluk beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Hazirlanma esaslari

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun deger yontemiyle degerlenen kalemler hari¢ olmak {izere tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.



2.3

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Kullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Tiirk Lirasi, Rus Rublesi, ABD Dolari, Avro ve Tiirkmenistan Manati, Grup islemlerinde biiyiik 6l¢lide kullanilmakta
olup, Grup’un operasyonlar1 iizerinde Onemli Slgiide etkileri bulunmaktadir ve Grup'la iligkili temel konu ve
durumlarin ekonomik 6ziinii yansitmaktadir. Bu nedenle, Grup sirketleri faaliyet gosterdigi iilkelere de bagh olarak
Tirk Lirasi, Rus Rublesi, ABD Dolari, Avro ve Tirkmenistan Manati’n1 fonksiyonel para birimi olarak
kullanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarin hazirlandigi donem sonu ve
ortalama do6viz kurlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ddnem sonu 2018 2017
ABD Dolari-TL 5,261 3,772
Avro-TL 6,028 4,516
RUB-TL 0,075 0,065
TMT-TL 1,507 1,080

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

Ortalama 2018 2017
ABD Dolari-TL 4,830 3,644
Avro-TL 5,679 4,116
RUB-TL 0,076 0,062
TMT-TL 1,383 1,043
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh ortakliklar asagidaki
gibidir:

Etkin sahiplik Oy kullanma Faaliyet
Bagh ortaklhiklar oram (%) hakki oram (%) konusu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
RC Rénesans Insaat Taahhiit A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 hlsaat
REC Uluslararasi insaat Yatirim San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
ve Bagli Ortakliklari
Ronesans Rusya Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Ingaat
ve Bagli Ortakliklari
Ronesans MEA insaat A.S. ve Bagli Ortakliklar 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Ronesans Tirkmen in$aat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
ve Bagl Ortakliklar
Ronesans Teknik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 95,00 100,00 95,00 insaat
ve Bagli Ortakliklar1 @
Ronesans Endiistri Tesisleri insaat Sanayi 100,00 100,00 100,00 100,00 In@aat
ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari
Ronesans Altyap1 Sistemleri A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 In@aat
ve Bagli Ortakliklari
RMI Ronesans Medikal Taahhiit insaat A.S. 97,00 97,00 97,00 97,00 ingaat
ve Bagli Ortakliklari
Ronesans Niikleer Enerji Santralleri insaat AS. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Ronesans Emlak Gelistirme Holding A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Gayrimenkul
ve Bagli Ortakliklart Gelistirme
Desna Gayrimenkul Yatirim A.S. 95,00 95,00 95,00 95,00 Gayrimenkul
ve Bagli Ortakliklar Gelistirme
Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S. 74,24 74,24 74,24 74,24 Gayrimenkul
ve Bagli Ortakliklar Gelistirme
Ronesans Saglik Yatirim A.S. ve Bagli Ortakliklart 97,00 97,00 97,00 97,00 Saglik Yatirim
Roénesans Enerji Uretim ve Ticaret A.S. 100,00 97,25 100,00 97,25 Enerji
ve Bagli Ortakliklar1 @
Ronesans REY Endiistriyel Yatirimlart A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
REC Havacilik Tagimacilik Turizm ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Havacilik
T.H.B. Turizm Yatirim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
BLD Investments BV 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
Ronesans Azer insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Rénesans Ozellikli Projeler Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Ballast Nedam N.V. ve bagl ortakliklar 100,00 100,00 100,00 100,00 In@aat
Simirna Gayrimenkul Yatirim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
Dolmabahge Insaat San.ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 In@aat
Agva Insaat San.ve Tic. A.S. (2) - 100,00 - 100,00 insaat
VOL Servis Makine ve Giig Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 1n§aat
RET Endiistri Yatirim insaat A.S. (3) 100,00 - 100,00 - insaat
RH Rénesans Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S. (3) 100,00 - 100,00 - ingaat
Vdend B.V. (4) 100,00 - 100,00 - Insaat

() Rénesans Teknik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin %5°lik kismi 14 Kasim 2018 tarihinde ve Rénesans Enerji
Uretim ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin %5°lik kism1 19 Kasim 2018 tarihinde Holding tarafindan satin alinmustir.

@ Agva Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri 31 Aralik 2018 tarihinde Ronesans Holding A.S. tarafindan Ronesans Rusya Ins.
San.ve Tic. A.S.”ye satilmustir.

@) RET Endiistri Yatirim Insaat A.S. ve RH Ronesans Gayrimenkul Yatirim Insaat A.S. ise 22 Mart 2018 tarihinde kurulmus olup,
%100 oraninda Holding’e aittir.

@Vdend B.V. 19 Ekim 2018 tarihinde kurulmus olup, %100 oraninda Holding’e aittir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmast;
e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
e getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup olmadigin1 yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylart ve
sartlart g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar ve

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigin1 gosterebilecek diger olay ve
sartlar

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmast Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir ve

giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla baglh ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup ici varliklar ve ylkiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin
nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilmistir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak iglemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh ortaklik paylarmdaki
degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen
bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satig bedeli ile
kalan payin ger¢ege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliklerinin ve
kontrol giicli olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde
bagli ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis
oldugu varsaymmu iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir. Bagl ortakligin satis1 sonrast kalan
yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degeri, TFRS 9 “Finansal Araglar” standard: kapsaminda
belirlenen baslangi¢ muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir
istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet
bedeli olarak kabul edilir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyona iliskin esaslar (devam)

1§tirakler ve is ortakliklarindaki paylar

Kurulus ve Etkin Oy kullanma Faaliyet
istirak ve is ortakhg iinvam faaliyet yeri sahiplik oram (%) hakki oram (%) konusu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralhk
2018 2017 2018 2017
Kozyatagi Gayrimenkul Yatirim insaat Gayrimenkul
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ® Tiirkiye - 37,12 - 37,12 Gelistirme
Kandilli Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Yonetim Ingaat ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
ve insaat A.S. Tiirkiye 50,00 50,00 50,00 50,00 Gelistirme
Mel2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
ingaat ve Ticaret A.S. @ Tiirkiye - 37,12 - 37,12 Gelistirme
Mel3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
Ingaat ve Ticaret A.S. @ Tirkiye - 37,12 - 37,12 Geligtirme
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
Ingaat ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Geligtirme
Esentepe Gayrimenkul Gayrimenkul
Yatirim insaat Turizm ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Florya Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Red Libya for Administration Gayrimenkul
and Real Estate Joint Company Libya 40,00 40,00 40,00 40,00 Gelistirme
Tekfen-Ronesans Adi Ortakligt Tiirkiye 47,50 47,50 50,00 50,00 Ingaat
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard Isvigre 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
Renaissance Construction Azerbaijan LLC Azerbaycan 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
REC International Co&Hamad
bin Khalid Contracting Katar 49,00 49,00 49,00 50,00 Ingaat
Ak-bzliice Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye 50,00 48,62 50,00 48,62 Enerji
ADN PPP Saglik Yatirim A.S. Tiirkiye 38,80 38,80 38,80 38,80 Saglik Yatirim
ELZ Saglik Yatinm A.S. Tiirkiye 20,42 20,42 20,42 20,42 Saglik Yatirim
BRS Saglik Yatirim A.S. Tiirkiye 43,65 43,65 43,65 43,65 Saglik Yatirim
ISY Saglik Yatinim A.S. Tiirkiye 67,90 67,90 67,90 67,90 Saglik Yatirim
MR Isletme Hizmetleri Danigmanligi A.S. Tiirkiye 48,50 48,50 48,50 48,50 Saglik Yatirim
YZG Saglik Yatirim A.S. Tiirkiye 35,16 35,16 35,16 35,16 Saglik Yatirim
Exploitatie Maatschappij Komfort B.V. Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ticaret
Exploitatie Maatschappij DC 16 B.V. Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ticaret
Wwind Invest B.V. Hollanda - 50,00 - 50,00 ingaat
Tunnel Alp Transit Ticini Isvigre - 18,75 - 25,00 ingaat
Ursem Modulaire Bouwsystemen B.V. Hollanda 41,00 41,00 41,00 41,00 ingaat
Exploitatie Maatschappij A-Lanes A15 B.V. Hollanda 33,33 33,33 33,33 33,33 Ticaret
Graniet Import Benelux B.V. Hollanda 8,75 8,75 8,75 8,75 nsaat
Traffic Service Nederland B.V. Hollanda - 25,17 - 25,17 nsaat
Nederlandse Frees Maatschappij B.V. Hollanda 16,67 16,67 16,67 16,67 Insaat
Asfalt Productie Rotterdam Rijnmond (APRR) B.V. Hollanda 25,00 25,00 25,00 25,00 Ingaat
JV Transtec Gotthard Isvigre 25,00 18,75 25,00 25,00 ingaat

() Rénesans Gayrimenkul Yatirrm A.S.’nin biinyesinde yer alan Kozyatagi Gayrimenkul Yatirrm Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Kozyatagr”), MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirm Insaat ve Ticaret A.S. (“Mel2”) ve MEL3 Gayrimenkul Gelistirme
Yatirim Insaat ve Ticaret A.S.(“Mel3”) 26 Ocak 2018 tarihinde %50 oraminda hissesinin satin alinmasi sonrasinda istiraklerden
cikarilarak bagli ortaklik olarak siniflanmistir (Not 3).
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2.5

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Istirakler ve is ortaklarindaki paylar (devami)

Kurulus ve Etkin Oy kullanma Faaliyet
istirak ve is ortakhg iinvam faaliyet yeri sahiplik oram (%) hakki oram (%) konusu
31 Aralilk 31 Arallk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
CV Property B.V. Hollanda - 50,00 - 50,00 Ingaat
ARGE Tunnel Burg (Kiissnacht Siid) Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 ingaat
ARGE TransRuck Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. Hollanda 33,33 33,33 33,33 33,33 ingaat
Stadion Amsterdam C.V. Hollanda 5,55 5,55 5,55 5,25 ingaat
Hvz Hart van Zuid Hollanda 50,00 2,50 50,00 2,50 ingaat
Oud Beijerland oost C.V. Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
OC Oud Beijerland Zuid C.V. Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
Stadsherstel Breda N.V. Hollanda 5,80 5,80 5,80 5,80 Ingaat
APA Hollanda 25,00 25,00 25,00 25,00 Insaat
CV GEM Vleuterweide Hollanda 13,44 13,44 13,44 13,44 Ingaat

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin
olmasidir.

Is ortaklhig1, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin haklarinin
oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet tizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali olarak
paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylagan taraflarin oy birligi ile
mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliilikleri
6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler veya
is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin net varliklarindaki alim sonrast dénemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya ig ortakliginda olusan herhangi
bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gdsterilir. Istirakin veya is ortakligimnin,
Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki payini (6ziinde Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir
parcasim olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimu da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya ig ortakligi
adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir igtiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay: oraninda elimine edilir.

Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, gecis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.5

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 9 - Finansal araclar

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve
aym zamanda hali hazirda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Standardin gegis etkisi kolaylagtirilmis metoda gore
muhasebelestirilmistir. Bu yontem ile Grup, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin kimiilatif etkiyi ilk uygulama
tarihindeki ge¢mis yil karlarina kaydetmistir. Bu nedenle ge¢mis yillara ait konsolide finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesine gerek kalmamis, sdz konusu finansal tablolar TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida ozetlenmistir.
S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal varliklarin 6l¢iimiine iliskin

bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar

TMS 39’a gore onceki simflandirma

TFRS 9’ gore yeni siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Tirev finansal varliklar

Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar

Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan

Satilmaya hazir finansal varlik

TMS 39’a gore onceki simflandirma

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki

kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan

TFRS 9’ gore yeni simflandirma

Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Krediler

Finansal kiralama borglart
Faktoring borglari

Ticari borglar

Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilan
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilan
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet

Siniflandirma ve 6l¢im

1 Ocak 2018'de (TFRS 9'un ilk uygulama tarihi), Grup yonetimi, hangi i modelinin Grup tarafindan tutulan finansal
varliklar i¢in gegerli oldugunu degerlendirmis ve finansal araglarini uygun TFRS 9 kategorilerine siniflandirmistir. Bu
yeniden siniflandirmadan kaynaklanan ana etkiler sunlardir:

Finansal varhk deger artis
fonlar (kar veya zararda

Finansal varhk deger artis fonlar:
(kar veya zararda yeniden

Finansal varhklar yeniden siniflandirilacak) siiflandirilmayacak)
Kapams bakiyesi 31 Aralik 2017 - TMS 39 111.404 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger

farkini kar veya zararda yeniden siniflandirilacaktan yeniden

siniflandirilmayacaga siniflandirma (111.404) 111.404
Acilis bakiyesi 1 Ocak 2018 - 111.404
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2.5

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRS 9 - Finansal araclar (devami)

Siniflandirma ve 6lciim (devami)

Grup yonetimi ayrica, Imtiyazli Hizmet Sozlesmelerinden kaynaklanan finansal varliklarim1 “Sadece Anapara ve
Anapara Bakiyesine iliskin Faiz Odemelerini iceren Sézlesmeye Bagli Nakit Akislar1” testine tabi tutmus olup, bu
kapsamda degerlendirilen finansal varliklarin, Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar veya Zararda muhasebelestirilen
finansal varlik olarak 6lgmeye baslamistir. TFRS 9 gegis etkisi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2017 1 Ocak 2018
raporlanan TFRS 9 Etkisi diizenlenmis

Konsolide finansal durum tablosu
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenenen yatirimlar 2.134.533 2.426.271 4.560.804
Ozkaynaklar 8.636.377 2.426.271 11.062.648

Finansal varliklarda deger diistuikligii

Grup’un TFRS 9’un yeni beklenen kredi zararlar1 modeline tabi olan finansal varliklar1 agagidaki gibidir:

e stok satis1 ve gayrimenkul kiralamalari sonucu olusan ticari alacaklar

e devam eden insaat kontratlarina iliskin sdzlesme varliklari

e kamu 6zel ortaklig1 projelerinden alacaklar

e gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan borglanma araclari
e gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan hisse senetleri

Grup, TFRS 9 ile beraber deger diisiikliigii metodolojisini tiim varlik siniflart i¢in degerlendirmis ve belirlenen deger
diisiikliigii zararinin 6nemli biiyiikliikte olmadigini tespit etmistir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklar:

Grup, TFRS 9°daki beklenen kredi zararlarini hesaplamak icin kolaylagtirilmig yaklagimi uygulamak iizere tiim ticari
alacaklar1 ve s6zlesme varliklari i¢in dmiir boyu beklenen zarar karsiligint hesaplar.

Beklenen kredi zararlarini 6lgmek igin, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari, benzer kredi riski 6zelliklerine ve
gecikme giinlerine gore gruplandirilmigtir. S6zlesme varliklar faturalanmamis devam eden islerle ilgilidir ve ayni tiir
sozlesmeler igin ticari alacaklar ile ayni risk 6zelliklerine sahiptir. Bu nedenle Grup, ticari alacaklar ig¢in beklenen
zarar oranlarinin, sdzlesme varliklarinin zarar oranlarina makul bir gsekilde yakinsadigi sonucuna varmistir.

Itfa edilmis maliyetiyle él¢iilen diger finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri
olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.
Bunlarla birlikte ticari alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iliskin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirilmigtir.
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2.5

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRS 9 - Finansal araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar”
kalemlerini i¢ermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi
durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un tiirev araglarini vadeli yabanci para iglemleri,
yabanci1 para swap islemleri ve capraz kur sabit faiz swap islemleri olusturmaktadir.

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal
yatirnmlar” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring
sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski faktoring sirketine
devredildiginden yonetimin satis yapma modelini benimsedigi finansal varliklar olup gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gecmis yil karlarina
smiflandirilir.

Tirevler ve riskten korunma stratejileri

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar
veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir iglemin nakit akim riskinden korunmast igleminin, bir varligin veya
yiikiimliligiin kayda alimi ile sonuglanmast durumunda, ilgili varlik ve yikimliliikler ilk kayda alindiklarinda,
onceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yiikiimliligiin baslangi¢ tutarinin dlglimiine dahil edilir. Bir varligin veya yiikiimliliiglin kayda alinmasi ile
sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten
korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi, satilmasi ya da
kullamlmasi1 veya korunma muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. Ilgili
tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang
veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar zararina kaydedilir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan dovizli forward s6zlesmeleri ve faiz swaplart TFRS 9 kapsaminda nakit
akig riskinden korunma olarak nitelendirilmistir. Grup’un riskten korunma stratejisi ve dokiimantasyonu TFRS 9
kriterleri ile uyumludur. Bu nedenle riskten korunma iligkisi ayn1 sekilde devam etmekte olarak degerlendirilmektedir.

Grup, dovizli forward sozlesmelerinin gercege uygun deger degisimlerinin yalnizca spot bilesenini nakit akis
riskinden korunma muhasebesine konu etmistir. Spot bilesen, ilgili spot piyasa doviz kurlari referans alinarak
belirlenir. Sozlesmeli forward ile spot piyasa doviz kuru arasindaki fark forward bilesen olarak tanimlanmaktadir.
Onemli biiyiikliikte oldugu zaman iskonto edilir. Forward bilesen ile ilgili gercege uygun degerindeki degisiklikler
1 Ocak 2018'den 6nceki donemlerde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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2.5

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

Grup, TMS 18, “Hasilat” ve TMS 11, “insaat sozlesmeleri’nin yerini alan TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini kiimiilatif etki metoduyla ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi
itibartyla degerlendirmistir. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisikligin Grup’un
1 Ocak 2018 itibariyla birikmis kar1 {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylkiimliiliigiini yerine getirdiginde veya
getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya
gegtikee) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

e Miisteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi,

o Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi,

o Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi,

Islem fiyatimin s6zlesmedeki performans yiikiimliiliikklerine boliistiiriilmesi,

Her performans yiikiimliliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi,

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir sozlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

o Sozlesmenin taraflar1 sézlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

o Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

o Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

o Sozlesme 0zi itibaryla ticari niteliktedir,

e Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Miiteahhitlik gelirleri

Miiteahhitlik islerine iliskin olarak, yoneticiler ozellikle TFRS 15°teki sozlesme degisiklikleri, sézlesmelerin
birlestirilmesi, degisken bedel ile s6zlesmede dnemli bir finansman bileseni olup olmadigina iligkin hiikiimlerini géz
oniinde bulundurmuslardir. Grup tarafindan yapilan insaat siiresince varliklarin kontroliiniin miisteride olmasindan
dolayi, yoneticiler, sz konusu ingaat sdzlesmelerinden elde edilen hasilatin zamana yayili bir sekilde finansal
tablolara alinmas1 gerektigine karar vermistir. Ayrica, yoneticiler, edim yiikiimliiliklerinin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi dlgmek i¢in hali hazirda kullanilan yontemin, TFRS 15’e uygun oldugunu diistinmektedir.

TFRS 15 standardinin Grup igin getirmis oldugu degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden sonraki kontrat
birlestirmeleriyle alakalidir. Bu birlestirmelerin etkileri 1 Ocak 2018’den itibaren diizeltilmistir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri
Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir, bu iglemle ilgili
ekonomik faydalarim Grup’a girisi miimkiin goriiliiyorsa ve miktar1 giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa gergeklesir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalar: ve tahminlerdeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat (devami)

Hasilatin kaydedilmesi (devamui)

Elektrik, su ve ortak alan giderleri yansitma gelirleri

Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezleri ve ofislerle ilgili kesilen elektrik, su ve ortak alan gider faturalar1 Grup
sirketlerinin kiracilar ile yapmis oldugu sdzlesmelere istinaden, kiracilara tahakkuk esasina gore yansitilir.

Enerji satig gelirleri

Elektik satig gelirleri soz konusu elektrigin alicilara teslim edilmesiyle iiriin ile ilgili haklarin aliciya devredildigi,
6deme kosullarinin tanimlanabildigi, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir
tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler
es zamanli mali tablolara alinmaktadir.

Konut satimindan elde edilen gelirler

Grup, konut ve rezidans satmaktadir. Konut veya rezidans satigindan gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak
tutarinin gergege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir.

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiviirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

-TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda hali hazirda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

-TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum c¢alismasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamustir.

-TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir
yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis aciklayict 6rnekler eklenmistir.
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”), ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

-TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii
yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir.
Buna gore:

e  Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan once
TFRS 9 uygulandiginda ortaya gikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

e  Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay:1 erteleyen isletmeler hali hazirda var
olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (devamu):

-TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amacglhi gayrimenkullerin siiflandirilmasina iligskin
yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmast durumunda yatirnm amagli gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan smniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin
degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadigmin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

-TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve
bir odillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek
ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmastir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhgmin gercege uygun
degerden Sl¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

-TFRS Yorum 22, “Yabanc para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 0demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi
durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

-TFRS 9, “Finansal araclar”daki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir ylikiimliliigiin, finansal
tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1
anlamina gelmektedir.

-TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun
vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acgikliga
kavusturmustur.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler
(devamuy):

-TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri so6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte
odeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngdrmiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nimn kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

Grup, TFRS 16 ile ilgili ¢alismalarini tamamlamis olup, s6z konusu standart degisikliginin Grup’un konsolide finansal
tablolarina 6nemli etkide bulunmayacagi degerlendirilmistir.

-TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki
bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik
oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardimin uygulanmasi gerektigini agiklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
ylikiimliliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda
gecerlidir.

-TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, halihazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim ozelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden
Olger.

e TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlgmez.

e TMS 12, “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

e TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmay1, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiiciillme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem ig¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler
(devami):

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargas: olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecgerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i1) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

Grup, s6z konusu standart degisikliklerinin etkilerini degerlendirerek gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti

Mliskili taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisi asagidaki durumlarda iligkili sayilir:

e raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

e raporlayan igletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

e lsletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

e lsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

e Her iki isletmenin de ayni bir ticlincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

o Isletmelerden birinin {iciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi1 halinde,

e Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

e [sletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

e (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya soz

konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yitkiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde
Olciilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve ¢ogunlukla
agirlikl ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutar: ile
sinirhdir.

Yapim asamasindaki konut projeleri, proje ile ilgili atfolunabilir dogrudan ve dolayli maliyetlerden olusmaktadir. Bu
stoklar maliyetten veya net gerceklesebilir degerden (daha az olanindan) muhasebelestirilmektedir.

Proje gelistirme amaciyla elde tutulan arsalar satis amacgli gelistirilecek gayrimenkul konut projelerinde kullanilacak
arsalar1 kapsar.

Ticari alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen ticari alacaklarini tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elektrik tiretim birimlerine ait maddi duran varliklar diginda, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger dusiiklikleri diigiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar
amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi
ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Enerji iiretim tesisleri yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olugan birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliigh diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu enerji liretim tesislerinin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaklarda yeniden degerleme
6l¢tim kazanglar1 fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha
onceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda dncelikle s6z konusu deger
diisiikliigli nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu enerji {iretim tesislerinin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmast durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Maddi duran varhklar (devami)

Yeniden degerlenen enerji iiretim tesislerinin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango disi birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis
karlara transfer yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger disiiklikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz omre
sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran varliklar, satin
alma tarihindeki gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayr1
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmig itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarint gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklart donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim iriinleri ile direkt
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini ve genel iiretim
giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali dmiirleri {izerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digt birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum
tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari marka ve lisanslar

Satin alan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin smirli faydali
Omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler.
Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak
itfa edilir.

Satin alinan bilgisayar yazilim lisanslar1 defter degerinden gosterilmektedir ve yazilimi satin alma sirasinda ve satin
alimindan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olugsan dolaysiz maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, faydali dmiirlerine gére amortismana tabi tutulur.
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Finansal kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin nemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangi¢ maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiract durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olami kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliikk, bilangcoda finansal
kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi
olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasin1 saglar.
Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikast kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki bdliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari
donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak
olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira ddnemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamas: altindaki kosullu kiralar olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Maddi duran varliklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikligii olup olmadigini belirlemek ig¢in maddi olan ve olmayan
duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmast durumunda, deger diisiikliigii tutarinin
belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Olgiiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin
Olciilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul ve tutarlt
bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig
durumlarda, Grup varliklart makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik dmrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger diisiikligii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin
bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisik oldugu durumlarda,
varhgm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazamilabilir tutarina indirilir. flgili varligm yeniden
degerlenen tutarla Ol¢lilmedigi hallerde deger diistikliigli zarari dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diistikligii zarariin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in Onceki donemlerde varlik icin deger
disiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis
bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger dislikliigli zararna iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diistikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak
dikkate alinir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatirim amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan ger¢ege uygun deger ile
degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya
zararlar olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Grup’un yatirim amacl gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri alt1 ayda bir bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan
belirlenir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi ve gelirlerin kapitalizasyonu yontemleri ile
tespit edilmistir. Ger¢ege uygun degerler degerleme giiniinde istekli bir alict ve satici arasinda piyasa kosullarina
uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak belirlenir.

Yatirrm amaglh gayrimenkuller, satilmalarinin miimkiin olmamasi1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumlarinda bilango dist birakilirlar.
Yatirim amacli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar
donemde konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Ger¢ege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul simifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim
seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki ger¢ege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin,
gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacgh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme,
kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Yapim agsamasindaki yatirim amag¢h gayrimenkuller

Yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkuller ingaat ya da gelistirme bitene kadar yapim asamasindaki yatirim
amaclt gayrimenkul olarak kayda alinir, insaatin bitiminde yatirim amacgli gayrimenkullere siniflanir. Yeniden
degerleme sirasinda ortaya ¢ikan kar veya zarar konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Insaat halindeki yatirim amagh gayrimenkuller, (giivenilir bir gercege uygun degerin belirlenmesi halinde), gercege
uygun deger ile degerlenir ve ger¢cege uygun degerdeki degisimler gelir tablosu iginde muhasebelestirilmektedir.

Grup’un yapim asamasindaki yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, genellikle altinc1 ve onikinci
ay sonlarinda Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan, ii¢iincii ve dokuzuncu ay sonlarinda
ise Grup tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore belirlenir. Sermaye Piyasast Mevzuati Hiltkiimleri’ne uygun
olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit
akimlarmin indirgenmesi ve gelirlerin kapitalizasyonu ydntemleri ile tespit edilmistir. Gergege uygun degerler
degerleme giiniinde istekli bir alic1 ve satict arasinda piyasa kosullarma uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak
belirlenir.

Tahviller
Tahviller alindiklar1 veya ihra¢ edildikleri tarihlerde, alinan veya ihra¢ edilen tutardan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Tahviller, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis

degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Thrag edilen tahvil tutar1 (islem giderleri harig) ile geri ddeme
degerleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda vade siiresince muhasebelestirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir déonemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek borglanma
maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar icin katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
finansal yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

LRI

Grup finansal varliklarini “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar”,
ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirmistir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden o6lgiiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yiikiimliliklerin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z

konusu gercege uygun degere ilave edilir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
flgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden él¢iilen finansal varhiklar

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglariin  bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar” ve “finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6Slgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu

olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Ozkaynaga dayal finansal varliklardan ve borglanma araglarindan olusmaktadir. Grup s6z konusu varliklarim gercege
uygun bedelinden dlger. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, kur farki gelir veya
giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Ozkaynaga dayali finansal varliklarin satilmas1 durumunda
diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirilir. Borglanma araglarimin
finansal tablo digi birakildigi durumda ise, daha Once kapsamli gelirde muhasebelestirilen kazang ve kayiplar
Ozkaynaktan gelir tablosuna siniflandirilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)
Imtiyazli hizmet anlasmalar

TFRS 12 Yorum, kamudan ozel sektore verilen imtiyazli hizmet anlagmalarmin igletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Bu Yorum, asagidaki kosullarin ger¢eklesmesi durumunda kamudan 6zel sektore
verilen imtiyazli hizmet anlagmalari i¢in gegerlidir:

(a) Imtiyaz1 tantyanin, isletmecinin altyap ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin igin vermesi
gerektigini ve hangi fiyat iizerinden vermesi gerektigini denetlemesi veya diizenlemesi durumunda ve

(b) Imtiyazi tantyamin; miilkiyet, intifa hakki ya da baska bir vasitayla, anlasma déneminin sonunda altyapiya iliskin
mevcut herhangi bir 6nemli hak/pay1 kontrol etmesi durumunda.

TFRS Yorum 12 uygulamasindan kaynaklanan finansal varliklar, bilan¢oda finansal varliklar altinda gosterilmistir.

Isletmeci, insaat veya yenileme hizmeti veriyorsa, isletmeci tarafindan alinan veya alinacak bedel, TFRS 15’e gore
muhasebelestirilir muhasebelestirilir. S6z konusu bedel,

(a) Bir finansal varlik veya
(b) Bir maddi olmayan duran varlik haklar olabilir.

Isletmeci bir maddi olmayan bir duran varhigi, kamu hizmeti kullanicilardan iicret tahsil etme hakkim (lisans) elde
ettigi Olgiide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan, ticret tahsil etme hakki kamunun hizmeti kullanmasi
kosuluna bagli oldugundan, nakit elde etmek i¢in kosulsuz bir hak degildir.

Isletmeci, bir “finansal varlig1”, insaat hizmetleri karsihiginda imtiyazi tantyanin verdigi veya imtiyazi taniyanin
talimat1 dogrulusunda verilen nakit veya diger bir finansal varlig1 elde etmeye iligskin s6zlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu olgiide muhasebelestirir; anlagma genellikle hukuken icra edilebilir oldugundan, imtiyazi
tantyanin ¢ok az miktarda ki o da varsa, 6demeyi yapmama takdiri vardir. Odeme, isletmecinin altyapmin belirlenen
kalite veya etkinlik gereklerini karsiladigini garanti etmesi kosuluna bagli olsa dahi, imtiyazi taniyan taraf, isletmeciye
(a) belirlenen veya belirlenebilen tutar1 veya (b) eger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile
belirlenen veya belirlenebilen tutarlar arasindaki agigi O6demeyi sézlesmeye dayali olarak taahhiit ediyorsa,
isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz bir hakki vardir.

Grup, Imtiyazli Hizmet Sozlesmelerini degerlendirerek, finansal varlik olarak muhasebelestirmeye karar vermistir.
Finansal varlik modeli

Imtiyazli hizmet sézlesmeleri kapsaminda, imtiyazi taniyan tarafin asagidaki ddemeleri yapmayi taahhiit etmesi
durumunda, isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz hakki olmaktadir:
oSozlesmede belirlenen veya belirlenebilen bir tutar, veya
eEger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen tutarlar
arasindaki ag1g1 6demeyi sozlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi

TFRS Yorum 12 uygulamasindan kaynaklanan finansal varliklar, bilangoda finansal varliklar altinda gdsterilmistir.
Finansal varliklar gelecek donemde beklenen kullanim bedeli getirilerinin bugiine iskonto edilme yontemi ile gergege
uygun degerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari yada kazanglari, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Isletmecilik hizmetlerinden ve ingaat déneminde sunulan hizmetlerden kaynaklanan hasilat ve hizmet maliyeti
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi kapsaminda 6lgiiliir ve muhasebelestirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Imtiyazli hizmet anlasmalart (devamu)

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine Iliskin Faiz Odemelerini Iceren Sizlesmeye Bagh Nakit Akiglar Testi

TFRS 9 Finansal varliklar icin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
O6demelerini igerip icermedigini belirlemesini gerektirir.

Anapara: Finansal varligin ilk kayitlara alindig1 giin 6lgiilen makul degerini ifade eder.

Faiz: Faiz paranin zaman degeri ile birlikte, kreditoriin kir marjim ve finansal aracin émrii boyunca mevcut olan
finansal aracla ilgili kredi riskinin (Ornegin likidite riski gibi), diger temel bor¢ verme risklerinin ve maliyetlerinin
(6rnegin, hizmet maliyeti ve yonetsel maliyetler gibi.) bedelini yansitir. S6z konusu maliyetler, olagan bir bor¢lanma
aracinin maliyetleri ile niteliksel olarak benzesmelidir.

Paranin zaman degeri, sadece zamanin ge¢mesinin bedelini karsilayan getiri unsurudur. Diger bir ifadeyle paranin
zaman degeri unsuru diger risklerin veya finansal varligin elde tutulmasiyla iligkili maliyetlerin bedelini karsilamaz.
Isletme s6z konusu unsurun sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilayip karsilamadigini degerlendirmek igin
yargisini kullanir ve finansal varligin ifade edildigi para birimi ve faiz oraninin gegerli oldugu donem gibi ilgili
faktorleri dikkate alir.

Paranin zaman degerinden bagimsiz getirileri olan bir finansal varlik degerlendirilirken, TFRS 9 bir isletmenin
degerlendirilmekte oldugu finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarini bir “miikemmel” (“kiyaslanabilir”) baska
bir bor¢lanma aracinin nakit akiglariyla karsilastirmasini onerir. Kiyaslanan bor¢lanma aracinin nakit akislart ile
isletmenin elinde bulundurdugu finansal varliin, nakit akislar1 arasindaki fark 6dnemli dl¢iide birbirinden farkliysa,
sozlesmesel nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyelerine iliskin faiz 6demeleri icermedigi kabul edilir ve
s6z konusu finansal varlik, makul deger degisimi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen bir finansal varlik
olarak degerlendirilir.

Detayl1 bir analize gerek duyulmaksizin, degisken nakit akislarina sahip olan finansal varligin, kiyaslanabilir bir
borglanma aracinin nakit akislarindan onemli 6lgiide farkli oldugu veya farkli olmadigi agiksa, detayli bir nicel
degerlendirme yapmak gerekli degildir (yalnizca “niteliksel degerlendirme”).

Bu degerlendirme kapsamindaki finansal enstriimanlar i¢in nicel bir degerlendirme yaparken, bazi faktorlerin dikkate
alinmasi gerekir:

eisletme, finansal enstriimanin sozlesmesel iskonto edilmemis nakit akislarini, nakit akiglarmin zaman degeri
degistirilmemesi durumunda ortaya ¢ikacak olan, sozlesmesel iskonto edilmemis nakit akislariyla (“kiyaslama
nakit akiglar1”) karsilastirir.

eUygun karsilastirilabilir finansal arag, nakit akisi degiskenligi disinda ayni kredi kalitesine ve ayni sézlesme
sartlarina (6rnegin; ayni geri 6deme siiresine sahip) sahip olan finansal enstriimandir.

eisletme, her bir raporlama déneminde nakit akiglar1 degistirilmis, getirilerin zaman degerini ve kiimiilatif olarak
aracin Omrii lizerindeki etkisini dikkate almalidir.

eisletme, olas1 her senaryodan ziyade sadece makul senaryolar1 géz dniinde bulundurmalidir. Bununla birlikte, bir
dayanak finansal ara¢ havuzu tanimlanmasi1 gerekmektedir, bu da birden fazla senaryonun degerlendirilmesi
gerektigi anlamina gelir.

Bazi durumlarda, finansal varligin anapara ve faiz olarak tanimlanan sdzlesmeye bagli nakit akiglari olabilir, ancak bu
nakit akiglar, TFRS 9°da tanimlandig1 gibi, anapara ve faiz tutarinin 6denmemis anapara faizini yansitmaz. Bir
finansal aracin nakit akiglar1 isletmenin performansina veya islem hacmine bagliysa, bu sézlesmeden dogan nakit
akiglari, temel bir finansal enstriimanin nakit akiglari ile tutarsizdir. Sonug olarak, s6z konusu enstriiman sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz O6demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akiglart kriterini
kargilamayacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Imtiyazli hizmet anlasmalari (devamu)

Grup, devlet ile yapmis oldugu “Imtiyazli Hizmet Sézlesmeleri”ni, TFRS 9, “Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine
[liskin Faiz Odemelerini Igeren Sozlesmeye Bagl Nakit Akislar” kapsaminda degerlendirmistir. Grup, degerlendirme
sonucunda, Imtiyazli Hizmet Sozlesmelerinden kaynaklanan finansal varliklarimin, yabanci para déviz kuru
diizeltmesi ve sozlesmesel degisken getiriler sebebi ile olagan bir bor¢lanma araci ile uyumlu nakit akiglarmin
olmadigina kanaat etmistir. S6z konusu yatirimlardan kaynaklanan finansal varliklar, “Sadece Anapara ve Anapara
Bakiyesine Iliskin Faiz Odemelerini Iceren Sozlesmeye Bagli Nakit Akislar1” kriterlerini saglamadig icin, “Gercege
Uygun Deger Farklar1 Kar veya Zarar”da muhasebelestirilen finansal varlik olarak 6l¢meye baglamistir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilango disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliinin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta
kalan paymni ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder.
Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmast durumunda, finansal
varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliiliigii sadece s6zlesmede tanimlanan
yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden Slgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yiikiimliliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave
edilir. Finansal yikiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar
veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir varligin veya
yikiimliligin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yiikiimliliikler ilk kayda alindiklarinda,
onceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmig olan tiirev finansal araglara iligkin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yikimliliglin baslangi¢ tutarinin 6l¢iimiine dahil edilir. Bir varligmm veya yikiimliliigin kayda alinmasi ile
sonuclanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten
korunma muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi, satilmasi ya da
kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlart karsilayamaz hale geldigi durumda son
verilir. Tlgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazang veya kayba islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam
edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin
kar zararina kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri; nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup, nakit ve nakit benzerlerini beklenen kredi zarar1 modelini
kullanarak deger diisiikliigii i¢in gézden gecirmektedir.

isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen
bedel, gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin Onceki
sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarmin toplami olarak
hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {stlenilen yiikiimliliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklart ya da yikiimliilikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yikimliiliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlar uyarinca
hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
O0deme anlagmalarinin yerine geg¢mesi amaciyla imzaladigr hisse bazli 6deme anlagmalar1 ile iliskili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar1 standard:
uyarinca muhasebelestirilir; ve

e TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standard1 uyarinca satig amagli
elde tutulan olarak simiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplarr) TFRS 5°de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa,
asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu edinilen
isletmedeki Ozkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde
tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini agan tutar olarak hesaplanir.
Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve
iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarimin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan igletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki paylarin gercege uygun degeri
toplamin1 agmast durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde
muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkini1 veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
tizerinden ol¢iiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun
degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca
Olciilir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel
satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Slgiiliir ve igletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil
edilir. Olgme donemi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin ger¢ege uygun degerinde
diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
isletme birlesmeleri (devami)

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler igin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan simiflandirma sekline goére degisir.
Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6l¢iilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme, dzkaynak
icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak Smiflandirilan kosullu bedelin finansal arag niteliginde olmasi
ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu
kosullu bedel gergege uygun degerinden 6lgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya
da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsuliklar veya diger
uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede nceden sahip oldugu 6zkaynak
pay1 ger¢ege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldigi tarihte) yeniden 6l¢iiliir
Ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi
varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigt durumlarda Grup, muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler i¢in gegici tutarlar
raporlar. Raporlanan bu gegici tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliikk muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklart diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit {ireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birim, her y1il deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikliigline
ugradigint gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger diisikliigii testi daha sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diigiikliigii karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden
ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diistiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger disiikligii karsiligi,
dogrudan konsolide kapsaml1 gelir tablosundaki kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger diistikliigii karsiligi
sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina dahil
edilir.

Grup'un istirak satin alimi sonucu ortaya cikan serefiye icin uyguladigi politika, “Istirakler” bashigi altinda
aciklanmustir.

Arastirma ve gelistirme harcamalari

Arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni {iriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen {iriinlerin
testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir
olmasi ve maliyetlerin gilivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, triiniin kullanimina baslamasi ile 3-6 yil iginde, dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para iglem ve bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecgerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un konsolide
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (fonksiyonel para birimi
disindaki para birimleri) ger¢eklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
fonksiyonel para birimine gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
fonksiyonel para birimine gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amacryla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklar1,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalart asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakiiklar, is ortakliklar: ve istiraklerin finansal tablolar

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliilikkler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli
dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
gevrilir. Olusan kur fark: diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri1 bir bileseninde biriktirilir.

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, gecmis yil karlarindan hissedarlarina dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmas1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla ylkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup, TFRS 8’¢ (“Faaliyet Boliimleri”) uygun olarak faaliyet boliimlerini tamimlamakta ve sunmaktadir. Faaliyet
boliimleri, Grup yonetimi tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara dayanarak belirlenmistir.

Grup yonetimi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performanslarinin
degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve yatirimlart gayrimenkul projeleri ve cografi segment bazinda incelemektedir
(Not 5).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortaklifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: tizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayr1
olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigi, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un
cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da dnemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuktumliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmimn diigiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

34



2.7

RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibartyla gbézden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlclide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Gergege uygun deger yontemi kullanilarak 6l¢iilen yatirim amacl gayrimenkullere iliskin ertelenmis vergi borcu ve
ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda bu varliklarin defter degerinin, aksine bir varsayim olmamasi durumunda, satig
yolu ile tamamen geri kazanildig1 varsayilir. Yatirim amagl gayrimenkuliin itfa edilebilir olmasi ve yatirim amagh
gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satig yolundan ziyade zaman iginde tiimiiyle kullanilmas1 amaci
giiden bir isletme modeli ¢ergevesinde elde bulundurulmasi aksine bir varsayimdir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigii metoduna gore finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan
vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve yikiimliliginin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini
distindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari (finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiriirlige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak) kullanilmaktadir. Her finansal durum tablosu doneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarmi gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir.

Vergi oranlarindaki degisiklikler

Uygulanan vergi oranlarinda dénem igerisinde bir degisiklik meydana geldiginde, vergi oranindaki degisiklikler s6z
konusu degisikligin yasalastig1 tarihten itibaren ya da raporlama tarihi itibariyla yasalastigi donemde finansal tablolara
yansitilir. Maddi anlamda yasalagsma, yasalagsma siirecinde gelecekteki adimlarin sonucu degistirmedigi halde
meydana gelmis olarak kabul edilir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, s6z konusu varligin gerceklestigi
ya da yiikiimliiliiglin ortadan kalkmasinin beklendigi donemdeki vergi oranlar1 dikkate alinarak olgiiliir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan oOzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlar
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten

¢ikarilma durumunda Odenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminatlar: (devami)

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliliigl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimlilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Grup’un Hollanda’daki ¢aliganlara saglanan uzun vadeli faydalarinin net yiikiimliiligii (uzun yillar siiren hizmet
sonucunda saglan prim ve saglik hizmetleri) emeklilik planlari haricinde ¢alisanlarin incelenmekte ve onceki
donemlerde vermis olduklari hizmetler karsiliginda gelecekteki faydalarin toplamuidir. Aktiieryal varsayimlar goz
oniinde bulundurularak yiikiimliiliikler net bugiinkii degerine indirgenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin alindigi
donemde gec¢mis yillar karlarindan indirilerek kaydedilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Duran varliklar, ilgili varliklarin faaliyetlerde kullanimindan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilabilir oldugu
durumlarda, “satis amaciyla elde tutulan” olarak siniflandirilir ve defter degerinin veya satisin tamamlanmasi ile ilgili
giderler diisiildiikten sonra kalan gergege uygun degerinin diisiik olani ile degerlenirler. S6z konusu varliklar
isletmenin bir pargasi, elden ¢ikarilacak bir grup veya tek bir duran varlik olabilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarmi uygularken aldigs kritik kararlar

Not 2.8’de belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlar
yapnmustir:

Yatirim amacgl gayrimenkullere iligkin ertelenmis vergi

Grup’a ait yatirrm amagli gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik
hesaplamasinda, yatirim amacli gayrimenkullerden elde edilen ekonomik faydalari satig ve kira gelirleri yoluyla elde
edilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri ile vergiye esas degeri arasindaki farktan %20
ertelenmis vergi ylikiimliiliigl hesaplanmistir.

Ertelenmiyg vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhig ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1518inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligiin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Gelir vergisi

Grup cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu dilkelerde gecerli olan vergi mevzuatt ve vergi
kanunlarma tabidir. Grup’un gelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Grup
vergi ylkiimliililklerinden kaynaklanan vergi karsiligimi ve devreden mali zararlariin kullanimini tahmin etmektedir.
Nihai vergi sonuglart ¢iktiginda, gergeklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve bilango tarihi itibariyla
kayitlarda olan gelir vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.

Yatirnm amacgh gayrimenkullerin ve yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinin
belirlenmesi

Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri yatirim bolgesinde ve degerlendirilen yatirim kategorisinde
tecriibesi olan ve genel kabul gormiis SPK lisansina sahip profesyonel yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari
tarafindan ¢esitli tahmin ve varsayimlar kullamlarak belirlenir. Degerlemeler karsilastirilabilir kiralar, iskonto oranlari, cari
piyasa islemlerinin getiri ve satig fiyatlar1 dikkate alinarak piyasa kosullarina uygun bir sekilde yapilir ye yatirim amaglh
gayrimenkuller yatirimi igin iskonto edilmis nakit akimlari, yapim asamasindaki yatirnm amagh gayrimenkullerin i¢in ise
ingaat ruhsati alinmamus projeler i¢in emsal yontemi, insaat ruhsati alinmig ve ingaat plan1 yapilmis gayrimenkuller igin
indirgenmis nakit akimlar yontemi kullanilir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya g¢ikabilecek degisiklikler
Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6nemli 6l¢lide etkiye neden olabilir. Yatirim amaghi gayrimenkullere iligkin
tahmin ve varsayimlar Not 11°de sunulmustur.

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak 6nemli risklere sahip
gelecege yonelik onemli varsayimlar ile bilango tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger ana kaynaklar1 asagida
belirtilmistir:

Stmirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklarin ve serefiyenin tahmini deger diistikliigii

Grup, her yil serefiye ve sinirsiz dmiirlii maddi olmayan duran varliklarin tutarmi deger diistikliigii testine tabi tutar.
Serefiye ve sinirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar tutari, gercege uygun deger hesaplamalarma gore belirlenmistir.

Tiirev araglarin ve diger finansal araglarin gercege uygun degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak
muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasi ve
indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Not 31).

Insaat maliyeti tahminleri

Grup, insaat soOzlesmelerinde kalan proje maliyetlerini sirket i¢i gelistirilen mekanizmalar1 vasitasiyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlari, is¢ilik ve diger maliyetlerdeki artiglar gibi faktdrler bilango tarihi itibarryla en
iyi tahmine dayanarak yapilan bu dngoriilere dahil edilir. Sonraki donemlerde olusabilecek beklenmeyen artislar i¢in
ingaat sozlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.

imtiyazh Hizmet Anlasmalarimin Gercege Uygun Deger Olciimii

Grup ile Saghk Bakanligi arasinda imzalanan imtiyazli hizmet anlagmasi sartlarina uygun olarak Grup,
TFRS Yorum 12 "Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1" kapsaminda finansal varlik modelini uygulamistir. Grup muhasebe
politikas1 degisikligine giderek 1 Ocak 2018 itibariyla imtiyazli hizmet anlagsmalarim kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar olarak muhasebelestirmektedir. Grup gergege uygun deger diizenlemelerini belirlerken gelecekteki
tahmini nakit akislarini bugiine indirgemektedir. Imtiyazli hizmet anlagmalarinin gergege uygun deger
hesaplamalarinda uzun vadeli enflasyon, doviz kuru ve iskonto orani gibi dnemli degerlendirmeler ve tahminler
kullanilmugtir. Indirgenmis nakit akimlarinda kullanilan temel rasyolar Uluslararasi Para Fonu ve IHS Markit gibi
giivenilir ve bagimsiz uluslararast veri saglayict kurumlardan saglanmigtir. Grup'un bes yillik ortalama enflasyon
beklentisi %20 ile %5 araliginda, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %18 ile %4 araligindadir.

Imtiyazli hizmet anlagmalarinin gergege uygun deger hesaplamalart Grup'un kendi degerleme uzmanlari tarafindan

hesaplanmistir. Degerleme uzmanlarinin c¢aligmalari sonucunda hesaplanan 2.426.271 TL tutarindaki pozitif fark
geemis yillar karlari altinda muhasebelestirilmistir.
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2.9

RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolart 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir. Cari dénemde Grup ayrica dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmigtir. Siniflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmustir:

*Grup, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 33.990 TL tutarindaki dava karsilik giderlerini
“genel yonetim giderleri” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup ydnetimi, bu giderleri “esas faaliyetten diger
giderler” altinda siniflamstir.

*Grup, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 39.000 TL tutarindaki giderlerini “satiglarin
maliyeti” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu giderleri “genel yonetim giderleri” altinda siniflamigtir.

*Grup, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 247.554 TL tutarindaki elektrik santrali isletmesi
lisans bedelini “diger maddi olmayan duran varliklar” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutari
“maddi duran varliklar” altinda siniflamistir.

*Grup, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda “diger kisa vadeli borglar” igerisinde sundugu
0zkaynak yontemiyle degerlemis oldugu yatirimlarin payma diigen 51.309 TL tutarindaki zarari cari yilda “diger kisa
vadeli karsiliklar” altinda siniflamustir.

*Grup, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda “iliskili taraflara ticari bor¢lar” igerisinde sundugu
498.059 TL tutarindaki alinan avans bakiyesini “ertelenmis gelirler” altinda siniflamustir.

Yapilan bu siniflamalarin konsolide kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI
2018

26 Ocak 2018 tarihinde Grup, Kozyatagi Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm San. ve Tic. A.S.'nin geriye kalan %50
hissesini ve kontroliinii 50.480 TL karsiliginda satin almigtir. Grup alimlarla is ortakliklarinin kontroliinii kazanmay1
hedeflemektedir. Bu stratejinin bir pargasi olarak 2018'de bu sirketin alimi1 gergeklesmistir. Varliklardan stratejik ¢ikis
firsat1 gozeten taraflardan satin alim sonucu 7.720 TL kar elde edilmistir. Satin alinan igletmenin tanimlanabilir varlik
ve yukiimliliikleri satin alim tarihi olan 26 Ocak 2018'deki defter degerine gore belirlenmistir. 31 Aralik 2018
itibartyla finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup, varlik ve yiikiimliilerin gercege uygun degerlerini kabul etmistir.
Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmis olan alim bedeli, alinan varliklar ve {iistlenilen
borglarin tutarlarin1 6zetlemektedir.

Gergege uygun
deger
Alinan varliklar (net)

Nakit ve nakit benzerleri 4.956
Ticari alacaklar 1.727
Yatirim amagli gayrimenkuller 196.424
Diger donen ve duran varliklar 12.057
Diger alacaklar 534
Finansal borglar (112.064)
Ticari borglar (2.061)
Diger borglar (6.449)
Ertelenmis vergi yikimliliigi (32.531)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikler (943)
61.650
Etkin ortaklik pay1 %50
Satin alinan net varliklar 30.825
Satin alman %50 oranindaki hisselerin gergege uygun degeri 23.105
Odenen nakit ve nakit benzerleri 23.105
Bagli ortaklik alim kar1 7.720

Nakit akim tablosuna etkisi
Odenen nakit ve nakit benzerleri 23.105
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (4.956)
Satin alimdan kaynaklanan net nakit ¢ikist 18.149
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RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI (devam)

26 Ocak 2018 tarihinde Grup, Mel2 Gayrimenkul Yatirrm Insaat Turizm San. ve Tic. A.S.'nin geriye kalan %50
hissesini ve kontroliinii 180.652 TL karsiliginda satin almigtir. Grup alimlarla is ortakliklarinin kontroliinii kazanmay1
hedeflemektedir. Bu stratejinin bir parcasi olarak 2018'de bu sirketin alim1 gerceklesmistir. Varliklardan stratejik ¢ikis
firsati gozeten taraflardan satin alim sonucu 71.453 TL kar elde edilmistir. Satin alinan igletmenin tanimlanabilir
varlik ve yiikiimliiliikleri satin alim tarihi olan 26 Ocak 2018'deki defter degerine gore belirlenmistir. 31 Aralik 2018
itibariyla finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup, varlik ve yiikiimliilerin gergege uygun degerlerini kabul etmistir.
Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmis olan alim bedeli, alinan varliklar ve {istlenilen
borglarin tutarlarini 6zetlemektedir.

Gergege uygun

deger
Alinan varliklar (net)

Nakit ve nakit benzerleri 30.371
Ticari alacaklar 6.212
Yatirim amagh gayrimenkuller 992.201
Diger donen ve duran varliklar 16.114
Diger alacaklar 28
Finansal borglar (375.632)
Ticari borglar (2.978)
Diger borglar (988)
Ertelenmis vergi ytikiimliligi (96.797)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (1.384)
567.147
Etkin ortaklik pay1 %50
Satin alian net varliklar 283.574
Satin alian %350 oranindaki hisselerin gercege uygun degeri 212121
Odenen nakit ve nakit benzerleri 212.121
Bagli ortaklik alim kar1 71.453

Nakit akim tablosuna etkisi
Odenen nakit ve nakit benzerleri 212.121
Satin alman nakit ve nakit benzerleri (30.371)
Satin alimdan kaynaklanan net nakit ¢ikisi 181.750
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RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI (devam)

26 Ocak 2018 tarihinde Grup, Mel3 Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm San. ve Tic. A.S.'nin geriye kalan %50
hissesini ve kontroliinii 179.876 TL karsiliginda satin almistir. Grup alimlarla i ortakliklarinin kontroliinii kazanmay1
hedeflemektedir. Bu stratejinin bir pargasi olarak 2018'de bu sirketin alimi gergeklesmistir. Varliklardan stratejik ¢ikis
firsati gbzeten taraflardan satin alim sonucu 37.719 TL kar elde edilmistir. Satin alinan isletmenin tanimlanabilir
varlik ve ylikiimliiliikleri satin alim tarihi olan 26 Ocak 2018'deki defter degerine gore belirlenmistir. 31 Aralik 2018
itibartyla finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup, varlik ve yiikiimliilerin gergege uygun degerlerini kabul etmistir.
Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmis olan alim bedeli, alinan varliklar ve iistlenilen
borglarin tutarlarini 6zetlemektedir.

Gergege uygun

deger
Alinan varliklar (net)

Nakit ve nakit benzerleri 6.857
Ticari alacaklar 3.609
Yatirim amagli gayrimenkuller 517.873
Diger donen ve duran varliklar 4.284
Diger alacaklar 10
Finansal borglar (197.391)
Ticari borglar (3.154)
Diger borglar (628)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (43.093)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikler (2.693)
285.674
Etkin ortaklik pay1 %50
Satin alman net varliklar 142.837
Satin alinan %50 oranindaki hisselerin gergege uygun degeri 105.118
Odenen nakit ve nakit benzerleri 26.842
Bagli ortaklik alim kart 37.719

Nakit akim tablosuna etkisi
26 Ocak 2018 itibartyla 6denen nakit ve nakit benzerleri 26.842
31 Aralik 2018 itibariyla 6denecek olan nakit ve nakit benzerleri 78.276
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (6.857)
Satin alimdan kaynaklanan net nakit ¢ikist 98.261
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RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI (devam)
2017

15 Agustos 2017 tarihinde Grup, Géksu Gayrimenkul Yatirimlari Ingaat Yonetim ve Ticaret A.S.’nin kalan %50
hissesini satin almis ve hisse paymi %100’e ¢ikarmustir.

Asagidaki tablo satin alim tarihi itibartyla alinan varlik ve ylikiimliiliikleri 6zetlemektedir.

Gergege uygun
deger

Alinan varhklar (net)
Nakit ve nakit benzerleri 15.050
Ticari alacaklar 3.301
Yatirim amagli gayrimenkuller 908.425
Diger alacaklar 106.200
Diger donen ve duran varliklar 2.000
Finansal borglar (446.758)
Ticari borglar (3.883)
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii (Not 29) (113.988)
Diger borglar (3.213)
467.134
Etkin ortaklik pay1 50%
Satin alinan net varhklar 233.567
Alim bedeli (147.301)
Satin ahmdan kaynaklanan kar 86.266
Odenen nakit ve nakit benzerleri (93.909)
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 15.050
(78.859)
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RONESANS HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait istiraklerinin ve is ortakliklarinin detay:

asagidaki gibidir:

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
net varliklarinda

Grup'un pay1
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Istirakler ve is ortakliklar 4.596.066 2.134.533
4.596.066 2.134.533

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/(zararidaki)
Grup'un pay1
1 Ocak - 1 Ocak -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Istirakler ve is ortakliklari 576.362 256.416
576.362 256.416

Istirakler ve is ortakliklarindaki etkin sahiplik ve oy kullanma hakki oranlar1 Not 2.4’te detaylandirilmistir.

43



RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Grup’un dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin net varliklarindaki pay: asagidaki gibidir.

Istirakler ve Is Ortakliklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
BRS Saglik 1.009.818 22.462
ADN Saglik 773.792 -
Esentepe 736.816 541.663
ISY Saglik 640.145 256.289
Ferikoy 482.516 342.836
Kurtkoy 242.258 159.478
ELZ Saglik 181.084 -
Florya 163.626 143.374
Mel4 100.961 105.555
Kandilli 88.178 81.036
YZG Saglik 83.202 -
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard 20.007 9.637
APA 11.324 6.943
Asfalt Produktie Rotterdam B.V. 10.902 7.258
Traffic Service van Strien 10.422 1.616
MR Isletme 8.745 9.285
Nederlandse Freesmaatsschappij B.V. 7.772 5.385
Graniet Import 5.222 3.790
Mel2 @ - 241.202
Mel3 @ - 125.913
Kozyatagi W - 57.424
JV Transtec Gotthard - 4.456
Diger 19.276 8.931

4.596.066 2.134.533

(® Rénesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Kozyatagi Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Kozyatagr”), MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. (“Mel2”) ve MEL3 Gayrimenkul Gelistirme
Yatirim Insaat ve Ticaret A.S.(“Mel3”) 26 Ocak 2018 tarihinde %50 oraninda hissesinin satin alinmasi sonrasinda istiraklerden
cikarilarak bagl ortaklik olarak siniflanmistir (Not 3).
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin kar/(zarar)’larindaki pay: asagidaki gibidir.

Istirakler ve Is Ortakliklar1 1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Esentepe 195.154 135.117
Ferikoy 139.680 70.504
BRS Saglik 116.619 (15.677)
Kurtkdy 82.780 21.617
ISY Saglik 37.268 (53.673)
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. 32.824 (24.999)
JV Transtec Gotthard 31.958 34.155
Florya 19.622 3.279
Mel2® 10.902 46.777
MR {sletme 7.336 8.647
Kandilli 7.142 4.681
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard 6.146 9.637
Mel3® 5.180 7.844
APA 3.640 1.949
Nederlandse Freesmaatsschappij B.V. 2.912 1.480
Asfalt Produktie Rotterdam B.V. 1.995 1.088
Traffic Service van Strien 1.897 152
Kozyatag1® 775 6.210
Graniet Import 153 537
ADN Saglik (45.190) -
YZG Saglik (37.587) -
ELZ Saglik (28.360) (17.648)
Mel4 (4.594) 5.995
Goksu® - 17.781
Ataport - -
Diger (11.890) (9.037)

576.362 256.416

(@) Roénesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Kozyatagi, Mel2 ve Mel3 sirketleri 26 Ocak 2018 tarihinde %50
oraninda hissesinin satin alinmasi sonrasinda istiraklerden ¢ikarilarak bagl ortaklik olarak smiflanmigtir.

@ Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Goksu, 2017 yili igerisinde %37 oraninda hissesinin satin alinmasi

sonrasinda istiraklerden ¢ikarilarak bagli ortaklik olarak siniflanmistir. S6z konusu tutar Goksu'nun satin alim tarihine kadar
donem karindan alinan pay1 icermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir:

2018
1 Ocak itibartyla 2.134.533
Kar veya zararlarindan paylar 576.362
Diger kapsaml1 gelirlerinden/(giderlerinden) paylar (52.031)
Diger karsiliklara transfer (1) (49.179)
Alman temettiiler (46.203)
Bagl ortakliklara transferler (440.768)
Yabanci para ¢evrim farki 47.081
Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler 2.426.271
31 Aralik itibartyla 4.596.066

) Grup, sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlemis oldugu yatirimlarin payina diisen zararindan
dogan 49.179 TL (31 Aralik 2017: 51.309 TL) tutarindaki net varlig: diger karsiliklar altinda smiflamstir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Grup 'un ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin ézet bilango bilgileri

31 Aralik 2018 BRS Saglik ISY Saglik ADN Saglik Esentepe ELZ Saglik Kurtkoy Ferikoy Diger
Nakit ve nakit benzerleri 100.388 244.206 160.324 30.337 162.040 18.360 14.129 111.520
Diger donen varliklar 138.455 958.464 11.570 21.999 126.098 9.087 14.633 195.784
Ertelenmis vergi varliklari - - - - - - - 24.592
Diger duran varliklar 4.592.406 4.378.517 5.887.142 3.011.348 2.950.842 1.182.877 1.984.239 2.533.483
Toplam varliklar 4.831.249 5.581.187 6.059.036 3.063.684 3.238.980 1.210.324 2.013.001 2.865.379
Kisa vadeli finansal borglar - 516 135.983 30.038 198.417 13.502 2.596 239.437
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 72.121 530.726 67.005 17.363 182.701 6.190 7.636 197.102
Uzun vadeli finansal borglar 1.390.605 2.368.914 2.311.841 1.157.376 1.446.741 540.821 783.640 918.265
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 1.124.374 1.863.170 1.609.820 385.274 551.115 165.294 254.097 617.143
Toplam yukiumlulukler 2.587.100 4.763.326 4.124.649 1.590.051 2.378.974 725.807 1.047.969 1.971.947
Toplam 6zkaynaklar 2.244.149 817.861 1.934.387 1.473.633 860.006 484.517 965.032 893.432
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

Grup 'un ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin ozet bilango bilgileri

31 Aralik 2017 Mel2 ISY Saglik Florya Esentepe Mel3 Kurtkéy Ferikdy Diger
Nakit ve nakit benzerleri 23.917 354.925 294 43.956 3.491 34.505 86.396 714.073
Diger donen varliklar 17.841 299.010 16 11.865 8.264 6.795 5.324 694.236
Ertelenmis vergi varliklar - 24.358 - - - - - 157.201
Diger duran varliklar 960.579 1.137.596 326.694 2.236.902 499.431 815.868 1.375.715 4.948.243
Toplam varliklar 1.002.337 1.815.889 327.004 2.292.723 511.186 857.168 1.467.435 6.513.753
Kisa vadeli finansal borglar 40.527 48 - 18.062 22.535 9.088 1.944 209.401
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.705 262.264 593 27.894 4.033 5.683 9.208 368.519
Uzun vadeli finansal borclar 319.923 193.595 - 888.923 168.067 396.804 587.015 4.287.960
Diger uzun vadeli yiikiimliilikkler 155.777 1.090.487 39.661 274.517 64.725 126.637 183.596 1.519.625
Toplam yiikimlulikler 519.932 1.546.394 40.254 1.209.396 259.360 538.212 781.763 6.385.505
Toplam 6zkaynaklar 482.405 269.495 286.750 1.083.327 251.826 318.956 685.672 128.248
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devan)

Grup 'un ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin ézet gelir tablosu bilgileri

1 Ocak - 31 Aralik 2018 BRS Saglik ISY Saglhik ADN Saglik Esentepe ELZ Saglik Kurtkdy Ferikdy Diger
Gelirler 938.642 1.351.686 278.028 180.919 53.945 75.280 97.433 412.657
Amortisman ve itfa paylari - - - - - (5) 3) (6.887)
Esas faaliyet kari/(zarar1) 14.708 (154.342) 33.407 856.519 362.609 346.544 446.344 220.698
Net finansal gelir/(gider) 283.964 220.955 28.662 (361.296) (471.905) (136.580) (97.112) (240.365)
Vergi éncesi kar/(zarar) 298.672 66.613 62.069 495.230 (109.296) 209.962 349.231 (19.665)
Net donem kari/(zarar1) 238.841 53.248 (112.975) 390.307 (134.431) 165.560 279.361 (90.104)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Mel2 ISY Saghik Florya Esentepe Mel3 Kurtkdy Ferikdy Diger
Gelirler 76.856 796.853 - 126.121 44.295 62.200 79.393 949.584
Amortisman ve itfa paylar - (76) - - - (21) (16) (5.213)
Esas faaliyet kari/(zarar1) 204.810 37.736 8.216 447.423 69.284 101.414 295.941 106.505
Net finansal gelir/(gider) (88.580) (121.847) - (110.015) (50.254) (48.146) (119.670) (358.717)
Vergi éncesi kar/(zarar) 116.229 (84.111) 8.216 337.408 19.030 53.268 176.271 (252.190)
Net donem kar1/(zarar1) 93.554 (67.291) 6.558 270.234 15.689 43.234 141.008 (212.531)
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y 6netimsel amaglar igin, Grup ana faaliyet alanlarini dort boliimde ayirmustir, bunlar ingaat, Gayrimenkul, Enerji ile Ticaret ve Diger’dir.

Insaat boliimii, insaat sektoriinde, tasarim, insaat gibi tam kapsamli insaat isleri yapmaktadir. Gayrimenkul boliimii, gayrimenkul gelistirme ve gayrimenkul yonetimi alanlarinda hizmet
vermektedir. Gayrimenkul boliimii, ayrica kamu &6zel ortaklig1 projeleri kapsaminda entegre saglik kampiisleri gibi saglik tesislerinin dizayn, insaat, bakim ve bazi diger hizmetlerini
sunmaktadir. Enerji bolimii, hidroelektrik santralleri, dogalgaz ¢evrim santralleri yatirimlari, enerji tretimi ve santrallerin isletilmesi ve elektrik toptan satig faaliyetleri ile istigal
etmektedir. Ticaret ve diger olarak tanimlanan sektorler ise havacilik ve danigmanlik faaliyetlerini kapsamaktadir.

a) Boliimlere gore sonuglar:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Ingaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
Dis satislar 20.548.914 1.683.114 385.890 1.207.764 - 23.825.682
Boliimleraras: satiglar 1.524.402 16.783 28.153 230.268 (1.799.606) -
Satiglar 22.073.316 1.699.897 414.043 1.438.032 (1.799.606) 23.825.682
Satiglarin maliyeti (19.206.247) (841.871) (379.104) (1.124.553) 1.484.680 (20.067.095)
Briit kar 2.867.069 858.026 34.939 313.479 (314.926) 3.758.587
Esas faaliyetlerden diger gelirler 798.717 2.332.474 45.419 204.105 (107.836) 3.272.879
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (492.663) (337.101) (46.555) (11.526) 18.069 (869.776)
Pazarlama ve genel yonetim giderleri (-) (711.054) (128.088) (4.494) (100.710) 89.320 (855.026)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 69.887 558.475 - - (52.000) 576.362
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 85.050 117.195 4 6.817 (143) 208.923
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (15.803) (1.096) - (353) - (17.252)
Finansman gelirleri 1.004.155 569.643 14.857 - 2.344 1.590.999
Finansman giderleri (-) (882.160) (2.933.308) (296.113) (271.377) 187.672 (4.195.286)
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 2.723.198 1.036.220 (251.943) 140.435 (177.500) 3.470.410
Vergi (gideri)/geliri (591.203) (132.737) (7.724) 17.573 28.235 (685.856)
Kontrol giicii olmayan paylar (95.766) (320.709) - - 59.246 (357.229)
Ana ortaklik pay1 2.036.229 582.774 (259.667) 158.008 (90.019) 2.427.325




RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

a) Boliimlere gore sonuclar (devami):

Dis satiglar

Boliimlerarasi satislar

Satislar

Satislarin maliyeti

Briit kar

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Pazarlama ve genel yonetim giderleri (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

Finansman giderleri (-)

Vergi 6ncesi kar / (zarar)

Vergi (gideri)/geliri

Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik pay1

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
14.119.225 569.855 332.721 358.050 - 15.379.851
974.427 16.223 21.794 86.956 (1.099.400) -
15.093.652 586.078 354.515 445.006 (1.099.400) 15.379.851
(13.671.288) (273.675) (315.147) (277.700) 941.927 (13.595.883)
1.422.364 312.403 39.368 167.306 (157.473) 1.783.968
214.264 1.125.533 9.984 177.227 (76.384) 1.450.624
(361.763) (292.502) (1.339) (42.936) 8.687 (689.853)
(541.866) (110.591) (25.250) (52.399) 58.173 (671.933)
15.000 241.416 - - - 256.416
15.265 86.394 442 3.275 - 105.376
(114.193) (36.111) (116) (8.240) - (158.660)
(211.617) (445.455) (95.845) (121.198) 142.323 (731.792)
437.454 881.087 (72.756) 123.035 (24.674) 1.344.146
(121.478) (177.384) 566 (2.070) 4.540 (295.826)
(108.599) (154.468) 1.997 - - (261.070)
207.377 549.235 (70.193) 120.965 (20.134) 787.250
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, boliimlere gore ayrilmis varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Bilango
Varliklar

Yikiimliiliikler
Ozkaynaklar
Kontrol giicli olmayan paylar

Bilango

Varliklar

Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2018

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
17.269.607 26.686.066 1.211.687 5.186.672 (5.826.253) 44.527.779
15.031.251 14.820.373 951.310 2.677.484 (3.118.049) 30.362.369

2.281.230 9.880.195 260.379 2.476.298 (2.661.239) 12.236.863
(42.874) 1.985.498 (2) 32.890 (46.965) 1.928.547
31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
12.541.949 16.814.394 942.388 4.897.000 (4.752.571) 30.443.160
11.457.170 9.633.759 1.122.116 2.505.652 (2.911.914) 21.806.783

1.049.385 5.614.769 (173.987) 2.391.348 (1.807.506) 7.074.009
35.394 1.565.866 (5.741) - (33.151) 1.562.368
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

¢) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatirnm amagh ve yapim agsamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
Yatirim harcamalari 373.584 2.248.229 3.044 89.625 - 2.714.482
Amortisman ve itfa giderleri (221.938) (18.912) (18.911) (53.976) - (313.737)

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
Yatirim harcamalari 224.466 1.454.881 248.929 102.335 - 2.030.611
Amortisman ve itfa giderleri (200.173) (9.422) (18.047) (18.259) - (245.901)
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

Grup alt1 ana cografi bolgede faaliyetlerini siirdiirmektedir: Tiirkiye, Rusya, Ortadogu-Afrika, Tlrkmenistan, Avrupa
ve Diger. Grup’un devam eden faaliyetlerinden elde ettigi hasilat ve duran varliklara iligkin cografi bolgeler bazinda

bilgiler asagidaki gibidir:

Miisterilerden elde edilen hasilat

Duran varliklar ©

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
CIs® 9.031.487 6.206.333 5.265.667 4.278.914
Tiirkiye 8.318.735 3.988.560 14.227.139 7.944.656
Avrupa 5.060.829 3.625.318 1.174.177 700.835
Ortadogu-Afrika 284.373 617.783 9.219 11.051
Tiirkmenistan 832.969 936.349 79.248 111.784
Diger 297.289 5.508 57.598 14.419
23.825.682 15.379.851 20.813.048 13.061.659

1) Duran varliklar igerisinde tiirev araglar, finansal yatirimlar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ve ertelenmis vergi

varlig1 bulunmamaktadir.
(@ CIS {ilkeleri Rusya ve Kazakistan’dan olugsmaktadir.
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2018

Alacaklar Borglar
Devam eden Devam eden
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli ingaat ingaat
sozlesmelerinden  sdzlesmelerinden
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan alacaklar borglar
Istirakler ve Is ortaklari ©
ELZ Saglik Yatirim A.S. (2) 172.154 5 - 1.547 - - - -
ADN PPP Saglik Yatirim A.S (2) 74.752 4 - - - - - -
Rega Zao Moscow JV 51.333 56.391 - - - - - 103.054
YZG Saglik Yatirim A.S. (2) 19.576 - - 89 - - - -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (3) 11.122 - - - - 212.254 - -
Ballast Nedam N.V. 5.022 155.502 166.627 - 63.347 - - -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (3) 1.928 - - - - 270.205 - -
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (3) 1.671 8 - - - 62.429 - -
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim ingaat ve Ticaret A.S. (3) 1.549 1 19.726 50 - - - -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve insaat A.S. 60 38.819 - - - - - -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. 35 1 53.697 122 - - - -
BRS Saglik Yatirim A.S. (2) - 7.190 - - - - 58.548 -
Istanbul PPP Saglik Yatirim A.S. (3) 5 4.183 203.922 - - - - 513.451
Tellus-Consulting OO0 - - 15.949 - - - - -
Diger 307 5.111 405 1.820 3.451 - - -
Ana ortaklar tarafindan yénetilen diger sirketler
Volga Dis Ticaret ve Danismanlik A.S. (4) 11.663 60 - 58.468 395 13.152 - -
Rénesans Ozel Okullart Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. 531 49.562 - 52 - - - -
Diger 6.118 36 61 771 15.072 - - -
357.826 316.873 460.387 62.919 82.265 558.040 58.548 616.505

@ fstiraklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan alacaklar, istiraklere proje finansmani saglanmas1 amaciyla verilen %2,75 - %23,5 arasi faiz oranl fonlardan olusmaktadir.

@ RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat A.S. saglk projelerinin miiteahhitidir. Kisa vadeli ticari alacaklar, kisa vadeli ticari borglar ve devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, yapimi devam
eden Adana, Yozgat, Elazig ve Bursa Sehir Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

@) Istiraklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan borglar, istirakler tarafindan Grup’a finansman amaciyla saglanan degisken faizli fonlardan olusmaktadir.

® Volga Dig Ticaret ve Danigmanlik A.S. ingaat malzemeleri tedarikgisidir. Ticari bakiyeler bu iglemler ile ilgilidir. Ticari olmayan bakiyeler ise, proje finansmani i¢in saglanan fonlardan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devan)

31 Aralik 2017

Alacaklar Borglar
Devam eden Devam eden
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli ingaat ingaat
sozlesmelerinden  sozlesmelerinden
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan alacaklar borglar
Istirakler ve Is ortaklar: ©
ADN PPP Saglik Yatirim A.S @ 138.489 10 - 1.544 - - - -
Spa Youkais 36.207 2.000 - - - - - -
Energostroy OO0 25.214 - - 1.732 - - - -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S.® 22.072 20 - 4.334 - 116.767 - -
YZG Saghk Yatirim A.S. @ 13.459 36 - 664 - - - -
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 2.865 58 9.014 48 - - - -
Mel3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 2.276 - 11.403 - - - - -
Kozyatagi Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. © 1.710 14 - - - 26.514 - -
Ferikoy Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. © 1.707 - - - 143.616 - -
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S.© 1.497 - 3 - 27.707 - -
Mel2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim ingaat ve Ticaret A.S. 1.372 - 30.425 - - - - -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. 577 - 31.967 388 - - - -
ELZ Saghk Yatirm A.S. @ 62 92 75 - - - - 129.690
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Ingaat A.S. 57 23.614 - - - - - -
Rega Zao Moscow JV 50 37.541 - 184.076 49.277 - 190.329 -
BRS Saglik Yatirim A.S. @ 3 4.709 - - - - - 137.702
ISY Saghk Yatirrm A.S. @ - - 134.948 - - - 236.817 -
Ballast Nedam N.V. - 81.546 - - 44.297 - - -
Diger 2.217 3.307 1.870 2.036 2 - - -
Ana ortaklar tarafindan yonetilen diger sirketler
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. “ 9.714 42 52 65.197 6.688 9.430 - -
Rénesans Ozel Okullar1 Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. 1.600 33.911 - 4 - - - -
Rénesans Vip Turizm Yatirimlari Ing. Tic. ve San. A.S. 693 1 - - - - - -
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dis Tic. A.S. 6 1 - 1.702 - - - -
Diger - - - - 17 - - -
261.847 186.912 219.754 261.728 100.281 324.034 427.146 267.392

® 1$tirgklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan alacaklar, istiraklere proje finansmani saglanmasi amactyla verilen %5,5 - %13 arasi faiz oranl fonlardan olugsmaktadir.
@ RMI Roénesans Medikal Taahhiit Insaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. Kisa vadeli ticari alacaklar, kisa vadeli ticari bor¢lar ve devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar, yapimi devam

eden Adana, Yozgat, Elazig ve Bursa Sehir Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

® Istiraklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan borglar, istirakler tarafindan Grup’a finansman amaciyla saglanan degisken faizli fonlardan olusmaktadir.
® Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. ingaat malzemeleri tedarikgisidir. Ticari bakiyeler bu iglemler ile ilgilidir. Ticari olmayan bakiyeler ise, proje finansmani i¢in saglanan fonlardan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)
1 Ocak - 31 Aralik 2018

Alman Verilen
Tliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faiz faiz
Is ortakliklart ve istirakler
ADN PPP Saglik Yatirim A.S (1) (15.640) 261.708 - -
YZG Saglik Yatirim A.§. () (4.252) 94.783 - -
Istanbul PPP Saglik Yatirim A.S. (1) (2.799) 1.349.122 17.969 -
ELZ Saglik Yatirrm A.S. (1) (2.520) 798.703 5 -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (1.282) 31.829 - (2.212)
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (216) 8.985 - (311)
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (82) 11.286 - (1.964)
000 Otel Servis 27) 14.874 - -
Altunizade Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. - 161.480 - -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Insaat A.S. - 2 1.787 -
Ballast Nedam N.V. - 2.991 - -
BRS Saglik Yatinm A.S. 1) - 924.239 976 -
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. - 6.848 924 -
Rega Zao Moscow JV (2) - 119.155 - -
Diger (10) 15.470 2.278 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Volga Dis Ticaret ve Damigmanlik A.S. 3) (140.862) 1.965 - (779)
Rénesans Ozel Okullart Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. - 5.408 3.901 -
Diger (577) 830 8 -

(168.267) 3.809.678 _ 27.848 (5.266)

® RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat A.S. saghk projelerinin miiteahhitidir. Satislar yapiru devam eden Adana, Yozgat, Elazig
ve Bursa Sehir Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

@ Renaissance Construction ZAO Moscow tarafindan inga edilen Yamal projesine iligkin tutardir.

® Volga Dis Ticaret ve Danismanlik A.S. ingaat malzemeleri tedarikgisidir.

56



RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Alman Verilen
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faiz faiz
Is ortakliklar: ve istirakler
YZG Saglik Yatirrm A.S. () (6.451) 126.280 - -
BRS Saglik Yatirim A.S. () (4.011) 343.776 239 -
ISY Saglik Yatirim A.S. ) (3.244) 747.774 3.170 -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (1.766) 88.596 1.016 -
ADN PPP Saglik Yatirim A.S (1) (1.603) 813.290 - -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. (694) 921 1.342 -
ELZ Saglik Yatirm A.S. (1) (680) 299.653 - -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Insaat A.S. - 1 1.147 -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 11.422 - -
Florya Gayrimenkul Yatirim ngaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 13 3.248 -
Kozyatag1 Gayrimenkul Yatirim fngaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (18) 3.706 - (956)
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 9.126 1.466 -
MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat ve Ticaret A.S. 3) 9.147 1.537 -
MEL3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat ve Ticaret A.S. - 7.568 535 -
MEL4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat ve Ticaret A.S. - 6.794 418 -
Rega Zao Moscow JV (2) - 307.386 - -
Spa Youkais - 35.686 - -
Diger (3.625) 1.441 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. (3) (115.182) 1.580 - (815)
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dig Tic. A.S. (4.026) 38 - -
Rénesans Vip Turizm Yatirimlari Ins. Tic. ve San. A.S. - 348 - -
Rénesans Ozel Okullart Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. - 8.322 2.823 -
(141.303) 2.822.868 16.941 (1.771)

® RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. Satiglar yapimi devam eden Adana, Yozgat, Elazig

ve Bursa Sehir Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

@ Renaissance Construction ZAO Moscow tarafindan insa edilen Yamal Projesi’ne iliskin tutardir.
® Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. ingaat malzemeleri tedarikgisidir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un ist diizey yoneticileri, yonetim kurulu, icra kurulu ve diger 6nemli yonetim kademelerindeki iist diizey
yoneticilerden olugmaktadir. Dénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Insaat sézlesmesi alacaklar 1.777.161 794.524
Isveren tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not 22) 1.245.152 656.767
Ticari alacaklar 961.020 797.647
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 357.826 261.847
Alacak senetleri 20.607 359.202
Diger ticari alacaklar 7.162 4.835
Beklenen kredi zararlar1 karsgiligi (-) (268.742) (155.980)

4.100.186 2.718.842

Ticari alacaklarin ortalama vadesi yaklagik 53 giindiir (31 Aralik 2017: 51 giin).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla siipheli ticari alacaklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Acilig bakiyesi 155.980 121.997
Donem gideri (Not 24) 65.941 10.911
Tahsil edilen alacaklar (5.312) -
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimin bagli ortakliklara transferi 7.751 5.441
Bagli ortaklik alimi 735 -
Konusu kalmayan karsiliklar (3.312) (8.935)
Cevrim farklar 46.959 26.566

268.742 155.980
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
b) Ticari borglar

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 2.688.304 2.508.753
[liskili taraflara ticari borglar (Not 6) 62.919 261.728
Borg senetleri 5.445 162
Diger ticari borglar 26.246 15.313
2.782.914 2.785.956

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar () 153.926 148.500
153.926 148.500

® 99.000 TL’lik kismi Alagam Enerji Uretim ve Ticaret A.S. tarafindan 49 yilligma satin almmis olan elektrik iiretim lisans
bedelinin 6deme planina gére uzun doneme isabet eden kismina iligkindir.

Ticari borglarin ortalama vadesi yaklagik 52 giindiir (31 Aralik 2017: 54 giin).

Ticari alacaklardaki ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 33’te verilmistir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2018 2017
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 316.873 186.912
Vergi dairesinden alacaklar 69.263 168.153
Verilen depozito ve teminatlar 20.488 10.314
Taseronlar ve iigiincii sahislardan alacaklar 11.135 35.035
Diger alacaklar 176.238 114.391
593.997 514.805

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger alacaklar 2018 2017
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 460.387 219.754
Taseronlar ve tligiincii sahislardan alacaklar 70.374 45.966
Verilen depozito ve teminatlar 47.031 3.220
Diger alacaklar 8.276 10.294
586.068 279.234
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8. DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Diger borglar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2018 2017
Alman depozito ve teminatlar 147.703 115.466
Odenecek vergi ve fonlar 96.052 62.483
Iliskili taraflara diger borglar (Not 6) 82.265 100.281
Arsa kiralama borglar1 (Not 16) 13.628 5.109
Diger borglar 313.958 167.060
653.606 450.399
31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger borglar 2018 2017
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 6) 558.040 324.034
Arsa kiralama borglar1 (Not 16) 301.679 95.051
Iligkili taraf olmayan diger borglar 52.863 37.855
Alman depozito ve teminatlar 23.940 1.166
936.522 458.106
9. STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Gelistirilmekte olan rezidans ve ofis projeleri ® 1.974.135 1.156.025
Ik madde ve malzeme @ 771.944 554.240
Proje gelistirme amaci ile elde tutulan arsalar ® 553.612 430.287
Satis amacli elde tutulan konutlar 71.900 194.266
Mamiil 68.275 25.023
Diger stoklar 24.173 16.537
Ticari mallar 20.783 11.381
Deger diisiikliigii karsiligi (-) @ (34.950) (25.635)
3.449.872 2.362.124

@ Yapim asamasindaki stoklar ST Towers (Moskova) ve Renaissance Development (Novosibirsk) projelerine ait yapilmakta olan
konutlardan olugsmaktadir.

@ Grup insaat sahalarinda bulunan ve proje icin &zel olarak iiretilmeyen insaat ilk madde ve malzemelerini stoklar igerisinde takip
etmektedir.

®) Satis amach gelistirilecek gayrimenkul konut projelerinde kullanilacak ya da olagan faaliyetler kapsaminda satilmak iizere elde
tutulan arsalar1 kapsamaktadir. Arsanin, yapilacak olan konut gelistirme projesi kapsaminda kullanilmasi planlandigindan stoklara
transfer edilmistir.

@ Grup, Libya’daki stoklari igin deger diisiikliigii karsiligi kayda almistir. Kayda alinan deger diisiikliigii karsiig1 satiglarin
maliyetinde giderlestirilmistir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla stok deger diigiikliigii karsiliginin hareket tablosu agsagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Acilis bakiyesi (25.635) (22.012)
Cikislar - (390)
Yabanci para gevrim farklart (9.315) (3.233)
(34.950) (25.635)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Verilen avanslar 1.932.603 1.965.555
Gelecek aylara ait giderler 38.060 47.486
Is avanslar1 1.580 1.137
1.972.243 2.014.178
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Gelecek yillara ait giderler 31.126 5.415
Verilen avanslar 7.567 1.565
38.693 6.980
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2018 2017
Insaat sézlesmelerinden alinan avanslar (Not 22) @ 4.973.168 4.744.329
Alnan siparig avanslari (2) 1.373.876 635.090
6.347.044 5.379.419
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 2018 2017
Alinan siparis avanslar1 (3) 280.542 227.175
Ertelenmis gelirler 1.205 -
281.747 227.175

(@ Insaat sozlesmelerinden alinan avanslar bakiyesinin 527.527 TL tutarindaki kismu iliskili taraflardan alinan avanslara iliskindir
(31 Aralik 2017: 498.059 TL).

@ Ilgili bakiyenin 1.365.843 TL’si 2019 yilinda tamamlanmas1 planlanan ST Towers projesine iliskindir. 31 Aralik 2018 itibartyla
756 konut satis1 olmustur.

@ Ilgili bakiye Business Park Projesi’nde miisterilerden alinmis olan avanslardan olusmaktadir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Yatirim amaglh gayrimenkuller 13.650.608 6.551.922

Yapim agamasindaki yatirim amagl gayrimenkuller 2.968.893 3.787.155

16.619.501 10.339.077

a) Yatirim amagli gayrimenkuller:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 6.551.922 3.210.361
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan bagl ortakliklara transfer () 1.706.498 008.425
Alim sonras1 yapilan harcamalar @ 1.557.261 163.491
Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerden transfer © 1.548.510 1.667.798
Satig amagli elde tutulan varliklara transfer - (26.559)
Maddi duran varliklardan transfer 9.953 521
Cikislar - (26)
Gergege uygun deger diizeltmelerinden kazanglar/(kayiplar) (Not 24) 1.707.620 262.943
Cevrim farki 568.844 364.968
31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi 13.650.608 6.551.922

) Kozyatagi, Mel2 ve Mel3 Sirketleri’nin geriye kalan %50 hisselerinin alimmasiyla ilgili sirketler 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlardan ¢ikarilarak bagl ortakliklara siniflanmustir.

2 Grup, 26 Haziran 2018 tarihinde 835.000 TL’ye Maltepe Park AVM’yi satin almustr.

@) Maltepe Piazza AVM ve Hilllown AVM Projeleri 2018 yilinda tamamlanarak yapim agamasindaki yatinm amagh
gayrimenkullerden yatirim amagli gayrimenkullere transfer olmustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri 13.650.608 TL
(31 Aralik 2017: 6.551.922 TL)’dir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin
gergege uygun degeri, Grup ile iliskisi olmayan taninmis ve ilgili mesleki niteliklere sahip, degerlenen yatirimlarin
lokasyonu ve kategorileriyle ilgili tecriibeye sahip uzman bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, gelecekteki nakit
akimlarinin indirgenmesi yontemi ile tespit edilmistir.

Yatirim amaglt gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi yontemi ile ilgili degerleme raporlarinda
yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Iskonto oran1 (%) 12-25 9,5-14
Doluluk orani (%) 63-100 63-100
Kira artig oran1 (%) 4-18,5 2-5
Kapitilizasyon orani (%) 6-11 6-12

Kullanmis oldugu banka kredilerinin teminatini olusturmak tizere, Grup’un sahip oldugu bazi gayrimenkuller iizerinde
ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin detay1 Not 16°da verilmistir.

Grup tarafindan, timii igletme kiralamasi olarak kiralanan yatirnm amagli gayrimenkullerden kazanilmakta olan
gayrimenkul kira geliri 1.001.447 TL’dir (31 Aralik 2017: 399.038 TL). Yatirim amagli gayrimenkullerden
kaynaklanan direkt igletme giderleri maliyeti 235.246 TL (31 Aralik 2017: 94.117 TL) olarak gergeklesmistir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
a) Yatirim amacli gayrimenkuller: (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yatirnrm amagli gayrimenkuller ve proje degerleri asagidaki

gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

Proje adi Yatirim Yeri 2018 2017
Hilltown AVM ve Ofis 2@ Istanbul, Tiirkiye 2.133.526 1.509.870
Maltepe Piazza AVM Istanbul, Tiirkiye 1.955.250 -
Maltepe Park () ) Istanbul, Tiirkiye 1.344.140 -
Samsun Piazza AVM ve Otel (2 Samsun, Tiirkiye 1.276.025 -
Adana Optimum AVM () Adana, Tiirkiye 1.199.320 917.060
Aura Surgut @ Surgut, Rusya 1.083.263 939.224
Aura Yaroslavl @ Yaroslavl, Rusya 1.025.525 861.879
Kiigtikyal: Ofis ve Ted Ronesans Koleji 2)3) Istanbul, Tiirkiye 638.519 519.962
Kahramanmaras Piazza AVM () Kahramanmaras, Ttirkiye 627.255 -
Renaissance Plaza () St. Petershurg, Rusya 382.994 341.304
Renaissance Business Park () St. Petersburg, Rusya 329.332 277.612
Renaissance Pravda (v St. Petersburg, Rusya 281.984 239.516
Renaissance Forum () St. Petersburg, Rusya 279.354 270.822
Rotterdam Building Rotterdam, Hollanda 251.880 159.194
Kozzy AVM (2) 5) Istanbul,Tﬁrkiye 242.373 -
RonesansBiz Mecidiyekdy @ Istanbul, Tiirkiye 230.050 197.590
Renaissance Premium () St. Petersburg, Rusya 157.301 134.657
Renaissance Hall ) St. Petersburg, Rusya 98.379 84.868
Renaissance House ) St. Petershurg, Rusya 67.340 58.464
Renaissance Center St. Petersburg, Rusya 46.798 39.900
13.650.608 6.551.922

(@) Bagimsiz bir degerleme sirketi olan Colliers International Russia’nin degerleme raporu baz alinmstir.

@ Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Kurulu lisansina sahip bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. nin
degerleme raporu baz alinmustir.

@ Yatirrm amagli gayrimenkuller igerisinde yer alan Kiigiikyali Ofis ve Okul projelerinin gergege uygun degerleri hesaplanirken
diistilen arsa kiralama borglari, s6z konusu kiralama borg¢larinin bilangoda finansal yiikiimliilik olarak gosterilmesi zorunlulugu
nedeniyle 44.739 TL olarak projenin gercege uygun degerine eklenmistir.

@ Yatirim amagl gayrimenkuller igerisinde yer alan Hilltown AVM ve Ofis projelerinin gercege uygun degerleri hesaplanirken
diistilen arsa kiralama borglari, sz konusu kiralama borglarinin bilangoda finansal yiikiimliiliik olarak gosterilmesi zorunlulugu
nedeniyle 204.995 TL olarak projenin ger¢ege uygun degerine eklenmistir.

® Yatirim amach gayrimenkuller igerisinde yer alan Kozzy AVM projesinin gercege uygun degeri hesaplanirken diisiilen arsa
kiralama borglari, s6z konusu kiralama borglarinin bilangoda finansal yiikiimliiliikk olarak gosterilmesi zorunlulugu nedeniyle
12.443 TL olarak projenin gergege uygun degerine eklenmistir.

) Maltepe Park AVM 26 Haziran 2018 tarihinde satin almmustir.
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31 ARALIK 2018 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

b)  Yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkuller

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 3.787.155 3.657.236
Alimlar ve yapilan harcamalar () 580.989 1.217.963
Stoklara transfer (Not 9) (60.506) -
Cevrim farklari 97.951 5.797
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (2) (1.548.510) (1.667.798)
Serefiyeden transfer - 40.273
Gergege uygun deger diizeltmelerinden kazanglar (Not 24) 111.814 533.684
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 2.968.893 3.787.155

@ Alim ve yapilan harcamalar kredilerden kaynakli 124.924 TL tutarinda aktiflestirilmis kur farki zarar1, 46.273 TL tutarinda faiz
giderini igermektedir (1 Ocak -31 Aralik 2017: 211.035 TL aktiflestirilmig kur farki zarar1, 90.444 TL faiz gideri).

@ Maltepe Piazza AVM ve Hilltown AVM Projeleri 2018 yilinda tamamlanarak yapim asamasindaki yatinm amach
gayrimenkullerden yatirim amagl gayrimenkullere transfer olmustur.

Yatirim amagli gayrimenkuller ticari degeri var olan ya da olacak olan kismen ya da tiimii Grup’a ait veya Grup
tarafindan kiralanmig arazi pargalarindan olusmaktadir. Bu varliklar tamamlanmalar1 sonucu kiralanacaklardir.

Yatirim amacgh gayrimenkuller arazi, arsalar ve aktiflesmis giderler olmak f{izere iki par¢adan olusmaktadir.
Aktiflesmis giderler kismen ya da tiimii Grup’a ait olan ve tamamlanmalari ile birlikte devralinacak olan kiralik
alanlar iizerindeki gelistirmelerden olusur. ileride yatirim amach kullanilmak {izere insa edilen arazi ve arsalar
gelistirme ya da insaat tamamlanincaya kadar yapim asamasindaki yatirnm amagli gayrimenkuller olarak gosterilir.
Insaat tamamlandiktan sonra yatirrm amagli gayrimenkullere siniflanir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihindeki yapim asamasindaki yatirim amacgli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri,
Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Uluslararast Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi, gelirlerin aktiflestirilmesi ve emsal
karsilastirma yontemleri ile tespit edilmistir. Gergege uygun degerler degerleme giintinde istekli bir alici ve satici
arasinda piyasa kosullarina uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak belirlenir.

Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarini indirgenmesi ve gelirlerin
kapitilizasyonu yontemleri ile ilgili degerleme raporlarinda yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Iskonto oran1 (%) 14-27 10-16
Doluluk orani (%) 90-100 85-90
Kira artig orant (%) 4-18,5 2,5-5
Kapitalizasyon orani (%) 8-10 8-10
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

b) Yapim asamasindaki yatirim amacli gayrimenkuller (devami):

Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerin emsal karsilastirma yontemi ile ilgili degerleme raporlarinda
yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Emsal metrekare degeri (TL) 600-24.500 480-24.000

Yapim agamasindaki yatirim amacli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Proje adi Yatirim Yeri 2018 2017
Karstyaka SHC ) [zmir, Tiirkiye 1.058.040 669.980
Moscow City ¢ Moskova, Rusya 751.492 497.839
Turan Izmir, Turkey 293.110 255.375
Antalya Konyaalt1 1)) Antalya, Tiirkiye 247.478 311.250
Muratpasa (1) Antalya, Tiirkiye 130.900 100.494
Marine Facade (2 Breda,Hollanda 119.949 103.350
Bursa () Bursa, Tiirkiye 115.050 101.265
Mamak () Ankara, Tiirkiye 78.365 64.095
Renaissance Fontanka () St. Petersburg, Rusya 42.613 19.614
Ayazaga ) Istanbul, Tiirkiye 39.960 35.375
Silivri @ Istanbul, Tiirkiye 37.470 34.140
Antalya Antalya, Tirkiye 21.655 19.715
[zmit q) [zmit, Turkey 18.080 14.460
Renaissance Crystal (2 St. Petersburg, Rusya 14.731 11.693
Maltepe Piazza AVM () Istanbul, Tiirkiye - 1.548.510

2.968.893 3.787.155

(M 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu lisansma sahip bagimsiz bir
degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin degerleme raporu baz alinmusgtir.

(@ Bagimsiz bir degerleme sirketi olan Colliers International Russia’nin degerleme raporu baz alinmistir.

@) Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkuller icerisinde yer alan Antalya Konyaalt1 Projesi’nin gercege uygun degeri
hesaplanirken distilen 53.128 TL tutarindaki faaliyet giderleri, TFRS cergevesinde bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilmesi
zorunlulugu nedeniyle 6.209 TL olarak projenin gergege uygun degerine eklenmistir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un yatirim amacgli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligskin
gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gésterilmistir:
Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2018 TL TL TL
Yatirim amagh gayrimenkuller 13.650.608 - - 13.650.608
Yapilmakta olan
yatirim amagh gayrimenkuller 2.968.893 - 1.159.361 1.809.532
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Yatirim amagh gayrimenkuller 6.551.922 - - 6.551.922
Yapilmakta olan
yatirim amagl gayrimenkuller 3.787.155 - 1.070.826 2.716.329

Yatirim amagli gayrimenkul ve yapilmakta olan yatirim amaglh gayrimenkul degerlerinin duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

gercege uygun deger degisimi

Yatirim amagl Yapilmakta olan yatirim amaglt
gayrimenkul gayrimenkul
Kira Artig Orani
%] arttiginda 366.602 148.342
%1 azaldiginda (374.836) (134.537)
Iskonto Oram
%] arttiginda (330.048) (118.421)
%1 azaldiginda 365.809 132.370
Doluluk Oram
%1 arttiginda 43.798 19.051
%1 azaldiginda (50.321) (19.046)
1 m? Arsa Degeri
%10 arttifinda - 155.433
%10 azaldiginda - (102.697)
Kapitalizasyon Orani
%1 arttiginda (183.499) (68.262)
%1 azaldiginda 229.570 87.768

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
gercege uygun deger degisimi

Yatirim amagh Yapilmakta olan yatirim amaglt
gayrimenkul gayrimenkul
Kira Artig Orani
%1 arttiginda 146.481 171.089
%]1 azaldiginda (136.630) (158.879)
Iskonto Orani
%1 arttiginda (194.946) (199.483)
%1 azaldiginda 218.311 220.014
Doluluk Oram
%1 arttiginda 47.364 36.863
%1 azaldiginda (57.165) (33.740)
1 m? Arsa Degeri
%10 arttiginda - 73.897
%10 azaldiginda - (86.778)
Kapitalizasyon Orani
%1 arttiginda (27.140) -
%1 azaldiginda 37.250 -
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Yeriistii Tesis makine ve  Elektrik iiretim Motorlu Yapilmakta olan Ozel
arsalar diizenleri Binalar cihazlar birimleri araglar Demirbaglar yatirimlar maliyetler Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 41.581 3.112 489.375 925.728 597.966 229.080 126.937 42.286 17.580 2.473.645
Cevrim farki 3.030 682 100.598 199.271 - 8.168 19.759 1.525 62 333.095
Alimlar - - 87.703 273.061 1.593 32.705 91.121 32.262 33.507 551.952
Satilmaya hazir finansal varliklardan transfer (Not 28) (*) - - 19.780 4.185 - - - - - 23.965
Maddi olmayan duran varliklardan transfer - - - 543 - - - - - 543
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin baglh

ortakliklara transferi - - 5.582 8.665 - - 3.700 - - 17.947
Transferler (6.751) - 39.987 559 - (125) (9.899) (33.940) - (10.169)
Gergege uygun deger degisimi - - - - 445.273 - - - - 445.273
Cikislar - - (7.233) (144.343) - (3.183) (7.942) (269) (1.032) (164.002)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 37.860 3.794 735.792 1.267.669 1.044.832 266.645 223.676 41.864 50.117 3.672.249
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi - (782) (127.080) (407.426) (64.938) (66.069) (59.102) - (9.170) (734.567)
Cevrim farki - (229) (28.393) (93.798) - (5.003) (9.233) - (49) (136.705)
Dénem gideri - (421) (45.126) (167.162) (17.890) (42.116) (24.945) - (4.045) (301.705)
Satilmaya hazir finansal varliklardan transfer (Not 28) (*) - - (3.833) (1.425) - - - - - (5.258)
Maddi olmayan duran varliklardan transfer - - - (5) - - - - - (5)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin baglh

ortakliklara transferi - - - (3.640) - - (718) - - (4.358)
Cikislar - - 3.016 90.637 - 1.736 4.027 - 852 100.268
31 Aralik 2018 itibariyla kapanig bakiyesi - (1.432) (201.416) (582.819) (82.828) (111.452) (89.971) - (12.412) (1.082.330)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 37.860 2.362 534.376 684.850 962.004 155.193 133.705 41.864 37.705 2.589.919

(*) 2017 yilinda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan Ballast Nedam Environmental Engineering sirketinin satisindan vazgecilmesine iligkin olarak siniflama iptal edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla teminat olarak gosterilen maddi duran varlik tutar1 116.943 TL’dir (31 Aralik 2017: 411.935 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 itibaryla agilis bakiyesi

Cevrim farki

Alimlar

Satilmaya hazir finansal varliklara transfer (Not 28)
Yatirim amagli gayrimenkullere transfer (Not 11)
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36)

Transferler

Cikiglar

31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi

Cevrim farki

Donem gideri

Deger diisiikliigii (Not 26)

Satilmaya hazir finansal varliklara transfer (Not 28)
Yatirim amagli gayrimenkullere transfer (Not 11)
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36)

Cikiglar

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

Arazi ve Yertstii Tesis makine ve  Elektrik tiretim Motorlu Yapilmakta olan Ozel

arsalar diizenleri Binalar cihazlar birimleri araglar Demirbaglar yatirimlar maliyetler Toplam
36.634 2.716 383.570 807.489 350.361 142.277 88.063 65.214 17.393 1.893.717
1.555 362 90.617 19.184 @) (344) 10.915 5.465 (4.032) 123.721
3.564 34 72.927 171.999 247.606 89.243 30.604 15.533 4.947 636.457
- - (48.547) (17.331) - - - - - (65.878)
- - - - - - (599) - - (599)
- - (33) - - - (6) - (364) (403)
- - 20.466 4.694 - 8 2.128 (27.296) - -
(172) - (29.625) (60.307) - (2.104) (4.168) (16.630) (364) (113.370)
41,581 3.112 489.375 925.728 597.966 229.080 126.937 42.286 17.580 2.473.645
- (320) (99.513) (268.329) (47.952) (44.895) (41.732) - (8.125) (510.866)

- (90) (11.557) (36.901) - (2.736) (2.462) - - (53.746)

- (372) (33.404) (147.957) (16.986) (19.940) (17.013) - (1.511) (237.183)

- - (115) (3.737) - - - - - (3.852)
- - 11.560 12.323 - - - - - 23.883
- - - - - - 78 - - 78
- - 10 - - - 6 - 253 269
- - 5.939 37.175 - 1.502 2.021 - 213 46.850

- (782) (127.080) (407.426) (64.938) (66.069) (59.102) - (9.170) (734.567)
41.581 2.330 362.295 518.302 533.028 163.011 67.835 42.286 8.410 1.739.078
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Faydal1 6miir

Binalar 25-40 y1l
Elektrik iiretim tesisleri 15-40 y1l
Yertistii diizenleri 15-37 yil
Demirbaglar 5-10 y1l
Tesis makine ve cihazlar 3-10 y1l
Motorlu araglar 5-7 yil

Amortisman giderlerinin 279.637 TL’si satilan malin maliyetine (31 Aralik 2017: 216.408 TL), 22.068 TL’si genel
yOnetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2017: 16.482 TL).

Grup’un elektrik iiretim tesisleri gercege uygun deger olciimleri

Grup’un sahip oldugu elektrik {iretim tesisleri, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger distikliigii karsiligr diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir.
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un miilkiyetinde bulunan elektrik tiretim tesislerinin ger¢ege uygun degeri, Sirket
uzmanlar1 tarafindan gergeklestirilmistir. Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmistir.
Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

Sahip olunan elektrik iretim tesislerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde
piyasa katilimcisinin benzer varliklari insa etmesi icin listlenecegi maliyetleri ve eskime yagini yansitan maliyet
yaklagimi kullanilmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ise indirgenmis nakit akimlar yaklasimi uygulanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu elektrik iiretim tesislerine iliskin bilgiler ile s6z konusu
varliklara iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibarryla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2018 TL TL TL
Elektrik iiretim tesisleri 962.004 - - 962.004

Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Elektrik tiretim tesisleri 289.767 - 289.767 -

Mevcut donemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamustir.

Grubun sahip oldugu elektrik iiretim tesisleri tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter
degerlerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

Net defter degeri 2018 2017
Elektrik tiretim tesisleri 532.907 459.698
532.907 459.698
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Markalar Lisanslar varliklar Toplam
1 Ocak 2018 itibaryla agilis bakiyesi 113.012 11.961 86.821 211.794
Yabanci para gevrim farklari 58.825 4.134 9.392 72.351
Alimlar - 824 23.456 24.280
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin baglh
ortakliklara transferi - 13 98 111
Maddi duran varliklara transfer - (543) - (543)
Cikiglar - (2.659) (2.234) (4.893)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanig bakiyesi 171.837 13.730 117.533 303.100
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2018 itibartyla agilig bakiyesi - (3.130) (36.310) (39.440)
Yabanci para gevrim farklari - (690) (21.341) (22.031)
Donem gideri - (1.479) (10.553) (12.032)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin baglt
ortakliklara transferi - (1) (74) (75)
Maddi duran varliklara transfer - 5 - 5
Cikislar - 2.655 1.435 4.090
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi - (2.640) (66.843) (69.483)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 171.837 11.090 50.690 233.617
Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Markalar Lisanslar varliklar Toplam
1 Ocak 2017 itibar1yla acilig bakiyesi 93.165 11.845 190.543 295.553
Yabanci para gevrim farklart 22.237 - 6.669 28.906
Alimlar - 1.813 10.887 12.700
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36) - - (120.835) (120.835)
Cikiglar (2.390) (1.697) (443) (4.530)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 113.012 11.961 86.821 211.794
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi - (2.168) (25.595) (27.763)
Yabanci para ¢evrim farklari - - (3.328) (3.328)
Donem gideri - (1.102) (7.616) (8.718)
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36) - - 10 10
Cikislar - 140 219 359
31 Aralik 2017 itibariyla kapanig bakiyesi - (3.130) (36.310) (39.440)
31 Aralik 2017 itibartyla net defter degeri 113.012 8.831 50.511 172.354

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mri

Markalar Sinirsiz
Lisans 49yl
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-7 yil

Itfa pay1 giderlerinin tamanu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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SEREFIiYE
1 Ocak - 1 Ocak -
Maliyet degeri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Do6nem basi maliyet degeri 87.649 253.121
Stoklara transfer - (75.890)
Yapim agamasindaki yatirim amacl
gayrimenkullere transfer - (40.273)
Donem igindeki artig 5.213 -
Deger diigiikliigii (Not 26) - (64.356)
Cevrim farki 29.682 15.047
Kapanis bakiyesi 122.544 87.649

Grup merkezi Hollanda’da yer alan Ballast Nedam N.V. ve Bagl Ortakliklari’m1 (“Ballast Nedam”), 30 Aralik 2015
tarihi itibariyla satin almigtir. Grup’un Ballast Nedam’daki sermayesi 37.338 TL (11.751 bin Avro) 6deme
ve 150.399 TL sermaye artirimu karsiliginda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla %97,84’e ulagmistir. 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla Grup, Ballast Nedam’in %100’tine sahiptir. Grup satin alim tarihinde toplam 83.630 TL tutarinda

serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla serefiye tutar1 122.544 TL dir.

Grup, 24 Nisan 2015 tarihinde Heitkamp Ingenieur und Kraftwerksbau Gmbh (“Heitkamp”) hisselerinin %100’{ini
satin almistir. Serefiyenin tahmini maliyeti, Grup’un bagli ortakligin net varliklarmin kayitli degerleri ile Grup
konsolide finansal tablolarindaki yatirimlarinin maliyeti arasindaki farka esittir. Grup, satin alim tarihinde 55.600 TL

tutarinda serefiye kaydetmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Maliyet ve garanti karsiliklari (1) 180.387 135.391
Dava karsiliklar: 184.592 93.586
Diger kisa vadeli karsiliklar (2 316.043 118.647
Toplam kisa vadeli karsiliklar 681.022 347.624
Diger uzun vadeli karsiliklar (2 26.788 10.697
Toplam karsiliklar 707.810 358.321

(1) Garanti karsiliklart hiikiimleri, Grup’un insaat sdzlesmeleri ig¢in garanti programi kapsaminda gerekli olacak gelecekteki
ekonomik fayda akisinin yonetim tarafindan en iyi tahmininin degerini temsil etmektedir. Bu tahmin ge¢mis garanti trendleri baz
alinarak yapilmustir ve insaat siirecinin sonucu olarak degisebilir.

2 120.960 TL’si muhasebe politikasindaki degisikliklerden dolay: insaat s6zlesmelerine iliskin ayrilan karsiliklardan, 49.179 TL’si
sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden dolay1r 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan Grup’un paymna diisen zararmdan,
29.468 TL’si ise Avrupa operasyonlarinin yeniden yapilandirma karsiligindan olugsmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Maliyet ve garanti karsiliklar: hareketi 2018 2017
Acilig 135.391 251.178
Donem gideri 97.465 18.362
Konusu kalmayan maliyet ve garanti karsiliklari (68.319) (125.426)
Odeme (27.861) (35.498)
Cevrim farki 43.711 26.775
Kapanig 180.387 135.391

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Dava karsilig1 hareketi 2018 2017
Acilis 93.586 62.264
Donem gideri 77.081 35.595
Konusu kalmayan karsiliklar (14.348) (4.865)
Odemeler (5.422) (3.917)
Bagl ortaklikligin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara transferi - (1.350)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin bagh ortakliklara transferi 200 48
Cevrim farki 33.495 5.811
Kapanig 184.592 93.586
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplari
- Akreditif
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutar
- Ipotekler
- Verilen kefalet ve garantiler
- Verilen teminatlar

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TR1'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugul| TRI'lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplari
- Verilen kefalet ve garantiler
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar

Toplam

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %12°dir (31 Aralik 2017:

31 Aralik 2018

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger Toplam
TL karsilig1 TL karsilig TL karsilig TL karsilig1 TL TL
5.659.402 7.791.848 3.094.429 1.572.123 2.343.520 20.461.322
1.470.986 3.668.996 - 560.324 - 5.700.306
4.073.380 4.120.583 3.094.429 1.011.799 2.343.520 14.643.711
115.036 2.269 - - - 117.305
5.974.259 7.717.568 4.943.397 1.011.799 2.459.342 22.106.365
5.974.259 7.717.568 4.943.397 1.011.799 2.459.342 22.106.365
434,725 1.189.407 - 9.898 6.305 1.640.335
434.725 1.189.407 - 9.898 6.305 1.640.335
434.725 1.189.407 - 9.898 6.305 1.640.335
12.068.386 16.698.823 8.037.826 2.593.820 4.809.167 44.208.022
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16.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”) (devami)

Grup tarafindan verilen TRI'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplart
- Akreditif
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine vermis
oldugu TR1'lerin toplam tutar:
- Ipotekler
- Verilen kefalet ve garantiler
- Verilen teminatlar
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugul]l TRI'lerin toplam tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplart
- Verilen kefalet ve garantiler
iil. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TR1'lerin toplam tutar1

Toplam

31 Aralik 2017

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger Toplam
TL karsiligi TL karsihig TL karsiligi TL karsihig TL TL
4.564.122 4.381.762 739.700 823.349 1.600.675 12.109.608
1.546.107 2.425.594 - 64.586 - 4.036.287
3.018.015 1.946.768 739.700 758.763 1.600.675 8.063.921

- 9.400 - - - 9.400

5.218.319 4.616.039 1.415.988 680.028 1.800.711 13.731.085
5.218.319 4.616.039 1.415.988 680.028 1.800.711 13.731.085
409.438 1.009.887 - 36.006 19.266 1.474.597
409.438 1.009.887 - 36.006 19.266 1.474.597
49.199 - - - - 49.199
360.239 1.009.887 - 36.006 19.266 1.425.398
10.191.879 10.007.688 2.155.688 1.539.383 3.420.652 27.315.290

74



16.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Operasyonel kira sézlesmeleri — Kiract durumunda Sirket

Grup, Istanbul ili Maltepe ilgesinde Atik Valide Sultan Vakfi’na ait olan araziler iizerinde insa edilecek olan
Kiigiikyali aligveris merkezi, otel ve ofis binast projeleri ile ilgili operasyonel kiralama sdzlesmesi yapmis ve
sozlesme tarihi bitiminde yenilenebilir yararlanma hakki ile 49 yil boyunca kullanim hakkina sahip olmustur.
Grup’un yapmis oldugu bu kiralama sdzlesmelerine iligkin bir kisit bulunmamaktadir.

Grup’un, Antalya Biiyiliksehir Belediyesi’ne ait arazi iizerinde yliriittiigi Antalya Konyaalt1 projesine iligkin olarak
operasyonel kiralama s6zlesmesi bulunmaktadir. Grup’un s6z konusu kiralama kontratini 30 yillik kiralama periyodu
sonunda yenileme hakki mevcuttur. Bu kiralamalar Grup {izerinde herhangi bir kisitlama yaratmamaktadir.

Feshedilemez operasyonel kiralama sozlesmesi uyarinca 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
odenmesi gereken minimum Kira yiikiimliliigii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bu y1l iginde 13.628 5.109
Bir ile bes yil arasinda 70.041 30.147
Bes yildan sonra 231.638 64.904

315.307 100.160

Kusur yiikiimliiliikleri

Isverenle imzalanan sbzlesmeler uyarinca Grup teminat siiresi sonuna kadar sézlesme konusu isi muhafaza etmeyi,
bunun i¢in gerekli her tiirlii yapim, onarim ve normal bakim islerini yapmay1 s6zlesmede belirtilen siireler dahilinde
garanti eder. Isveren tarafindan isin kusurlu bulunmasi halinde Grup kusurlari garanti siiresi dahilinde telafi etmek
ve/veya gidermekle yiikiimliidiir.

Gecikme cezasi

Isverenle imzalanan sbzlesmeler uyarinca Grup sozlesme konusu isi, kismen ya da tamamen, daha 6nce belirlenmis
stire dahilinde tamamlayamadigi taktirde, gecikilen siire igin igverene gecikme cezasi ddemekle yiikiimliidiir.

Rusya Federasyonu’ndaki vergi riskleri

Rusya Federasyonu icerisindeki vergi, para ve giimriik yonetmelikleri ¢esitlenen yorumlara ve sik degisimlere tabidir.
Vergi otoriteleri, yonetmeliklerin ve vergilendirmenin yorumlanmasinda zorlayici pozisyonlar alabilmektedirler.
Yonetim, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili yonetmeligin yorumlanmasinin uygun, Grup’un vergi, para ve giimrik
pozisyonlarinin siirdiiriilebilir olduguna inanmaktadir.

Hisse satim ve alim opsiyonuna dayali tiirev islemler

Sirket, hissedarlari, bagh ortakliklar1 RC Ronesans Ingaat Taahhiit A.S. ile Rénesans Emlak Gelistirme Holding A.S.
ve Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC) arasinda 28 Haziran 2016 tarihinde imzalanmig istirak s6zlesmesi neticesinde
IFC, Holding'in sermaye artisina istirak ederek Holding'in %5,25 oraninda hissedar1 olmustur. Nakdi sermaye artisi
27 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmistir. Istirak s6zlesmesine gére IFC nin séz konusu Holding hisseleri iizerinde
hissedar veya bagli ortakliklara, tanimlanmis belirli donemde, hisse satim opsiyonu bulunmaktadir. Sirket, hisse satim
opsiyonunun kullanilmasi durumunda, istirak sézlesmesi uyarinca 6demeyi yapacak tarafi se¢gme hakkina sahiptir.
Bagli ortakliklarin 6deme yapmasi durumunda séz konusu tutar bagli ortaklik seviyesinde alacak olarak
muhasebelestirilecektir. Bununla beraber ana ortak ve bagli ortakliklarin, hisse satim opsiyonunun
gergeklestirilmedigi donemi takiben, Holding hisseleri lizerinde IFC’den hisse alim opsiyonu bulunmaktadir. S6z
konusu hisse alim ve satim opsiyonlarinin gergeklestirilecegi deger, islem tarihinde hisselerin gercege uygun degeri
olup bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan belirlenecektir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Personele borglar 166.073 101.230
Odenecek sosyal giivenlik primleri 86.788 65.660
Diger borglar 8.377 5.874
261.238 172.764
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Kullanilmayan izin yiikiimliligi 79.777 72.883
Prim karsil181 7.754 5.144
Personel ile ilgili diger karsiliklar 1.704 1.128
89.235 79.155
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Kidem tazminati karsiligi 30.579 25.355
Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin uzun vadeli diger karsiliklar @ 13.715 12.833
44.294 38.188

0 Grup’un satin aldig1 Ballast Nedam ve Bagli Ortakliklari’nin ¢alisanlarina sagladigi uzun vadeli saglik ve hastalik
karsiliklarindan olusmaktadir (Not 2).

Tiirkiye’de calisan Tiirk calisanlar i¢in kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gbre, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat: ardindan emekliye ayrilan
(kadmlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mechuriyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un,
caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango
tarihlerindeki kargiliklar, yillik %11 enflasyon ve %16 iskonto orani varsayimlaria gore yaklasik %4,50 olarak elde edilen
reel iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmugtir (31 Aralik 2017: %4,67). Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,6 TL tavan tutari dikkate almmustir

(1 Ocak 2018: 5.001,76 TL).

Kidem tazminati kargiliklarinin, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
1 Ocak itibartyla 25.355 18.539
Aktiieryal kayip 281 273
Hizmet maliyeti 11.978 7.119
Faiz maliyeti 912 (343)
Odenen kidem tazminatlari (12.799) (2.323)
Yabanc1 para ¢evrim farklari 4.852 2.090
31 Aralik itibariyla 30.579 25.355

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Personel giderleri (536.499) (391.434)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not 12-13) (34.100) (25.200)
Danismanlik giderleri (76.667) (37.287)
Ulagim ve seyahat giderleri (36.135) (34.691)
Ofis yonetim giderleri (51.016) (29.691)
Kira giderleri (28.648) (23.494)
Reklam giderleri (30.964) (20.696)
Vergi, resim ve harglar (14.173) (16.728)
Digardan saglanan faydalar (7.767) (17.102)
Sigorta giderleri (14.138) (16.072)
Diger (24.919) (59.538)
(855.026) (671.933)
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2018 2017
Devreden ve diger KDV 579.942 701.136
Diger donen varliklar 415 684
580.357 701.820

31 Aralik 31 Aralik

Diger duran varliklar 2018 2017
Devreden ve diger KDV 372,778 296.004
Devam eden ingaat sézlesmelerine iligkin stopajlar 242.042 137.288
Diger duran varliklar 3.273 -
618.093 433.292

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 2018 2017
Hesaplanan KDV 306.413 167.482
Diger yiikiimlilikler 81.006 62.989
387.419 230.471

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Aralik 2018 % 31 Aralik 2017
Erman Ilicak 90,01 1.045.000 90,01 1.045.000
Ipek Ihicak Kayaalp 4,74 55.000 474 55.000
International Finance Corporation 5,25 60.950 5,25 60.950
Nominal ve 6denmis sermaye TL 100,00 1.160.950 100,00 1.160.950
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Yasal yedekler 406.399 360.274
406.399 360.274

Sirket’in sermayesi 1.160.950.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 1.160.950.000 adet). Hisselerin itibari

degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2017: hisse bas1 1 TL).

Diinya Bankasi kurulusu olan IFC ile 28 Haziran 2016 tarihinde imzalanan anlasma ile, Ronesans Holding A.S.’nin
1.100.000 TL olan ana sermayesinin 60.950 TL tutarinda arttirilmustir. Sirket’in %5,25 oraninda hissesi karsiliginda,
yeni paylara kargilik toplam 651.450 TL (215.000 bin ABD Dolar1) 6denmistir. S6z konusu nakdi sermaye tutari olan
60.950 TL 27 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmis olup; 590.500 TL 6zkaynaklar altinda hisse senedi ihrag primi

olarak muhasebelestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akce, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
yillik karm %35°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra,
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel
kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kar dagitimi

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 o6derler. Sirket
yonetimi 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in kar dagitimina iligkin rapor tarihi itibari ile herhangi bir
karar almamustir.

31 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden 2017 yili donem karindan ana ortakliga
200.000 TL, kontrol giicii olmayan paylara ise 10.129 TL tutarinda temettii 6demesi yapilmstir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Insaat gelirleri 20.548.914 14.119.225
Gayrimenkul gelirleri 1.683.114 569.855
Enerji gelirleri 385.890 332.721
Ticaret gelirleri ve diger 1.207.764 358.050
23.825.682 15.379.851

Edim yiikiimliiliiklerin yerine getirilme zamanlarina gore hasilatin kiritlimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Edim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilme zamanlari:
Zamana yayil 20.548.914 14.119.225
Zamanin belli aninda 3.276.768 1.260.626
23.825.682 15.379.851
b) Satislarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Insaat maliyetleri (17.904.170) (12.825.438)
Gayrimenkul maliyetleri (830.735) (261.186)
Enerji maliyetleri (360.424) (298.396)
Ticaret ve diger maliyetler (971.766) (210.863)
(20.067.095) (13.595.883)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemi igerisinde satislarin maliyeti igerisindeki personel giderleri 3.390.016 TL
(2017: 1.782.697 TL), amortisman ve itfa giderleri ise 286.904 TL’dir (2017: 216.408 TL).
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

INSAAT SOZLESMELERI
31 Aralik 31 Aralik
Bilanco tarihi itibariyla devam eden insaat sdzlesmeleri 2018 2017
Devam eden isler lizerindeki maliyetler 44.401.402 38.468.542
Kayda alinan karlar eksi zararlar 4.547.833 2.723.941
48.949.235 41.192.483

Eksi: Gergeklesen hakedigler

Konsolide finansal tablolarda ger¢eklesen hakedisler ve
maliyetler agagidaki gibidir:

(48.283.767)

(39.929.160)

Devam eden insaat sozlesmelerinde miisterilerden alacaklar
- 1liskili taraflardan alacaklar (Not 6)
- Diger alacaklar
Devam eden ingaat sdzlesmelerinde miisterilere borglar
- Tliskili taraflara borglar (Not 6)
- Diger borglar

665.468 1.263.323
2.512.651 2.602.482
58.548 427.146
2.454.103 2.175.336
(1.847.183) (1.339.159)
(616.505) (267.392)
(1.230.678) (1.071.767)
665.468 1.063.323

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutart1 1.245.152 TL

(31 Aralik 2017: 656.767 TL) (Not 7).

Grup’un insaat projelerinden 4.973.168 TL tutarinda alinan avanslar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 4.744.329 TL)

(Not 10).

Donem iginde ger¢eklesen s6zlesme varlik ve yiikiimliliiklerindeki 6nemli degisimler asagidaki gibidir:

Donem bagindaki sdzlesme yiikiimliiliikleri bakiyesine dahil,

muhasebelestirilen hasilat

Dénem iginde hasilat olarak muhasebelestirilen tutar harig,
nakit artig1

Donem basindaki sdzlesme varliklarindan ticari alacaklara
transferler
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So6zlesme varliklari

Sozlesme yiikiimliiliikleri
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Genel yonetim giderleri (805.069) (641.091)
Pazarlama giderleri (49.957) (30.842)
(855.026) (671.933)
a) Genel yonetim giderleri detay1:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Personel giderleri (528.816) (386.895)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not 12-13) (24.011) (35.059)
Ulasim ve seyahat giderleri (36.135) (34.691)
Danismanlik giderleri (76.667) (35.753)
Ofis yonetim giderleri (51.016) (29.691)
Kira giderleri (28.648) (23.494)
Disardan saglanan faydalar (7.767) (17.102)
Vergi, resim ve harglar (13.830) (13.845)
Sigorta giderleri (14.138) (16.072)
Diger (24.041) (48.489)
(805.069) (641.091)
b) Pazarlama giderleri detayt:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Pazarlama giderleri (49.957) (30.842)
(49.957) (30.842)
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Yapim asamasindaki yatirim amaglh gayrimenkullerin
gergege uygun degerlerindeki degisim (Not 11.b) 311.937 776.761
Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun
degerlerindeki degisim (Not 11.a) 1.766.351 262.943
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 789.562 230.270
Faiz gelirleri 181.997 61.309
Konusu kalmayan karsiliklar 62.166 32.745
Insaat malzemelerinin satisindan kaynaklanan kar 14.796 21.717
Diger 146.070 64.879
3.272.879 1.450.624
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
Yapim asamasindaki yatirim amaglh gayrimenkullerin
degerindeki degisim (Not 11.b) (200.123) (243.077)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (230.712) (217.913)
Karsilik giderleri () (104.010) (83.507)
Stipheli alacak karsiligi (Not 7) (65.941) (10.911)
Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun
degerlerindeki degisim (Not 11.a) (58.731) -
Diger (210.259) (134.445)
(869.776) (689.853)

(1) S0z konusu karsilik giderlerinin 77.081 TL’si dava karsiliklarindan olugmaktadir.
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26.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Finansman gelirleri 2018 2017
Banka kredileri kur fark: gelirleri 547.703 105.390
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan tiirev araclar
iizerindeki ger¢eklesmis kar 855.092 120.712
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan tiirev araglar
iizerindeki gerceklesmemis kar (1) 185.764 15.162
Diger 2.440 23.917
1.590.999 265.181
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Finansman giderleri 2018 2017
Banka kredileri faiz giderleri (724.560) (441.107)
Banka kredileri kur farki kar giderleri (2.866.375) (407.549)
Gergege uygun degeri kara/zarara yansitilan tiirev araglar
tizerindeki ger¢eklesmis zarar (461.864) (86.032)
Banka masraf ve komisyon giderleri (55.582) (28.792)
Gergege uygun degeri kara/zarara yansitilan tiirev araglar
ilizerindeki gergeklesmemis zarar () (52.796) (10.749)
Diger (34.109) (22.744)
(4.195.286) (996.973)
) Tirev araglarin gergege uygun degerindeki degisimi ifade etmektedir.
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2018 2017
Bagli ortaklik alim kar1 (Not 3) 142.911 86.266
Yatirim faaliyetlerinden kur farki gelirleri 31.848 -
Istiraklerden temettii gelirleri 14.158 9.753
Sabit kiymet satis karlari 13.448 4.618
Diger 6.558 4.739
208.923 105.376
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2018 2017
Serefiye deger diisiikliigii (Not 14) - (64.356)
Bagli ortaklik satis ve sube zararlari (2.262) (43.704)
Sabit kiymet satig zarar1 (10.409) (26.340)
Diger () (4.581) (24.260)
(17.252) (158.660)

(1) S6z konusu tutarin 2017°de olusan kismi Grup tarafindan satis amagli elde tutulan duran varlik i¢in ayrilmis olan satis zarari

karsiligina iliskindir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Finansal varliklar deger artis fonu

Finansal varliklar deger artis fonu (kar veya zararda

yeniden siniflandirilacaklar)

Finansal varliklar deger artis fonu (kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacaklar)

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
(18.506) 111.404
99.649 -
81.143 111.404

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis
fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir
finansal aracin deger diisiikligiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal

varlikla iligkili kismi1 kar/zararda muhasebelestirilir.

Finansal varliklar deger artis fonu (kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Dénem basgt bakiyesi 111.404 113.722
Kar veya zarar1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin yeniden degerlemesinden elde edilen net zarar (23.726) (2.440)
Kar veya zarar1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin yeniden degerlemesinden elde edilen kaybin vergi etkisi 5.220 122
Transferler (111.404) -
Donem sonu bakiyesi (18.506) 111.404
Finansal varliklar deger artis fonu (kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Dénem bagi bakiyesi - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerlemesinden elde edilen zarar (22.246) -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerlemesinden elde edilen kaybin vergi etkisi 10.491 -
Transferler 111.404 -
Dénem sonu bakiyesi 99.649 -
Yabanci para cevrim fonu
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Donem basi bakiyesi 557.481 187.845
Yurtdisindaki igletmenin net varliklarinin
¢evriminden kaynaklanan kur farklar 424.655 369.636
Dénem sonu bakiyesi 982.136 557.481
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi (devami)

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Donem bags1 bakiyesi 67.070 65.530
Yeniden degerleme kazanclari 356.198 -
Bagli ortaklik paylarindaki degisim 3.598 1.540
Dénem sonu bakiyesi 426.866 67.070
Tammlanms fayda planlarn
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Donem basi bakiyesi (506) (344)
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kayiplari (209) (162)
Doénem sonu bakiyesi (715) (506)
Istiraklerin tiirev araclarinin gercege uygun deger kayiplari
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Donem basi bakiyesi (55.087) (14.032)
Muhasebe politikasindaki degisiklikler (24.012) -
Gergegu uygun deger kayiplari (57.020) (41.055)
Donem sonu bakiyesi (136.119) (55.087)
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

Grup, satis amactyla elde tutulan duran varliklarini satis maliyetleri diisiiriilmiis gercege uygun degeri ve defter
degerinden diisiik olan1 ile gosterir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla satis amacgli elde tutulan duran varliklar 1Q Wonning sirketinin hisselerini
icermektedir. Baslica varlik ve yiikiimliiliikleri olusturan ve satilmak tizere elde tutulan duran varlik olarak siniflanmig
olan sirkete iligkin detaylara agagida verilmistir.

2018

31 Aralik
2018
Maddi duran varliklar (Not 12) 36.204
Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar 36.204

Satilmak tiizere elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilan
varliklar ile iliskilendirilen yiikiimliilikkler -
Satilmak iizere elde tutulan net varliklar 36.204

2017

31 Aralik 2017 tarihinde %100 sahibi oldugu Ballast Nedam Environmental Engineering, Hotel Merici and 1Q
Wonning sirketlerinin satislarina karar vermistir. Hotel Merici'nin satis islemi, 8 Ocak 2018'de ger¢eklesmistir.
Bagslica varlik ve yiikiimliliikleri olusturan ve satilmak {izere elde tutulan duran varlik olarak siniflanmis olan sirkete
iligkin detaylara asagida verilmistir.

31 Aralik

2017

Ticari alacaklar 6.936

Maddi duran varliklar (Not 12) 41.995

Yatirim amaghi gayrimenkuller 26.559

Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar 75.490
Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilan

varliklar ile iligkilendirilen yiikiimliiliikler 55.035

Satilmak iizere elde tutulan net varliklar 20.455
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varliklar 2018 2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar 117.811 41.999
117.811 41.999

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yiikimliiligii 2018 2017
Cari kurumlar vergisi karsiligi 109.457 78.396
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (43.594) (44.787)
65.863 33.609

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2018 2017
Cari vergi gideri (216.552) (132.190)
Ertelenmis vergi gideri (469.304) (163.636)
(685.856) (295.826)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarma iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan
sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari ilizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon
kapsamina alian tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)

diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orami %22°dir (2017: %20).

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi 2018 2017
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
- Satilmaya hazir finansal yatirimlarin yeniden degerlemesi 15.711 11.518
- Istiraklerin tiirev araclarinin gergege uygun deger kazanglar: 816 10.585
- Yeniden degerleme ve olgiim kayplar (88.160) -
- Tamimlanmug fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglart 56 55
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi (71.577) 22.158
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Tiirkiye 'de vergilendirme

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilar1 vergi
yiiktimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarimin gegici vergi donemleri itibarryla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oranm1 %22°dir (2017: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlar1 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Rusya’da vergilendirme
Rusya Federasyonu’nda yiiriirlikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2017: %20).

Rusya’da vergi yili takvim yilidir ve takvim yili digindaki mali yil sonlarina izin verilmemektedir. Kazanglar
lizerinden vergiler yillik bazda hesaplanir. Vergi ile 6demeler aylik ya da beyanname verenin se¢imine bagli olarak
degisik hesaplama yontemleriyle ii¢ aylik ya da aylik yapilabilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: yili takip eden 28 Mart’a kadar verilir.

Rusya’daki yeni vergi diizenlemeleri uyarinca sirketler 2017-2020 yillar1 arasinda dénem karinin %350°si kadar ve
2021 yilindan itibaren donem karinin tamami igin gegmis yil zararlarimi kullanilabilecektir. Ayrica 2007 yilindan
sonraki gecmis yil zararlarinin ilerideki donemlere taginmasindaki 10 yillik siire limiti de kaldirilmistir.

Vergi iadesi teknik olarak miimkiin olmakla beraber genellikle vergi iadesi hukuki siire¢ sonucu elde edilmektedir.
Ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi raporlamasina ya da vergi 6demesine izin verilmemektedir.
Genellikle yabanci ortaklara ddenen temettii ddemeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Ikili vergi anlagmalarina
istinaden bu oran diisebilmektedir.

Hollanda da vergilendirme

Hollanda’da kurumlar vergisi, gelir ve gider hesaplari sonuglarini finansal donemin vergi orani, vergiye tabi olmayan
gelirler, vergi matrahindan indirilemeyen giderler ve birikmis vergi zararlarinin eklenmesi ile ortaya ¢ikan matrah
iizerinde hesaplanmaktadir.

Hollanda’da iki kademeli vergi sistemi vardir. Birinci kademede, 200 bin Avro’ya kadar olan gelirler sabit %20
iizerinden, geriye kalan vergiye tabi gelirler ise %25 iizerinden vergilendirilir. Cari dénem igin Ballast Nedam ve bagh
ortakliklarinin faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden hesaplanan kurumlar vergisi matrahi, yasal donem karina
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin geri eklenmesi, Hollanda’da ikamet eden sirketten elde edilen temettiilerin
ve diger istisna ve kullanilan yatirnm tesviklerinin diisiilmesiyle hesaplanir. Kayiplarin ilerleyen yillarda
vergilendirilebilir gelirden disiirtilebilmesi i¢in en fazla 9 yil tasinmasina izin verilmektedir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis verqi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen
gecici zamanlama farklari lizerinden ise %20 kullanilmstir.

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagl
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklar)/yiikiimliiliikleri: 2018 2017
Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkuller
gergege uygun degerindeki degisim 412.398 557.095
Yatirim amagli gayrimenkuller gergege uygun degerindeki degisim 1.477.771 666.329
Yeniden degerleme diizeltmeleri 12.548 35.108
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlari (1.300.677) (759.254)
Maddi varliklarin yeniden degerleme amortisman/
diger maddi olmayan varliklarin itfa farklart 103.586 18.531
Gelir ve gider tahakkuklar1 (3.487) (731)
Proje maliyetleri ve hakedis bedelleri (net) 458.965 29.042
Siipheli alacak karsilig1 (3.886) (3.570)
Kidem tazminati karsiliklar1 ve kullanilmamis izin yiikimliliga (11.699) (10.681)
Diger gegici farklar (15.919) (14.240)
1.129.600 517.629
Ertelenmis vergi varligi karsiligt 597.827 460.641
1.727.427 978.270
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi gosterimi: 2018 2017
Ertelenmis vergi varligi 398.300 155.703
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (2.125.727) (1.133.973)
Net ertelenmis vergi yikimlalagi (1.727.427) (978.270)

Bilango tarihinde Grup’un 5.193.252 TL degerinde (31 Aralik 2017: 1.953.706 TL) gelecekte elde etmesi muhtemel
karlarmna kars1 netlestirebilecegi kullamilmayan vergi =zararlar1 vardir ve bu zararlara ait 702.850 TL
(31 Aralik 2017: 298.613 TL) tutarinda vergi varligi kayitlara alinmistir. Gelecege ait karliligin tahmin
edilememesinden dolayr 597.827 TL (31 Aralik 2017: 460.641 TL) tutarindaki kalan ertelenmis vergi kayitlara
alimmamustir.

Grup’un kullanilmayan vergi zararlarimin 2.391.308 TL tutarindaki (396.700 Avro) kismi Ballast Nedam sirketine
aittir (31 Aralik 2017: 1.842.562 TL, 358.276 Avro). Ilgili vergi zararlar1 Ballast Nedam sirketinin 1 ile 9 yil arasinda
ortaya ¢ikacak karlarindan indirilebilecektir. Gelecek karlilik planlarinda dikkate alinmayan bu vergi zararlar1 revize
edilmektedir.
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29.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan devreden ge¢mis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar agagidaki

gibidir;
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
2018 itibariyla sona erecek - 19.171
2019 itibariyla sona erecek 214.236 36.580
2020-2023 yillari itibarryla sona erecek 4.979.016 1.897.955
5.193.252 1.953.706

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi asagida

verilmistir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketleri: 2018 2017
Acilis bakiyesi 978.270 696.726
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 469.304 163.636
Istiraklerin bagl ortakliga transferi 176.102 113.988
Bagli ortaklik satigt (Not 36) - (29.463)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 71.577 (22.158)
Cevrim farki 32.174 55.541
Kapanis bakiyesi 1.727.427 978.270
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2018 2017
Vergi oncesi kar 3.470.410 1.344.146
Kurumlar vergisi orani %22 %20
Hesaplanan vergi 763.490 268.829
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olmayan gelirler (172.903) (178.601)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 84.527 59.019
- ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilmeyen
kullanilmamuis vergi zararlari 216.235 154.882
- diger tilkelerde faaliyette bulunan bagli ortakliklarin
farkli vergi oranlarinin etkisi (8.663) 40.617
- dnceki donem diizeltmeleri lizerinden cari dénemde
yaratilan verginin etkisi (50.217) (1.905)
- etkin konsolidasyon oranindaki degisikligin etkisi (25.716) (17.253)
- 6zkaynak yontemiyle konsolide edilen paylarin vergi etkisi (126.770) (56.412)
- Tiirkiye'de gegici olarak %22'ye yiikseltilen kurumlar vergisi etkisi (9.113) 390
- diger 14.986 26.260
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig1 gideri 685.856 295.826
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30.

31.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

Ayrt bir sulandirilmis hisse basma kar hesaplamasini gerektirecek, sulandirict 6zelligi olan bir 6zkaynak araci
bulunmamaktadir. Ana sirketin hissedarlarina ait hisse basina karin hesaplamasi asagidaki gibidir.

Ana ortaklik paylar1 net donem kar1
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayisi (tam degeri)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen

pay basina kar

TUREV ARACLAR

Faiz orani takas sdzlesmeleri

Kisa vadeli
Uzun vadeli

Vadeli doviz sdzlesmeleri

Kisa vadeli

Capraz kur sabit faiz swap islemleri

Kisa vadeli

31 Aralik 2018

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
2.427.325 787.250
1.160.000 1.160.000
2,09 0,68

31 Aralik 2017

Varliklar Yiikiimliliikler Varliklar Yiiktimliliikler
20.496 (435) 221 (2.614)
16.953 (25.942) 11.926 (7.101)
37.449 (26.377) 12.147 (9.715)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
34.856 (43.860) - (210.073)
34.856 (43.860) - (10.073)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Varliklar Yiikiimlilikler

Varliklar Yiikiimliliikler

125.127 -

125.127 -
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirimlar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2018 2017
Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan yatirimlar 125.248 -
Bloke mevduat (Not 38) 145.704 69.822
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 41.654 20.265
312.606 90.087
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan yatirimlar 311.694 316.099
Imtiyazli hizmet anlagmalar 28.279 22.917
Bloke mevduat (Not 38) 19.667 10.575
Enerji fonu - 50
359.640 349.641
31 Aralik 31 Aralik
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar 2018 2017
Yatirim fonlari 41.654 18.795
Hisse senetleri - 1.470
41.654 20.265
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 31 Aralik 31 Aralik
uzun vadeli finansal yatirimlar 2018 2017
MGG Malatya Girigim Grubu Tekstil
Turizm Enerji Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 20.166 20.166
A. Porr AG v 55.687 55.687
UMB AG 8.067 8.067
REC Qatar LLC 41 41
83.961 83.961
Hisse deger artist 186.718 208.964
Cevrim farki etkisi 41.015 23.174
311.694 316.099

(1) Ekim 2014’te Grup’un %5,85’ine sahip oldugu A. Porr A.G. iki ayr sirkete bolinmistir (spin off): transfer edilen sirket olan
A Porr A.G. ve satin alan sirket olan UMB A.G. A.Porr A.G. hissedarlar1 yeni kurulan sirkette esit hisseye sahiplerdir. A.Porr A.G.
ve UMB A.G. yatirimlar1 finansal tablolarda kote edilmis piyasa fiyatlarindan takip edilmektedir. Hisseleri borsada islem goren
A.Porr A.G ve UMB A.G. sirketlerinin 170.563 TL tutarindaki gergege uygun deger degisimi 6zkaynaklar altinda, konsolide diger

kapsamlt gelir tablosunda takip edilmektedir.

Oy kullanim giicii orani (%)

Ana

Satilmaya hazir finansal yatirimlar Sirket Merkezi 2018 2017 Faaliyeti
MGG Malatya Girigim Grubu Tekstil

Turizm Enerji Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye %11,72 %10 Gayrimenkul

A. Porr AG Avusturya %5,85 %5,85 Ingaat

UMB AG Avusturya %4,14 %4,14 Insaat

REC Qatar LLC Katar %49 %49 Ingaat
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal yatirnmlar (devami)

Finansal borglar

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi
Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlari
Cikartlmis tahvillerin kisa vadeli kismi

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1

Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli finansal kiralama borglari
Cikarilms tahviller

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar

Toplam borglanmalar

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
348.686 1.081.354
2.220.620 1.578.770
139.482 20.538
406.317 112.411
2.766.419 1.711.719
3.115.105 2.793.073
8.544.,946 5.546.472
169.354 186.782
1.778.199 369.639
10.492.499 6.102.893
13.607.604 8.895.966

Ronesans Holding 7 Temmuz 2017 tarihinde iicer aylik donemlerde degisken faiz kupon 6demeli, 170 milyon TL

nominal degerli ve 2 y1l vadeli sirket tahvili ihra¢ etmistir.

Ronesans Holding 21 Subat 2018 tarihinde iicer aylik donemlerde degisken faiz kupon &demeli, 200 milyon TL

nominal degerli ve 2 yil vadeli sirket tahvil ihrag etmistir.

Ronesans Gayrimenkul A.S. 24 Nisan 2018 tarihinde, alti aylik donemlerde %7,25 faiz oranli kupon 6demeli,

300 milyon ABD Dolar1 nominal degerli ve 5 yil vadeli euro tahvil ihrag etmistir.

Ihrag edilen tahvillerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Agurlikli ortalama etkin

Para birimi . Kisa vadeli Uzun vadeli
faiz orani
%3,50+DIBS 1)
TL %3,80+DIBS (1) 386.457 200.000
%3,50+3M TR Libor
usbD %7,25 20.747 1.578.270
Tahvil ihrag iglem maliyetleri (887) (71)
406.317 1.778.199
31 Aralik 2017
Para birimi Agirlikh Onalan,la ctkin Kisa vadeli Uzun vadeli
faiz orani
%3,50+DIBS @)
TL %3.50+3M TR Libor 113.145 370.000
Tahvil ihrag islem maliyetleri (734) (361)
112.411 369.639

) Gosterge Devlet I¢ Borglanma Senedi faiz oranini ifade etmektedir.
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla banka kredileri ve tahvilin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak itibartyla

Banka kredileri ve tahvilden kaynaklanan nakit girisleri

Banka kredi ve tahvil demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar

Kur farki degisimi

Bagli ortaklik alim etkisi
Faiz tahakkuku etkisi
Yabanci para ¢evrim farki
31 Aralik itibariyla

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Efektif faiz oram
Avro Euribor 1IM+%2,7
Avro Euribor 3M+%0,95 - %5,9
Avro Euribor 6M+%3,2 - %4,6
Avro Euribor 12M+%3,85
Avro Libor 3M+% 4,95
Avro Libor 6M+% 3,3
Avro %1 - %15
ABD Dolar1 Euribor 6M+%2,60 - %6,10
ABD Dolar1 Libor 3M+%6
ABD Dolar1 Libor 6M+% 2,10 - % 5,05
ABD Dolar1 %4,20 - %7,25
DzD %5,5
Ruble %8 - %10,50
TL %10,60 -%23,85
Para birimi Efektif faiz oran
Avro Euribor 1IM+%0,8 - %2,7
Avro Euribor 3M+%2,30 - %5,6
Avro Euribor 6M+%2,95 - %3,7
Avro %0,95 - %6,25
ABD Dolar1 Libor 1M+%0,45
ABD Dolar1 Libor 3M+%0,4
ABD Dolar1 Libor 6M+% 0,26 - % 0,51
ABD Dolar1 Libor 6M+%0,26 - %0,545
ABD Dolari %0,51 - %0,062
Ruble %8,50 - %10,50
TL %10,60 - %15,25
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2018 2017
8.688.646 5.903.310
4.643.861 5.544.492

(3.799.569) (4.210.955)
2.459.452 528.584
685.088 446.758
(74.780) 53.407
696.070 423.050
13.298.768 8.688.646
31 Aralik 2018
Kisa vadeli Uzun vadeli
- 10.370
281.824 2.366.064
575.345 670.494
- 168.784
59.891 1.148.937
26.825 26.674
335.977 1.399.104
352.945 929.621
201.566 157.210
206.193 36.732
128.896 39.457
72.431
300.267 1.562.290
27.146 29.209
2.569.306 8.544.946
31 Aralik 2017
Kisa vadeli Uzun vadeli
395 15.941
344.254 2.069.418
75.179 178.136
880.779 1.310.127
6.129 31.603
36.645 249.412
199.782 129.740
29.998 109.301
896.424 763.815
22.478 649.979
168.061 39.000
2.660.124 5.546.472




32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri (devami)

Banka kredilerinin vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

1 yil igerisinde 6denecek 2.569.306 2.660.124
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 2.171.665 1.160.227
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 1.736.484 989.403
3 - 4 yil igerisinde ddenecek 1.418.896 1.032.043
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 1.653.577 740.082
5 yil ve daha uzun vadeli 1.564.324 1.624.717
11.114.252 8.206.596

Grup’un baslica banka kredileri asagidaki gibidir:

1.

Mecidiyekdy tarafindan Temmuz 2011 tarihinden baglayarak degisik tarihlerde Aralik 2013 tarihine kadar
kullanilan kredinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyesi 9.875 bin Avro tutarindadir. Kredi Haziran 2019’a
kadar vadelidir.

Tarabya tarafindan Mart 2015 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla bakiyesi 131.355 bin Avro tutarindadir. Kredi Mart 2025°a kadar vadelidir.

Salacak tarafindan Eyliil 2017 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla bakiyesi 200.000 bin Avro tutarindadir. Kredi Haziran 2029°a kadar vadelidir.

Goksu’nun Mayis 2021 vadeli kredisinin 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bakiyesi 101.769 bin Avro’dur.

Altunizade tarafindan Kasim 2017 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla bakiyesi 89.345 bin Avro tutarindadir. Kredi Mayis 2023’e kadar vadelidir.

Mel 2 tarafindan Temmuz 2011 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla bakiyesi 69.850 bin Avro tutarindadir. Kredi Nisan 2022°ye kadar vadelidir.

Desna Development tarafindan Temmuz 2018 tarihinde kullanilan kredi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
4.244.253 bin Ruble tutarindadir. Kredi, %9,25 faiz ile 31 Temmuz 2023’¢ kadar vadelidir. Kredi, Renaissance
Plaza, Renaissance Forum ve Renaissance House bina ve arazisi tizerindeki 4.244.253 bin Ruble degerindeki
ipotek, Marata Gayrimenkul Yatirrm A.S., Ronesans Holding A.S., ve Desna Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin
garantisi, Desha Deveoplopment {izerinde hisse rehni ve Crowne Plaza tasmabilir miilkii iizerindeki rehin ile
gilivenceye alinmistir.

YarRenlnvest tarafindan 2013’iin ¢esitli tarihinde kullanilan kredi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 68.548 bin
ABD Dolan tutarindadir. Kredi, 3Aylik Libor + %6,00 faiz ile Haziran 2022’ye kadar vadelidir. Proje
bitiminden sonra faiz oran1 3Aylik Libor + %6,00 olacaktir. Kredi, Ronesans Emlak Geligtirme Holding A.S.,
kira haklart iizerine rehin ile giivenceye alimmustir ve rehin alacak ve ipotek tahsisi ile paylasiimistir.

RialRen tarafindan kullamilan kredi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 117.720 bin Avro tutarindadir. Kredi, %6,24
faiz ile Kasim 2023’e kadar vadelidir. Kredi, AURA Surgut’un hisse rehni ve ipotek ile Desna Development’in
arazi, gaz boru hatti ve taginabilir miilk {izerindeki 117.720 bin Ruble tutarindaki rehni ile Renaissance Plaza,
Renaissance Forum ve Renaissance House’un ikinci derece ipotekleri ile giivenceye alinmustir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri (devami)

10.  Desna Neva tarafindan kullanilan kredi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 23.125 bin ABD Dolar1 tutarindadir.
Kredi, 6 Aylik Libor + %2,65 faiz ile Subat 2023’e kadar vadelidir. Kredi, Renaissance Pravda bina ve arazisi
iizerindeki 23.125 bin ABD Dolar1 degerindeki ipotek, Desna Neva hisseleri ilizerinde hisse rehni ve Ronesans
Gayrimenkul Yatirim A.S. ve Desna Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin garantisi, kredi alacaklar1 iizerine rehin
(Ukrea ile yapilan gelen 26 Ocak 2012 tarihli kredi s6zlesmesi), banka hesap alacaklari {izerine rehin, ingaat
sozlesmesinin haklar1 {izerine rehin, prelease anlagsmalar1 ¢ergevesinde alacaklarin iizerine rehin, kira haklari
iizerine rehin ile glivenceye alinmustir.

11. KZK tarafindan 2017’nin g¢esitli tarihlerinde kullanilan %8,5 faiz oranli ve Aralik 2022 vadeli kredi
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6.332.743 bin Ruble tutarindadir. Kredi Ronesans Holding A.S. ve Desna
Gayrimenkul Yatirim A.$.’nin garantisi ile giivenceye alinmistir.

12.  RC St. Petersburg tarafindan Agustos-Eyliil 2017 arasinda kullanilan 2.700.000 bin Ruble tutarinda %9,1 faiz
oranli kredinin vadesi Subat 2019’dur.

13. RC St. Petersburg tarafindan Temmuz-Agustos 2018 arasinda kullanilan 3.000.000 bin Ruble tutarinda %8
faiz oranli kredinin vadesi Ocak 2020’dir.

14.  Renaissance Infrastructure B.V. tarafindan Subat 2016’da kullanilan 60.000 bin Avro tutarinda degisken faiz
oranli kredinin vadesi Subat 2021°dir.

15.  Renaissance Infrastructure B.V. tarafindan Eyliil 2016’da kullanilan 40.000 bin Avro tutarinda %3,6 faiz
oranli kredinin vadesi Eyliil 2020°dir.

16.  Ballast Nedam ve istirakleri tarafindan Nisan 2018’de kullanilan 40.000 bin Avro tutarinda degisken faiz
oranli kredinin vadesi Nisan 2019’dur.

17.  Ballast Nedam ve istirakleri tarafindan Temmuz 2018’de kullanilan 40.000 bin Avro tutarinda degisken faiz
oranli kredinin vadesi Temmuz 2022°dir.

18.  Ballast Nedam ve istirakleri tarafindan Eyliil 2018’de kullanilan 35.000 bin Avro tutarinda degisken faizli
kredinin vadesi Eyliil 2019°dur.

19.  Heitkamp Construction GMBH tarafindan Ekim 2014’te kullanilan sabit faizli 30.000 bin Avro tutarindaki
kredinin vadesi Aralik 2019’dur.

20. RC Ronesans Insaat Taahhiit A.S. tarafindan Aralik 2015’te kullanilan %2,8 faiz oranli 30.000 bin Avro
tutarindaki kredinin vadesi Kasim 2020°dir.

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri:

Grup’un bazi kredileri uyulmasi gereken sozlesme hiikiimlerine tabidir. S6z konusu hiikiimler uyarinca, kredi veren
taraf asagidaki durumlarin gergeklesmesi durumunda kredi sézlesmesini sonlandirabilir:

1. Mecidiyekdy tarafindan Mecidiyekdy Ofis projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi siiresi boyunca
%115’in altina digmemesi gerekmektedir.

2. Tarabya tarafindan Hilltown AVM ve Otel projeleri igin kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi siiresi boyunca
%105’in altina digmemesi gerekmektedir.
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri (devami):

3.

Goksu tarafindan Optimum Adana Projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi siiresi boyunca %120’nin
altina diismemesi ve KTO’nun %65°ten az olmasi gerekmektedir.

Mel2 tarafindan Optimum Samsun Piazza AVM ve Otel Projesi igin kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi
sliresi boyunca %110°un altina diilsmemesi ve KTO’nun %50°den az olmasi gerekmektedir.

RialRen tarafindan EBRD kredisinin refinansmani icin kullanilan krediler i¢in, Kredi/Degerleme Orani’nin
(“KDO”) %70’1n iizerine ¢ikmasi veya Bor¢ Servis Kargilama Orant’nin (“BSKO”) %130’un altina diismesi
halinde banka krediyi geri ¢agirma hakkina sahip olur.

Desna Neva tarafindan Renaissance Pravda Projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, her 6 ayda bir hesaplanacak olan
borglanma orami1 %60°1 gecemez. Yine her 6 ayda bir hesaplanacak olan Borg Servis Kargilama Oran1 (“BSKO”)
en az 1,25 olmalidir. Ayn1 zamanda sponsor sirket olan Ronesans Gayrimenkul Yatirrm A.S. (“RGY™)’yi ve
sermayedar sirket olan Desna Gayrimenkul Yatirim A.S. (“DGY”)’yi ilgilendiren kredi s6zlesme hiikiimleri de
bulunmaktadir. RGY’nin ve DGY nin borglanma orani %60’1 gegemez. Kombine Borg/Kombine Ozkaynak
orant %12’yi gegemez, RGY ve DGY yeni garantiler verdigi takdirde bunlar1 bankaya bildirmekle yiikiimlidiir.
RGY ve DGY, kisa ve uzun vadeli borglarinin toplaminin %15’ini asan garantileri ancak bankanin onayi ile
verebilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Desna Neva, Bor¢ Servis Karsilama Oranmm (“BSKO”)
kargilamamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla feragat hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla sdzlesmenin
ihlali nedeniyle Czech Export Bank’tan alinan kredinin uzun vadeli kism1 (23.125 bin ABD Dolari’na esittir)
kisa vadeli borglara siniflandirilmustir.

Desna Moskovsky tarafindan Renaissance Premium projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, her 6 ayda bir
hesaplanacak olan borglanma orant %60’1 gegemez. Yine her 6 ayda bir hesaplanacak olan Borg¢ Servis
Kargilama Orani (“BSKO”) 1,20°den fazla olmalidir. Ayn1 zamanda sponsor sirket olan Rénesans Gayrimenkul
Yatirrm A.S. (“RGY”)’yi ve sermayedar sirket olan Desna Gayrimenkul Yatirrm A.S. (“DGY”)’yi ilgilendiren
kredi sozlesme hiikiimleri de bulunmaktadir. RGY ve DGY ’nin bor¢lanma orant %60°1 gegemez. Kombine Borg/
Kombine Ozkaynak orami %12’yi gegemez. RGY ve DGY yeni garantiler vedigi takdirde bunlar1 bankaya
bildirmekle yiikiimliidiir. RGY, kisa ve uzun vadeli bor¢larmin toplaminin %15’ini asan garantileri ancak
bankanin onayi ile verebilir. Desna Moskovsky, Bor¢ Servis Karsilama Oranin1 (“BSKO”) kargilamamaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla feragat hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla s6zlesmenin ihlali nedeniyle Czech
Export Bank’tan alinan kredinin uzun vadeli kismi (14.618 bin ABD Dolart’na esittir) kisa vadeli borglara
smiflandirilmistir.

YarRenlInvest tarafindan Yaroslavl Projesi igin kullanilan kredisi i¢in Borg/Sermaye orant %65’in altinda
olmalidir. Kredi degerleme orami ("KDQO") %60’1n altinda ve Bor¢ Servis Karsilama Orant’nin (“BSKO”)
%130’un altina diismesi halinde banka krediyi geri ¢agirma hakkina sahip olur.

Desna Investment tarafindan kullanilan kredi i¢in, Kredi/Degerleme Orani’nin (“KDO”) %61 *1n iizerine ¢ikmasi

veya Borg¢ Servis Karsilama Orani’nin (“BSKO”) 1,20°nin altina diismesi halinde banka krediyi geri ¢cagirma
hakkina sahip olur.
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borclar (devami)

b) Finansal kiralama islemlerinden borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kira Kira
Asgari kira 6demelerinin Asgari kira 6demelerinin
Sdemeleri Faiz bugiinkii degeri Sdemeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan kisa 153.390 13.908 139.482 37.408 16.870 20.538
1-5 y1l arasinda 198.696 33.820 164.876 208.036 26.090 181.946
5 yildan uzun 111.855 107.377 4.478 4.836 - 4.836
463.941 155.105 308.836 250.280 42.960 207.320

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla finansal kiralama iglemlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla 207.320 102.294
Doénem i¢inde yapilan finansal kiralamalar 64.378 50.946
Finansal kiralama 6demeleri (28.051) (9.877)
Faiz tahakkuku etkisi (252) 61.463
Kur farki degisimi 63.121 -
Yabanci para gevrim farki 2.320 2.494
31 Aralik itibartyla 308.836 207.320

Finansal borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 33 te agiklanmuistir.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyet karliliginin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapist 32. notta aciklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla 6denmis sermaye, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ve gegmis yillar karlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup risk yonetimi gergevesinde faaliyetlerine iliskin olarak almis oldugu riskleri tanimlar, bu risklerin yol
acabilecegi zarar tutarlarini tahmin eder ve bu zarar tutarlariyla orantili olarak tutmasi gereken sermaye tabanini

belirleyerek sermaye riskini minimize etmeyi hedefler.

Sermaye tabani belirlendikten sonra yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borglarin geri 6denmesi ve temettii 6demeleri
yollariyla finansman yapisinin dengeli bir sekilde yonetilmesi amaglanmaktadir.

Grup ayrica banka kredi sozlesmelerine gore sermaye ile ilgili bazi rasyolara uymak zorundadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla Grup bu rasyolara uymaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibari ile net nakit mevcudu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Toplam finansal borglar (Not 32) 13.607.604 8.895.966
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 38) (4.487.366) (3.607.650)
Net borg 9.120.238 5.288.316
Toplam 6zkaynaklar 14.165.410 8.636.377
Toplam sermaye 23.285.648 13.924.693
Net borg/toplam sermaye orani %39 %38

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydnetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte ¢alismak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Grup yonetimi tarafindan risk yonetimine iliskin olarak déviz kuru riski,
faiz riski, kredi riski, tiirev iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin
nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2018 Tliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) 357.826 3.746.973 777.260 402.805 4.621.977 197.432
-Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi® - 451.990 - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 349.123 3.401.084 777.260 402.805 4.621.977 197.432
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 8.703 345.889 - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 268.742 - - - -
-Deger diistikligi (-) - (268.742) - - - -

D.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

@) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(2 Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki Tiirev
31 Aralik 2017 Tliskili taraf Diger taraf Tliskili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) 261.847 2.460.990 406.666 387.373 3.672.131 12.147
-Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi® - 94.092 6.015 - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 208.687 2.112.169 406.666 387.373 3.672.131 12.147
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 53.160 348.821 - - - -
C.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 155.980 - - - -
-Deger diistiklugii (-) - (155.980) - - - -

D.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

@) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2 Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl ylikiimliiliigiini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal
bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari

alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 221.285
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 52.552
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 54.328
Vadesi tizerinden 1-5 y1l ge¢mis 26.427
Toplam vadesi gegen alacaklar 354.592
Vadesi gegen alacaklarin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi 23.915

31 Aralik 2017

Ticari alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 173.484
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 89.881
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 65.634
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis 72.982
Toplam vadesi gecen alacaklar 401.981
Vadesi gegen alacaklarin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi 8.516

Bilango tarihi itibariyla, ticari alacaklar igin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan teminatlar 451,990

94.092

451.990

94.092
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarii karsilayamama riskidir. Grup, nakit giriglerinin stirekliligini ve
degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaclamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir. Tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2018

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+1+H1+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 11.114.252 13.648.000 1.081.987 2.337.838 8.421.516 1.806.659
Borglanma senedi ihraglari 2.184.516 2.184.516 200.000 206.318 1.778.198 -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 308.836 332.370 10.386 139.387 182.597 -
Ticari borglar (iliskili taraflara
borglar dahil 2.936.840 2.966.540 697.339 2.100.425 168.776 -
Diger borglar (iliskili taraflara

borglar dahil) 1.590.128 1.590.128 89.296 564.310 936.522 -
Toplam yiikiimliilik 18.134.572 20.721.554 2.079.008 5.348.278 11.487.609 1.806.659
31 Aralik 2017
Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikislar toplami 3aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarmca vadeler Defter degeri (1+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 8.206.596 10.047.349 764.723 2.221.844 5.020.890 2.039.892
Borglanma senedi ihraglar: 482.050 489.202 104.050 9.654 375.498 -
Finansal kiralama yiktimliiliikleri 207.320 250.280 1.957 35.451 177.674 35.198
Ticari borglar (iliskili taraflara
borglar dahil 2.934.456 3.048.834 1.164.047 1.719.305 165.430 52
Diger borglar (Iliskili taraflara

borglar dahil) 908.505 1.386.615 241.493 497.740 585.237 62.145

Toplam yiikiimliilik 12.738.927 15.222.280 2.276.270 4.483.994 6.324.729 2.137.287

b.3) Piyasa riski yonetimi

Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger
31 Aralik 2018 TL karsilig1 TL karsilig1 TL karsilhig1 TL karsilig1 TL karsilig1
1.Ticari alacaklar 2.423.660 1.473.514 904.937 25.994 19.215
2.Parasal finansal varliklar 4.762.167 1.162.026 3.594.868 2.693 2.580
3.Parasal olmayan finansal varliklar 561.557 454,979 106.392 @) 193
4.Diger 994.658 560.637 434.019 2 -
5.DONEN VARLIKLAR 8.742.042 3.651.156 5.040.216 28.682 21.988
6.Parasal finansal varliklar 410.516 46.746 159.848 - 203.922
7.Parasal olmayan finansal varliklar 1.312.562 13.076 1.299.486 - -
8.DURAN VARLIKLAR 1.723.078 59.822 1.459.334 - 203.922
9.TOPLAM VARLIKLAR 10.465.120 3.710.978 6.499.550 28.682 225.910
10.Ticari borglar 1.878.531 685.040 1.187.194 1.523 4774
11.Finansal yiiktimliliikler 1.353.346 832.405 520.941 - -
12.Parasal diger yiikiimliiliikler 2.643.097 840.657 1.802.440 - -
13.Parasal olmayan diger yiikiimlilikler 3.297.750 2.080.268 1.216.629 - 853
14.KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.172.724 4.438.370 4.727.204 1.523 5.627
15.Ticari borglar 34.111 - 34.111 - -
16.Finansal ylikiimliiliikler 9.048.855 3.146.480 5.902.375 - -
17. Parasal diger yiikiimliilikkler 550.215 126.590 423.625 - -
18. Parasal olmayan finansal yiikiimliilikler 71.110 1.611 69.499 - -
19.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 9.704.291 3.274.681 6.429.610 - -
20.TOPLAM YUKUMLULUKLER 18.877.015 7.713.051 11.156.814 1.523 5.627
21. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (8.411.895) (4.002.073) (4.657.264) 27.159 220.283
22.Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2+6-10-11-12-15-16-17) (7.911.812) (2.948.886) (5.211.033) 27.164 220.943
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger
31 Aralik 2017 TL karsilig1 TL karsilig TL karsilig TL karsilifi TL karsilig1
1. Ticari alacaklar 1.468.854 835.204 608.292 65 25.293
2.Parasal finansal varliklar 3.849.707 1.125.869 2.684.996 2.002 36.840
3.Parasal olmayan finansal varliklar 39.431 9.887 26.302 2.988 254
4.Diger 410.035 290.937 118.834 - 264
5.DONEN VARLIKLAR 5.768.027 2.261.897 3.438.424 5.055 62.651
6.Parasal finansal varliklar 37.394 - 262 - 37.132
7.Parasal olmayan finansal varliklar 15.196 593 748 - 13.855
8.DURAN VARLIKLAR 52.590 593 1.010 - 50.987
9.TOPLAM VARLIKLAR 5.820.617 2.262.490 3.439.434 5.055 113.638
10.Ticari borglar 993.957 111.882 877.105 1.158 3.812
11.Finansal yiiktimliiliikler 2.512.601 1.189.516 1.300.607 22.478 -
12.Parasal diger yiikiimliliikler 1.569.512 597.154 953.924 - 18.434
13.Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 2.526.799 1.678.934 818.868 - 28.997
14.KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7.602.869 3.577.486 3.950.504 23.636 51.243
15.Ticari borglar 3.264 2 1.631 - 1.631
16.Finansal ylikiimliliikler 5.044.275 1.470.653 3.573.622 - -
17. Parasal diger yiikiimliliikler 456.611 197.196 259.415 - -
18. Parasal olmayan finansal yiiktimliiliikler 59.689 70 59.619 - -
19.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5.563.839 1.667.921 3.894.287 - 1.631
20.TOPLAM YUKUMLULUKLER 13.166.708 5.245.407 7.844.791 23.636 52.874
21. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (7.346.091) (2.982.917) (4.405.357) (18.581) 60.764
22 Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2+6-10-11-12-15-16-17) (5.224.265) (1.605.330) (3.672.754) (21.569) 75.388
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20°lik artisa ve azalisa olan duyarlihigimi géstermektedir.
%20’lik oran, ist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmast sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20°’lik kur degisiminin
etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt digi faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kardaki/zarardaki vergi 6ncesi artis1 ifade eder.

31 Aralik 2018

Kar/(Zarar)
Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) (589.777) 589.777
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliiliigii) (1.042.207) 1.042.207
Ruble'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Ruble net varlik/(yiikiimliiliigii) 5.433 (5.433)
Diger'in TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Diger net varlik/(yikimliiliigii) 44.189 (44.189)
TOPLAM (1.582.362) 1.582.362

31 Aralik 2017

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yikiimliligii) (321.066) 321.066
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliliigii) (734.551) 734.551
Ruble'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Ruble net varlik/(ytikiimliiliigii) (4.314) 4.314
Diger'in TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
Diger net varlik/(yiikiimliiligii) 15.078 (15.078)
TOPLAM (1.044.853) 1.044.853
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Degisken faizli finansal araglar 2018 2017
Finansal ylikiimliiliikler 7.448.601 3.957.983
31 Aralik 31 Aralik
Sabit faizli finansal araglar 2018 2017
Finansal ytikiimliliikler 6.159.003 4.937.983

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldigi faiz orani riskleri
baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde yilsonundaki bakiyenin tiim yil boyunca var
oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda dnemli bir dalgalanma beklememektedir.

31 Aralik 2018 tarihinde faiz oranlar1 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi
ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 22.279 TL (31 Aralik 2017: 20.027 TL) daha disiik/yiiksek olacakti.

Faiz orani takas sézlesmeleri

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degisken faiz orani arasindaki farkin nominal
anapara tutari ile carpimi sonucu ¢ikan bedeli 6demeyi / almayi kabul eder. Bu tiir s6zlesmeler, Grup’un elinde
bulundurdugu sabit oranli borglarin gercege uygun degerlerine iliskin maruz kaldig1 faiz orani riskleri ile elinde
bulundurdugu degisken faizli borglara iligkin maruz kaldigi nakit akinmu risklerini azaltmayi amaglamaktadir. Faiz
orani takasinin yisonundaki gergege uygun degeri, gelecekteki nakit akimlarimin yilsonu egrilerine gore ve
sozlesmeye iligkin kredi riskini de icerecek sekilde iskonto edilmesiyle belirlenir. Ortalama faiz orani, mali yilin
baslangicindaki bakiyeleri esas alir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi

ACIKLAMALAR

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger Gergege uygun deger itfa edilmis
farki kar veya zarara farki diger kapsamli gelire degerinden
Krediler ve yansitilan finansal yansitilan finansal gosterilen finansal Defter
31 Aralik 2018 alacaklar varliklar/yiikiimliilikler varliklar/yiikiimlilikler  varliklar/ yiikiimliiliikler degeri@)  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.487.366 - - - 4.487.366 38
Ticari alacaklar (iliskili taraf alacaklar1 dahil) 4.104.799 - - - 4.104.799 7
Finansal yatirimlar 165.371 41.654 436.942 28.279 672.246 32
Tiirev araglar - 197.432 - - 197.432 31
Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar (iliskili
taraf alacaklar1 dahil) 1.180.065 - - - 1.180.065 8

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 13.298.768 13.298.768 32
Finansal kiralama borglar1 - - - 308.836 308.836 32
Ticari borglar (iliskili taraf borglar1 dahil) - - - 2.936.840 2.936.840 7
Diger kisa ve uzun vadeli borglar (iliskili taraf borglar1 dahil) - - - 1.590.128 1.590.128 8
Tiirev araglar - 70.237 - - 70.237 31
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar - 261.238 - - 261.238 17

@ Grup yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diiglinmektedir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (devam)
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gergege uygun deger Gergege uygun deger Itfa edilmis
farki kar veya zarara  farki diger kapsaml gelire degerinden
Krediler ve yansitilan finansal yansitilan finansal gosterilen finansal Defter

31 Aralik 2017 alacaklar varliklar/yiikiimliiliikler varliklar/yiikiimliilikler ~ varliklar/ yiikiimliilikler degeri ) Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.607.650 - - - 3.607.650 38
Ticari alacaklar (iligkili taraf alacaklari dahil) 2.722.837 - - - 2.722.837 7
Finansal yatinnmlar 80.397 20.265 316.099 22.917 439.678 32
Tiirev araglar - 12.147 - - 12.147 31
Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar (iliskili

taraf alacaklari dahil) 794.039 - - - 794.039 8
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - 8.688.646 8.688.646 32
Finansal kiralama borglar1 - - - 207.320 207.320 32
Ticari borglar (iliskili taraf borglari dahil) - - - 261.728 261.728 7
Diger kisa ve uzun vadeli borglar (iliskili taraf bor¢lari dahil) - - - 908.505 908.505 8
Tiirev araglar - 19.788 - - 19.788 31
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar - 172.764 - - 172.764 17

@ Grup yonetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araclarin gergcege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliliikkler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Gozlenebilir veriye

Finansal varliklar / Gergege Onemli gozlenebilir |dayanmayan girdiler
Finansal uygun veriye dayanmayan |ile gercege uygun
yiiktimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi Degerleme teknigi girdiler deger iligkisi
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Tiirev varliklar 127.195 (7.641)|Seviye 2 Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi:
Vadeli faiz orani (raporlama dénemi
sonundaki gézlemlenebilir getiri
egrisinden elde edilen faiz orani) ile
sozlesme faiz orani kullanilarak tahmin
edilen gelecekteki nakit akiglari, ¢esitli
taraflarin kredi riskini yansitan bir oran
kullanilarak iskonto edilir.
Finansal yatirimlar 478.596 336.364 |Seviye 1 Piyasa fiyati
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasast Kurulunun 21 Subat 2019 tarih ve 11/249 sayili karar ile yurt i¢inde toplam 1.500.000.000 TL
tutarindaki ihra¢ tavani icerisinde kalmak kaydiyla Ronesans Holding A.S. tarafindan 1 yillik dénem igerisinde bir
veya daha fazla seferde gerceklestirilmek iizere ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak {izere ihrag
edilecek borglanma araglarina iligkin ihra¢ belgesi onaylanmaistir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup’un 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 dénemlerinde satmis oldugu bagl ortaklik ve
istiraklerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Ana Satig Satig
faaliyeti tarihi Satilan hisse orani bedeli

2017
Bursa Saglik Yatirim Saglik Yatirim 4 Nisan 2017 40,00 20
RC-Yaroslavl 00O Ingaat 14 Mart 2017 100,00 3
ISY Saglik Yatirim Saglik Yatirim 13 Temmuz 2017 30,00 12.541
Waldwei Com B.V. Insaat 20 Eyliil 2017 33,33 7.349
Concrete Valley Group B.V. Insaat 11 Temmuz 2017 50,00 16.258
TBS Soet B.V. Insaat 11 Ocak 2017 100,00 42.492
Rademakers Gieterij B.V. Ingaat 11 Ocak 2017 100,00 4
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YVORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup, 4 Nisan 2017 tarihinde BRS Saglik Yatirim A.S. hisselerinin %40'1m1 20 bin TL'ye satmugtir.

4 Nisan 2017

Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 7
Pesin 6denmis giderler 1

Duran varliklar
Finansal yatirimlar 142.134
Kisa vadeli yiiktimliiliikler (136.657)
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler ()

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.088)
Net Varhklar 4.401
Etkin ortaklik pay1 %40
Elden cikarilan net varhklar 1.760
Alnan bedel 20
Net varliklarin kayitl degeri 1.760
Satig zarari (1.740)
Alinan nakit ve nakit benzeri 20
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari (5)
15
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YVORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 14 Mart 2017 tarihinde RC-Yaroslavl OOO hisselerinin %100'ini 50.000 bin Ruble'ye satmustir. Satig sonrasi
Grup’un bu sirket {izerinde hisse oran1 kalmamustir.

14 Mart 2017

Elden c¢ikarilan varliklarin net defter degeri

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 15
Ticari alacaklar 29
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 4

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar 1

Duran varliklar

Ertelenmis vergi varliklar 36

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar 9)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar )
Elden cikarilan net varhklar 78
Etkin ortaklik pay1 %100
Elden ¢ikarilan net varhklar 78
Diger kapsamh gelir 202

Satistan elde edilen kazang

Satis bedeli 3
Bagh ortakhik satis kari 277
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar (11)
Nakit ve nakit benzeri olarak elde edilen bedeller 3
(Eksi) elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (14)
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YVORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 13 Temmuz 2017 tarihinde Istanbul PPP Saghk Yatirim A.S. hisselerinin %30'unu 12.541 bin TL’ye satmuistir.

13 Temmuz 2017
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 1.939
Pesin 6denmis giderler 1
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 180.246
Maddi duran varliklar 134
Maddi olmayan duran varliklar 120.825
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler (1.402)
Tligkili taraflara borglar (117.262)
Uzun vadeli ytkiimliiliikler
Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri (28.411)
Net Varhklar 156.077
Etkin ortaklik pay1 %30
Elden ¢ikarilan net varhklar 46.823
Alinan bedel 12.541
Net varliklarin kayitl degeri 46.823
Satig zarar1 (34.282)
Alnan nakit ve nakit benzeri 12.541
(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutar1 ()]
12.534
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YVORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

20 Eyliil 2017 tarihinde Grup, Waldwei Com B.V. sirketini 1.615 bin Avro’ya satmigtir. Satis sonrast Grup’un bu
sirket lizerinde hisse orani1 kalmamustir.

20 Eyliil 2017

Elden cikarilan net varliklarin defter degeri
Doénen varliklar

Finansal varliklar 7.265
Bagh ortaklik satis zarari
Alinan bedel 7.349
Net varliklarin kayitl degeri 7.265
Satis kari 84

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alinan nakit ve nakit benzeri 7.349
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari

7.349

11 Temmuz 2017 tarihinde Grup, Concrete Valley Group B.V. sirketini 3.923 bin Avro’ya satmigtir. Satig sonrasi
Grup’un bu sirket {izerinde hisse oran1 kalmamustir.

11 Temmuz 2017

Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Donen varliklar

Finansal varliklar 17.830
Bagh ortaklik satis zarari
Alinan bedel 16.258
Net varliklarmn kayitl degeri 17.830
Satis zarar1 (1.572)

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alman nakit ve nakit benzeri 16.258
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari

16.258
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YVORUMLANABiLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

11 Ocak 2017 tarihinde Grup, TBS Soet B.V. sirketini 10.899 bin Avro’ya satmistir. Satig sonrasi Grup’un bu sirket
tizerinde hisse orant kalmamustir.

11 Ocak 2017

Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Doénen varliklar

Ticari alacaklar 13.106

Stoklar 15.712
Duran varliklar

Maddi duran varliklar 27.527
Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar (9.115)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikkler (4.400)

Karsiliklar (1.032)
Bagh ortaklik satis zarari
Alinan bedel 42.492
Net varliklarin kayitl degeri 41.798
Satis kari 694

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alinan nakit ve nakit benzeri 42.492
(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari

42.492

11 Ocak 2017 tarihinde Grup, Rademakers Gieterij B.V. sirketini 1 bin Avro’ya satmistir. Satis sonrasi Grup’un bu
sirket lizerindeki hisse oran1 kalmamustir.

11 Ocak 2017
Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Dénen varliklar
Ticari alacaklar 6.223
Stoklar 6.347
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler (15.307)
Bagh ortakhik satis zarari
Alman bedel 4
Net varliklarin kayitl degeri (2.737)
Satis kar 2.741
Bagh ortakhik satisindan elde edilen net tutar
Alinan nakit ve nakit benzeri 4
(Eksi) Satilan bagli ortaklifin nakit ve nakit benzerleri tutari -
4
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarmin 6nemli seviyede oldugu Bagli Ortakliklari’na iligkin bilgiler asagidaki

gibidir.
31 Aralik 2018
Kontrol giici  Birikmis kontrol Kontrol gucu
Kontrol glici  olmayan paylara giict olmayan  olmayan paylara
Baglh Ortaklik olmayan pay (%)  ayrilan kar/zarar paylar Odenen temettl
Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.
ve Bagli Ortakliklar 25,77 337.242 1.199.574 -
31 Aralik 2017
Kontrol gici  Birikmis kontrol Kontrol gucu
Kontrol giici  olmayan paylara gictiolmayan  olmayan paylara
Baglh Ortaklik olmayan pay (%)  ayrilan kar/zarar paylar Odenen temettl
Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.
ve Bagli Ortakliklar 25,77 300.543 1.457.102 14.168

S6z konusu Bagh Ortakliklara iliskin konsolidasyon diizeltmeleri sonrasi, eliminasyon islemleri 6ncesi 6zet finansal

bilgiler agagidaki gibidir.

Ozet bilanco bilgileri:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 316.356 693.169
Diger donen varliklar 367.423 279.488
Ertelenmis vergi varliklart 64.598 1.310
Diger duran varliklar 13.875.343 8.442.492
Toplam varliklar 14.623.720 9.416.459
Kisa vadeli finansal borglar 323.882 261.649
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 271.206 305.906
Uzun vadeli finansal borglar 5.147.411 2.174.752
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.915.890 1.017.878
Toplam yukumlulukler 7.658.389 3.760.185
Toplam 6zkaynaklar 6.965.331 5.656.274
Ozet gelir tablosu bilgileri:

2018 2017
Satis gelirleri 787.091 169.263
Amortisman ve itfa paylart (1.610) (1.635)
Esas faaliyet kar1 2.387.386 1.051.923
Net finansal gider (1.449.410) (104.263)
Vergi dncesi kar 1.511.599 1.353.788
Net donem kari 1.309.129 1.166.668
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Nakit mevcudu 30.759 14.156
Vadesiz mevduatlar 2.478.008 2.546.130
Vadeli mevduatlar 2.143.969 1.126.001
Diger nakit benzerleri 1 1.760
4.652.737 3.688.047
Eksi: Bloke mevduat (165.371) (80.397)
Kisa vadeli (Not 32) (145.704) (69.822)
Uzun vadeli (Not 32) (19.667) (10.575)
Nakit ve nakit benzerleri 4.487.366 3.607.650
Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 33’de acgiklanmistir.
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduat detaylari asagidaki gibidir:
Déviz Faiz oran Vade 31 Aralik
tiirii aralig1 (%) tarihi 2018
ABD Dolar1 0,05-4,05 Ocak 2019-Mart 2019 709.807
ABD Dolar 0,25-0,3 Subat 2023-Nisan 2023 14.749
Avro 0,05-3,05 Ocak 2019 432.631
Avro 1,25-1,35 Mart 2019-Nisan 2019 19.531
TL 10-24,5 Ocak 2019 508.432
Rus Rublesi 4,15-8,05 Ocak 2019 452.762
Rus Rublesi 4,15-4,2 Haziran 2025 5.598
Naira 11-11,25 Subat 2019 459
2.143.969
Doviz Faiz oran Vade 31 Aralhik
tirt aralig1 (%) tarihi 2017
ABD Dolar1 0,05-1,00 Subat 2023-Nisan 2023 10.556
ABD Dolar1 1,05-4,03 Subat 2018-Mayis 2018 55.184
ABD Dolar1 0,05-2,15 Ocak 2018 285.294
Avro 4,15-4,2 Mayis 2018 5.584
Avro 0,05-1,65 Ocak 2018 125.483
TL 11-11,25 Mayis 2018 3.151
TL 0,9-14 Ocak 2018 66.508
Rus Rublesi 0,5-8,05 Ocak 2018 573.878
Naira 13-13,25 Ocak 2018 363
1.126.001
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